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Dis Ticaret Finansman Tekniklerinden Faktoring ve
Forfaiting Islemleri

Zekai Ozdemir”

Ozet: XX. Yiizyil sona ererken uluslar arasi ekonomik sistem yeni nitelikler ka-
zanmisg, uluslar arasi ticaret ve finansmani farkh bir boyuta ulagmistir. Artan ti-
cari iligkilere paralel olarak yeni dis ticaret finansman teknikleri ve kurumlar:
yayginlasmistir. Bu galismada factoring ve forfaiting degerlendirilmektedir.
Anahtar Kelimeler: Factoring, Forfaiting, Uluslar arasi ticaretin finansmani.

Giris

21. ylizyila girilirken bir yandan uluslararas: sistem yeni nitelikler kazanmis, diger
yandan iilkeler aras ticaret ve finansmani farkli bir boyut kazanmistir. ikinci Diinya
Savasi sonrasi siireg, kapitalist iiretim diizeninde yeni bir sathay1 beraberinde getir-
mistir. Fordizm olarak adlandirilan bu safhada, eski birikim rejiminin birgok 6zelligi
degismis; yeni bir diizenleme tarzi hakim birikim rejiminin tarzi olma iglevini {ist-
lenmigtir. 1980’lerde ivme kazanan banka ve kredi iligkilerindeki gelismeler bu sii-
reci hizlandiran, parasal sinirlamalari ortadan kaldirarak sisteme soluk aldiran bir or-
tam hazirlanmustir.

Uluslararasi ticaretin gelismesi ile birlikte dis ticaret finansman teknikleri de ge-
lismis; diinyada finansman kaynag1 gerektiren alanlarda kaynak olanaklarimi zorla-
yan, sistemin ve imkanlarin el verdigi 6l¢iide bunu basarabilen sirket ve kurum yapi-
lar1 ortaya gikmustir.

Finans kaynaklarinin hangi alana yoneltilecegi hususunda etkili dis ticaret fi-
nansman sirketleri yayginlasmis; uluslararas1 veya yerli nitelikli bir kurulus tarafin-
dan kontrol edilen faktoring ve forfaiting islemleri, dis ticaret islemleri ile birlikte,
yapilan ticaretin karsilikli finansmani ve uygulanan teknikler dnemli rol oynamaya
baslamigtir. Bu ¢alismada dis ticaret finansmaninda kullanilan faktoring ve forfaiting
teknikleri {izerinde durulacaktir.

" Dog. Dr. Zekai Ozdemir, Istanbul Universitesi Iktisat Bslimi'nde ogretim lyesidir.
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1. D1s Ticaret Finansmam
1. 1. Tanim

En genel tanimu ile dis ticaret finansmani, ihracat¢iin ve/veya ithalatcinin sevkiyat
yapacag1 alicinin sevk dncesi ve/veya sevk sonrasi donemde kredi ve/veya sigorta
yontemleri ile desteklenmesidir. Bu ¢ercevede dis ticaret finansmani bankacilik ve
sigorta mekanizmalarimin bir karisimidir. OECD tanimina gore de, dis ticaretin fi-
nansmani, genis anlamiyla, kredi, sigorta ve garanti yontemleri ile ihracatgiya
ve/veya ithalatgrya ddeme kolaylig1 saglanabilmesi ve boylelikle ihracat¢inin vadeli
satiglarinin  desteklenmesidir (http:/www.dtm.gov.tr/dtdergi/disticaret). Sirketlerin

uluslararasi boyutta caligmalarina devam etmeleri i¢in de diizenli ve istikrarlt fi-
nansman kaynaklarina ihtiyaglar1 vardir

Dis ticaret kredileri iki gruba ayrilabilir: Birinci kategori, "satic1 kredileri"dir. Sa-
tic1 kredileri ile desteklenen ithalatgtya, vadeli ddeme imkani taninmaktadir. Ikinci
kategoride ise "alic1 kredileri" yer almaktadir. Burada ihracat¢inin bankas1 ve/veya
bagka bir finans kurulusu ithalatgiya veya bankasina kredi acabilmektedir
(Kiigiikgolak, 1998: 124).

Dis ticaret yapan lilkeler, ihracat¢ilarini ve ihracata fon destegi saglayan bankala-
11, dogacak risklerden korumak igin diizenlemeler yapmuglardir. Yapilan diizenleme-
ler sigorta kavramlarina dayanmakta ve ihracata konu olan mal ve hizmetlerin alici-
lar1 ve saticilari ile ihracatin desteklenmesi igin gerekli fonu saglayan bankacilik sis-
temi arasinda koprii kurulmasini saglamaktadir.

Her iilkenin ekonomik yapisi, baslica sanayi kollarinin ve pazarlarinin durumu,
bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin gelismislik derecesi, o iilkenin ihracatgisina
sunulan imkanlar1 ve uygulama esaslarini belirlemektedir. Ancak, her tilkenin ihra-
catgilar1 genellikle benzer sorunlarla karsilagsmaktadir. Bu yiizden bir¢ok sistem,
problemlere benzer sekilde yaklagmakta ve ortak ¢oziimler farkli sistemler tarafin-
dan kabul edilmektedir. Sistemler arasinda, en bilyiik benzerlik, ilgili ihracat kredi
kurulusu araciligiyla devletin konunun iginde yer almasi ve ticari bankalarin da sis-
temin igleyisinde etkin rol oynamasidir. Bugiin uygulamada olan sigorta programlari
ve bankalar tarafindan sunulan finansman imkanlar1 pek ¢ok iilkede benzerlik gos-
termektedir.

Geligmekte olan iilkelerde ihracatcilarin en énemli problemlerinden biri igletme
sermayesi eksikligidir. Bu iilkelerde sevk oncesi kredi programlari: bu nedenle 6nem
kazanir. Isletme sermayesi yetersizligi ¢eken bir isletme, uluslararasi piyasalarda re-
kabet edebilecek nitelik ve fiyatta iiriin liretme kapasitesine sahip olsa dahi dig satis
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gergeklestiremez. Ancak, gelismekte olan iilkelerde ticari bankalar kredi verme ko-
nusunda genellikle gelismis iilke bankalarindan daha tutucu olmaktadir. Thracatcilar
kredi kullanabilmek ig¢in ticari bankalarin siki testlerinden gegmek, garanti ve ipotek
vermek zorundadirlar. Bu nedenle gelismekte olan iilkelerde ihracatgilarin finans-
man gereksinimi ¢ogunlukla devlet destekli ihracat kredi kuruluslar: tarafindan sag-
lanir (Sariaslan, 1996: 134).

Ticari bankalar ihracati finanse eden kuruluglar olmakla beraber, bunlarin asli go-
revlerinin i¢ ticareti finanse etmek oldugu ve ihracatin finansmani da bash basina
karmagik ve uzmanlagsmig bir mekanizmay: gerektirdigi i¢in, bu isi iistlenecek uz-
manlagmis "dis ticaret bankalar1" veya kuruluslar1 kurulmustur.

2000'li yillarda diinya pazarlarinda rekabet etmek ve ihracatini artirmak isteyen
Tiirkiye'nin mutlaka diinyadaki trendlere uygun olarak, katma degeri yiiksek, serma-
ye ve bilgi yogun ileri teknoloji ihtiva eden sektorlere dogru yonelmesi zorunlulugu
ortaya ¢ikmaktadir (Akgiic, 1986: 19).

1973 yilindan beri kredi kosullan konusunda zarar verici boyutlardaki rekabeti
onlemek amaciyla OECD c¢atisi altinda bir dizi anlagmalar yapilmistir. Bunun sonu-
cu olarak ortaya ¢ikan OECD Diizenlemeleri iki yi1l veya daha uzun vadeli islemleri
kapsamakta; bu kredilere uygulanacak faiz, vade, kredilendirme oran1 ve geri dde-
melere iliskin esaslar hiikkme baglanmaktadir.

Resmi destekli kredi kuruluslarinin temel amaclarindan birisi de ticari bankaci-
lik sistemini, ihracatin daha fazla kredilendirilmesine yonelik olarak harekete gegir-
mektir. Bu amag genellikle iki sekilde gerceklestirilmeye calisilir: Kredilendirme is-
levine ticari bankalarin katilimimin saglanmasi ve ticari bankalar tarafindan finanse
edilen vadeli islemlerin sigorta ve garanti edilmesi.

Ticaret ve sanayi isletmeleri, uluslararasi mali piyasalarda, hem fon talebi, hem
de fon arz1 yoniinde faaliyet gosterirler. Dis ticaret yapan sirketler ithalatin finans-
mani1 amactyla, birbirlerine kars1 oldugu gibi, bankalarla da borg alacak iligkisine gi-
rerler. Ornegin, ihracatcmin ithalatciya kredili satis yapmasi veya ihracatcr iilkede
dis satim1 6zendirme amaciyla kurulmus bir bankanin (Eximbank) o iilke mallarini
satin alan yabancilara kredi agmasi gibi. Bu tiir kredilerin ¢ogunlugu kisa vadelidir,
ama orta ve uzun vadeli olarak verilenler de vardir (Sanli ve Eksi, 2000: 39).

Dis ticaretle ilgili olmayan ticaret ve sanayi sirketleri de kisa vadeli isletme ser-
mayesi ya da orta ve uzun vadeli yatirim sermayesi ihtiyaglarini, ¢ikarttiklar fi-
nansman bonosu, tahvil veya hisse senetlerini yabanci piyasalarda satarak karsilama
yoluna gidebilirler. Ote yandan, bu isletmeler likidite fazlas1 fonlarmni kisa siireli ya-
banci para piyasast ya da sermaye piyasasi araglarina yatirarak degerlendirebilirler.
Ancak eger bu isletmeler (6zellikle ¢okuluslu sirketlerle iliskisi olmayanlar), ulus-
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lararasi piyasalarda yeterli bir giiven derecesine sahip bulunmuyorlarsa, bunlarin s6z
konusu kaynaklardan bor¢lanmalari oldukga giigtiir.

1.2. Dis Ticaret Finansmanda Teknik Secimini Etkileyen Faktorler

Dis ticaret finansmani yapan kuruluslar ihracatgilarin dis pazarlarda rekabet giiciinii
artirmak ve tlkenin ihracata yonelik ekonomik biiylime stratejisini desteklemek a-
mactyla, nakdi tesviklerin yani sira, kredi ve sigorta yolu ile desteklerini uygulama-
ya koymustur. Ozellikle, 1990' yillarda diinya ekonomisindeki gelismelere paralel
olarak iilkemizde de 1995 yilindan bu yana ihracata yonelik dogrudan parasal tesvik-
lerin uygulamadan kaldirilmastyla birlikte, Faktoring ve Forfaiting'in uygulamakta
oldugu kredi, garanti ve sigorta programlan ihracatin desteklenmesinde daha da 6-
nem kazanmustir. Dig ticaret finansmaninda kullanilan tekniklerden faktoring ve for-
faiting islemlerini etkileyen faktorler, finans, ulagim, haberlesme altyapilar ile ihra-
cate1 firmalarm orgiitlenmesi bigiminde siralanabilir.

Polige, bono, vb. borg araglarinin saticidan (ihracatc1) riicusuz satin alimmasi I-
kinci Diinya Savagi’ndan sonra dnem kazanmustir. Uluslararasi ticaretteki genis tec-
riibesiyle Ziirih Bankacilar Birligi, ABD'den eski Dogu Avrupa iilkelerine satilan
hububatin finansmaninda 6nciilikk yapmigtir. Uluslararasi orta vadeli finansman ta-
lebinin karsilanmasinda ilk forfaiting islemi, 1962 yilinda ABD'den, daha sonra eski
Sovyetler Birligi'ne satilmak iizere, Almanya'ya yapilan hububat ihracatinda gergek-
lestirilmistir. ABD firmalarinin mal bedelini pesin istemelerine mukabil eski Sovyet-
ler Birligi'nin kredili mal satin alma konusunda 1srarli olusu, o yillarda Isvigre ban-
kalarini cazip hale getirmistir. Sovyetler Birligi garantorii olan Dis Ticaret Bankasi'-
nin orta vadeli poligeleri, Isvicre bankalar1 tarafindan iskonto edilerek ihracat bedel-
leri ABD’li ihracatgi firmalara 6denmistir. Forfaiting daha sonra yatirim mallari tica-
retinde kullanilan orta vadeli bir finansman yontemine doniismistiir. Euro-pazarlarin
da gelismesi sonucu 1970 yilindan itibaren ingiltere, forfaiting faaliyetlerin en &-
nemli merkezi olmustur. Zira, Isvicre'de tiim finansman kuruluslarinin isleme tabi
tuttuklar1 ciro edilebilir belgelerin damga vergisine tabi olusu, Ingiltere'de ise bunun
s6z konusu olmayisi, forfaiting islemlerinin Londra'da yogunlagmasina sebep olmus-
tur. Forfaiting islemlerinde Giglincii sirada yer alan Almanya'y1 sirasiyla ABD, Kana-
da, G.Kore ve Latin Amerika Ulkeleri izlemektedir.

Ulastirma konusunda, kara ve demir yollari ile limanlarin uluslararas: tagimacilik
icin ihtiya¢ duyulan hizmetleri sunabilecek konuma ulastirilmasi 6nem arz etmekte-
dir (Sariaslan, 1996: 141). 21. Yiizyilin "iletisim ¢ag1" olacagi dikkate alindiginda,
haberlesmede mevcut yatirimlarin artirilmasiin ve teknolojinin daha da gelistiril-
mesinin gerekli oldugu ortaya ¢ikmaktadir. 2000’1i yillarda daha da gelisecek olan
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rekabet ortaminda ucuz, verimli, siiratli, kaliteli ve giivenli hizmet veren ve kullani-
ciya alternatif se¢im olanaklari da taniyan bir haberlesme sistemine sahip olunmasi
gerekmektedir.

Tasarruf oranlarmin diisiik olmasmin neden oldugu kaynak yetersizligi, imalat
sanayinde gerekli olan yatirimlarin yabanci sermaye girisi ile telafi edilmesini zo-
runlu hale getirmekte, bu da, uygulanacak yabanci sermaye politikalarinin énemini
artirmaktadir (Ipekgil ve Marangoz, 2002: 105).

Cografi agidan avantajli konumda olan Tiirkiye, yabanci sermaye yatirimlarini ar-
tirarak diinya piyasalarinda rekabet giiclinii artirma yoluna gitmelidir. Ancak, yaban-
c1 sermayenin bir iilkeyi tercih etmesi i¢in iki unsurun bulunmasi gerekmektedir.
Bunlardan birincisi, o iilkedeki makro ekonomik, siyasi ve hukuki giiven ortamidir.
Makro ekonomik dengelerini ve siyasi istikrarii saglanmamis, 6zellikle yabanci
sermaye ile ilgili olarak hukuki altyapisinda eksiklikler bulunan bir iilkeye, yabanci
sermayenin bilylik miktarda gelmesi s6z konusu olamayacaktir. Yabanci sermayenin
bir iilkeyi tercih etmesindeki ikinci kosul ise, iilkenin biiyiik bir pazar potansiyeline
sahip olmasidir. Bir pazarin biiyiik olup olmadiginin belirlenmesinde, satin alma gii-
cli dnemli bir faktordiir.

Ihracat alaninda yeterli bilgi ve deneyime sahip olmayan, kalifiye eleman ve fi-
nansman sikintist geken, dis pazarlar1 tanimayan KOBI’lerin ihracata yonlendirilme-
leri amaciyla, Dis Ticaret Miistesarligi (DTM) tarafindan 1994 yilindan bu yana,
KOBI’lerin “Sektorel Dis Ticaret Sirketleri” (SDTS) seklinde orgiitlenmeleri igin
gerekli diizenlemeler yapilmis, hemen her sektérde SDTS kurulmustur. Orgiitlenme-
den kastedilen, hangi cati altinda olursa olsun, firmalarin, rekabet giicii kazanmak ag1-
sindan, birlikte hareket etmelerinin saglanmasidir (Ipekgil ve Marangoz, 2002: 109).

2. Factoring islemleri
2.1 Factoring’in Tanimi

Factoring, Latince factor kelimesinden tiiretilmistir. “Factor” baskas1 hesabina hare-
ket eden kisiye denir. Factoring'in isletme, hukuk, ekonomi dallarini kapsayan bir fi-
nansman teknigi olmasi nedeniyle cesitli tanimlar1 yapilmistir. Factoring, "alacak
hakkinin satis1 ile firmalara fon saglayan bir finans yonetimidir." Factoring, satici
firmalarin kisa vadeli alacaklarinin, belirli bir komisyon bedeli veya factor iicreti
karsiliginda factor adi verilen factoring sirketlerince temlik edilmesi ve tahsilinin
tistlenilmesi ile satici firmalarin da kredi saglamis olmalarmin yani sira birgok fi-
nansman hizmetlerinden yararlanabildikleri bir finansman teknigi olarak tanimlana-
bilir (Erdemol, 1992: 11).
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Kredili satiglar yapan firmalarin, bu satislarindan dogan alacak haklarinin 60-180
giin vadeli olarak "factoring sirketi" tarafindan taraflar arasinda imzalanan bir
factoring sdzlesmesi ile satin alinmasi esasina dayanan ve factoring sirketinin satici
firmaya finansman hizmetinin disinda aninda pesin 6deyerek biitiin alacaklarmi satin
almak, alacaklar1 takip ederek vadesinde tahsil edilmesini saglamak, bu alacaklara i-
liskin muhasebe ve defter kayitlarii tutmak ve potansiyel miisterilerin finansal yapi-
lar1 hakkinda bilgi toplama gibi hizmetlerinden yararlandirmaktadir. Kisaca factoring;

i. Aninda pesin 6deyerek biitiin alacaklari satin alir,

ii. Alacaklar tahsil eder,
iii. Bu alacaklara iligkin muhasebe ve defter kayitlarini tutar,
iv. Borglu hakkinda istihbarat yapar ve elde ettigi bilgileri giincel tutar,
v. Bor¢lunun mali sikintiya diiserek 6deme kabiliyetini kaybetmesi halinde olu-
san zararlar1 Gistlenir, yani saticiy1 tahsilat sikintisina karsi korur.

2.2. Factoring'de Taraflar

Yurtigi faktoring sozlesmesinde ii¢ taraf vardir: Alacakli (satici) firma, Alacaklari
devralan Factoring sirketi (factor), Borglu firma. Uluslararasi factoring s6zlesmesin-
de dort taraf vardir: Alacakli firma, Alacaklari devralan factoring sirketi, Borglu fir-
ma, ithalat¢1 ya da bor¢lunun kendi iilkesinde bulunan muhabir banka ve kurulus.
Factoring isleminden factoring sirketi, factor iicreti, komisyon veya finansman iicreti
alirken, satici firma vadeli alacaklarini belirli bir faiz orani tizerinden iskontolu tah-
sil eder.

2.4. Factoring'in Temel Fonksiyonlari

Factoringin, tahsilat, finansman ve garanti (alacak yonetimi) olmak iizere baslica ii¢
fonksiyonu vardir. Tahsilat factoringin temel fonksiyonudur; diger fonksiyonlar, ta-
raflarca imzalanan factoring sozlesmesi sayesinde belirlenmektedir (Bayraktutan,
1992: 166).

Factoring sirketi, saticinin kisa vadeli alacaklarint devir alir ve mal/hizmet satig
bedelinin % 80'ini vadesinden Once saticiya ddeyerek, saticinin alacaklarini kredi-
lendirir. Satici factoring ile ticari alacaklarmi likit hale doniistiirdiigiinden likidite si-
kintis1 ile karsilagsmaz.

Factoring sirketlerinin bir alacagi devir alabilmesi i¢in 6n kosul, alacagin bir mal
veya hizmet satisindan kaynaklaniyor olmasidir. Eger fiilen bir satis islemi
yapilmiyorsa, fatura diizenlenmis olsa da factoring islemi kabul edilmez. Factoring
sirketleri ddemeyi 6n 6deme ve iskonto yontemlerinden biri ile yapar. On 6deme
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yonteminde satic1, mallari alictya gonderdikten sonra mallar ile ilgili fatura diizenle-
nir ve faturanin bir sureti factoring sirketine gonderilir. Factoring sirketi, bu fatura
karsiliginda saticinin alacagmin % 80'ini (s6zlesme de belirlenen limitler dahilinde)
saticiya oder. Kalan miktari olasi riskler karsiligi olarak tutar. Factoring sirketi, va-
desi geldiginde tahsilat1 yaptiktan sonra fatura tutarinin % 20'lik bdliimiinden faiz ve
komisyon giderleri diisiilerek kalan bakiye saticiya 6denir (Erdemol, 1992: 21).

Factoring, isletmelere iskonto bedeli karsiliginda vadesinden 6nce alacagi tahsil
ederek, nakit ihtiyaclarini karsilama imkani vermektedir. Bunun yaninda factoring
hizmeti satic1 firmaya nakit akiglarini kontrol altina alma imkani saglar ve sirket
diizglin nakit akig1 sayesinde, iiretimin arttirilmasi, arastirma gelistirme giderlerine
daha fazla pay ayirma, yeni pazarlama imkanlarmin arastirilmasi tiiriinden konular
iizerinde daha fazla yogunlagma imkani bulmaktadir.

2.5. Factoring Tiirleri

2.5.1. Ortiilii Factoring

Ortiilii islem tarzinda alacaklarin factoring sirketine devri (temliki) ortiilii
olarak gergeklestirilmekte, yani temlikin borgluya bildirilmesinden vazgegilmekte-
dir. Factor, ortiilii factoringde yeni alacakli olarak belirmedigi i¢in, ne bor¢luya ken-
di adina ihtarda bulunabilir, ne de alacag: bizzat tahsil edebilir. Factoring sirketi, an-
cak miisteri lizerinden, yani dolayli olarak ihtarda bulunabilir. Bununla beraber,
miisteri kendisine yapilan tiim ddemeleri, derhal factoring sirketine havale etmekle
yiikiimlidiir (Toroslu, 1999: 32).

2.5.2. Riicu Etme Esasina Dayanan Factoring

Bu tiir factoring saticiya, satis kayitlari yonetimi, tahsil hizmeti ve finansman sagla-
makta, fakat alacagin 6denmemesi riskine kars1 giivence vermemektedir.

2.5.3. Fatura iskontosu veya Sirdas Factoring

Ticaret kredi (satis kredisi) taleplerini karsilamak i¢in finansmana ihtiyaci olan, fa-
kat idari hizmete veya riske karsi korunmaya ihtiyact bulunmayan saticilar igin
factor'lerin yogun olarak verdikleri bir hizmettir.
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2.5.4. Toptan Factoring

Cok miktarda kiigiik ¢apli miisterisi bulunan bir saticinin biitiin satiglarindan olusan
cirosunun tliimiinii toptan esasi ile factor'e devretmesinden ileri gelmektedir.

2.5.5. Acenta Factoringi

Borcun 6denmeme riskine kars1 koruma ile finansman saglanan bu tiirde satici, ken-
di ismine benzer bir ismi olan ve factor'un sahip oldugu bir sirkete borglari temlik
eder. Bu sirket factor adina ve onun acentasi olarak hareket eder, tahsilat takibini yapar

2.5.6. Agciklanmayan (ihbarsiz) Factoring

Borglarin factor'ce satin alinmasi sirasinda borglulara ihbarin yapilmadigi, bu neden-
le saticinin factor'un ajani olarak tahsilat yaptigi bu tiirde factor borcun 6denmemesi
riskine kars1 kismi koruma saglar.

2.5.7. Bildirimsiz Factoring

Aliciya 6deme bildiriminin yapilmadigi ¢alisma bigimidir. Bu uygulamada satici,
vadeli satisin1 nakde ¢evirmekte, alici riskini factore devretmekte ancak vade tari-
hinde tahsilat takibini kendisi yapmaktadir.

2.5.8. Toplu iskonto

Isletmenin o anda elinde bulunan kisa vadeli alacaklarinin factor tarafindan satin ali-
narak yalnizca finansman saglanan ¢alisma bigimidir

2.5.9. Uluslararasi Factoring

Alic1 isletme, satici isletme ve factoring sirketi arasindaki factoring isleminin ayr
iilkelerde faaliyet gostermesi durumunda gergeklestirilecek factoring'e denir. Ulusla-
rarast factoring ile yurti¢i factoring arasinda satici isletmeler agisindan fark yoktur
ve alacaklarin tahsilati, finansmanin saglanmasi ve riskin yiiklenilmesi igin satici is-
letmenin muhatab1 kendi iilkesindeki factordiir. Fakat, factoring sirketi i¢in yurtici
factoring ile uluslar arasi factoring arasinda fark vardir. Uluslararas: factoring'de
factoring sirketi, farkli {ilkelerde bulunan alacaklarin tahsilatinda ilgili yabanci iilke-
deki muhabir factoring sirketi ile baglantiya girmek durumunda kalacaktir. Uluslara-
ras1 factoring islemleri, yurtici factoring islemleriyle aymidir (ITO, 1998: 45). Sadece
uluslararasi factoring islemlerinde ihracatci, ithalatgi, yurtigi factoring sirketi ve mu-
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habir factoring sirketi olmak {izere dort, taraf vardir. Factoring iglemlerinde bu dort

tarafin ortak hareket etmesi ile birlikte talepte bulunulan islem prosediirii islemeye

baslar. Uluslararasi factoring islemlerinde siire¢ agsagidaki gibidir:

i.
ii.
iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

ix.

Ihracatc1 kendi iilkesindeki factoring sirketi ile bir sézlesme yapar.

Ithalatg1 tarafindan ihracatgiya siparis verilir.

Ihracatg1 yurt disindan gelen mal taleplerini yurt icindeki factoring sirketine
bildirir ve ithalat¢1 hakkinda bilgi ister.

Yurti¢indeki factoring sirketi, ithalatgr ile ilgili bilgileri muhabir factoring
sirketine

Ihracatg1 mallari ithalatgtya gonderir.

Ihracatc1 nakit ihtiyacina gére isterse kendi iilkesindeki factoring sirketin 6n
O6demedir.

Faturalarin vadesi geldikge ddemeler ithalat¢i tarafindan muhabir factoring
sirketine yapilir.

Muhabir factoring sirketi yaptigi tahsilattan kendi komisyonunu diiserek ka-
lan tutan ihracatgmin iilkesindeki factoring sirketine gonderir .

Ihracatgmnin iilkesindeki factoring sirketi muhabir factor'dan tahsil ettigi tu-
tardan 6n 6deme yapilmigsa komisyonunu 6n 6deme yapilmissa yapilan 6n
O0deme tutan, finansman faizi ve factoring komisyonu diisiildiikten sonra ka-
lan tutan satici isletmeye 6der . Muhabir factoring sirketi ithalat¢i hakkinda
gerekli arastirmalari yapar ve ithalat¢inin kredibilitesi ytiksek ise ihracat¢inin
iilkesinde sirketine onay verir .

Factoring sirketi, ihracat¢iya verecegi hizmetleri ve maliyetlerini bildirerek
limit onay1 verir.

2.5.10. Yurtici Factoring

Alict isletme, satici isletme ve factoring sirketi arasindaki factoring isleminin aym

iilkede yapilmasina denir. Yurti¢i factoring'de factoring sirketi, satici igletme ve is-

letme olmak iizere {i¢ taraf vardir. Yurtigi factoring siirecinin isleyisi asagida sirasi

ile agiklanmustir:

i.

ii.

Factoring Sirketine Basvuru:Yurtici factoring'den faydalanmak isteyen satici
isletmeler, isletmelerine ait hesap 6zetleri, borglularin isim ve adres listesi, ala-
caklilarin dokiimii, kredi talebi gibi belgelerle birlikte factoring sirketine bas-
vurur .

Teklif: Factoring sirketi bu basvuru talebini degerlendirmeye alir, kredi komi-
tesinin onayina sunar ve sonra satici isletmeye bir teklif sunar. Aday satici is-
letmenin ve borglularinin kredi degerliliklerine gore belirlenmis ¢aligsma kosul-



iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

ix.

2.6.
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larini, isletmeye yapabilecegi hizmetlerin g¢esidini ve fiyatlamanimn yer aldig
teklifi satic1 isletmeye sunar.

Factoring Sozlesmesi: Komisyon orani, 6deme orani ve faiz gibi konularda
sozlesme sartlar1 belirlenir ve daha sonra satici isletme ile islem yapilacak a-
samaya gelinir.

Onay: Factoring sdzlesmesi imzalanir ve satici isletmenin siparisleri alinir. Bu
siparislerin tamamu factoring sirketine bildirilir ve onay beklenir.

Mallarin Borg¢luya Gonderilmesi: Alinan siparisler onaylandiktan sonra satici
isletme mallan borgluya gonderir.

Faturalarin Temliki: Satici isletmeye ait alacaklarin tamami factoring sirketine
devri gergeklestiginde her fatura diizenlenmesinde ayri ayri1 devir islemi
yapilmaz. Faturalarin {izerine yapistirilacak etiket ile borgluya ihbar edilmesi
gereklidir. Etiket faturalarin aslina ve bir suretine yapistirilir ve "Alacak Tem-
liki Thbar Formu" ekinde factoring sirketine verilir. Factoring sirketi faturanin
ikinci suretini kendisinde tutar ve aslin1 borgluya verir .

On Odeme: Factoring sirketi satic1 isletmenin nakit ihtiyacina ve sézlesme sart-
larina uygun olarak genelde %80'i agmayan oranda 6n 6deme yapar. Satici is-
letmenin almig oldugu 6n 6demenin factoring sirketine devir etmis oldugu ala-
caklilarin % 80'ini gegmemesi en 6nemli noktay1 olusturur.

Fatura Bedelinin Tahsili: Factoring sirketi faturayr vadesi geldiginde borg-
ludan tahsil eder. Satici isletme fatura vadesi ile ilgili ihtilaf ¢ikmamasi igin fa-
turalarim iizerine 6deme tarihini yazmak zorundadir. On 6deme yapilmasi ha-
linde borglulardan tahsil edilen fatura bedelinden masraflar diisiiriiliir, kalan tu-
tar miisterinin factoring sirketindeki hesabina kaydedilir.

Factoring sirketi tahsil ettigi fatura tutarindan,6n édeme yapilmissa yapilan 6n
6deme tutan, finansman faizi ve factoring komisyonunu diiser ve kalan tutar
isletmeye oder.

Factoring S6zlesme Kosullar:

Factoring s6zlesmesi, alacaklilarin hakkini satan firma ile factor arasinda, her iki ta-

rafin hak ve yiikiimliiliik ile ne tiir hizmet sunacagmnin belirlendigi bir sdzlesmedir.

Satici igletme factoring yiiklenmis olur .Satici s6zlesmede belirtilen tarihten gegerli

olmak iizere borglarina, alacaklarim factoring sirketine devrettigini ve bundan sonra

borglarini factoring sirketine 6demeleri gerektigini haber vermek zorundadir. Saticy;

ticarete konu olan alacaklarina iligkin fatura ve diger belgelerin suretlerini factoring

sirketine gondermek ve sdzlesme agisindan 6neme sahip olan alacaklari ve bor¢lular

hakkindaki bilgileri de factoring sirketine vermekle yiikiimliidiir (Erdemol, 1992: 54)
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Factoring Hizmet S6zlesmesinde, factoring sirketinin tiirii ve factoring sirketi ta-
rafindan hangi hizmetlerin verilecegi, 6deme yapma kosullari, finansmanini 6ngorii-
yorsa, satictya yapilacak pesin 6deme orani, satictya tanman kredi limiti, bu limitin
belirlenememesi ve iptal yollan, mala iligskin uyusmazliklari ne tiir prosediire tabi o-
lacagi, factoring komisyonu ve uygulanacak faiz oranlan, borcu yerine getirmeye
zorlayici, yasal uyusmazliklara iliskin yontemlerin yer almasi gerekir. Factoring
hizmet s6zlesmesi, sdzlesmede yer alan siirenin bitmesi ve taraflarin sdzlesme sartla-
rina uygun olarak 3 aylik ihbar siiresinin bitiminde sona erdirilir. Bitig tarihinden
once kabul edilmisg faturalar i¢in anlagma sartlar1 uygulanmasina devam edilir. Sati-
cmin sozlesmede yer alan sartlardan birine uymamasi, tasfiyeye gitmesi, alacaklar
ile ilgili farkli bir diizenlemeye gitmesi, aktiflerinden en az biri lizerine icra emri al-
masi ve 5 giin i¢cinde 6denememis olmasi, herhangi bir mahkeme kararma gore satici
borcunu 6demeye mahkum edildigi halde alacaklisini kismen ya da tamamen tatmin
edemezse, factoring sirketi tarafindan sdzlesme sona erdirilebilir. Fakat unutmamalidir
ki factoring, factoring sirketi ile satic1 arasinda yapilan uzun siireli bir anlagmadir.

2.7. Factoring Sirketlerini Etkileyen Faktorler

e Diinya'da 200 yillik bir ge¢misi olan factoring, Tiirkiye'de yeterince tanitiima-
dig1 i¢in ¢ok yeni bir alternatif finansman teknigi olarak karsimiza ¢ikmak-
tadir. Tanitim eksikliginin nedeni personel, altyap: yetersizligi ve ihracatci-
larmn bilgilendirilmemis olmasindan kaynaklanmaktadir

e Factoring sirketleri yliksek maliyet ile kars1 karsiya kalmaktadir. Factoring
sirketlerinin miisterilerine yaptiklart 6n 6demelerde Banka ve Sigorta Mua-
meleleri Vergisi'ne tabi tutulmalari maliyetleri arttirmaktadir. Bu uygulama
factoring sirketleri ile bankalar arasinda haksiz rekabete neden olmaktadir.
Factoring sirketlerinin ihtiya¢ duydugu krediyi bankadan almalar1 halinde talep
ettikleri kredi tizerinden % 5 BSMV 6demek zorundadirlar, miisterilerine 6n
o0deme yaptiklarinda da azaltmak i¢in factoring sirketlerine verilen krediler-
de istisna uygulamasina gidilmesi gerekmektedir.

e Bankalarin finans ortaklarina bazi tiirdeki kiymetli evraklarin ihraci
konusunda izin verilmesine karsin factoring sirketleri i¢in bu uygulamaya
izin verilmemektedir. Factoring sirketlerine de Varliga Dayali Menkul Kiy-
metler gibi finansal deger tasiyan belgeleri ihrag etme izni verilirse, kaynak
maliyetlerini diistirecek ve direkt olarak miisterilerine yansitacaktir (Toroslu,
1999: 55).

o Satislarda acik hesap yerine ¢ek ve senet gibi belgeler karsilig1 yapilmaktadir.
Bu uygulama enflasyonun yiiksek seyrettigi lilkelerde factoring sirketlerinin
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tahsilat fonksiyonunu yerine getirmelerini engellemektedir. Factoring sekto-
riiniin yeterli gelismeyi saglayabilmesi ve diger sektorlerden ayrilmasi igin
mevzuatta faturalarin kiymetli evrak olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

o Satiglarda acgik hesap yerine ¢ek ve senet gibi belgeler karsilig1 yapilmaktadir.
Bu uygulama enflasyonun yiiksek seyrettigi lilkelerde factoring sirketlerinin
tahsilat fonksiyonunu yerine getirmelerini engellemektedir. Factoring sekto-
riiniin yeterli gelismeyi saglayabilmesi ve diger sektorlerden ayrilmasi igin
mevzuatta faturalarin kiymetli evrak olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

e Factoring yeterli 6zsermaye gerektirir. Factoring enflasyonun yiiksek seyretti-
i lilkelerde tercih edilen alternatif bir finansman teknigidir.

2. 8. Olumlu ve Olumsuz Yonleri ile Factoring

2.8.1. Olumlu Taraflan ile Factoring

Satici isletmeye, miisterilerine, factoring sirketine ve ihracatgilara sagladigi yararlar
olmak iizere dort baslik altinda incelenebilir.

2.8.1.1. Saticx isletmeye;

e Satici alacaklarini tahsil edememe riskini factoring sirketine devrederek
yurt i¢i ve yurt disg1 pazarlarini genisletebilir.

e Isletmeler factoring sirketinin verdigi on ddeme ile iiretimleri de kullandiklar
maddeleri pesin satin alarak,indirimlerden faydalanma imkan1 elde etmekte-
dir.

e Satici isletme gerek operasyonel yonden gerekse muhasebe departmani ola-
rak personel sayisindan maliyet azalarak daha az personel ile ¢alisarak in-
san kaynaklar1 maliyetlerini diigiirir.

e Satici isletmeler biiylime ve genisleme caligmalarini kendi kaynaklarindan
saglamig olur.

e Satict igletmeler tahsilat takibinde harcanan zamandan, 6denmeyen a-
lacaklar1 icin yapilacak kanuni ve idari takip masraflarindan kurtulur.

e Factoring sirketi, saticinin talebi iizerine 6n 6demede bulunur ve bu
yolla saticilar zamansiz banka kredisi kullanmayarak faiz giderlerini diisii-
riilerek finansman maliyetleri azaltilir.
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2. 8. 1. 2. Miisterilere;

e Misteriler, factoring sirketlerinin istihbarat departmanlar1 vasitasi ile
gerek sektorel gerekse firma bazin oldukga stratejik bilgilere sahip olurlar

e Miisteriler kendilerini kétii niyetli satiglarindan korumus olurlar.

e Miisteriler, factoring sirketinin bilgi potansiyelinden yararlanir.

Miisteriler olasi nakit sikigikligi veya sikinti donemlerinde karsilarinda
bir finans kurumunun varliginin vermis oldugu rahatlik i¢inde hareket ederler. Sati-
cinin alacaklarini ciro ya da temlik etmesi halinde alacaklilari ile iletisim kopukluk-
lart meydana gelecektir. Factoring bu olumsuzlugu gidererek, saticinin vadeli ala-
caklarini factoring sirketine devretmesi ile borcun nereye/kime ddenecegi nitelik ka-
zanmaktadir .

2. 8. 1. 3. Factoring Sirketine;

e Factoring sirketleri, factoring alaninda uzman olmakta ve rekabet iistiinli-
§ii kazanmaktadir.

e Factoring sirketleri sektére kazandirdiklari yeni misterileri vasitasi ile
factoring alaninda faaliyet gosteren diger finans kuruluslarina potansiyel
miisteri kaynagi yaratmakta ve miisteri bazinda riskin diger factoring sirket-
lerine de dagilmasina sebep olmaktadir.

e Factoring sirketleri, iilke ekonomileri ve biiyiik sirketler hakkinda bilgile-
rin yer aldig1 Veri Bankasi olustururlar ve bu bilgileri yan kuruluslarina su-
narak yararlanma imkani tanirlar. Ayni1 zamanda bilginin degerli oldugu bu
yiizyilda stratejik bilgi islenerek dis miisterilere danigmanlik catisi altinda pa-
zarlarima olanag1 saglamaktadir.

e Factoring sirketlerinin sundugu hizmetler bir¢ok isletmenin kendileri ile
is yapmasina neden olur ve factoring sirketinin faaliyet kari artar.

e Factoring islemlerinde kredi bazindaki biirokratik iglemlerinin kisa olmasi
tercih edilmesine sebep olmaktadir (Erdemol, 1992: 63-65),

Factoring sirketleri 6z kaynaklarimi miisterilerine kullandirarak piyasadaki faiz o-
ranlarindan daha yiiksek fiyat kullanimi1 yapmakta ve bu sayede karliligin1 arttirmakla-
dir.

2.8. 1. 4. ihracatcilara;

Bir factoring sirketi ile baglantili olmak kosuluyla yurti¢i factoring de satic1 isletme-
lere saglanan faydalarin tamam ihracatgilara verilir. Miisterilerin dil sorunu, miiste-
rilerin bulundugu muhabir factoring sirketi ile baglantiya girmesi ile sorun ¢6ziiliir .
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2. 8. 2. Olumsuz Taraflan ile Factoring

Factoring iglemlerinden dolayi ortaya ¢ikabilecek bazi sorunlar ve dezavantajlari var-
dir. Bu olumsuzluklar asagida yer almaktadir;

e Miisteri factoring sirketine factoring harc1 6demektedir. Factoring sirke-
tinin satic1 isletmeye yaptig1 6demeler ve diger hizmetler icin "factoring harct"
ve alacagin tahsil edilememe riskinin iistlenilmesinden dolay1 "delkrede harc1"
o0denmektedir (Erol, 2000: 74).

o Factoring tutucu isletmeler tarafindan tehlikeli bir finansman teknigi o-
larak goriilmektedir. Factoringe bagvuranlar gergekte likit olan alacaklarini
atarak, isletme likiditesinin azalmasina neden olmaktadir.

e Factoring islemlerinin yurt geneline yayillmasindan dolayr anlayis
farkhiliklar1 ortaya ¢cikmaktadir. Factoring islemlerinin genellikle iilkenin
belli bir kesiminde uygulanan bir finansman teknigi olmasi sebebiyle bu fi-
nansman teknigini kullanmayan kesim tarafindan yanlis anlasilmasina se-
bep olmaktadir.

e Uygun muhabir factoring sirketinin bulunamamasi, Muhabir factoring
sirketi, kredi limitlerinin belirlenmesinde, alacaklarin tahsilat ve takibinde,
alacak haklarinin korunmasi i¢in yapilmasi gerekli girisimleri gergeklestirebi-
lecek nitelikte olmamasi.

2.9. Uluslararasi Faktorler Zinciri (Factors Chain International- FCI)

1968 yilinda uluslararasi nitelikli, uluslararasi faktorler zinciri "Factors Chain
International" adli kurulus kurulmustur. Bu kurulusun amaci taraf iilkeler arasindaki
islemlerin gelistirilmesini saglamak ve bu konulardaki soranlar1 ¢ozmektir. 54 iilke-
den 160 faktoring sirketinin iiye oldugu FCI Icra Komitesi Bagkan Yardimcisi Ren-
gin Ekmek¢ioglu'dur. FCF’a iiye kuruluslar, diinya factoring cirosunun yiizde 46'sin1
gerceklestirmektedir. FCI tiyesi Tiirk kuruluslari, Ko¢ Faktoring Hizmetleri A.S.,
Akbank T.A.S, Demir Factoring A.S., Deniz Faktoring A.S., Dis Ticaret Factoring
A.S., Garanti Faktoring, Gisad Faktoring A.S., Oyak Bank A.S., Pamuk Factoring
A.S., TEB Factoring A.S., Toprak Factoring A.S., Vakif Finans Factoring Hizmetle-
ri, Is Factoring Finansman Hizmetleri, Yap1 Kredi Faktoring A.S.)

2.10. Tiirkiye'de Factoring Uygulamalari

Factoring islemi, Osmanl déneminde, Istanbul'un Galata semtinde gayrimiislim te-
baa tarafindan esnaf ve ciftgiye verilen kredi ve bor¢ parada uygulanan usullere sa-
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sirtic1 bir benzerlik tasimaktadir. En giiclii sarraflar, "Galata bankerleri" adiyla Is-
tanbul'u, 6zellikle de Galata semtini mekan tutmustu. Galata Londra'ya esdeger bir
yer haline gelmekten hala uzakti, fakat "modern" standartlara ¢ok daha yakmn bir fi-
nans piyasasiin kurulmakta oldugunun c¢ok acik belirtileri hissedilebiliyordu (Kala,
1998: 45)

Birbirini izleyen Balkan Harbi ve Birinci Diinya Savaslari iilkenin en fazla yeni
gelisme gosteren finans piyasalarini vurmus ve Cumhuriyetin kurulusuna kadar bir
duraklama donemi yasamistir. Cumhuriyetin ilani ile birlikte {ilke ekonomisinin
i¢inde bulundugu darbogaz M.Kemal Atatiirk ve ekonomi kurmaylari ile birlikte
Izmir Iktisat Kongresinde alinan karar ve prensipler cercevesinde sekillendirilmeye
calisilsa da diinya'daki ekonomik konjoktiir buna miisaade vermemistir. Devletcilik
kismi agirlikli olan karma ekonomi doneminde finans piyasalarinin sadece bankacilik
kanadi ile faaliyet gosteren piyasalar factoring piyasasinda gerekli mevzuat ve kanun-
lar hazir olmadigindan duraklama donemi 1980'li yillara kadar devam etmistir
(Eldem, 1999: 23).

Factoring kavrami bir finans teknigi olarak iilkemiz bankacilik terminolojisine
ilk kez 1983 yilinda "Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Karar-
name" ile girmistir. Bu Kararname'nin 3. maddesi, factoring'i "mal ve hizmet satisla-
rindan dogmus veya dogacak alacaklarin temelliik edilerek, tahsilinin {istlenilmesi
ve bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunularak finansman saglanmasi" diye ta-
nimlanmakta, bu isle ugragsmak iizere kurulan sirketleri de "factoring sirketleri" ola-
rak adlandirmaktadir.

Tiirkiye'de 1988 yilinda diizenlenen ve ilk yetkilendirilmis bir sirketle 1990'da is-
lemlere baglanan factoringin zamanla popiilaritesi artmis, islem hacmi 1999 yilinda
5.25 milyar dolara ulagmis ve bu bilylimesi devam etmektedir. 2001 yilinda Tiirki-
ye'de gergeklesen toplam factoring islem hacmi 3.7 milyar dolar olurken, bu top-
lamin 990 milyon dolar1 ihracat iglemlerinden 2.7 milyar dolar1 i¢ piyasa islemle-
rinden olusmustur. Yurti¢i ticaretin dnemli bir kisminin vadeli olmasi, yiiksek o-
ranlt enflasyonun devamli olarak sirketlerde isletme sermayesi sorununu yaninda
getirmesi, lilkemiz ekonomisinin ihracata yonelik olusu, ihra¢ {riinlerinin biiyiik
bir boliimiiniin factor edilebilir nitelikte olmasi, uluslararas: ticaretin vadeli
(acik) hesap sekline donlismesi ve akreditifli ddeme seklinin giderek azalmasi
factoring ihtiyacin arttirmaya devam etmektedir.

Hazine miistesarlig1 verilerine gore, Tiirkiye'de kurulan factoring sirketlerinin sa-
yis1, 1992'de 14, 1994'de 63, 1995'de 45 ve 1999'da 93'e yiikselmistir. Bu sirketler-
den 37'si Factoring dernegi iiyesidir ve bu 37 liyeden, 22'si bir bankanin igtiraki-
dir. 93 adet factoring sirketinden 16's1, diinyanin en biiyiik factoring zincir kurulusu
olan FCI iiyesidir.
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Ulkemizde factoring hizmetlerinden en ¢ok yan-sanayi sirketleri, kiigiik ve orta &l-
cekli sirketler; sektorler itibariyle de en ¢ok sanayi, tekstil, gida, hizmetler sektorii, o-
tomotiv, makine ve techizat, yedek parga, biiro makinalari, saglik ve temizlik sektorleri
ile yaymcilik sektorleri yararlanmaktadir
(http://www .foreingntrade.gov.tr.ead/ DTDERGI/tem2001/factoring.htm).

Yurti¢i ticaretin 6nemli bir kisminin vadeli olmasi, yiiksek oranli enflasyonun de-
vamli olarak sirketlerde isletme sermayesi sorununu yaninda getirmesi, lilkemiz e-
konomisinin ihracata yonelik olusu, ihrag {iriinlerinin biiyiik bir boliimiiniin factor
edilebilir nitelikte olmasi, uluslararast ticaretin vadeli (agik) hesap sekline doniisme-
si ve akreditifli 6deme seklinin giderek azalmasi factoring ihtiyacini arttirmaya de-
vam etmektedir. Yukarida genel hatlar ile sz ettigimiz factoring, lilkemiz finans
piyasalarinda yeni yeni kullanilmaya baslanan bir finansman teknigidir. Ozellikle
2000 Kasim ve 2001 Subat aylarinda yasanan kriz doneminde bir¢ok banka kurulu-
sunun ticari kredi islemlerini durdurmasi ite birlikte firmalara finansman destek sag-
lama misyonu factoring kuruluslarina gegmistir. Krizler ile birlikte piyasadaki pazar
payint siirekli olarak genisleten factoring kuruluslari bir¢ok firma igin vazgecilmez
bir finansman teknigi olarak kullanilmaya baslanmistir. Faiz oranlarinin yiiksek ol-
dugu dénemlerde oldukga yiiksek karlarin elde edildigi bu sektor, enflasyon rakam-
larina paralel bir sekilde faiz oranlarinin diismesi sonucu bir ¢ok kurulusun karliligi-
n1 olumsuz yonde etkilemekle beraber uzun dénemde bir¢ok kurulusun yapisinda
yapilacak olacak degisikliklerinde habercisi durumundadir. 2005 y1l1 bast ile birlikte
denetimi Hazine Miistesarliginca yapilan factoring piyasasinda tiim yetkinin
BDDK'ya devir olmasi ile yeni bir déneme gegilecektir. inceleme konusu olarak
kaynaklarin yetersizligi sebebiyle olduk¢a zor bir nitelik tasiyan factoring, konu ile
ilgili uzman ve aragtirmacilarin katkisiyla bu alandaki sikintinin kisa bir zaman zar-
finda sona erecektir.

Factoring, yeni bir finansman modeli olmasina ragmen iilkemizde hizli bir gelis-
me gostermis ve iilkemiz finans piyasalarinin son yillarda vazgecilmez enstriimani
olmaya baglamistir.

3. Forfaiting islemi

Saticilari, alicilar finanse etme yiikiinden kurtarmak ve dig satim nedeniyle iistlen-
mek zorunda kaldiklar riskleri ortadan kaldirmak amaciyla bazi yontemler gelisti-
rilmistir. Bu yontemlerden biri de forfaiting'dir. Forfaiting, dis satimin finansmanin-
da gekiliciligi artan ve giderek uygulama siirekli genisleyen tekniktir.

Forfaiting, bir ihracatginin yapmis oldugu vadeli satigtan dogan ve bir kambiyo
senedi (bono,polige), garanti mektubu veya alacagin devrine izin veren baska bir a-
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ra¢ ile belgelenmis alacaklar, ihracatginin kendisine veya anilan belgelerin lehdarna
riicu etme sart1 olmaksizin bir finansman kurulusu tarafindan satin alinmasi (iskonto
edilmesi) islemidir. S6z konusu alacaklart satin alan ger¢ek veya tiizel kisiye
forfaiter denir. Forfaiter bir banka veya uzman kurulus olabilir. Bugiin medya devi,
diinyanin en ulasilmaz gibi gériinen bolgelerine kolaylikla erisebilmekte ve ahlaki kav-
ramlardan, sosyal kurallara kadarher alanda, devrimsel degisiklikler yapabilmektedir.

Yukaridaki tanimlama ¢ergevesinde forfaiting'i basit bir kambiyo senedi
iskontosundan ayirmak gerekir. Iskonto islemi forfaiting'in sadece bir parcasidir. E-
lindeki banka avali kambiyo senedini bankasina iskonto ettiren ihracatgi tam anla-
miyla forfaiting islemi yaptirmis sayilmaz. Ger¢ek anlamda forfaiting, ihracat¢inin
heniiz proje asamasinda, yani mallart sevk etmeden Once forfaiter'a basvurarak
iskonto sozl almasi ile baglar. Boylece ihracat¢i mallari sevk ederken karsi iilkeden
gelecek olan kambiyo senetlerinin forfaiter tarafindan iskonto edilecegini, bunun
sartlarinin neler olacagi 6nceden bilmenin giivencesi ve rahatligi i¢indedir.

Kolaylik amaciyla adma satic1 da diyebilecegimiz ihracat¢i,sevk ettigi mallardan
dogan alacagini bir kambiyo senedi ile hukuken belgelendiginde bu senedi "riicu
hakki olmaksizin" forfaiter'a ciro etmek suretiyle hem o kambiyo senedinin tahsil
riski ve sorumlugundan kurtulmus ve vadeli yaptigi satisin bedelini pesin almis olur.

Mallarin alicist (borglu) itibar yoniinden birinci sinif olmadig: siirece forfaiting'e
konu olan her borg forfaiter'ca kabul edilen bir bigimde bir banka avalini, yani bir
bankanin garantisini tagimahdir. Islemin riicu edilemez 6zeligi bakimindan bu sart
cok 6nemlidir. Ciinkii bor¢clunun borcunu Odememesi halinde forfaiter'm elindeki
tek gilivence anilan banka garantisidir. Forfaiting islemine tabi tutulan kagitlar arasi-
na vadeli akreditifler de goriilmektedir. Bilindigi lizere akreditifler sartlarina uyulmasi
kaydiyla bankalarin doniilmez taahhiitlerini igerdikleri ve sartlarina uygu vesaik ib-
raz edildiginde artik hem sartsiz hem de riicusuz bir taahhiide doniistiiklerinden akre-
ditiflerin forfaiter'a temlik edilmesi suretiyle iskonto islemine konu olabilmektedir-
ler. Dogal olarak, temlik edilecek bir akreditif altinda ibraz edilmis vesaikin amir
bankaca kabul edilmis, varsa rezervlerin kaldirilmig olmasi sarttir. Zira kesin édeme
taahhiidii ancak bu sekilde dogmakta ve forfaiting'in gerektigi nitelige kavusmaktadir.

Forfaiting oncelikle orta vadeli bir finansman teknigidir. Fakat pazar sartlar1 ve
degerlendirilmesi yapilan risklere gore her forfaiter'in kendi vade yelpazesini sapta-
masi sonucu uygulamada 6 aydan 6 yila kadar vadelerin isleme alindig1 goriilmektedir.

Senetlerin satin alinmasi, vade sonuna kadar olan siire i¢in hesaplanan faiz tutan
pesin olarak senet tutarindan diisiilmesi esasina gore yapildigindan iskonto terimi bu
uygulamada anlamini bulmaktadir. Satic1 boylece kredili yaptig1 yaptig1 satis1 nakit
karsilig1 satisa doniistiirmiis olmaktadir. Forfaiter'in senet tutarindan diistiigii faiz sa-
tict i¢in kayip olusturmamaktadir. Cilinkii satici faiz tutarim piyasa kosullarina veya
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forfaiter'dan aldig: sartlara gére dnceden hesaba katmis ve mal bedeline yansitma
imkan1 bulmustur. Saticiya diisen sorumluluklar malin iiretimine, sevkine, alici ile
yaptig1 sdzlesmeye uymaya ve borgluluk durumunu hukuka ve ilgili mevzuata uygun
bi¢imde olusturmaya yoneliktir. Sabit faiz oran1 uygulamasini avantaji yaninda mev-
cut diger ihracat finansman yontemlerine daha ucuz bir alternatif olusturan forfaiting
cekiciligini stirdiirmektedir.

3.1. Tarihsel Gelisimi

Isvigre, bankacilik alanindaki 6nemi ve uluslararsi ticaretin finansmanindaki deneyi
ile forfaiting ile ugrasan ilk dnciilerinden oldu. 1965 yilinda Isvigre Bankasi sadece
forfaiting ile ugrasan bir sube kurdu ve subelerinin sayisini arttirdi. Giiniimiizde Is-
vigre bu konudaki énemli yerini korumakla beraber, forfaiting islemleri kisa
siirede diger Avrupa iilkelerini de yayildi. Ozellikle de Londra bu islem agisin-
dan 6n plana ¢ikti.

3.2. Forfaiting Kavram

Tiirk bankacilik sisteminde heniiz fazla uygulama alam olmamasina ragmen, miies-
sese yine forfaiting'in Tiirk¢e karsilig1 olarak" dig satim alacaklarinin iskontosu" ve
"uzun vadeli alacak satin alinmasi1"33 kavramlari kullanilmigtir. Fakat, Tiirk huku-
kunda forfaiting miiessesini tam anlamiyla agiklayan bir Tiirk¢e kavram bulmak ve
kullanmak zordur. Bu sebeple forfaiting i¢in Tiirkge kavram bulmak yerine tam bir
taniminin yapilmasi miiessesenin anlagilabilmesi, genel 6zelliklerinin ve fonksiyon-
larinin bilinmesi agisindan daha yararli olacaktir.

Forfaiting bir finansman yontemi oldugundan ekonomik agidan tanimi yapilmak-
tadir.Bu agidan forfaiting ihracatciya bir ile yedi yil arasinda degisen siireler igin
yaptig1 satiglarda orta vadeli finansman saglayan ve yontem olarak tanimlanmaktadir.

Forfaiting, mal veya hizmetlerin dis satimindan dogan tahsili kabil alacaklarin bir
finans kurumu veya banka tarafindan, satana riicu edememek kaydiyla satin alinma-
sidir. Bu tanim, forfaiting isleminin genel unsurlarini belirlemekle beraber miiesse-
senin fonksiyonlarini agiklayamamastir.

Doktrinde yapilan diger bir tanima gore forfaiting, genellikle mal ve hizmetlerin
dis sattimindan dogan ileri bir tarihte vadesi gelecek alacaklarin, daha 6nce bu ala-
caklar elerinde bulunduranlara bagvurma hakki olmaksizin satin alinmasidir. S6z
konusu islemde dort taraf bulunmaktadir. Dis satimci, ihracate¢1; dis alime, ithalatgr;
alacaklar1 satin alan, devralan banka veya finansman kurumu (forfaiter) ve aval ve-
ren veya alacagi garanti eden banka Forfaiter genellikle bir banka ya da bu iglemle ug-
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rasan bankalara bagl veya tamamen onlardan bagimsiz olarak ¢alisan finans kurulu-
sudur. Forfaiter tarafindan yapilan biitiin islemleri kapsayan faaliyete forfaiting denir.

3.2.1. Forfaiting Isleminde Risk Kavram:

Bir¢ok finansman tekniginde oldugu iizere bir dig satim finansman teknigi olan for-
faiting igleminde kendi iginde bazi riskleri bulundurmaktadir. Bu riskleri genel hatla-
11 ile inceledigimizde;
e Politik Risk:Bor¢lunun bulundugu iilkenin politik durumu(siyasal istikrarsiz-
lik) savag, devrim veya sosyal karigiklik v.b.
e Transfer Risk: Borg tutar1 dovizlerin saticiya transfer edilmeme yani doviz
darbogazi riski, borg ertelemesi, mevduat degisimi
e Doviz Kuru Riski: S6zlesme uyarinca fatura saticinin milli parasindan baska
bir iilke parasi lizerinden diizenlemisse ddeme sirasindaki kurlarin ani degi-
siklerin saticiy1 zarara ugratabilecegi riski.
o Ticari Risk: Bizzat alicidan kaynaklanan risk olarak tanimlayabilecegimiz bu
risk tiiriinde her tiirlii mevcut risk sonucunda bor¢lunun borg yiikiimliklerini
yerine getirememesi, 6deme sikintisina diismesidir (Kontalp, 1971: 17).
e Faiz Orani Riski: Finansman faizlerinin dalgalanmasi sonucunda faiz oranin-
da meydana gelen degisiklerin bor¢lu veya forfaiter lizerinde olumsuz etki
olusturmasidir.

3.3. Forfaiting'in Genel Ozellikleri
3.3.1. Alacaklara iliskin Belgelerin Forfaitera Devredilmesi

Forfaiter'a devredilecek alacaklarin mutlaka senede baglanmig olmasi zorunlu degil-
dir. Senetli senetsiz her g¢esit alacak forfaiting konusu olabilir (Haris, 1986: 34). Fa-
kat uygulamada forfaiter'a devredilen alacaklarin mutlaka senede bagli olmayan
ancak devrine rastlanmamaktadir. Bu nedenle forfaiting'te kullanilan vesika tiirleri-
nin ve 6zelliklerinin belirlenmesi gerekmektedir.

a.Forfaiting'te Kullanilan Belge Tiirleri

aa. Police ve Bono (Bill of Exchance/Promissory Note)

Forfaiting igsleminde en ¢ok kullanilan belgeler police ve bonodur. Polige, belirli bir
kisi emrine diger bir kisiye verilen 6deme yetkisini havi bir senettir. Senedi diizenle-
yen kesideci, muhatap olarak adlandirilan diger bir kisiye policede gosterilen lehdara
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vadede belirli bir meblag1 6deme emrini verir. Forfaiting'de kullanilan poligenin ke-
sidecisi satic1 yani ihracatg1, muhatabi ithalatgi, lehdari ise forfaiterdir. Ihracatginin
diizenledigi polige, ithalat¢i tarafindan kabul edildikten sonra ithalat¢i senedin esas
borglusu haline gelir. Poligenin lehdar1 olan forfaiter vade tarihinde ithalatgiya bas-
vurarak polige bedelini tahsil eder. Bono ya da emre muharrer senet, bir 6deme vaa-
didir. Bonoda sadece ikili bir iligki vardir.Bonoyu diizenleyen, lehdara veya emrine
belirli bir miktar1 6deme vaadinde bulunmaktadir. Bono, forfaiting isleminde, itha-
latg1 yani disalima tarafindan diizenlenmekte ve bonoda yer alan miktar ihracatgiya
O0demeyi taahhiit etmektedir. Forfaiting'te polige ve bononun en ¢ok kullanilan senet
tiirleri olmasinin gesitli sebepleri vardir.
i. Her iki senet tiirii de diinyanin her yerinde uzun zamandan beri kullanilmaktadir.

ii. Hem polige hem de bono, tacirler ve bankalar tarafindan bilinmekte ve kisiler
arasinda kolayca devredilebilmektedir. Bu nedenle iglemlerin basit ve hizli bir
sekilde yapilmasini saglamaktir.

iii. 1930 da Cenevre’de yapilan Ticari Senetler Hakkinda Uluslar aras1 Konvansi-
yon bu senetler icin bir ortak hukuki ¢erceve olusturmustur. Bu konvansiyon da
forfating isleminde bono ve poligenin neden olmaktadir. Bu senetlerin sekli
konusunda Konvansiyonla saglanan ortak uygulama taraflarin daha giivenle
police ve bonoyu kullanilmasina neden olmakta, kars: tarafin {ilkesindeki hu-
kuki diizenlemenin bu senetlere iliskin hiikiimlerinin aragtirilmasi yiikiinden ta-
raflart kurtarmaktadir.

ab. Defter Alacaklar1 ve Vadeli Akreditif (Book Receivables/Deferred Letter of
Credit)

Genellikle forfaiting konusu alacaklar polige ve bono gibi kiymetli evraka baglanmis
alacaklar olmakla beraber istinaden de olsa defter alacaklar1 ve vadeli akreditif ala-
caklar1 da bu islemin konusunu olusturmaktadir. Defter alacaklarinin ve vadeli akre-
ditifin forfaiting'de az kullanilmasinin nedeni, karmasik bir yapiya sahip olmalari;
borglunun iilkesinde bulunan uygulamact ve hukukgularin bu konuda iyi bir bilgiye
sahip olmalanin gerektirmeleri ve baglangigta biitiin sartlarin tam anlamiyla yerine
getirilmesini zorunlu kilmalaridir. Bunlarin yani sira, biitiin muameleler tek bir bel-
gede toplanmig olup bor¢lunun 6zel izni olmadan bagkalarina devredilemezler. Dev-
re iligkin bu smirlama sekli ve hukuki birgok sorunlar yaratmakta ve genellikle def-
ter alacaklari ile vadeli akreditifin forfaiting icin daha az ¢ekici olmasina neden ol-
maktadir. Ciinkii forfaiting isleminin finansman araci olarak tercih edilmesinin bag-
lica iki nedeni hizli olmasi ve basit, karmasik yapiya sahip olmayan belgelerin kul-
lanilmasidir. Ayrica, police ve bonoda 6demelerin her birinin ayn bir belge ile ispat-
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lanabilir olmasi, bunlarm kolayca devredilmesi, forfaiter tarafindan kolayca baska
forfaiter'lara satilabilir olmalarina karsin bu 6zellikler defter alacaklar1 ve vadeli ak-
reditifte yoktur.

b.Forfaiter'in Belgeleri Devreden Kisiye Riicu Etmesinin Yasaklanmasi
(Without Recourse Clause)

Ihracat¢inin vadeli dissatimina iliskin alacaklarini forfaiter'a devretmesinin en 6nem-
li nedenlerinden biri alacaga iligkin riskleri ve tahsil sorumlulugunu da forfaiter'a
yiiklemek istemesidir. Bu nedenle forfaiter'e devredilen belgelerin {izerine alacagin
tahsil edilmemesi durumunda ihracatgiya riicu edilemeyecegine ilisirin kayitlar ko-
nulmakladir." Forfaiter'a devredilen alacaklarin genellikle polige ve bono gibi kiy-
metli evraka bagli alacaklar oldugunu yukarida belirtmistik. Forfaiter'a devredilen
alacaklardan alacaklardan dolay1 ihracat¢inin sorumlu tutulmayacagina iliskin kayit-
larin (without recourse, non-recourse) police ve bono acisindan hukuki énemi birbi-
rinden farklidir. Policeyi keside eden kisi, poli¢enin kabul edilmemesinden sorumlu
olmayacagini sart kosabildigi halde, 6demeden dolay1 sorumlulugunu ortadan kaldi-
racak bir kaydi policeye koyamaz, koyarsa bu kayit yazilmamis sayilir. O halde
forfaiter'a devredilecek policelere, bunlari keside eden ihracatci kabul edilmemele-
rinden sorumlu olmayacagina iliskin kaydi koyamayacaktir.

Buna karsilik bono, ithalat¢1 tarafindan diizenlendikten sonra ihracatciya veril-
mekte ve ihracatg1 tarafindan forfaiter'a devredilmektedir. Ihracat¢i, bonoyu
forfaiter'a devrederken kendini her tiirlii sorumluluktan kurtaracak kayitlar koyabilir.

Policeye, kesidecinin "6denmemesinden sorumlu degilim" kaydini koyamamasi
forfaiting iglemi agisindan bazi sorunlar dogurmaktadir. Bu nedenle poligeye bagl
alacaklar1 devralan forfaiter ayr1 yazili bir belgede alacaklarin 6denmemesi halinde
ihracatciya karsi hukuki yollara miiracaat etmeyecegini ifade etmektedir. Fakat, ih-
racat¢1 genellikle bonoyu tercih etmekte ve alacaga bagli riskleri kendisine riicu e-
dilmemesini de saglayarak kolayca forfaiter'a aktarmaktadir.

3. 4. Senet Forfaiting'in Temel Sozlesmeden Bagimsizh@:

Defter alacaklarinin ve vadeli akreditifin forfaiting konusu olmasina ragmen birgok
banka veya finans kurumlari faaliyetlerini senet forfaiting'i ile sinirlamaktadir. Yani,
sadece polige ve bono gibi kiymetli evraka baglanig alacaklar1 satin almaktadir. Bi-
lindigi gibi kiymetli evrakta miicerretlik ilkesi gegerlidir. Yani senette yerlesmis
olan hak ile bu hakkinda dogumuna neden temel s6zlesme arasinda bir baglanti, il-
liyet yoktur. Forfaiter'a devredilen polige ve bonolar, ihracat¢1 ile ithalatg1 ara-
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sinda yapilan satim sdzlesmesinden tamamen bagimsizdir. Satim sozlesmesinin ge-
cersiz olmasi polige ve bonolarin gegerliligini etkilemez (Ersan, 1985: 32).
Forfaiting'te senetli alacaklar temel islemden ayrilmistir.Yani senet forfaiting'i
senetli alacak haklariin soyutlugu esasi iizerine kurulmustur. Soyutluluk veya mii-
cerretlik ilkesinin sonucu olarak, temel sézlesmeden kaynaklanan higbir itiraz ve
defi forfaiter'a karsi ileri siiriilmez. Bu durum forfaiter yararmadir. Ciinkii o,esas
sO6zlesmenin tarafi olmadig1 i¢in hangi sartlarla yapildigini bilemez.Esas sozles-
meye iligkin ihtilaflar ihracat¢i ile ithalat¢r arasinda ¢oziimlenecektir; forfaiter
bununla ilgili degildir.Esas sozlesme ile ilgili anlasmazliklarin kendisini etkile-
memesi i¢i forfaiter devraldigi alacaklarin temiz olmasini yani her hangi bir en-
gelle karsilagsmadan kolayca tahsil edebilecegi alacaklar olmasi ister. Senetlerin mii-
cerretligi esasi, forfaiter'in alacaklarini ihtilafsiz ve gecikmesiz almasini saglar.

3. 5. Forfaiting isleminin Yararlari
3. 5. 1. Forfaiting'in Thracatciya Sagladigi Yararlar

e Bilancosunu "tahsildeki alacaklar" boliimiinden kurtarir. Zira alacalar1 nakde
doniisiir. Boylece forfaiting bilango disi bir islem olur.

o Likiditesi artar.

e Yukarida belirttigimiz yararlar neticesinde saticinin kredi-degerliligi ve
kredi alabilme kapasitesi artar.

e Kendisine riicu edilmeden finansman saglar.

e Bankasi nezdindeki kredi limitleri etkilenmez. Baska islemler icin bos limiti
kalir.

e Iskonto faiz orani sabit oldugundan faiz riskine kars1 isletmesini korur.

o Finansman maliyetini 6nceden ve kesinlikle bildiginden ticari sdzlesmeyi da-
ha saglikli yapma olanagi bulur ve masraflarini karsilayabilir.

e Alacaklarini takip ve tahsil etme islemlerinden ve masraflarindan kurtulmus
olur.

¢ Finansman,ticari s6zlesmenin kendine 6zgii gereksinimlerine gore diizeltilir.

e Islemin yapilip yapilamayacagi kisa zamanda belli olur. Karar verme siireci
kisa oldugundan igletme olumsuz bir yanit dahi aldiginda kisa zaman yeni bir
alternatif arama imkanina sahip olmaktadir.
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3.5.2.

3.5.3.

ithalatciya Sagladig yararlar

Ihracatg1 gerceklestirdigi forfaiting islemin sartlarindan, sabit faizden, ode-
mesiz siire imkani dahil %100 finansman paketinden yararlanir.

Vadeli bir alis yapmakta,yani malin pesin alip bedelini belirli bir vade sonun-
da 6demektedir. Kendisine saglanmig bu finansman kolaylig1 maliyetlerini
onceden ve kesin olarak bilme avantajina sahiptir.

Saticinin risklerden korundugunu bildigi icin sdzlesme sartlarinin pazarhigim
daha iyi yapabilir.

Kabul ettigi policeye veya diizenledigi bonoya bankasinin aval vermesi sonu-
cu sadece gayrinakdi kredi kullanmis olur.Nakdi kredi kullanma imkanini
sakl1 tutar.

S6z konusu finansman ticari sdzlesmenin kendine 6zgii gereksinimlerine gére
diizenlenebilir

Aval/Garanti Veren Bankaya Sagladig1 Yararlar

Kendi itibarli kredibilitesi yiliksek miisterilerini de yararlandirmak, bunun
karsilig1 komisyon girdisi saglamak.

Miisterilerine verdikleri hizmetlerde ¢esitli boyutlar yaratmak.

Bilango dis1 taahhiit avantaji

Basit operasyonel islemler neticesinde yiiksek kar elde etmektir.

. Forfaiting Kurulusuna Sagladig1 Yararlar

Operasyonel islemlerinin basitligi forfaiting kurulusu i¢inde avantajdir.Ticari
kredilerde normal olan ¢ok sayfali kredi s6zlesmesinin kiilfeti yoktur.

Satin aldig1 degerler kolayca el degistirilebilen oldugundan dolay: bunlarin
ikincil-piyasada ihtiya¢ durumunda satilmasi neticesinde ticaretinin miimkiin
olasidir.

Islemin 6ziindeki yiiksek prim Forfaiting icin net bir kazang olanagi sagla-
maktadir.

Islem hem kendisi hem de diger taraflar i¢in gizli goriiniim igindedir. Diger
bazi kredi tiirlerinde oldugu gibi ilanlarla kamuya yansimaz. Boylece miisteri
iliskilerini kapali tutma olanaklarina sahiptir.
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3.5.4.1. Forfaiter Tarafindan Iskonto Isleminin Yapilmasi

Iskonto islemi, senetlerin forfaiter tarafindan alinmasindan sonra yapilir.Forfaiting'e
konu olan senet bedellerinin genellikle % 10-20'si ihracatg¢1 tarafindan pesin olarak
tahsil edildiginden iskonto islemi geri kalan % 90-80 orani iizerinden yapilmaktadir.
Iskonto, forfaiting islemi siiresince gecerli olmak iizere kararlastirilan sabit bir faiz
orani {izerinden yapilir. Iskonto faizi, forfaiter'a devredilen biitiin senet sayisinin uy-
gulanacak faiz orani ile ¢arpilmasit sonucu bulunur. Bu sekilde bulunan iskonto faizi
miktar1 senet bedelleri toplamindan indirilir ve geri kalan kisim ihracatgiya ddenir,
ihracat¢i agisindan iskonto igleminin 6nemi, alacaklarinin yerine gececek ddemeleri
elde etmesi ve forfaiter'le yaptig1 anlasma sonucunda forfaiter'n artik kendisine ala-
cak tahsil edilemedi diye bagvurmasinin miimkiin olmamasi acisindandir. Genellikle
iskonto orani, forfaiter ile ihracat¢1 arasinda dnceden tespit edildiginden, ihracatgi
ithalatciya iskonto oranini yansitabilmekte ve artik satici icin ihracatin maliyeti pe-
sin ihracattan farkli olmamaktadir.

3.5.4.2. Forfaiter'in Pesin Odemede Bulunmasi

Forfaiter, iskonto islemi yaptiktan sonra ihracatgiya 6demede bulunur.Bu o6de-
me,ihracatciy1 yiiksek faizle orta vadeli kredi almaktan kurtarir.Kredi faizine oranla
daha az oranda iskonto faizi 6deyerek nakit ihtiyacin1 karsilar. Ihracatg1 vadeli sa-
timlarina iliskin olarak vadeden 6nce nakit elde etmek ve bu satiglar1 dolayisiyla do-
gabilecek biitiin risklerden kendisini kurtarmak istiyorsa,kendisi i¢in avantajli olan
forfaiting finansman y6ntemini kullanacaktir.

3.5.4.3. Alacaga Bagh Risklerin Forfaiter Tarafindan Ustlenilmesi

Forfaiting'in ihracatciya sagladigi en 6nemli faydalardan birinin alacaga bagl riskle-
rin forfaiter'a devredilmesi oldugunu daha 6nce ifade etmistik. Gergekten de dis sa-
tim islemini yapan ihracatgiya pek cok riskle karst karstya olmasi onun durumunu giig-
lestirmekte, faaliyete bulunmasi agisindan ¢ekimser davranmasina neden olmaktadir.
Ihracatginin karsilastign ticari risk, transfer riski, kur riski ve iilke riski forfaiting
sozlesmesi ile forfaiter tarafindan iistlenilmesi ile forfaiter'a aktarilmasidir.

Politik risk veya tlke riski, ithalatginin iilkesinde devletin aldig1 olaganiistii 6n-
lemler veya savas, devrim,ayaklanma, i¢ savas gibi politik olaylar1 ifade etmektedir.
Bu tiir olaylar ihracatginin alacagini elde etmesine engel olacagindan ihracatgi agi-
sindan tehlike arz eder.
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Kur riski, déviz kurlarindaki degismelerden kaynaklanmaktadir. fhracatginin {il-
kesindeki para cinsinden bagka bir para ile 6demenin yapilmast halinde bu riskin
varligindan s6z edilecektir. Giliniimiizde doviz kurlarinin serbestce dalgalanmasi,
oynak doéviz kurlari kur riskini arttirmaktadir.

Transfer riski, moratoryum ilan1 da dahil borglu iilkenin, saptanmig doviz cinsi
iizerinden borglarimi 6demede giicliiklerle karsilasmasindan veya borglarini 6deme-
den kaginmasindan kaynaklanmaktadir.

Ticari risk,bor¢lunun 6deme gii¢liigii icinde bulunmasindan veya 6deme niyetin-
de olmamasidan dogmaktadir.

Biitiin bu riskler forfaiting s6zlesmesi ile forfaiter'a devredilmekte ve ihracatci a-
¢isindan bir tehlike veya her hangi bir risk unsusu olmaktan ¢ikmaktadir. Forfaiter
ise aldig1 bu risk tiirleri neticesinde riskin tiiriine gére komisyon icretini yiikselt-
mekte ve dolayisiyla da kazancin arttirmaktadir.

3.6. Forfaiting Prosediirii

Forfaiting, ihracatin finansmaninda kullanilan bir yontemdir. Bu yontemin varligin-
dan s6z edilebilmesi i¢in dncelikle ihracatci ile ithalat¢1 arasinda bir satim s6zlesme-
sinin yapilmis olmasi gerekir. Bu s6zlesmede taraflar malin teslim sartlan ile birlikte
O6deme sartlarini, kredi siiresini, 6denmesi gereken pesinat tutarim, taksit tarihlerini
ve miktarm da kararlastirirlar. Ihracatei forfaiter ile baglanti kurar ve ondan kendi-
sini finanse etmesini ister. Uygulamada, ihracatgi ile forfaiter arasindaki baglanti, sa-
tim s6zlesmesinin yapilmasindan 6nce kurulmaktadir.

Ithalatg1, satis sézlesmesinden sonra, borglu oldugunu gosteren belgeleri imzala-
yarak kendi iilkesinde bulunan bankasina vermektedir. Bu banka, belgelerdeki mik-
tarlarin ithalatgr tarafindan 6denecegini garanti ederek bunlarin ihracat¢min banka-
sna gondermektedir. Thracatginin bankasina bir yazi yazarak, bu belgelerin ancak
ihracat¢i tarafindan mallarin gonderilmek iizere yiiklendigini gosteren evraklarin
gosterilmesi halinde ona teslim edilecegini bildirmektedir. Forfaiting isleminde ara-
ya ihracat¢inin ve ithalat¢inin bankasmin sokulmasinin nedeni, satimin iilke dis1 sa-
tim olmasi nedeniyle taraflarin bir araya gelmesinin zor hatta imkansiz olmasidir.
Belgelerin veya senetlerin gosterilmesi veya teslimi gerektigi durumlarda, konusun-
da uzman olan bankalarin araci olarak kullanilmasi taraflar igin biiyiik kolaylik sag-
layacagi gibi islemlerin giiven i¢inde ve hizli bir sekilde yapilmasi sonucunu da do-
gurur. Thracat¢1 mallan gonderir ve kendi bankasina giderek mallar1 génderdigine i-
ligkin belgeleri gosterir.Bunun iizerine ihracatgiin bankasi, mallarin sevkine iliskin
belgeleri ithalat¢inin bankasi aracilifi ile ona gonderir ve ithalatginin bankasi vasita-
styla aldig1 senetleri ihracatctya verir.ihracatgi bunlari forfaiter'a devreder ve iskonto
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isleminden sonra kendisine 6deme yapilir. Forfaiter elde ettigi bu senetleri vadeleri-
ne kadar kendisinde muhafaza edebilecegi gibi baska forfaiterlara da satabilir.

3.7. Bir Yatirnm Bicimi Olarak Forfaiting ve ilk Forfaiter'm Rolii

Bir ihracat finansman metodu olmasinin yani sira alman riskin kalitesi oraninda ge-
tirdigi faiz geliri nedeniyle Forfaiting'e diger yatirim bigimlerinde elde edilmeyecek
oranla yiiksek gelirli bir yatirim géziiyle bakilabilir.

Bu anlamda Forfaiter'a ilk yatirimer denebilir. Ciinkii daha fazla ciro yapmak ve
limitlerinin tikanmasini 6nlemek igin Forfaiter portfoyiindeki senetleri elden cikar-
diginda ikinci yatirimeilar ortaya ¢ikmaktadir. Bu gibi elden ¢gikarmalar devam ettik-
ce yatirimeilarn sayisinin artacagi dogaldir. kinci bir 6l¢ii, yatirimernin mali giicii-
nii ilgilendirir. Ayn1 kalitede riske yogun yatirim yapmak yerine riske yayarak yati-
rim yapmak, faiz gelirinin yiiksek olmasi i¢in risk tasiyan kagitlara siirekli ilgi gos-
termemek yerinde olacaktir.

Yatirnmcinin dikkat edecegi baska bir husus, senetlere aval veren bankalarin veya
ticari sozlesme taraflarinin senetlerin dolasimini engelleyen bir politika i¢inde bu-
lunmamalarindan emin olmaktir. Ote yandan yatirrmcinin avantajlari arasinda nor-
mal yatirimlara gore daha yiiksek gelir (rant) temin etmenin yani sira senetleri satin
almasina ragmen onlar1 saklama ve tahsil etme goérevinin hala ilk Forfaiter iizerinde
bulunmasidir. Bu arada senetlere iliskin ticari belgelerin kontroliiniin ve senetlerin
gegerliliginin sorumlulugu da yine Forfaiter'in {izerinde kalmaktadir. Forfaiting pi-
yasasina yatirim yapmak borsada hisse senedine yatirim yapmak gibi basit bir is de-
gildir. Forfaiting piyasasi kiigiik ve isin teknik 6zelligi nedeniyle az sayida profes-
yonel Forfaiter'larin elinde bulunan, kolayca niifuz edilemeyen bir piyasadir. Kisaca
bu piyasa simsarliga uygun degildir. Bu konu baglaminda ilk Forfaiter'in roliini ir-
delemek yararli olacaktir. Zira birincil ve ikincil piyasalarin ayriminda ilk
Forfaiter'm yiikiimliiliikkleri 6nemli rol oynar. Ister birincil ister ikincil piyasada ol-
sun her kagit saticisinin gorevi iyi niyet esasina gore yiiriitiilmis bir isleme ait geger-
1i bir hakki satmaktadir. Yani herhangi bir senet alicisi, ithalatciya karst gegerli bir
hak talebini veya garantore karsi gecerli garantiyi temsil etmeyen bir senetle karsi
karsiya kaldiginda onun saticisi aleyhine isleme gecebilir. Bdyle durumlarda
"without recourse" sart1 bile yardimci olamaz.

Ancak birincil ve ikincil piyasa arasindaki ayrim burada ¢ok onemlidir. Ciinki
senedi ihracat¢idan satin alan ilk el (ilk Forfaiter), gerekli belgeleri kontrol ederek
daha sonra ikinci ele satacagi senedin gergekten iyi niyet esasina dayanan bir isleme
ait gecerli bir kagit oldugunu saglamak zorundadir. Ikinci el alici ise senedi yaratan
ticari igleme tanik ve ilgili belgeleri kontrol edebilme durumunda olmadigindan aym
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tiir yiikiimliiliige sahip degildir. ikincil ve sonraki piyasalarda olan her alicinin kay-
nak ticari islem doniip belgeleri kontrol etmesi pratikte giic olup Forfaiting'in hiz ve
devir kabiliyeti ile bagdasmaz. Boylece iliskiler zinciri, yiikiimliiliikler yoniinden ilk
Forfaiter'a geri donmektedir (Sanli ve Eksi, 2000: 39).

3.8. Tiirkiye'de Forfaiting Uygulamasi

Forfaiting,diinya ekonomik yapisinin énemli degismelere ugradigi 1950'li yillarin
sonlarina ve 1960'1 yillarin baslarina kadar uzanan kisa bir gegmise sahiptir. Ulus-
lararasi ticarette meydana gelen biiyilik genisleme, dis alimcilarin 90 ve 180 giinliik
kredilerden daha uzun siireli kredi isteminde bulunma egilimi ortaya ¢ikarmustir.
Bunun yani sira, bu zamanlarda ticari engellerin azaltilmasi; gelismekte olan Asya, Af-
rika ve Latin Amerika'nin bilyiiyen dnemine ragmen bu iilkelerle yapilan ticaretin Ba-
tili lilkeler agisindan pek ¢ok finansal problemler dogurmasi forfaiting'in dogusunu
hazirlayan sebepler olmustur. Uluslararasi finansa giderek artan talep forfait finans-
man aracinin ortaya ¢ikmasini sagladi. Amag, forfaiting islemi nedeni ile ihracatgi-
nin yapacagl masraflari ithalat¢iya satilmasidir. S6z konusu sorumlulugun hukuki
mantiga inilirse ilk Forfaiter'in gérevi daha iyi anlasilir: Ortaya ¢ikan herhangi bir
olumsuzluk durumunda ilk Forfaiter gegerli bir bi¢imde garanti edilmis gegerli bir
senedi sattigini iddia ettigi halde anilan niteliklerdeki bir senedi satmamig durumuna
diismektedir.Ornekleme yapilirsa at satmak konusunda anlasma yapmus iken inek sat-
mis olmaktadir.Burada sorun aliciya aittir denemez, ¢iinkii inek ortada goziikmemek-
tedir. Alic1 gerekli kontrolleri yapamadigindan ilk Forfaiter'a dayanmak zorundadir.
Ikinci ve {igiincii yatirimeilar igin Forfaiting piyasasindan kagit satin alarak para
baglamak neden ¢ekici olmaktadir? Ciinkil yatirnmcilar aligilmig yatirim vasitalarina
(banka mevduati, hisse senedi, tahvil ticari finansman bonosu, emlak, altin, déviz
vs) oranla daha fazla faiz geliri elde etmeyi amaglamaktadir.Forfaiting onarla bu im-
kan1 vermektedir. Forfaiter'in elindeki kagitlari ikinci ele satmasi, muhtemel alicila-
rin sayisini kisitlayan bazi sorunlari igerir: Yatirimet, Forfaiter'dan without recourse
esasina gore kagit satin aldigindan gercekte kendisi de ikinci bir Forfaiter olmakta-
dir.Bu itibarla ilk Forfaiter'a duyulan giivenin derecesi onemlidir. Boylece iligkiler
zinciri, ylkiimliilikler yoniinden ilk Forfaiter'a geri donmektedir. Forfaiting islemi
iilkemizde fazla kullanim alani bulamayan dis satim finansman ydntemi olarak kar-
simiza ¢ikmaktadir. Ozellikle finans piyasalarimizin genel bir niteligi olarak karsi-
miza ¢ikan "siglik" borsadaki islemlerden bankalarimizda ki mevduatlarin toplamina
kadar bir ¢ok konuda finans piyasalarinin saglikli bir sekilde gelismesine engel ol-
maktadir. Bu baglamda forfaiting iglemleri 6zellikle ihracat sanayimizin 6énemli bir
kismint meydana getiren Tekstil Sektorii agisindan 6nemli bir yeri olmali-
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dir.Finansman kredilerinin kisa dénemli oldugu bu sektdrde istihdam yaratma,iilke
ihracat rakamlarimi yiikseltme ve uluslar arasi ticarette yasanan rekabette avantaj el-
de etmekte stratejik bir neme sahiptir.Risk unsurlarini da i¢inde bulunduran bu sek-
torde digsatim finansmanin forfaiting islemlerinin diger kisa dénemli finansman
yontemlerine karsilik tercih edilmesi ve kullanilmasinin tesvik edilmesi uzun vadede
atilacak en dogru adimlardan birisi olacaktir.

Sonug¢

Uluslararasi ticaret piyasalarinda yasanan gelismeler ¢cok kisa bir zamanda gergek-
lesmesine ragmen ¢ok biiyiik bir hizla sadece banka, leasing ve sigorta sirketlerini
degil ayni zamanda dis ve i¢ satim finansmani yapan faktoring ve fortaiting kurulus-
larinin 6zellikle 2000'li yillarla birlikte yeniden diizenleme yapmalarina(personel
yapisindan,is stratejilerine kadar bircok temel alanda) sebep olmustur. Yukaridaki
boliimlerde "Dis Ticaret Finansmaninda" Faktoring ve Uygulamalar" ile birlikte
"Forfaiting" hakkinda bilgi verilmistir. Asagida iki ana baslik altinda agiklamalarini
yaptigimiz faktoring ve forfaiting islemlerine dis ticaret finansmaninda ki etkileri
tizerinde durulmustur.

Neticede olumsuz gibi goriinen bir durum dogru bir degerlendirme ile olumlu ve-
ya avantajli bir duruma dénistiiriilecegi gibi cok olumlu bir gelismenin de zamanla
dez avantaja doniisme ihtimali ¢ok ytiksektir.

Her tiirli mal ve hizmet satigslarindan kaynaklanan kisa vadeli alacaklarin
factoring sirketine devredilmesi islemi giderek yayginlasmaktadir. Alacaklarmn taki-
bi, tahsili, garanti edilmesi, finansman saglanmasi, pazar aragtirmast, kredi istihbara-
t1 yapilmasi, ticari risklerin iistlenilmesi ve muhasebe kayitlarinin tutulmasi,vb. hiz-
metleri iceren factoring, firmalarin kisa vadeli sermaye ihtiyacim kargilamaktadir.
Bugiin medya devi, diinyanin en ulasilmaz gibi goériinen bdlgelerine kolaylikla erise-
bilmekte ve ahlaki kavramlardan, sosyal kurallara kadar her alanda devrimsel degi-
siklikler yapabilmektedir. Saticinin yurt disindaki alicilar1 akreditif agmaktan kurtu-
lur ve 6demeleri kendi iilkesindeki muhabir factoring sirketine yaparak zamandan ve
akreditiften islemlerinin masraflarindan kurtulur. Bu uygulama ile yurt disindaki it-
halatginin alim giicii artar ve ihracatgilarin Pazar paymin genislemesine yardimei olur.

Factoring, yeni bir finansman modeli olmasina ragmen iilkemizde hizli bir gelis-
me gostermis ve iilkemiz finans piyasalarinim son yillarda vazgecilmez enstriimani ol-
maya baglamistir. Her tiirlii mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan kisa vadeli ala-
caklarin factoring sirketine devredilmesi islemi giderek yayginlagmaktadir. Alacak-
larin takibi, tahsili, garanti edilmesi, finansman saglanmasi, pazar arastirmasi, kredi is-
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tihbarati yapilmasi, ticari risklerin iistlenilmesi ve muhasebe kayitlarmimn tutulmasi,vb.
hizmetleri i¢eren factoring, firmalarin kisa vadeli sermaye ihtiyacini karsilamaktadir.

KOBI'lerin yani sira, éniimiizdeki yillarda Tiirkiye'nin ihracat ve ekonomisinde
bir firsat olarak kabul edilebilecek hususlardan birisi de, yurt disinda faaliyet goste-
ren "Tiirk Isadamlari"dir. Son yillarda, basta Almanya ve Avusturya olmak iizere,
AB iiyesi lilkelerde onemli gelismeler gosteren Tiirk isadamlarinin, ayni zamanda
toptanci ve ithalat¢1 olarak Tiirkiye ile yogun ticari iliskiler i¢inde olduklar gozlen-
mektedir. Diger iilkelerdeki Tiirk isadamlari ile isbirliginin gelistirilmesi, faaliyette
bulunduklar iilkelerle olan ticari ve ekonomik iliskilerimize de olumlu yonde katki-
lar saglayacaktir. Yurtdigindaki Tiirk isadamlar ile, Tiirkiye'de faaliyet gosteren is
adamlarimiz ve kamu kurumlar1 arasinda bilgi akisini saglayacak bir sistem olustu-
rulmasi, isbirligini artirmasi acisindan faydali olacaktir. Kurulacak bu sistemin bir
diger amaci da, yurtdisinda faaliyet gosteren Tiirk isadamlarinin faaliyette bulunduk-
lart tilkelerde, vergi, giimriik, rekabet vb konularda karsilastiklar1 sorunlarin ¢éziim-
lenmesi igin bilgilendirilmesi ve onlara bu konularda yardime1 olunmasidir. Banka-
larmn dis ticaret finansmaninda sadece bir depatman olarak hizmet veren forfaiting is-
lem departmanlarina islem talebinin artmasi sonucu ile bu konuda uzmanlagmis ve
hizmet veren bagimsiz bir tiizel kisilik kazanacaktir. Ulkemiz ekonomisinde ihracat
kaleminde tekstil sektdriiniin katkisindaki pay artik¢a farkli ve avantajli finansman
tekniklerine olan ihtiya¢ artacaktir. Yapilacak tanitim ve konu ile ilgili firmalarin fi-
nansman sorumlularina yapilacak egitim seminerleri ile birlikte dogru orantilt bir
sekilde forfaiting islemi tercih edebilebilir bir diizeye gelecektir.

Abstract: As 20th century ends, international economic system has gained new
characteristics, international trade and its finance has reached at a different as-
pect. Paralewl to the increasing trade relations, new technics of foreing trade fi-
nance has been widely available. Among them, factoring and forfeiting were evalu-
ated in this study.

Key words: Factoring, Forfaiting, Finance of international trade.
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