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YARGITAY KARARLARI ISIGINDA LIMITED SIRKETTE
ESAS SERMAYE PAYININ DEVRIi

The Transfer of Registered Capital Shares in the Limited Company in the
Light of Supreme Court Decisions

Murat TURE’

Ozet

Bu calismada limited sirket esas sermaye paymin devrinde Ogreti goriisleri ve
Yargitay kararlar1 incelenmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda limited sirket
ile ilgili kapsamli degisiklikler getirilmistir. Limited sirkette gerceklesen en dnemli
degisiklerden biri ise esas sermaye payinin devrine iliskin diizenlemelerdir. Limited
sirkette esas sermaye pay1 bir malvarligi degeri ve kanunen devredilebilen bir haktir.
Esas sermaye paymin geg¢is hallerinden birisi de payin devridir. Limited sirket
kurulduktan sonra ayni ortaklarla devam etmeyebilir. Bu durumda limited sirkette
paymn devri gerek ortaklar arasinda gerekse tgilincii kisilerle TTK’daki hiikiimler
cercevesinde yapilmaktadir. Esas sermaye paymin devri igin, payin devri sézlesmesi
yapilmasi, taraflarin imzalarinin noter tarafindan onaylanmasi, pay devrinin sirkete
bildirilmesi, genel kurul tarafindan payin devrinin onaylanmasi, paymn devrinin pay
defterine kayds, ticaret siciline tescil ve ilan1 gerekir. Calismada esas sermaye payinin
devri esas alinmig, miras, esler arasindaki mal rejimine iliskin hiikiimler veya icra
yoluyla esas sermaye payinin gegmesi halleri ele alinmamistir.

Anahtar Kelimeler: Limited Sirket, Esas Sermaye Pay1, Paym Devri, Genel Kurul,
Tescil

Abstract

In this study, doctrinal views and Supreme Court Decisions regarding the transfer of
share of capital in the limited liability company has been examined. One of the most
important changes that took place in a limited company is the regulations regarding
the transfer of the capital share. In a limited company, share of capital is an asset value
and a legally transferable right. One of the transition states of the capital share is the
transfer of the share. After the limited company is established, it may not continue with
the same partners. In this case, the transfer of shares in a limited company is made
between the partners and third parties within the framework of the provisions of the
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TCC. The form of transfer of share of capital, the preparation of the share of capital
transfer agreement, the notary approval of the signatures of the parties, the notification
of the transfer of the share to the company, the approval of the transfer of the share
by the general assembly, the registration of the transfer of the share in the share book,
registration and announcement in the trade registry. In this study, the transfer of the
registered capital share is examined, the provisions regarding the inheritance, the
property regime between the spouses or the cases of passing the original capital stock
share through execution are not examined.

Keywords:Limited Liability Company, Share of Capital, Transfer of Shares, General
Assembly, Registration

GIRIS

Limited sirket, bir veya daha ¢ok gergek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret
unvani altinda kurulan, esas sermayesi belirli olan ve bu sermaye esas sermaye
paylarinin toplamindan olusan bir ticaret sirketidir (TTK m. 573/1). Limited
sirket sermaye sirketi olmakla birlikte sahis sirketi 6zellikleri de icermektedir.
Ogretide limited sirketin kollektif sirketle anonim sirket arasinda karma bir
sirket oldugu, sahis sirketleriyle sermaye sirketlerinin ortasinda bulundugu
belirtilmekle birlikte' 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nda (anilis TTK)
yapilan diizenlemelerle ve gerekgede de bir amag olarak ortaya konulmasiyla
limited sirketin anonim sirkete yaklastigi da ileri stiriilmektedir. 6762 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’na (anilis eTTK) nazaran TTK’de esas sermaye payimin
devrinde yapilan degisiklikler itibariyle limited sirket esas sermaye pay1
anonim sirket payia, dolayisiyla limited sirket anonim sirkete yaklagmistir.?
Ayrica eTTK madde 556’da oldugu gibi, TTK madde 644’te anonim sirketlere
iligkin baz1 hiikiimlerin limited sirketlere de uygulanacagi diizenlenmistir.

Limited sirkette esas sermaye payl bir malvarligi degeri ve kanunen
devredilebilen bir haktir. Esas sermaye paymin gegis hallerinden birisi de
payin devridir. Limited sirket kurulduktan sonra ayni ortaklarla devam
etmeyebilir. Bu durumda limited sirkette paym devri gerek ortaklar arasinda
gerekse tglincii kisilerle yapilmaktadir. Limited sirkette payin devri eTTK
madde 520°de diizenlenmigken yapilan degisikliklerle TTK madde 595°de
diizenlenmistir. 6335 sayili Kanunla TTK madde 585’te yapilan degisiklik
ile de bedelleri tamamen 6denmemis paylarin devri hususunda bu Kanunun
anonim sirketlere iliskin hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi gerektigi
diizenlenmistir. Bu durumda esas sermaye payinin bedeli tamamen 6denmis
paylan ile 6denmemis paylarin devri ayri hiikiimlere baglanmistir. Bedeli

' Barbaros Caga, ‘Limited Sirkette Ortaklik Paymin Devri’, (1974) 7(3) Banka ve Ticaret
Hukuku Dergisi 581, 587.

2 Ertan Demirkapu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunun Tasarisina Gore Limited
Ortaklikta Paymn Devri (1st edn, Giincel 2008) 23-33-41; Murat Aliskan, Limited Sirket,
Tarihge Niteligi (1st edn, Legal 2013) 159-219.

W-Y:-\*d | Turkive Adalet Akademisi Dergisi



The Transfer of Registered Capital Shares
in the Limited Company in the Light of Supreme Court Decisions

Assist. Prof. Murat TURE

tamamen ddenmis paylarin devri TTK madde 595 uyarinca yapilmasi gerekir.
Bedelleri tamamen 6denmemis paylarin devrinde ise anonim sirketlere iliskin
hiikiimlere atif yapilmistir.

TTK’nin genel gerekcesi madde 147°de belirtildigi iizere, eTTK de agir
sekil sartlarma ve yorum giicliiklerine sebep olan payin gecmesine iligkin
hiikiimler sadelestirilmistir. Bu kapsamda TTK’de limited sirkette paymn devri
konusunda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler limited sirketin sermaye
sirketi olma 6zelligini gliclendirmistir.

Anonim girkette oldugu gibi, limited sirkette de ortak sifatini temsil
eden esas sermaye payr devredilebilir. Esas sermaye payinin devri ortak
sifatinin devri anlamina gelmektedir. Esas sermaye payinin devri ortaklara
tanian bir hak olmakla birlikte belirli sekli islemlere baglanmistir. Nitekim
paym devredilmesi pay sahibi ile devralan arasinda yapilan bir paym devri
sozlesmesi ile gergeklesir.’ Anonim sirketin aksine, limited sirkette payin devri
yasal olarak agirlastirilmistir. Bunun sebebi, limited sirketin kanun koyucu
tarafindan orta ve kii¢iik igsletmeler i¢in i¢ iliskide sahis sirketi 6zelligi olan ve
birbirini taniyan kisilerin kurdugu sirket tiirti olarak diizenlenmis olmasidir.*

Calismada, limited sirkette esas sermaye payinin devri TTK madde 595
kapsaminda, incelenmistir. Buna karsilik, TTK madde 596 kapsaminda miras,
esler arasindaki mal rejimine iliskin hiikiimler veya icra yoluyla esas sermaye
payinin gegmesi halleri ele alinmamustir.

I. PAYIN DEVRINDE TAAHHUT VE TASARRUF iSLEMIi

Limited sirket payimn devri bakimindan taahhiit ve tasarruf iglemleri ayrimi
yasal diizenlemeye dayanmaktadir. Nitekim eTTK madde 520/5 hiikmiinde,
“...Paymn devri ve devir vaadi hakkinda mukavele...” ifadesi kullanilmistir.
Kanun koyucu bu ifadeyle limited sirket payinin devrinin taahhiit edilmesi
ve pay iizerinde tasarruf gergeklestirilmesi konusunda iki islemi birbirinden
ayirmistir. Ogretide pay1 konu alan taahhiit ve tasarruf islemlerinin birbirinden
ayrildigr belirtilmektedir.’ Taahhiit islemine Ogretide borg¢lanma islemi de
denilmektedir. Payin devrinde, bor¢landirict islem ile tasarruf isleminin
farkli oldugu, payin devri sozlesmesinin tasarruf islemini olusturdugu, bu

3 Camoglu Ersin, Limited Ortakliklar Hukukunun Temel Ilkeleri (1st edn, Vedat 2020) 35;
Unal Tekinalp, Yeni Anonim ve Limited Ortakliklar Hukuku Ile Tek Kisi Ortakhiginin Esaslart
(2nd edn, Vedat 2012) 371.

Oru¢ Hami Sener, Yargitay Kararlar: Isiginda Limited Ortakliklar Hukuku (1st edn, Seckin
2017) 279.

Ertan Demirkapi, ‘Limited Ortaklikta Payin Devir Vaadi Isleminin Konusu ve Hukuki
Niteligi’ (2007) 9(Ozel Say1) Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 815, 816;
Demirkapi, Payin Devri (n 2) 67-68.
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sO0zlesmenin temelini borglandirici islemlerin olusturacagi ileri siiriilmektedir.s
Oz’e gore ise, taraflar arasindaki sdzlesme daima paym devrini saglamay1
taahhiit seklinde bor¢landirici bir islem olarak kabul edilmelidir. Tasarrufislemi
niteligi ise, ancak devredenin sirkete bagvurarak devrin gereginin yapilmasini
istemesinde goriilebilir. Bu da ortaklarin kararmi takiben pay defterine yeni
ortakligin kaydedilmesiyle hiikiim ifade edecektir.”

TTK madde 595/1°de esas sermaye payinin devri agisindan taahhiit islemi
ve tasarruf iglemi ayirimi korunmaktadir. Madde gerekgesinde devir borcu
doguran islem ve devir igleminin birbirinden ayrildig: belirtilmistir. Boylece
eTTK ile ayn1 esasin kabul edildigi soylenebilir.® Hiikiim uyarinca limited
sirkette esas sermaye paymin devri ve devir borcu doguran iglemler yazili
yapilir ve taraflarin imzalar1 noterce onanir. Bu diizenlemeden payin devrinde
taahhiit ve tasarruf islemlerinin birbirinden ayrilmasi gerektigi anlasilmaktadir.
Taahhiit islemi mevcut ve gelecekteki ortaklar arasinda yapilan payin devri
yukiimiinii doguran satim, mal degisimi veya bagis gibi bir hukuki islemdir.
Taahhiit isleminin icras1 daha sonra tasarruf islemiyle gerceklesir.’ Iki islemin
ayni metin i¢inde birlesmesinde sakinca yoktur. Uygulamada taahhiit ve tasarruf
islemi genellikle ayn1 islem i¢inde yer almaktadir. Bunun ¢esitli sebepleri
bulunmaktadir. Oncelikle iki ayr1 islem yerine, bir seferde gergeklestirilen tek
bir islem igerisinde bunun gergeklestirilmesi daha kolaydir. Diger yandan bu
islemlerin ayr1 ayri yapilmasi iki kez masraf yapilmasini gerektirmektedir.
Bu nedenlerle taahhiit ve tasarruf islemleri ayn1 islem i¢inde yapilmakta ve
bunun gegerli oldugu kabul edilmektedir." Uygulamada pek rastlanmasa da
iki islem ayr1 ayr1 yapildigi takdirde, bor¢lanma islemi de yazili ve onama
sartina tabi tutulur. Bununla birlikte, bor¢lanma islemindeki bozukluk, tasarruf
isleminde ger¢eklesen kanuna uygun sekli ile sagliga kavusur, yani gecerli
olur.”? Bagka bir ifadeyle taahhiit islemi gegerli olmamasina ragmen, tasarruf
islemi kanuna uygun sekilde, yani TTK madde 595/1°e uygun olarak yazili ve
imzalar1 noterden onaylanmis bir sekilde yapilirsa, bu durumda taahhiit iglemi

6 Reha Poroy, Unal Tekinalp and Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku (9th edn,
Beta 2003) 887; Unal Tekinalp, ‘Limited Ortaklik Paymin Devrinde Tescil Davast® Ticaret
Hukuku ve Yargitay Kararlar: Sempozyumu, XIX. 10 Mayis 2003, 3; Caga (n 1) 594.

7 Turgut Oz, Limited Ortaklikta Pay Kavrami ve Paymn Devri (1st edn, Aristo 2020) 32-33.

Demirkap1, Pay Devir Vaadi Islemi (n 5) 821; Demirkap1, Payin Devri (n 2) 72.

®  Oru¢ Hami Sener, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku (4th edn, Seckin 2019) 693;
Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 280-281.

10 Fatih Bilgili and Ertan Demirkap1, Sirketler Hukuku Dersleri (8th edn, Dora 2021) 493;

Demirkap1, Payin Devri (n 2) 74; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 281; Sener,

Ortakliklar Hukuku (n 9) 693; Caga (n 1) 594; Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar ve

Kooperatif Hukuku (n 6) 887.

Demirkapi, Payin Devri (n 2) 74.

12 Hasan Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi, Cilt I1I (3rd edn, Adalet 2018) 2752; Poroy, Tekinalp
and Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku (n 6) 887; Tekinalp, Tescil Davasi (n 6) 3.

W-Y:-\*d | Turkive Adalet Akademisi Dergisi



The Transfer of Registered Capital Shares
in the Limited Company in the Light of Supreme Court Decisions

Assist. Prof. Murat TURE

de gegerli olur. Sekle bagli tasarruf isleminin gergeklestirilmesiyle, taahhiit
isleminin sekline de diizeltici etkisi olur.?

II. PAYIN DEVRI SOZLESMESI

Payimn devrinin ilk agsamasi olan payin devri sézlesmesi, pay1 devredenle
devralan arasinda yapilan yazili bir sozlesmedir. Payin devri sdzlesmesinin
islemi niteligindedir."* Diger goriise gore, devir sdzlesmesi borglandirici islem
niteligindedir.”” Baska bir goriise gore ise, devir sézlesmesi bir bor¢landirict
islem olmadig1 gibi, tek basina tasarruf islemi olarak da nitelendirilemez.
Dolayisiyla devir sozlesmesi, tasarruf igleminin unsurlarindan biri olarak
nitelendirilmelidir.'s Kanaatimizce de paymn devri sozlesmesi tasarruf islemi
niteligindedir. Tasarruf islemi, malvarligini etkileyen, bir hakki devreden,
sinirlayan, degistiren, sona erdiren ve ylikiimlilik altina sokan islemdir. Payin
devri i¢in taraflarin iradelerinin yazili sekilde yapilmasi ve imzalarin noterce
onaylanmasi gereken payin devri sozlesmesi tasarruf islemi niteligindedir.
Payin devri taahhiidiiniin ifasi, tasarruf islemi niteligindeki paym devri
sozlesmesi ile gerceklesir. Dolayisiyla payin devri sozlesmesi paymn devrini
saglayan tasarruf islemi niteligindedir.

TTK madde 595/1 uyarinca, esas sermaye payinin devri ve devir borcunu
doguran islemler yazili sekilde yapilir ve taraflarin imzalar1 noterce onanir.'” Bu
hiikiim uyarinca esas sermaye payinin devrini i¢eren islem yazili yapilmalidir.
Buna gore limited sirkette paym devri i¢in imzalarin noter tarafindan
onaylandig1 yazili bir sdzlesme yapilmas1 gerekir.® Payin devri sdzlesmesi
hem taahhiit hem de tasarruf islemi bakimindan yazili ve imzalarin noterce

3 Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 286.

4 Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku (n 6) 887; Sener, Limited
Ortakliklar Hukuku (n 4) 301; Camoglu (n 3) 36.

5 0Oz (n7)32-33.

16 Demirkapi, Payin Devri (n2) 214.

Payin devrine iliskin TTK m. 595 hiikmiinde, limited sirket esas sermaye paylarmin nama

yazili olsa da artik kiymetli evrak niteliginde bir senede baglanabilmesi imkani kesinlikle

dikkate alinmamis bu olasiliga yonelik herhangi bir diizenleme 6ngoriilmemistir. Ortada

bir kiymetli evrak bulundugu takdirde, senede baglanmis esas sermaye paymnin devri igin

bu senedin tizerindeki zilyetligin nakli sart oldugu gibi (TTK m. 647/1), béyle bir senedin

bulundugu durumlarda ayrica imzalar bakimimdan noter onaymin gerekli olup olmadigi

tartigilabilir. Hiikiim sadece ¢iplak esas sermaye paylarinin devrini diizenler sekilde

ongoriilmustiir. Bkz. Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve

[lk Tespitler (1st edn, On ki Levha 2011) 440.

'8 Raziye Aksu Ozkan, ‘Limited Sirket Pay Devri Sézlesmesinde TTK 595/1°de Yer Alan
Kayitlarin Bulunmamasimin Devir Sézlesmesinin Gegerliligine Etkisi’ 2020 5(2) Regesta
283, 284.
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onaylanmasi seklinde gerceklestirilmelidir.” Ogretide bu seklin payin devri
bakimindan gegerlilik sarti oldugu kabul edilmektedir. Yargitay da devir
sozlesmesinde seklin gecerlilik sart1 olduguna karar vermistir.?' Kanaatimizce

19

20

21

Oru¢ Hami Sener, Yeni TTK Déneminde Anonim ve Limited Ortakliklara Iliskin Verilen
Emsal Kararlarin Degerlendirilmesi, (2nd edn, Seckin 2020) 607.

Reha Poroy, Unal Tekinalp and Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (14th edn, Vedat
2019) 420; Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku (3rd edn, Vedat 2013) 483;
Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 372; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 288; Sener,
Emsal Kararlar (n 19) 607; Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 694; Camoglu (n 3) 36; Oz (n
7) 30; Doganay, Ismail ‘Limited Sirketlerde, Ortaklik Paymin Bir Baskasia Devredilmesi
Kosullart Nedir?’ (1975) 8(2) Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi 83, 90; Abuzer Kendigelen,
*Adi Sirket, Ticaret Sirketleri ve Kooperatife {liskin Paylarin Devrinde Sekil’, Makalelerim,
Cilt I 1986-2001 (2nd edn, Arikan 2006) 240; Digdem Gog, ‘Limited Sirkette Sermaye
Pay1 ve Payin Devri’, (Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi 1997) 166; Soner Altas,
‘Limited Sirketlerde Pay Devri ve Devrin Amme Borglarina iliskin Sorumluluga Etkisi’,
(2020) 5(41) Terazi Hukuk Dergisi 71, 74; Mustafa Ismail Kaya, ‘Limited Ortaklikta Esas
Sermaye Pay1 Devri ve Devri Borcunu Doguran islemlerde Taraflarin imzalarinin Noter
Tarafindan Onaylanmas1 Zorunlulugu’ (2008) 3(2) Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi 361, 363; Raziye Aksu Ozkan, ‘Yargitay Kararlari Isiginda Limited Sirkette Pay
Devrinin Ortagin Kamu Borglarma Etkisi’ (2020) 10(1) Hacettepe Hukuk Fakiiltesi Dergisi
226, 230; Aksu Ozkan, Pay Devri Sozlesmesi (n 18) 284; Hakan Cebi, Limited Sirketler
Hukuku (1st edn, Adalet 2019) 232; Seniha Dal, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu 'na Gére Limited
Sirketler Hukuku El Kitabi (1st edn, Legal 2013) 152.

Yargitay 11 HD, E 2015/8427 K 2016/3078, 21.03.2016. “...Mahkemece limited sirket hisse
devri sdzlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve taraflarin imzalarinin noterce onaylanmasinin
sart oldugu, pay1 devreden ile devralanin noter huzurunda devir sézlesmesi yapmasi gerektigi,
somut olayda yasanin aradigi anlamda devreden ve devralan arasinda yazili sekilde yapilmis
ve noter huzurunda imzalanmis gecerli pay devir s6zlesmesinin bulunmadig1 gerekgesiyle
davanin reddine karar verilmistir. Yasaya uygun bulunan hilkmiin onanmasina Yargitay
karar vermistir.” https://karararama.yargitay.gov.tr/Yargitay ~BilgiBankasilstemciWeb/,
14 Eylil 2021; Yargitay 11 HD, E 2016/12116 K 2016/8775, 14.11.2016. “Dava, limited
sirket hisse devir sozlesmesine aykirilik nedeniyle cezai sart talebine iligkin icra takibine
itirazin iptali davasi olup, mahkemece, davali tarafin sozlesmedeki edimlerini yerine
getirmedigi ve sozlesmedeki imzasini da inkar etmedigi gerekgesiyle sdzlesmede 6ngoriilen
cezai sart1 davacinin hak kazandigi kanaatiyle davanin kabuliine karar verilmistir. Limited
sirket hisse devir sozlesmeleri 6102 sayili TTK’nin 595. maddesinde diizenlenmistir.
Buna gore, esas sermaye payinin devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde
yapilmast ve taraflarin imzalarinin noterce onanmasi sart oldugu gibi, sirket sézlesmesinde
aksi ongoriilmemisse, esas sermaye paymnin devri i¢in, ortaklar genel kurulunun da onayi
sarttir. Somut olayda, hisse devir s6zlesmesinde noter onay1 bulunmadigr gibi, s6zlesmede
hisselerini devreden ortagin imzasi degil sirket miidiiriiniin imzast bulunmaktadir. O halde,
TTK’nin 595. maddesindeki sartlara uygun diizenlenmeyen hisse devir sézlesmesinin
gecersiz oldugu ve buna bagli olarak da s6zlesmede kararlastirilan cezai sartin da gecersiz
oldugu gozetilerek davanin reddine karar verilmesi gerekirken, yazili gerekgelerle davanin
kabuliine karar verilmis olmasi dogru olmamis, hiikmiin davali yararina bozulmasi
gerekmistir.” https://karararama.yargitay.gov.tr/ YargitayBilgiBankasilstemci Web/,
14 Eyliil 2021; Ayn1 yonde karar igin Bkz. Yargitay 11 HD, E 2016/2769 K 2017/4960,
03.10.2017. https://karararama.yargitay.gov.tr/ YargitayBilgiBankasilstemci Web/, 14 Eyliil
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de TTK madde 595/1 uyarinca, esas sermaye payimnin devrinin yazil sekilde
yapilmasi ve noterce onaylanmasi gegerlilik sartidir.

Esas sermaye payinin devrine iliskin sd6zlesmede oldugu gibi, devir borcu
doguran tiim islemler de ayni yazili sekil sarti gegerlidir (TTK m. 595/1).
Gerekgede de “hem esas sermaye paymin devri hem de devir borcunu doguran
islemlerin” yazili sekle baglandig1 belirtilmis, “devir vaadi”, “6n sdzlesme”,
“borglanma iglemi” gibi terimler s6z konusu edilerek agilan tartigmalara son
verilmek istenmistir. Devir borcunu doguran islem bir sdzlesme veya tek tarafli
bir iglem, mesela taahhiitname olabilir; bu taahhiitname de ayni sekle tabidir.
Bu sebeple sekil hitkmiinii koyan birinci ciimlede genis kapsamli “iglem” terimi
kullanilmistir. Buna karsilik devir, sozlesme seklinde yapilmalidir.? Sayet
sekle uygun olarak pay devri yapilmazsa yapilan islem gegerli olmadigi i¢in
ozellikle pay1 devraldigini sanan gegersiz pay devri sdzlesmesinin tarafi olan
kisi verdiklerini sebepsiz zenginlesme ilke ve esaslarina gore talep edebilir.

Kanunda ongoriildiigii sekilde yapilmayan payin devri sézlesmesi genel
kurulun onayiyla gecerlilik kazanamaz.>* Bagka bir deyisle, kanun tarafindan
diizenlenen sekil sartina uyulmadan yapilan payin devri sozlesmesinin genel

2021. eTTK m. 520/5 ve TTK m. 595/1 hiikiimleri benzer nitelikte oldugu i¢in Yargitay’in
eTTK m. 520/5 hikkmiine iliskin kararlarinin da dikkate alinmasi gerekir. Yargitay 11 HD,
E 2014/3828 K 2014/12475, 30.06.2014. “...gerek 6762 sayili TTK’nin 520. maddesi ve
gerekse 6102 sayili TTK’nin 595. maddesinde, limited sirketlerde pay devrinin imzasi
noterce onaylanan sézlesme ile yapilmasi gerektiginin diizenlendigi, bu diizenlemenin devri
taahhiit eden 6n akitler agisindan da gegerlilik sart1 oldugu, somut olayda sézlesmenin adi
yazilt sekilde yapildigi, yasanin 6ngordiigii sekil sartina uyulmadigindan gegersiz oldugu...”
https://karararama.yargitaygov.tr/ YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 14. Eyliil 2021.

2 TTK m. 595 gerekgesi.

3 Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 695; Yargitay 11 HD, E 12809 K 5328, 22.05.2003, ...
Dava, limited sirket hisse devir sozlesmesinden kaynaklanan alacagin tahsili amaciyla
girisilen icra takibine vaki itirazin iptali istemine iligkindir. TTK’nun 520/son (TTK m.
595/1) maddesi uyarinca pay devri hakkindaki sézlesmeler yazili sekilde yapilmis ve
imzas1 noterce tasdik ettirilmis olmadikga, ilgililer arasinda dahi hiikkiim ifade etmez. Bu
durumda taraflar, ancak birbirlerine verdiklerini sebepsiz zenginlesme hiikiimlerine gore
isteyebilirler...” Génen Eris, A¢iklamali-Igtihath Tiirk Ticaret Kanunu, 3. Cilt (2nd edn,
Seckin 2010) 3373; Yargitay 11 HD, E 2017/1041 K 2018/5002, 05.07.2018. “...Dava,
sebepsiz zenginlesme hukuksal nedenine dayali olarak gergeklesmeyen sirket hisse devrine
iliskin 6denen meblagn istirdadina yoénelik icra takibine itirazin iptali isteminden ibarettir.
Davaci, limited sirket hisselerinin 01.07.2010 tarihinde sézlesme yapilarak kendisine
devredilecegini ancak bu hususun gerceklesmedigini ileri siirerek devir igin 6dedigi
meblagin iadesini istemistir. Iddianin ileri siiriiliis bigimi gdzetildiginde, davada 818 sayili
BK 61 ve devami maddeleri ile BK 77 ve devami1 maddelerinin tatbiki gerektigi aciktir.
Davalilar siiresinde zamanasimi definde bulunmuslardir. Bu durumda davacinin vaki
ikrart da gozetilerek taraflarca belirlenen 01.07.2010 tarihinde ger¢eklesmeyen hisse devri
nedeniyle davalilarmn bu tarih itibariyle sebepsiz zenginlestiklerinin kabulii gerekir.” https://
karararamayargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 17 Eyliil 2021.

2 Mehmet Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku (15th edn, Beta 2021) 435.
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kurulda onaylanmasi halinde sdzlesme gegerli hale gelmez.> Gegersiz bir devir
islemine dayanilarak verilmis genel kurulun onaylama karari hiikiim dogurmaz.
Hiikiimsiizliik taraflar ve tglincli kisilerce ileri siiriilebilir, mahkemece de
re’sen gbz Oniline alinmasi gerekir.”

Payin devri sozlesmesinde sadece pay1 devredenin sozlesmeyi imzalamasi
yeterli degildir. Pay1 devralanin sozlesmede imzasi olmali ve bu imzalar noter
tarafindan onaylanmalidir.”” Paym devri s6zlesmesinin bu sekilde yapilmasi
yerine tamamen noter tarafindan da diizenlenebilir. Nitekim uygulamada
limited sirket paymin devir islemi noterce yazili olarak hazirlanip taraflarca
imzalanmaktadir. Bu sekilde noterden diizenlenme seklinde yapilan payin
devri sdzlesmesi, noterden imzalarin onaylanmasi seklindeki s6zlesmeden
daha ileri bir sekil s6z konusudur. Dolayisiyla bu tiir paym devri sézlesmesini
de gegerli kabul etmek gerekir.® Yargitay bir kararinda bu duruma isaret
etmektedir.® Paym devri sozlesmesi, sekle uygun yapilmakla birlikte, pay1
devredenin imzasi sahteyse bu durumda devir sézlesmesi gecerli olmaz ve
hicbir sey devir edilmemis sayilir. Yargitay bu konuyu da bir kararinda isaret
etmektedir.® Ayrica payin devri sézlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve
taraflarin imzalarinin noterce onaylanmasi gegerlilik sart1 oldugu ve imzalarin
noter huzurunda atilmasi gerektigi i¢in devir sdzlesmesinin e-imzali olarak
yapilamayacagi kanaatindeyim.

Payin devri sozlesmesinde taraflar, sirketin ticaret unvani, devredilen esas
sermaye payinin itibari degeri ve payin diger tarafa gegirilmesi hususunda
taraflarin agik iradesi yer almalidir.’* Devir s6zlesmesinde devre konu olan

% Sefer Oguz, ‘Limited Ortaklik Esas Sermaye Paymm Devri’ (2017) 4(8) Cukurova
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 183, 196.

% Caga (n 1) 599.

¥ Halil Arslanl and Hayri Domanig, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi 111, Limited Sirketler Hukuku
ve Uygulamasi, Hisseli Komandit Sirketler (Temel 1989) 261.

8 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 289; Sener, Emsal Kararlar (n 19) 611; Hasan
Pulasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar (7th edn, Adalet 2021) 751.

»  Yargitay 11 HD, E 3080 K 1567, 07.03.1991. “... TTK’nin 520/son maddesi uyarinca
(kismen TTK m. 595/1), limited sirketlerde, pay devir sézlesmesi noterden diizenlenmedikge
veya s6zlesme ve imzalar noterden tasdik edilmis olmadikea ilgililer arasinda dahi hiikiim
ifade etmez...” Bu karar TTK m. 595/1 bakimindan da gecerlidir. Eris (n 23) 3365-3366;
Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 289.

30 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 298; Yargitay 11 HD, E 328 K. 3950, 29.04.2002,
“Mahkemece, ... davacinin Istanbul Onbirinci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne actigi dava
sonunda noter sdzlesmesinin sahteligine karar verildigi ve kesinlestigi, hisse devri TTK nin
520’nci maddesi (TTK m. 595) uygun ise de kesin hiikiim nedeniyle, bastan beri hiikkiimsiiz
oldugu gerekgeleriyle, davanin kabuliine karar verilmistir. Karari, taraflar vekilleri temyiz
etmistir. “...taraf vekillerinin tiim temyiz itirazlari yerinde goriilmemis ve yerel mahkeme
kararmi onanmasi gerekmistir...” Eris (n 23) 3370.

3L Cebi, Limited Sirketler (n 20) 231; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 301.
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payin tam olarak belirlenmis olmasi ve devir iradesinin bulunmasi sarttir.
Bu unsurlar devir s6zlesmesinin esasli unsurlaridir ve bunlarin bulunmamasi
islemin olugsmamasi1 sonucunu dogurur.? Kanun koyucu numerus clausus
olarak Ongoriilmiis bulunan ve yiikiimliilik getirdigi i¢in 6nemli gordiigii
payin devri sdzlesmesinde bulunmasi gereken zorunlu hususlari ayrica
diizenlemistir. Bu ¢ercevede payin devrine iligkin s6zlesmede; Ek 6deme ve
yan edim yiikiimliiliikklerinin, rekabet yasagi agirlagtirilmis veya tiim ortaklari
kapsayacak bicimde genigletilmis ise bu hususun, 6nerilmeye muhatap olma,
Oonalim, geri alim ve alim haklarinin, sézlesme cezasina iliskin kosullarin
belirtilmesi zorunludur (TTK m. 595/1). Bu hiikkmiin amac1 pay1 devralan
kisinin ne gibi haklar elde ettigini ne gibi yiikiimliilikler altina girdigini
bilmesidir.** Gerekgede bu hususlarin sézlesmeye agik¢a yazma zorunlugunun
sebebi, devralanin yiikiimliiliikklerinin tam bilincinde olmasi ve bu hususta onun
bilgilendirilmesi yiikiimiinii de satictya yiiklemek oldugu, ancak bu kayitlarin
devir sozlesmesinde bulunmamasinin, sozlesmeyi gecersiz kilmadigi, fakat
devredenin bazi hallerde sorumluluguna sebep oldugu, “bazi haller” ile alicinin
s0z konusu yiikleri ve haklar1 bilmesi, pay1 bunlar bilerek almasi1 gerektigi
belirtilmistir.* Gerekgede kayitlarin devir sézlesmesinde bulunmamasinin
sozlesmeyi gecersiz kilmadigi belirtilse dahi kayitlarin sdzlesmede kismen
veya tamamen yer almamasi halinde devir sdzlesmesi gecersiz olur. Esas
sermaye paylarmin tim gecislerinin tescili ongoriildiigii i¢cin s6z konusu
kayitlarin var olup olmadigini, ticaret sicil midiirliigii inceler ve eksikligi
saptarsa tescil istemini reddeder (TTK m. 598).* Ticaret sicili miidiirliigtiniin
eksikligi gormemis olmasi, dolayisiyla eksiklige ragmen s6zlesmenin tescil
edilmesi ile sakatlik diizelmez. Zira TTK madde 595/1°deki kayitlar devir
sozlesmesinin zorunlu igerigi olarak kabul edilmistir.*

III. PAYIN DEVRININ SIRKETE BIiLDIiRILMESI

Sadece kanuna uygun devir sdzlesmesinin yapilmasiyla esas sermaye pay1
devralana gegmez. Bununla birlikte sirketin bu devre onay vermesi ve bunun
icin payin devrinin sirkete bildirilmesi gerekir. Bu bildirim sart1, eTTK madde
520/1 uyarinca bir payin devri sirket hakkinda ancak sirkete bildirilmek ve pay
defterine kaydedilmek sartiyla hiikiim ifade eder, seklindeki diizenleme TTK
madde 595 hiikmiine alinmamasina ragmen payin devri sirkete bildirilmelidir.
Zira taraflarin devir s6zlesmesi ile istedikleri amaca ulagmalar1 ancak sirketin
devre onay vermesi ile miimkiin oldugundan, payin devri sdzlesmesinin genel

32 Aksu Ozkan, Pay Devrinin Ortagin Kamu Bor¢larina Etkisi (n 20) 231.
3 Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakitklar Hukuku IT (n 20) 421.

3% TTK m. 595 gerekgesi.

35 Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 373.

3¢ Tekinalp, Yeni Hukuku (n 20) 483-484.
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kurulun onayina sunulabilmesi i¢in sirkete bildirilmesi gerekir. Kanunda bildirim
konusunda bir zorunluluk bulunmuyorsa da genel kurulun onayinin aranmasi
karsisinda, bildirim yapilmasi zorunlu kabul edilmelidir. Paym devri isleminin
tamamlanmast i¢in bildirim sadece yeterli degildir. Bildirim, payin devri isleminin
tamamlanmasi igin gereken siirecin baslamasi i¢in gereklidir. Zira TTK madde
595/7°de genel kurulun karar vermesi i¢in koydugu ii¢ aylik siirenin bagvurudan
itibaren baslayacagi diizenlenmistir.” Ayrica sirket sdzlesmesinde payin devri
icin genel kurul onaymna gerek olmadigi diizenlense dahi (TTK m. 595/2),
yine de devrin sirkete bildirilmesi gerekir. Zira payin devri pay defterine kayit
edilmeli ve bu kayit i¢in de bildirim sarttir.*®* TTK’de bildirimin kimin tarafindan
yapilacagma iliskin agikhik yoktur. Ogretide gogunluk goriisii bildirimin pay1
devreden veya devralan tarafindan ya da birlikte yapilacag yoniindedir. Ogretide
Oz’e gore ise, bildirim mutlaka payini devredecek ortak tarafindan yapilmahdir.
Bu bildirime devralacak olanin katilmasina gerek yoktur.* Kanaatimizce de
bildirimin devir sdzlesmesinin tarafi olan pay1 devreden ve devralanin birlikte
ya da ayr1 ayr1 yapmast miimkiin olmalidir.

Payin devrinin sirkete bildirilmesi herhangi bir sekle bagl degildir.”
Dolayisiyla bildirim yazili veya sozlii olarak yapilabilecegi gibi devir

37 Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 20) 421-422; Camoglu (n 3) 37-38;
Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 696; Cebi, Limited Sirketler (n 20) 232-233; Hakan Cebi,
Sirketler Hukuku, (1st edn, Seckin 2020) 432; Siikrii Yildiz, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina
Gore Limited Sirketler Hukuku (1st edn, Arikan 2007) 139.

3% Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 305.

3 Camoglu (n 3) 38; Arslanli and Domanig (n 27) 239; Caga (n 1) 596; Doganay (n 20) 91;
Isik Ozer, ‘Yargitay Kararlari Isiginda Limited Sirketlerde Esas Sermaye Payimin Devri
ve Pay Defterinin Hukuki Niteligi’ Mustafa Topaloglu ve Isik Ozer (eds), Prof. Dr. Ersin
Camoglu’na Saygi Giinii, Sirketler Hukukunun Giincel Sorunlart Sempozyumu, 30 Ekim
2017, (1st edn, Seckin 2019) 184; Levent Biger and Esra Hamamcioglu, ‘6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun Limited Ortakliklarda Meydana Getirdigi Temel Degisiklikler’ (2011)
10(1-2) Maltepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 229, 235; Yildiz, Limited Sirketler
Hukuku (n 37) 140; Demirkap1, Payin Devri (n 2) 265; Fatih Bilgili and Ertan Demirkapi,
Sirketler Hukuku (9th edn, Dora 2013) 751; Sevda Bora, ‘6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’na Gore Limited Sirketlerde Esas Sermaye Paymin Devri, -Devrin Sonuglari ve
Devre iliskin Onemli Hususlar-* (2013) 4(7) Kocaeli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi
75, 80; Sinem Camci, ‘Limited Sirketlerde Pay Devri’ (Tiirk Ticaret Kanunun md. 595)
(2020) 15(163) Terazi Hukuk Dergisi 516, 523; Aksu Ozkan, Pay Devrinin Ortagin Kamu
Borglarina Etkisi (n 20) 233; Oguz (n 25) 188.

9 0z (n7) 40.

4 Sener, bildirimin herhangi bir sekle tabi olmadigini, ancak TTK m. 595/7 uyarinca, ii¢ aylik
stirenin baglamast bakimindan ¢ok nemli oldugu igin, bildirimin ispat1 bakimmdan 6zellikle
noterden yapilmasi gerektigi goriisiindedir. Bkz. Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 696; Sener,
Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 305; Sener, Emsal Kararlar (n 19) 626; Yargitay 11 HD,
E 2018/1865 K 2019/3488, 07.05.2019. “...dava konusu ortaklik paymin noter tasdikli devir
sozlesmesi ile devredildigi, bu hususlarin davali sirket ve sirket ortaklarina noter araciligi bildi-
rildigi...” https://karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 10 Ekim 2021.
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sozlesmesinin suretinin sirkete ibrazi seklinde de olabilir. Bu durumda
devredenin irade beyanini da igeren sézlesme bildirim yerine gecer. Payin
devrinin ii¢lincii kisi tarafindan sirkete bildirilmesi ya da sirketin kendisinin
ogrenmesi yeterli degildir.# Kanaatimizce bildirimin herhangi bir sekle bagl
olmaksizin yapilmasi miimkiin olmalidir. Bildirim s6zlii ya da yazili ancak devir
sozlesmesiyle birlikte yapilmalidir. Ayrica bildirimin sirketin kayitli e-posta
adresine e-imzali olarak devir sdzlesmesinin eklenmesiyle yapilabilecegi
kanaatindeyim. Giliniimiizde tebligatlarin e-tebligat, bazi bildirimlerin de
Ornegin e-faturanin e-posta adresine yapilabilmesi miimkiin oldugu i¢in, payin
devrinin sirkete bildirilmesinin de sirketin kayitli e-posta adresine e-imzali
olarak yapilabilmelidir.

Payin devri sirkete bildirildikten sonra sirket tarafindan inceleme miidiirler
tarafindan yapilir. incelemede devir sozlesmesinin sekli ve maddi olarak
gecerliligine bakilir. Bu kapsamda taraflarin ehliyetleri, temsilcilerinin
yetkileri, iradeyi bozan sebepler incelenmelidir. inceleme sonucunda miidiirler
bir aykirilik goriirse, devrin genel kurul tarafindan onaylanmasi talebini genel
kurulun giindemine almaz ve gerekcesini de bildirimde bulunana agiklar.
Miidiirlerin bu kararina karst mahkemede dava agilarak talebin genel kurula
getirilmesi saglanabilir. inceleme neticesinde bir aykirilik tespit edilmezse,
devre onay verilmesi talebi genel kurulun giindemine alinir.*

IV. GENEL KURULUN ONAYI

TTK madde 595/2 uyarinca, sirket sdzlesmesinde aksi dngoriilmemisse,
esas sermaye paymin devri i¢in ortaklar genel kurulunun onayi sarttir. Devir
bu onayla gecerli olur.* Bu hiikiimle esas sermaye payimin devri genel kurulun

2 0Oz (n7)41; Yildiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 141; Caga (n 1) 597; Camci (n 39) 523.
4 Cebi, Limited Sirketler (n 20) 233-234; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 432-433; Yildiz,
Limited Sirketler Hukuku (n 37) 141; Caga (n 1) 597.

Camoglu, sayet noterde yapilan devir sézlesmesine devreden veya devralan olarak biitiin
ortaklar katilmislarsa, bu durumda hepsi devir islemine muvafakat ettigi i¢in ayrica genel
kurul onayma gerek olmadigi goriisiindedir. Nitekim buna iliskin Yargitay kararinda,
ortaklarin bu konudaki iradelerini temel alarak, iki ortakli bir limited sirkette bir ortagin
digerine hisse devretmesi isleminde ayr1 bir genel kurul kararina gerek olmadigi sonucuna
varmistir. Yargitay 11 HD, E 2014/9143 K 2014/14323, 23.09.2014, Camoglu (n 3) 37,
Yargitay 11 HD, E 2014/14676 K 2015/409, 15.01.2015. “...6102 sayili TTK’nin 595.
maddesinde limited sirketlerde pay devrinin yazili sekilde yapilip noter tarafindan
onaylanmast ve devre ortaklar genel kurulunca da onay verilmesi sartina baglandigi,
taraflar arasindaki pay devrinin noterde yapildigi, sirket iki ortaklt olup ortaklar hisse
devri konusunda anlastigindan noter evrakinin ortaklar genel kurul karari olarak kabulii
gerekecegi...”  https://karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 10
Ekim 2021. Pulash, Yargitay’in bu goriisiine katilmamakta olup, anilan kararmm TTK m.
595/1 ve 2 hiikiimlerine aykirt oldugu gériisiindedir. Ayrintili degerlendirme icin Bkz.
Pulasli, Serh (n 12) 2760; Ozer de Yargitay’in bu kararma katilmamaktadir. Zira genel kurul

44
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onayma baglanmakta ve boylece kanuni bir baglam dngdriilmektedir.* Onay
karar1 ancak genel kurul karari sekil ve mahiyetinde olabilir.** Onaya iliskin
bu hiikiim emredici degildir. Sirket sozlesmesinde, onayin aranmayacagi
devrin kurulmasiyla gergeklesecegi ongoriilebilir.” Baska bir deyisle, sirket
sozlesmesinde diizenlenmeden payin devri i¢in genel kurul onay1 kaldirilamaz.
Genel kurul onay1 kaldirildiginda, devir i¢in payin devri sdzlesmesi yeterli olur.
Bu durumda pay1 devralan ortak sifatini, imzalarin noter tarafindan onaylandigi
tarihte kazanacaktir.* Sirket s6zlesmesi ile genel kurulun onayi kaldirilmadigi
takdirde ise, devir, ancak bu genel kurulun onay1 ile gegerli olacaktir. Onay
verilinceye kadar devir sozlesmesi askidadir. Onaydan kagmilmasi, devir
islemini gegersiz kilar.* TTK madde 595 gerekcesinde de aksi sdzlesmede
Ongoriilmemigse gecisin ortaklar genel kurulunun onayi ile gergeklesecegi,
ancak onaya kadar sd6zlesmenin askida oldugu belirtilmistir.

Devir sozlesmesinin tarihi, genel kurul karar tarihi ile ayni tarih ya da
karar tarihinden dnceki bir tarih olabilir. Bununla beraber, Yargitay kararinda
belirtildigi iizere, pay devrinin 6nce genel kurulca onaylanip daha sonra
noterde yapilmasi durumunda TTK madde 595’e aykir1 hareket edilmis olsa da
taraflar arasinda pay devri gergeklesmis olur.® Oguz’a gore de, esas sermaye

onay1, devrin hem taraflar arasinda hem de sirkete karsi tamamlanmasinin esasli unsurudur.
Bu nedenle, Kanuna ve sirket sozlesmesine uygun sekilde toplantiya ¢agrilan genel kurulun,
gerekli nisaplar ile karar almasi ve kararin tutanaga baglanmasi gerekir (TTK m. 617/
atfiyla TTK m. 410 vd.). Limited sirkette iki ortagin bulunmasina ve payin devri konusunda
ortaklarin aralarinda anlagsmis olmalarina dayanarak genel kurul onayina iligkin hiikkiimlerin
gdzard1 edilmesi Kanuna acik¢a aykirilik teskil eder. Ozer (n 39) 188-189.

4 Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakiiklar ve Kooperatif Hukuku (n 6) 887; Tekinalp, Tescil
Davast (n 6) 3; Pulash, Serh (n 12) 2751; Pulash, Sirketler Hukuku (n 28) 750; Ozer (n 39)
182; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 306; Y1ldiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 141.

4 Doganay (n 20) 91.

47 TTK m. 595/2 gerekgesi.

% Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 697; Aksu Ozkan, Pay Devrinin Ortagin Kamu Bor¢larina
Etkisi (n 20) 235.

4 Tamer Bozkurt, Sirketler Hukuku (13th edn, Yetkin 2021) 554; Halil Arslanl, ‘Tiirk Ticaret

Kanunu’nun Limited Sirketlere Dair 520 inci Maddesi Hiikiimleri”, (1963) 2(2) Banka ve

Ticaret Hukuku Dergisi 163, 171; Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif

Hukuku (n 6) 888; Bilgili and Demirkapi, Sirketler Hukuku (n 39) 753; Demirkapi, Payin

Devri (n2) 313; Bora (n 39) 81; Ozer (n 39) 183; Hanife Dogrusoéz Kosut, ‘Limited Sirkette

Nama Yazili Senede Baglanmis Esas Sermaye Paymin Devir Sartlart’, (2017) 22(1) Marmara

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar1 Dergisi 365, 375-376.

Mustafa Yavuz, ‘Yargi Kararlar Isiginda Limited Sirketlerde Hisse Devir Sozlesmeleri’,

(2018) 38(445) Vergi Diinyasi, 147, 150. Yargitay 11 HD, E 2015/15302 K 2017/2361,

24.04.2017. “...davaci ile davalilar arasindaki pay devrinin 6nce ortaklar genel kurulunda

onaylanip daha sonra noter huzurunda yapildigi, bu sekilde TTK m. 595’e aykir1 hareket

edilmis ise de taraflar arasinda hisse devrinin gergeklesmis oldugu...https://karararama.

yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 22 Ekim 2021.
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pay1 devir sozlesmesi kurulmadan 6nce devre genel kurul onay verebilir.”
Pulagli’ya gore ise, genel kurulunun kararina konu olan usuliine uygun olarak
yapilmis bir devir sdzlesmesi 6zellikle yazili olmasi ve ayrica noterde onanmig
olmasi gerekir. Aksi halde onaya iliskin genel kurul karariin temelini olusturan
ozellikle yazili usule uygun pay devir sézlesmesinin olmamasi halinde genel
kurul onay1 gegerli olmaz.*

Genel kurulun onayi sarta bagl olarak verilemez. Sirket sdzlesmesinde
genel kurulun paym devrine onay vermesi bazi sartlara baglanmigsa (sirket
sozlesmesine boyle hiikiimlerin konulmasi gecerlidir) bu durumda genel
kurulun onay vermesi i¢in bu sartlarin olmasi gerekir.® Genel kurul tarafindan
verilen onay, devrin kurucu unsurunu olusturan devir sézlesmesini konu alan
ve onun hiikiim ve sonu¢ dogurmasini saglayan tamamlayici unsurdur.*

TTK madde 595/2 hiikmiiniin sonucu olarak, onaya kadar gecen siirede
ortaklik haklar1 ve yiikiimliiliikleri devralana gegmez. Genel kurul payin devrine
onay verinceye kadar, devir islemi hem miilkiyet hem de ortaklik haklar1 ve
yukiimliiliikler pay1 devredende kalmak suretiyle askida kalir.>> Onayla birlikte
devralan ortaklik haklarini kazanir. Devreden kisinin sahsina baglanan, esas
sermaye payina baglanmayan haklar ve yiikiimliiliikkler sirket payinin devri ile
birlikte sona erer. Ornegin veto hakki, 6zel menfaatler veya devredenin sahsina
bagli yan edim yiikiimliiliikleri devir ile birlikte ortadan kalkar.

Sermaye payinin devrine onay verme yetkisi genel kurulun devredilemez
yetkileri arasindadir. Dolayisiyla genel kurul, pay devrini onaylama yetkisini
bagka bir organa veya kisiye 6rnegin miidiir/miidiirlere devredemez. Nitekim
bu esas TTK madde 595/2’de diizenlendigi gibi, TTK madde 616/1 g’de de
acikca genel kurulun devredilemez yetkileri arasinda sayilmistir.”

Payin devrinin onaylanmasi i¢in miidiiriin genel kurulu toplantiya ¢agirmast
gerekir. Midiiriin, bildirimin yapilmasindan itibaren ne kadar siire iginde

1 Oguz (n 25) 188.

52 Pulagly, Sirketler Hukuku (n 28) 752.

3 ibid 756.

*  Demirkapi, Payin Devri (n 2) 308.

55 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 312.

56 Cebi, Limited Sirketler (n 20) 235; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 433.

57 Pulagli, Sirketler Hukuku (n 28) 755; Pulasl, Serh (n 12) 2757; Sener, Limited Ortakliklar
Hukuku (n 4) 306; Arslanli and Domani¢ (n 27) 246; Arslanli (n 49) 174; Oz (n 7) 43;
Doganay (n20)92; Caga (n 1) 598; Demirkapi, Payin Devri (n2) 315; Fehiman Tekil, Limited
Sirket ve Kooperatifler Hukuku (1994) 73; Gog (n 20) 177; Camct (n 39) 524; Demirkapi,
bu onayin, genel kurulun devredilemez yetkilerinden biri oldugunun belirtildigini (TTK m.
616/1 g), ancak bu diizenleme ve onay kararinin ana sdzlesmeyle kaldirtlabilecegine iliskin
TTK m. 594/3 arasinda geliski oldugunu, dolayisiyla bir taraftan onay karart verilmesinin
genel kurulun devredilemez yetkisi olarak kabul edildigini, diger taraftan onay kararmin
kaldirilabilecegini ileri siirmektedir. Demirkap1, Payin Devri (n 2) 316.
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ortaklari toplantiya ¢agirmasi gerektigi hususunda kanunda bir diizenleme
yoktur. Bu nedenle, toplantiya ¢agri uygun bir siire igerisinde yapilmasi
gerekir.®® Miidiir veya midiirler, genel kurulu uygun bir siire igerisinde
toplantiya cagirmazsa payr devreden sirket sermayesinin 1/10’una sahipse,
anonim sirketlere iligkin TTK madde 411 vd. hiikiimleri uyarinca genel kurulun
toplantiya ¢cagrilmasin saglayabilir (TTK m. 617/2).%

Genel kurul usuliine uygun olarak toplanip pay devrine onay verebilecegi
gibi, TTK madde 617/4 uyarinca herhangi bir ortak sozlii goriisme talep
etmedigi takdirde, miidiirtin payin devrine iliskin Onerisine ortaklarin yazili
olarak oy vermesiyle toplant1 yapilmaksizin da miimkiindiir. Bagka bir ifadeyle
genel kurul onay1 toplanti yapilarak veya miidiiriin pay devri 6nerisinin diger
ortaklar tarafindan kabul edilmesiyle de olabilir ve pay devri bu sekilde
gergeklesir.®

TTK madde 595/7 uyarinca, bagvurudan itibaren ii¢ ay iginde genel kurul
reddetmedigi takdirde onay vermis sayilir.* Dolayisiyla sirket genel kurulunun
iic ay i¢inde toplanip kabul veya ret karar1 vermesi gerekir. Ug aylik siire,
devrin sirkete bildirilmesinden itibaren baslayacaktir. Toplantinin {i¢ ay i¢inde
yapilamamasi durumunda, genel kurulun payin devrine zimnen onay verdigi
kabul edilmelidir. Bu durumda ise payin devrinin sirkete bildiriminden itibaren
iic ayin sonunda pay1 devralan sirkete ortak olur. Genel kurul paym devrine
onay verdigi takdirde ise devralan karar tarihi itibariyle sirkete ortak olur.®

8 Arslanli and Domanig (n 27) 246; Arslanh (n 49) 174; Oz (n 7) 43; Camci (n 39) 523.

9 Pulasly, Sirketler Hukuku (n 28) 755; Pulasli, Serh (n 12) 2757; Camci (n 39) 523; Ramazan
Gonen, ‘Limited Sirkette Esas Sermaye Paymim Devri’ (2013) 87(2) Istanbul Barosu Dergisi
388, 392.

80 Pulasli, Sirketler Hukuku (n 29) 754-755; Pulasli, Serh (n 12) 2756; Camci (n 39) 523.

o0 TTK m. 595/7’de diizenlenen ii¢ aylik siirenin hesabmin nasil yapilacagina iliskin kural
TTK’de yer almamaktadir. Dolayistyla ii¢ aylik stirenin hesabinda TBK m. 92/1 b. 3’de
diizenlenen kural uygulanir. Buna gore bildirimin sirkete ulastigi giin aym kaginci giiniiyse,
iiciincii ayin bunu karsilayan gliniinde siire dolmus olur. Son ayda bunu karsilayan giin yoksa
siire, bu ayin son giinii dolmus sayilir. Bkz. Sener, Emsal Kararlar (n 19) 638; Tekinalp,
onaymn li¢ ay icinde verilmemis olmasi halinde, reddedilmis sayilacagimi belirtmektedir.
Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 373.

82 Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 696-697; Dogruséz Kosut (n 49) 380; Yargitay 11
HD, E 2016/10438 K 2018/2765, 16.04.2018. “...Dava, limited sirket hisse devrinin
tespiti ile tescil ve ilani istemine iligkindir. Davacinin, diger ortak olan R...’ye hissesini
noterden 18/03/2014 tarihinde devrettigi, devrin tescili i¢in davali sirkete noterden
gonderdigi ihtarnamenin 04/08/2015 tarihinde teblig edildigi anlasiimaktadir. 6102 sayili
TTK’nin 595/son fikrasina gore hisse devrinin tescili i¢in yapilan bagvuru, sirket genel
kurulu tarafindan 3 ay igerisinde reddedilmedigi takdirde onay vermis sayilir. Bu hiikiim
dogrultusunda hisse devrinin onay tarihinden itibaren sirkete karsi gecerli hale gelecegi
ve onay tarihi itibartyla ortaklik devrinin gergeklestigi anlagilmaktadir. Bu nedenle, genel
kurulca 04/11/2015 tarihi itibariyla onay verildigi kabul edilerek taraflar arasindaki devrin
04/11/2015 tarihinde gerceklestigine karar verilmesi gerekirken 18/03/2014 tarihli devir
sozlesmesi tarihinden itibaren devrin gergeklestigine karar verilmesi dogru goriilmemis...”
https://karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasi IstemciWeb/, 05 Ekim 2021;
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TTK madde 595/7 hiikkmii ile onay talebine sessiz kalmak sureti ile onay
sirecinin siirlincemede birakilmasinin oniline gegilmek istenmistir.®® Kanun
koyucu, bdylece devir isleminin onaylanmasini basvurudan sonra hareketsiz
kalinmasini bir sonuca baglayarak, genel kurulun olumlu veya olumsuz karar
vermesini belirli bir siireye baglamigtir.*

A. Genel Kurulun Onayinda Yetersayilar

Pay devrinin onaylanmas1 icin gerekli toplanti ve karar yetersayisina
iliskin TTK’de bir diizenleme bulunmamaktadir.®® Sermaye paymin devri,
sirket sozlesmesinin degisikligi anlamina gelmedigi i¢cin TTK madde 589 ve
onemli kararlara iliskin bir konu olmadigi i¢in de TTK madde 621°e iliskin
hiikiimler uygulanmaz. Diger bir ifade ile, pay devrinin onaylanmasi icin 6zel
ve agirlastirilmig bir yetersay1 ongoriilmemistir. TTK madde 595°te ise genel
kurulun onay karar1 i¢in bir yetersay1 diizenlenmemistir. Dolayisiyla onay karar1
TTK madde 620°deki olagan karar yetersayisina baglanmistir. Bu durumda
sirket sozlesmesinde aksi diizenlenmedik¢e payin devrinin onaylanmasina
iligkin genel kurul kararinin toplantida temsil edilen oylarin salt ¢ogunlugu
ile alinmas1 gerekir. Elbette bu yetersay1 sirket s6zlesmesine konulacak bir
hiikiimle artirilabilir.* Toplantida ¢ekimser oy verenlerin, ret oyu verdikleri
kabul edilmelidir.””

Ayni yonde kararlar i¢in Bkz. Yargitay 11 HD, E 2014/17785 K 2015/3214, 09.03.2015.
https://karararama.yargitay.gov.tr/YargitayBilgiBankasi IstemciWeb/, 05 Kasim 2021,
Yargitay 11 HD, E 2014/11867, K 2014/19102, 15.12.2014. https://karararama. yargitay.
gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 05 Kasim 2021; Demirkapi, sirket tarafindan
yapilacak incelemenin niteligi ve daha sonra sirket tarafindan verilecek onaymn genel kurul
karar1 seklinde verilmesi ongoriilen ii¢ aylik siirenin yetersiz oldugunu, ayrica yeterli
inceleme gergeklestirilmemesi ve onay veya ret karariin bu yetersiz inceleme neticesinde
verilmesinin midiirlerin sorumluluguna da neden olabilecegini, bu sebeple ii¢ aylik siirenin
diizenlemenin kaynagi olan Isvigre Borglar Kanunu m. 787/2°de dngbriilen alt aylik siire
seklinde olmas1 gerektigini ileri siirmektedir. Demirkapi, Payin Devri (n 2) 338; Dogrusoz
Kosut da genel kurul kararina dayanak olusturacak aragtirmanin saglikli olmasi agisindan ii¢
aylik silirenin yetersiz oldugu goriisiindedir. Dogruséz Kosut, (n 49) 381.

8 TTK m. 595/7 gerekgesi.

¢ Oguz (n25) 196.

6 Genel kurul kararlar1 bakimindan ti¢ ayrt durum séz konusu olup TTK’de ayr1 ayr1 hitkme
baglanmistir. Bunlar TTK m. 620’de olagan kararlar, TTK m. 621°de sayilan 6nemli kararlar
ve TTK m. 589°de yer alan sdzlesme degisiklikleridir. Bu li¢ diizenlemede toplant: yetersayilari
bulunmamaktadir. Dolayistyla her {i¢ diizenleme i¢in karar yetersayilarmin ayni zamanda
toplant1 yetersayisi olarak kabul edilmesi gerekir. Demirkapi, Payin Devri (n 2) 321.

% Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku IT (n 20) 422; Camoglu (n 3) 38; Tekinalp,
Tek Kisi Ortaklhigi (n 3) 373; Demirkapi, Payin Devri (n 2) 325; Bilgili and Demirkapi,
Sirketler Hukuku (n 39) 752; Pulasli, Sirketler Hukuku (n 28) 756; Pulasl, Serh (n 12) 2758;
Yildiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 142; Biger and Hamamcioglu (n 39) 236; Cebi,
Limited Sirketler (n 20) 236; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 434; Oguz (n 25) 196; Camc1 (n
39) 525; Bora (n 39) 80.

7 Demirkap1, Payin Devri (n2) 337.
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TTK’deki diizenleme ile eTTK madde 520°deki genel kurulun ortaklarin
dortte {igliniin sermaye paylarinin dortte licline sahip olmasi halinde onay
karar1 alabilecegine iliskin hiikkmiine nazaran pay devirleri sadelestirilmis,
boylece cok kiigiik bir ¢ogunlukla ile karar alinabilmesi saglanmistir.® Diger
taraftan limited sirketin iki ortaginin olmasi halinde onama karariin oybirligi
ile alinmas1 gerektigi belirtilmektedir.* Payin1 devreden ortak da daha ortaklik
stfatin1 kaybetmedigi i¢in genel kurulda oyunu kullanabilir.” Payimi devreden
ortagin Tiirk Medeni Kanunu’nun (anilis TMK) 2. maddesi uyarinca diiriistliik
kurallarina aykiri sekilde paymn devri aleyhinde oy kullanmasi miimkiin
degildir.”" Bununla birlikte sirketin kendi payimi edinmesine iliskin kararlarda
paymi devreden ortak oy kullanamayacaktir (TTK m. 619/2). Diger bir
ifadeyle pay sirket tarafindan devraliniyorsa, bu oylamada devralan ortagin
oy hakki yoktur.”? Ayni sekilde pay1 devralaninda girket ortagi olmasi sartiyla
oyunu kullanabilir.”

B. Genel Kurulun Onay1 Reddetmesi

TTK madde 595/3 uyarinca sirket sozlesmesinde baska tiirli
diizenlenmemisse, ortaklar genel kurulu sebep gostermeksizin onay1
reddedebilir. Genel kurulun bu konuda takdir yetkisi s6z konusudur. Genel
kurulunun onay vermeyi reddetmesi i¢in sebep gdstermesi gerekmez. Sirket
sozlesmesi hangi hallerde izin verilmeyecegini ongorebilir. Ozellikle
istenmeyen {igiincli kisilerin sirkete ortak olmasmin engellenmesi amaciyla
s6z konusu kanuni baglam kabul edilmistir.”” Esas sermaye paymin devrine
yonelik olarak genel kurulun takdir yetkisi sinirlandirilmak isteniyorsa,
bu durumda sirket sézlesmesi ile bir diizenleme yapilmasi gerekir.” Sirket
sozlesmesi ile payin devri sdzlesmesinin genel kurul tarafindan onaylanmasi
sarti kaldirilabilir (TTK m. 595/2).7 Ortaklar sirket sozlesmesinde genel

68 Riza Ayhan, Hayrettin Caglar and Mehmet Ozdamar, Sirketler Hukuku Genel Esaslar (2nd
edn, Yetkin 2020) 547; Bahtiyar (n 24) 437-438; Yildiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37)
142; Demirkapi, Payin Devri (n 2) 325; Biger and Hamamcioglu (n 39) 236; Dogrusoz
Kosut (n 49) 378.

% Yildiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 142.

70 Pulasli, Sirketler Hukuku (n 28) 758; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 309; Cebi,
Limited Sirketler (n 20) 236; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 434; Doganay (n 20) 92; Arslanl
and Domanig (n 27) 248; Arslanli (n 49) 176; Oz (n 7) 45; Caga (n 1) 599; Bora (n 39) 80.

I Doganay (n 20) 92.

2 Demirkapi, Payin Devri (n 2) 330; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 310; Cebi,
Limited Sirketler (n 20) 236; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 434; Bora (n 39) 80.

3 Camoglu (n 3) 39; Arslanli (n 49) 176; Caga (n 1) 599.

™ TTK m. 595/3 gerekgesi.

5 Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 547.

6 Kendigelen (n 17) 439.

7 Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 547.
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kurulun hangi hallerde onay vermekle yiikiimlii oldugu veya hangi sebeplerle
onay vermekten kaginabilecegine iliskin diizenlemeler yapabilirler. Ornegin
sirket sozlesmesinde pay1 iktisap edenin belirli 6zelliklere sahip olmasi,
rakip olmamasi gibi sartlar 6ngdriilebilir.” Yine sirketin yabancilagsmasinin
onlenmesi amaciyla, sirket sdzlesmesine esas sermaye paylarinin, ancak
ortaklarin usul ya da fiiruuna devredilecegi yoniinde hiikkiim konulabilir. Bu
durumda bu sayilanlar disinda pay devri genel kurul tarafindan reddedilebilir.*
TTK madde 595/3 uyarinca genel kurul payin devrine onay vermemisse, esas
sermaye paylarinin miilkiyeti devredende kalir. Devralan sirkete karsi herhangi
bir hak iddia edemez.®’ Genel kurul paym devrine onay vermezse, payin
devri sozlesmesi sonraki imkansizlik nedeniyle sona ereceginden devralan
ve devreden bu sozlesme nedeniyle birbirlerine verdiklerini geri alabilirler.
Burada iade talebinin dayanagina sebepsiz zenginlesme kurallar1 uygulanir.®
Paym devreden ortagin onayin reddedilmesinde kusuru varsa, drnegin payimi
devretmis olmasma ragmen, kendisi genel kurul toplantisinda olumsuz oy
kullanmigsa veya diger ortaklarin ret yoniinde oy kullanmalarini saglamissa
bu durumda pay1 devredenin sorumlulugu s6z konusu olur.®

C. Sirket Sozlesmesinde Ek Odeme ve Yan Edim Yiikiimliiliiklerinin
Diizenlenmesi Halinde Genel Kurul Onay1

TTK madde 603 uyarinca, ortaklar sirket sdzlesmesiyle, esas sermaye pay1
bedeli disinda ek 6demeile de yiikiimlii tutulabilirler. Ek 6deme ylikiimii, sirketin
faaliyetlerini siirdiirmesini giivence altina almak i¢in, ortaklara esas sermaye
pay1 bedeli disinda ve belli kosullarin gerceklesmesi durumunda sirkete nakdi
0demede bulunulmasina iliskin sirket sozlesmesiyle getirilen yiikiimliiliiktiir.*

8 Camoglu (n 3) 38; Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku IT (n 20) 422.

" Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 698; Cebi, Limited Sirketler (n 20) 235, Cebi, Sirketler

Hukuku (n 37) 434.

Soner Altas, Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére Limited Sirketler (Karsiulastirmali, A¢iklamalt,

Ornekli) (9th edn, Seckin 2021) 289.

81 Sener, Ortakliklar Hukuku 697.

8 Yargitay da bir kararinda, iki kisilik bir limited sirkette pay devrine diger ortak tarafindan
onay verilmezse, payin devrinden kaynaklanan borcun sonraki imkansizlik nedeniyle sona
erecegini, bu durumda taraflarin birbirlerine verdiklerini geri alabileceklerine igtihat etmistir.
Yargitay 11 HD, E 5428 K 5311, 08.05.2006, ““...Somut olayda, davaci, davalilardan limited
sirketteki mevcut paymi diger davaliya eTTK’nin 520/son maddesine (TTK m. 595/1)
uygun olarak i¢ iliskide devretmis ise de mahkemenin de kabul ettigi {izere, iki ortakli bu
sirketin diger ortaginin muvafakatinin bulundugunu kanitlayamadigina, dolayisiyla devrin
kosullarindan biri gergeklesmedigine gore, edimin ifast olanagi kalmamis ve BK’nin 117 nci
maddesi (TBK m. 136) uyarinca, borg¢ diismiis ve iki taraf birbirlerine verdigini geri isteme
hakkin1 kazanmis olup, devrin i¢ iliskide taraflar arasinda dahi gecerli olmadiginin kabulii
gerekir...” Eris (n 23) 3382.

8 Demirkapi, Payin Devri (n 2) 353.

8 Sener, Ortakliklar Hukuku (n 9) 704; Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 405; Bozkurt
(n 49) 565.

80
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TTK madde 606 uyarinca, sirket sdzlesmesiyle, sirketin isletme konusunun
gerceklesmesine hizmet edebilecek yan edim yiikiimliiliikleri 6ngoriilebilir.
Yan edim yiikiimliiliigii ek edim yiikiimliiligiinden farkl olarak, ortaklara nakdi
0deme yapma borcu yiiklemeyen, sirketin isletme konusunun gergeklesmesine
hizmet eden ayni edim yiikiimliiliigiidiir.** Isletme konusuyla baglantili olmak
tizere yan edim yiikiimliligli, yapma, yapmama, katlanma ve kullandirma
edimi olabilir.*

TTK madde 595/6 uyarinca, sirket sézlesmesinde ek ddeme veya yan
edim yiikiimliiliikleri 6ngoriildiigii takdirde, devralanin 6deme giicli siipheli
goriildiigli icin ondan istenen teminat verilmemisse, genel kurul sirket
s6zlesmesinde hiikiim bulunmasa bile onay1 reddedebilir.” Bu hiikiim sirket
sO0zlesmesinde ek 6deme veya yan edim yikimliligiiniin 6ngoriildiigii hallerde
gecerlidir. Sirket sozlesmesinde ek 6deme ve yan edim yiikiimii bulundugu
takdirde, sirketi korumak amaciyla devir alanin 6deme giiciiniin siipheli oldugu
hallerde genel kurulun onaymni giivence verilmesine baglamasina olanak
saglanmistir. Giivence verilmezse genel kurul onay1 reddedebilir. Bu halde
genel kurul, s6zlesmede hiikiim bulunmasa bile onay1 reddedebilir.® Belirtmek
gerekir ki, eger sirket s6zlesmesinde ek 6deme ve yan edim yukiimliligi
diizenlenmemis ise, devralanin 6deme gilicii stipheli olsa da genel kurul pay
devrini reddedemez.®

TTK madde 595/6°da diizenlenen her iki sart, devralanin 6deme giiciliniin
siipheli olmasi ve talep edilen teminatin ifa edilmemesi birlikte bulunmalidir.
Talep edilen teminat sirket tarafindan belirlenir ve sirket bu anlamda TMK
madde 2 hiikmii ile simirhidir. Bu nedenle sirket ek ddeme veya yan edim
yilikiimliiliikklerini asan bir miktarda teminat talep edememelidir.*® Teminat
pay1 devralan tarafindan yerine getirilebilecegi gibi, devreden veya iiclincii
bir kisi tarafindan da getirilebilir.”” Camoglu’na gore, devralanin mutlaka
teminat gostermesi gerekli degildir. Sozlesmede ongoriilen yilikiimliilikleri
yerine getirecek ddeme giiciine sahip oldugunu kanitlamasi yeterlidir.”> TTK

8 Bahtiyar (n 24) 454.

8 Bozkurt (n 49) 566, Pulasli, Sirketler Hukuku (n 28) 798; Sener, Ortakliklar Hukuku (n9) 711;
Sener, Limited Ortakltklar Hukuku (n 4) 449; Aksu Ozkan, Pay Devri Sézlesmesi (n 18) 288.

87 Kendigelen’e gore, ek 6deme veya yan edim yiikiimliiliigii bulunan sirketlerde talep edilen
teminat gosterilmedigi takdirde genel kurula tanman onay vermekten kaginma imkaninin,
ayrica “sirket sdzlesmesinde hiikiim bulunmasa bile” kullanilabilecegine vurgu yapilmasina
gerek yoktur (TTK m. 595/6), zira sirket s6zlesmesinde hiikiim bulunmadigi durumda
genel kurul zaten sebep gostermeksizin dahi onay vermekten kaginabilir (TTK m. 595/3).
Kendigelen (n 17) 441.

8  TTK m. 595/6 gerekgesi.

8 Dal (n21) 153.

% Sener, Ortakltklar Hukuku (n 9) 700.

9V Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 321.

%2 Camoglu (n 3) 40; Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakiklar Hukuku IT (n 20) 424.
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madde 595/6 hitkmiindeki ret sebebi kanun koyucunun sermayenin korunmast
ilkesine verdigi dnemi gostermektedir.”

V. PAYIN DEVRININ YASAKLANMASI

TTK madde 595/4 uyarinca sirket sozlesmesiyle sermaye payinin devri
yasaklanabilir. Ozellikle sirkete disaridan iiciincii kisilerin pay sahibi
olmasinin istenmedigi durumlarda sirket s6zlesmesine hiikiim konularak pay
devrinin tamamen yasaklanmasi mimkiindiir.* Sirket s6zlesmesine, payin
devrinin kanunda 6ngoriilenden daha da agirlastirilabilecegi veya tamamen
yasaklanabilecegi hiikmii konulabilir. Sirket so6zlesmesine boyle bir hiikiim
konulmas1 halinde, TTK madde 595/5 uyarinca ortagin sirketten ¢cikma hakk1
sakl1 kalir.”* Bu sekilde payin devrinin yasaklanmasi, 6zellikle limited girketin
isletme konusuna ulasmak icin ortaklarin 6zelliklerinin 6nemli oldugu sirket
acisindan gereklidir. Zira bu gibi durumda ortagin sirketten ayrilmast ve onun
yerine bagka birinin ortak olmasi, sirketin isletme konusunun elde edilmesine
engel olabilir. Bu durumda payimi devretmek isteyen ortak, hakli sebeple ¢ikma
ve dava agma hakkina sahiptir.”

VI. PAYIN DEVRINDE ORTAGIN HAKLI SEBEPLE CIKMA
HAKKI

TTK madde 595/5 uyarinca sirket sozlesmesi devri yasaklamis veya
genel kurul onay vermeyi reddetmisse, ortagin hakli sebeple sirketten ¢ikma
hakki sakli kalir. Bu hiikiimle ortagin payini devredememesi halinde, bu
durumun ¢6ziimsiiz kalmasinin 6niine geg¢ilmis ve payin devrinin reddi, ortak
acisindan hakli sebep olacagi diizenlenmistir.”” Hakli sebep, ortaklik iligkisini
cekilmez hale getiren ve diiriistliik kurallarina gore ortak agisindan bu iliskinin
devam ettirilmesinin kendisinden istenemeyen nedenlerdir.”® Bu gercevede,
limited sirket ortagi hakli sebeplerin varliginda sirketten c¢ikabilir. Kanunda
hakli sebeplerin nitelik ve 6zellikleri ile ilgili bir sinirlama getirilmemistir.”
Esas sermaye paymin devrinin yasaklanmasinda ya da genel kurulun devri
onaylamamasi halinde ortaga ¢ikma hakki taninarak menfaatler dengesinin
saglanmasi amaglanmistir.' Bu durumda, sirketin devri onaylamamasi
durumunda paymi devredemeyen ve sirket ortagi olarak devam etmek
istemeyen kisiye hakli sebeple ¢ikma hakk: taninmistir.

% Camoglu (n 3) 39.

% Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 548.

95 Pulagh, Sirketler Hukuku (n 28) 760; Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 547.

% Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 320.

7 Bilgili and Demirkapi, Sirketler Hukuku Dersleri (n 10) 494.

% Camoglu (n 3) 62.

% TTK m. 595/5 gerekgesi.

10 Yildiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 142; Cebi, Limited Sirketler (n 20) 236; Cebi,
Sirketler Hukuku (n 37) 434.
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TTK madde 595/5 hitkmii ortaga tam olarak yasal ¢gikma hakki tanimamaistir.
Kanun koyucu genel kurulun devre onay vermeyi reddetmesini veya sirket
sozlesmesinde devri yasaklayan bir hilkkmiin bulunmasini dogrudan ¢ikma
hakki veren bir sebep olarak gérmemis, somut kosullarda bu hallerin ¢ikmaya
hakli sebep olup olmadigini hakimin takdir yetkisine birakmistir. Bu durum
TTK madde 638/2 uyarinca her ortak, hakli sebeplerin varliginda sirketten
¢ikmasina karar verilmesi i¢in dava agabilir hilkmii kapsaminda hakim
tarafindan degerlendirilmelidir.'" Baska bir ifadeyle, TTK madde 595/5’de
sirket sdzlesmesinde payin devrinin yasaklamis olmasinin veya genel kurulun
devir isleminin tamamlanmasi ic¢in gerekli onayr vermemesinin tek basina
ortagin sirketten ¢ikmayi talep etmesi i¢in yasal ¢ikma nedeni saytlmamistir. Bu
durumda ortagin hakli sebebe dayali ¢ikma davasi agma hakk: saklidir. Kanun
koyucu ortagin paymi devredememesi durumunu girketten ¢ikma igin yeterli
hakli sebep olup olmadigini hakimin takdir yetkisine birakmistir.'> Hakim
takdir yetkisini kullanirken somut olaydaki tiim kosullar1 degerlendirmelidir.
Payin devrinin reddedilmesi diger sebeplerle de destekleniyorsa drnegin reddin
keyfi olmasi, sirketin iyi yonetilememesi, hakim ortagin pervasizligi gibi
durumlar mahkeme tarafindan hakli sebep olarak kabul edilebilir.'” Yine genel
kurulun keyfi uygulamalari, ¢gikma i¢in hakli sebep olarak kabul edilebilir.'™

VII. PAYIN DEVRININ PAY DEFTERINE KAYDI

Limited sirketin tutmakla zorunlu oldugu pay defterine iliskin TTK madde
594/1 hiikmiinde, esas sermaye paylarmin devirleri ve gegislerinin yazilmasi
gerektigi diizenlenmistir.'® Pay defterinin tutulmasi miidiirlerin gorevleri
arasindadir. Payin devri genel kurul tarafindan onaylandig1 veya TTK madde
595/7 uyarinca basvurudan itibaren {i¢ ay i¢inde genel kurulca reddedilmeyerek
onay verilmis sayildigi durumda payin devri miidiirler tarafindan pay defterine
kaydedilir. Genel kurul onayinin sirket s6zlesmesi ile kaldirildigr durumda ise,
sirkete devir bildirimi ile miidiirler payin devrini pay defterine kaydeder.'*

101" Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 20) 423; Camoglu (n 3) 39.

12 Camoglu (n 3) 64; Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 20) 441.

103 Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 372.

104 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 322.

15 TTK m. 594’iin gerekgesinde “Bu madde, 6762 sayili Kanunun 519 uncu maddesinin
tekraridir.” ifadesi yanlisti. Madde metinleri incelendiginde TTK m. 594/1, eTTK m.
519/1’den farklidir. Ayrica TTK m. 594’¢ 2 yeni fikra eklenmistir. ¢eTTK m. 519°de
diizenlenen 2. ve 3. fikra TTK m. 594’de diizenlenmemistir. Dolayisiyla TTK m. 594’{in
gerekcesi yanlis yazilmistir. eTTK m. 519/1°de yer alan “paylarin devir ve intikali ve bu
hususlarla ilgili diger degisiklikler bu deftere kaydolunur.” hiikkmiiniin TTK m. 594’de yer
almasi gerekirdi. Siikrii Y1ldiz, ‘Tiirk Ticaret Kanunun Tasarisinin Limited Sirkete iliskin
Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi’ (2005) II(1) Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi 449, 460.

106 Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 20) 425; Camoglu (n 3) 41; Bilgili
and Demirkapi, Sirketler Hukuku Dersleri (n 10) 494; Rifat Cankat, ‘Limited Ortakliklarda
Opsiyon Haklar1’ (Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi 2017) 63.
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Pay defterine kaydin yapilmamasi durumunda, devreden devralanla birlikte
kaydin yapilmasini talep edebilir, ancak diger ortaklar talep edemez. Pay
defterine kayit, ortaksal bir islem niteliginde oldugundan her iki taraf talep
edebilir.’” Ayrica payr devralanin genel kurul onayindan sonra, devrin pay
defterine kaydedilmesinde mesru ve hukuki ¢ikar1 s6z konusudur. Devralan
bununla sirkete karsi pay sahibi sifatin1 edinmekte ve paydan kaynaklanan
haklar1 kullanabilme imkan1 olmaktadur.'

Pay defterine kayit seffafiik geregidir, yoksa kaydin ortaklik sifatinin sirket
tarafindan tanimmmasi gibi bir sonucu yoktur. Pay defterine kayda kapsamli
bir hukuki islev tanimnamaz.'” Dolayisiyla pay defterine kayit kurucu degil,
aciklayiciniteliktedir."° Bagka bir deyisle payin devrinin pay defterine yazilmasi,
pay sahipliginin kazanilmasinda ya da kaybedilmesinde etkili olmayan bir usul
islemidir. Zira payin devri genel kurulun onayi ile gergeklesmektedir.'" Pay
defterine kayit yapilmazsa, bu durumda ortak ifa davasi agarak alacagi kararla
kaydin yapilmasini saglar."?

VIIL. PAYIN DEVRININ TiICARET SiCiLiINE TESCIiLi VE iLANI

Kanun koyucunun payimn gecisi hallerinde ve o6zellikle paym devrinde
ticaret siciline tescil ve ilan1 5ngdrmesinin sebebi hukuki giivenlik ve agikliktir.
Boylece alacaklilar ve girketle iliskiye girecek kisiler, ticaret sicilinden girketin
yapisint ve sirketin hangi ortaklar1 oldugunu &grenebilirler.'® Ayrica payin
devri isleminin sicile tescilinin sirketin seffafliginin saglanmasi noktasinda
faydali oldugu ifade edilmektedir."* Nitekim bu konuda TTK madde 598/1
uyarinca, esas sermaye paylarinin gegislerinin tescil edilmesi igin sirket

107 Pulagh, Sirketler Hukuku (n 28) 758; Pulash, Serh (n 12) 2761-2762.

18- Pulagh, Serh (n 12) 2762.

19 Tekinalp, Tek Kisi Ortakhigi (n 3) 374.

10 Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 325; Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 552;
Poroy, Tekinalp and Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 20) 425; Camoglu (n 3) 41; Pulasli,
Sirketler Hukuku (n 28) 757; Pulasli, Serh (n 12) 2761; Bahtiyar (n 24) 438; Cebi, Limited
Sirketler (n 20) 236; Cebi, Sirketler Hukuku (n 37) 435; Oguz (n 25) 198; Yavuz, Limited
Sirketlerde Hisse Devir Sozlesmeleri (n 50) 152; Ozer (n 39) 192; Cankat (n 106) 163; Yildiz,
pay defterine yapilan kaydin ispat edici bir etkisi oldugu goriisiindedir. Yildiz, Limited
Sirketler Hukuku (n 37) 143; Caga, eTTK m. 519 kapsaminda pay defterine kaydmn kurucu
nitelikte oldugu, bu ana kadar askida hiikiimsiiz olan devir isleminin gecerlilik kazandig:
goriisiindedir. Caga (n 1) 599; Pay defterine kaydin, payin devrinde gegerlilik sarti olmayip,
aciklayict nitelikte oldugu yoniinde, Bkz. Yargitay 11 HD, E 2004/3023 K 2004/12406,
16.12.2004. https://karararama.yargitay.gov.tr/ YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 10 Kasim
2021; Yargitay 11 HD, E 12383, K.4796, 12.03.2003, Eris (n 23) 3372.

" Mustafa Yasan, Ortakliklar Hukuku, (1st edn, Segkin 2021) 223.

12 Sener, Limited Ortaklklar Hukuku (n 4) 325.

113 ibid 325.

14 Cankat (n 106) 163.
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miidiirleri tarafindan ticaret siciline basvurulur, hiikkmii diizenlenmistir."s Bu
hiikme gore tescil basvurusu yapilmasi miidiirlerin gorevleri arasindadir.'
Payin devrinin ticaret siciline tescili, devredenin ve ii¢lincii kisinin korunmasi
yoniinden gerekli goriilmiistiir."” S6z konusu tescil kurucu degil agiklayici
niteliktedir." Tescilin pay sahipligi sifatinin kazanilmasinda bir etkisi yoktur.
Payin devri genel kurul onayiyla ger¢eklesmistir. Bunun tescili ise, pay devrinin
aciklanmasini saglayacaktir.'® Dolayisiyla paymn devrinin ticaret siciline
tescil ve ilan edilmemis olmasi devralanin devre konu paylarin miilkiyetini
kazanmasina engel teskil etmez.'” Payimn devrine iligkin olarak yapilan tescil
islemi, devredenin devralanla veya devralanin sirket tiizel kisiligi ile arasindaki
hukuki iligkinin gecerli olmasi i¢in degil, devir isleminin {igiincii kisilere
aciklanmasi amaciyla gerceklesmekte ve agiklayici nitelikte bir islem olan
tescilin yapilmast ile tiglincii kisilerin sicil kayitlarindan haberdar oldugu kabul

15 Yildiz’a gore, 598. maddenin gerekli olup olmadigi, limited sirketlerin biinyesine uygun
bulunup bulunmadig1 konusu tartisiimalidir. Zira limited sirkette esas sermaye paylarmin
devri ve devrin gegisi icin ticaret siciline tescilin herhangi bir etkisi yoktur. Bkz. Yildiz,
Limited Sirkete Iliskin Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi (n 105) 462.

Demirkap1i’ya gore, tescil islemini gergeklestirmek ic¢in miidiirlerin yetkili oldugu

diizenlenmekle birlikte, bunun miidiirlerin devredilemez yetkilerden olmadigr kabul

edilmelidir. Zira miidiirlerin devredilmez yetkilerine iliskin TTK m. 625. maddesinde tescil

isleminin sayilmamis olmasi bu sonucu dogurur. Bkz. Demirkap1, Payin Devri (n 2) 403-

404.; Dogrusoz Kosut, sirket miidiirleri disinda, sirketin yetkilendirdigi bir kisinin de bu

gorevi yerine getirmesi miimkiindiir. Dogrus6z Kosut (n 49) 382.

TTK m. 598/1 gerekgesi. Yildiz, gerekcedeki agiklamaya katilmaya imkan olmadigini, ¢iinkii

esas sermaye pay devrinin ayrintili bir diizenleme yapildigini, dolayisiyla devredenin, sirketin

ve tigiincil kisilerin korunmasi yoniinden gerekli diizenlemenin yapildigi goriisiindedir.

Yildiz, Limited Sirkete Iliskin Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi (n 105) 463; Kendigelen,

burada korunmasi gerekenin limited sirket paymi devreden degil, aksine devralan oldugu

goriisiindedir. Zira devrin ticaret siciline tescil edilene kadar, paylarini devreden kisiden
sicildeki gercegi yansitmayan kayda giivenerek iyiniyetle pay1 iktisap eden ti¢iincii kisinin
iktisab1 korunacagindan zarar gérme tehlikesine, payr daha 6nce devralan kisi olacaktir.

Dolayisiyla sicile tescil i¢in devredenden dnce, pay1 devralan kisiye bu imkan tanimmalidir.

Kendigelen (n 17) 445.

118 Pulagh, Sirketler Hukuku (n 28) 756; Pulasli, Serh (n 12) 2762; Tekinalp, Tek Kisi Ortaklig:
(n 3) 373; Tekinalp, Yeni Hukuku (n 20) 484; Kendigelen (n 17) 445; Sener, Ortakliklar
Hukuku (n 9) 698; Y1ldiz, Limited Sirketler Hukuku (n 37) 143; Bahtiyar (n 24) 442; Ayhan,
Caglar and Ozdamar (n 68) 552; Cebi, Limited Sirketler (n 20) 236; Cebi, Sirketler Hukuku
(n 37) 435; Bozkurt (n 49) 556; Ozer (n 39) 194; Dogrusdz Kosut (n 49) 383; Aksu Ozkan,
Pay Devrinin Ortagin Kamu Bor¢larmma Etkisi (n 20) 237; Biger and Hamamcioglu (n 39)
236, Gonen (n 59) 393; Camect (n 39) 526; Oguz (n 25) 198; Cankat (n 106) 163.

19 Aksu Ozkan, Pay Devrinin Ortagin Kamu Borglarina Etkisi (n 20) 237.

120 Mustafa Yavuz, ‘Anonim ve Limited Sirketlerde Pay Devrinin Ticaret Siciline Tescil ve
flan1’ (2021) 40(473) Vergi Diinyas1 72, 74. Buna iliskin Yargitay Karar1 icin Bkz. Yargitay
11 HD, E 2016/14181 K 2018/5739 29.09.2018, https://karararama.yargitay.gov.tr/
YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 05 Aralik 2021.

116
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edilmektedir.””" Ticaret siciline tescilin, paymi devreden ortak bakimindan
ozellikle agiklayici etkisi vardir. Bu sebeple kanun payini devreden ortaga
dogrudan ticaret siciline basvurma hakki tanimistir.'”? Nitekim TTK madde
598/2 uyarinca, bagvurunun otuz giin'* i¢inde yapilmamasi halinde, ayrilan
ortak, adinin bu paylarla ilgili olarak silinmesi i¢in ticaret siciline bagvurabilir.
Bunun iizerine sicil miidiiri, sirkete, iktisap edenin adinin bildirilmesi i¢in siire
verir.”* Sirket tarafindan devralanin adinin bildirilmesi ile birlikte, devredenin
adinin silinerek devralanin tescil edilmesi gerekir.'> Payin devri limited sirket
sozlesmesinin degistirilmesini gerektirmez, fakat pay1 devreden ortagin adinin
silinmesi gerekir.” TTK madde 598/2 hiikmii ile sadece payini devreden ortaga
admin silinmesi i¢in tescile bagvuru hakki verilmis, pay1 devralan ortaga adinin
tescil edilmesi yoniinde bir hak verilmemistir. Halbuki pay1 devralana da boyle
bir hak verilmesi daha dogru olurdu.'”” Ogretide TTK madde 27 uyarinca pay1

121 Cameci1 (n 39) 527; Yargitay 10 HD, E 2015/23760 K 2019/1212, 14.02.2019,*...Somut
uyusmazlikta, davacinin, dava dis1 sirketteki hissesinin tamamini ...Noterliginin 28.01.2008
tarihli 2747 sayili hisse devir senedi ile dava dis1 ....” e devrettigi, limited sirketin 15.09.2008
tarihli Ortaklar Kurulu Karari ile “hisse devir s6zlesmesinde bahsi gegen devrin kabuliine
ve devir hususunun sirket pay defterine islenmesine” karar verildigi, hisse devrinin,
16.09.2008 tarihinde Ticaret Sicile tescil ile 22.09.2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edildigi hususlarinda uyusmazlik bulunmamakta olup, davacinin dava dis1 sirketteki
ortaklik sifatinin sona ermesi ve bu durumun sicil gazetesinde ilaninin, islemin hukuken
varlik kazanmasina degil, bu hususun iigiincii kisilere agiklanmasi amacina yénelik oldugu,
dolayistyla ingai degil bildirici bir islem oldugu sabit olmakla,..” https://karararama.yargitay.
gov.tr/YargitayBilgi BankasilstemciWeb/, 05 Aralik 2021.

122 Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 374; Bilgili and Demirkapi, Sirketler Hukuku Dersleri (n

10) 494.

Yildiz, TTK m. 598/2’deki otuz giiniin hangi tarihten itibaren isleyeceginin belirsiz oldugu

goriisiindedir. Yildiz, Limited Sirkete Iliskin Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi (n 105) 463;

Sener, otuz giinliik siirenin ne zaman baslayacagina iliskin kanunda agiklik yoktur. Burada

ozellikle islemin kesinlesmesi aranmalidir. Bu durumda payin devrinde, devir islemi genel

kurul karariyla kesinlestiginden (TTK m. 595/2) otuz giinliik siirenin de bu tarihten itibaren

baslamasi gerekir. Sener, Limited Ortakliklar Hukuku (n 4) 327.

124 Yargitay 11 HD, E 2015/5082 K 2015/11561, 04.11.2015, Yargitay, sirket ortaginin
noter onay1 ile payimi diger ortaga devretmekle birlikte devir isleminin ticaret siciline
bildirilmedigini ileri siirerek sicil kaydinin diizeltilmesini talep ettigi davaya iliskin
kararda, “6102 sayili1 TTK nin 598/2. maddesi geregince, davacinin ortaklik paymin devri
gerceklestigi halde sirket midiirli tarafindan otuz giin icinde ticaret siciline tescil i¢in
bagvurunun yapilmamasi halinde, ayrilan ortagin da bu paylarla ilgili olarak adinin silinmesi
i¢in ticaret siciline bagvurabilmesinin miimkiin olmasina gére davaci vekilinin tiim temyiz
itirazlar1 yerinde degildir.” seklinde karar vermistir. https://karararama.yargitay.gov.tr/
YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 15 Aralik 2021.

125 Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 552.

126 Tekinalp, Yeni Hukuku (n 20) 485; Tekinalp, Tek Kisi Ortakligi (n 3) 374; Yildiz, Limited

Sirketler Hukuku (n 37) 144; Caga (n 1) 602.

Bahtiyar (n 24) 442, Demirkapt, payin devrine iliskin maddi durumun ticaret siciline tescili

yoniindeki menfaat, devralan bakimindan da kabul edilmelidir. Bu sebeple sadece devredene

123

127
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devralanin devir sozlesmesi ile genel kurul onaymi gosteren belgeyi ibraz
ederek tescilin yapilmasini saglayabilecegi savunulmaktadir.”?® Yargitay ise bir
kararinda pay1 devralan kisiye sicile bagvurma hakkinin bulunmadigi yoniinde
karar vermigtir.'?

TTK madde 598/3 uyarinca sicil kaydina giivenen iyiniyetli kisinin giiveni

korunur.”®® Bu hiikiimle, sicil kaydina giivenen {igiincii kisilerin korunmasi

128
129

130

verilen talebin devralana da 6ncelikle verilmesi gerekir. Demirkapi, Payin Devri (n 2) 405-
406; Ayhan, Caglar and Ozdamar da kanun da agikca zikredilmemis olsa da devralanin
da benzer sekilde sicile bagvurarak séz konusu paylart adina tescil ettirmesinin miimkiin
olmasi gerektigi gériisiindedirler. Ayhan, Caglar and Ozdamar (n 68) 552; Dogruséz Kosut,
devralanin da sicildeki kaydin adma diizenlenmesinde devreden ortak kadar menfaati
oldugunu ve devralan ortaga basvuru hakki verilmemesinin dnemli bir eksiklik oldugu
gortisiindedir. Dogrus6z Kosut (n 49) 382; Camci, paym devrine iligkin durumun ticaret
siciline tescil edilmesi ile olusan menfaatin payr devralan bakimimndan da kabul edilmesi
gerektigini, bu nedenle TTK nin sadece pay: devreden kisiye tescil i¢in talep imkéani verip,
pay1 devralana bdyle bir imkan verilmemesinin dogru olmadig1 goriisiindedir. Dolayisiyla
sermaye payinin gegisinde ilgili sifatina sahip midiir/miidiirlerin ihmali halinde pay:
devralana da paym adina tescil edilmesi i¢in talep hakki verilmeli ve bu konuda gerekli
diizenleme yapilmalidir. Camci (n 39) 528-529; Dedeagag, TTK m. 598 uyarinca, ticaret
sicil kaydinin silinmesi i¢in devreden ortaga hak taninmis ise de ayni hakkin TTK m. 33
dogrultusunda devralan icinde gecerli oldugu goriisiindedir. Ender Dedeagag, Uygulamal
Limited Sirketler Hukuku (2nd edn, Seckin 2021) 76; Kanaatimizce de TTK m. 598/2 hiikmii
ile sadece payini devreden ortagin adinin silinmesi i¢in tescile bagvuru hakki verilmesi, pay1
devralanin adinin tescil edilmesi igin hak verilmemesi dogru degildir. Pay1 devralanin da
adnin tescilini talep edebilmesi gerekirdi.

Pulasli, Serh (n 12) 2042.

Yargitay 11 HD, E 2015/234 K 2015/1262, 04.02.2015, “...Dava, davacinin Ticaret Sicil
Midiirliigii'ne yapmis oldugu basvurunun reddi kararina itiraz istemine iliskin olup,
mahkemece davanin reddine karar verilmistir. Ancak, 6102 say1li TTK’nin 598/1. fikrasinda
< Esas sermaye paylarmin gegislerinin tescil edilmesi igin, sirket miidiirleri tarafindan
ticaret siciline bagvurulur.”” anilan maddenin 2. fikrasinda da “’Bagvurunun otuz giin
icinde yapilmamasi halinde, ayrilan ortak, adinin bu paylarla ilgili olarak silinmesi igin
ticaret siciline basvurabilir. Bunun {izerine sicil miidiirii, sirkete, iktisap edenin adinin
bildirilmesi i¢in siire verir.” hiikkmii diizenlenmistir. Ayrica, Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 9,
10 ve 39. maddelerinde de belirtilen hususlara iliskin hiikiimler bulunmaktadir. Aciklanan
bu madde metinleri uyarinca hisse devrine yonelik tescil talebinde bulunulmasi, sirket
miidiiriine ve onun tarafindan gereginin yerine getirilmemesi halinde ise pay devreden
kisiye ait olup, pay devralan davacinin ilgili sifatiyla béyle bir talepte bulunma hakki
bulunmadigindan davanin igsbu gerekge ile reddi gerekip...” https://karararama.yargitay.
gov.tr/YargitayBilgiBankasilstemciWeb/, 22 Aralik 2021.

Kendigelen, TTK m. 598/3 hiikmiine ihtiya¢ olup olmadiginin sorgulanmasi gerektigi, sicil
hukukundan hareketle esas sermaye payinin iktisabinda iyiniyete sonug baglanmasi, alacak
ve diger haklarin iktisabinda iyiniyetin korunmadig: ve Tiirk hukukunda uygun bir ¢6ziim
olmadigi, mevcut sisteme aykirt olan bu durumun sorunlara neden olacagi goriisiindedir.
Bkz. Kendigelen (n 17) 445; Yildiz, TTK m. 598/3 de yer alan hiikmiin uygulama kabiliyeti
olmayan bir hiikiim oldugu gériisiindedir. Bkz. Yildiz, Limited Sirkete Iliskin Hiikiimlerinin
Degerlendirilmesi (n 105) 463; Bilgili ve Demirkapi’ya gore, TTK m. 598/3 hiikmii ticaret
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amaclanmigtir. Bu durumda, pay devrinin ticaret siciline tescil edilmesi
halinde {igiincii kisiler devri bilmediklerini ileri siiremezler.”*' Ticaret sicilinde,
tapu sicilinin aksine giiven ilkesi gecerli degildir (TMK m. 1023). Kanun
koyucu TTK madde 598/3 hiikmii ile sicile giiven ilkesi diizenlenerek bir
istisna getirilmistir. Payin devrinin ticaret siciline tescil ve ilan edilmesi ile
devir iglemlerinde seffaflik ve giivenlik saglanmaktadir.”> TTK madde 595/2
uyarica pay devrinin genel kurul onayiyla gegecegi kabul edilmekte, sonra
payin devrinin ticaret siciline tescili esas1 getirilmekte, daha sonra ticaret sicil
kaydina gilivenin korunacagi diizenlenmektedir. Boylece ticaret siciline tescil
kurucu olarak kabul edilmemekle birlikte, sicilde kayith bulunan hususlara
giiven korunmaktadir.'*’

TTK madde 35/3 uyarinca, tescil edilen hususlar, kanun veya Kanunun
26’inc1 maddesine gore cikarilacak yonetmelikte aksine bir hiikiim
bulunmadikga ilan olunur. Bu durumda tescil edilen payin devrinin TTSG’de
ilan edilmesi de gerekir. Bu islemde agiklayici niteliktedir.

SONUC

Limited sirkette esas sermaye paymin gecis hallerinden birisi TTK madde
595 uyarinca payin devridir. TTK nin genel gerekcesi madde 147°de belirtildigi
iizere, eTTK de agir sekil sartlarina ve yorum giigliiklerine sebep olan payin
gecmesine iliskin hiikiimler sadelestirilmistir. Bu kapsamda TTK’de limited
sirkette payin devri, payin devri sdzlesmesi yapilmasi ve taraflarin imzalarinin
noter tarafindan onaylanmasi, pay devrinin sirkete bildirilmesi, genel kurulun
paym devrini onaylamasi, paymn devrinin yasaklanmasi, paym devrinde
ortagin hakli sebeple ¢ikma hakki, paymn devrinin pay defterine kaydi, payin

siciline iyiniyetin korunmasi bakimindan fonksiyon yiikleyen (TIRK m. 5’de yer alan

diginda) tek istisnai diizenlemedir. Bir yandan payin niteligi diger yandan ticaret siciline

kaydedilen hususlara iligkin esaslar bakimindan genel hukuk sistemine aykiridir. Zira ticaret
siciline yapilan tescilin pay devrinde kurucu etkisi bulunmamaktadir. Bkz. Bilgili and

Demirkap1, Sirketler Hukuku Dersleri (n 10) 494; Ayhan, Caglar and Ozdamar, TTKde

ticaret siciline iliskin hiikiimlerde, sicile giiven ilkesinin olmadig goriilmektedir (TTK m.

37). Ancak TTK m. 598/3 hiikmiinde, sicil kaydina giivenen iyiniyetli kisinin giiveninin

korunacagi diizenlenmistir. Bu durumda limited sirketler hukuku bakimindan sicile giiven

ilkesinin uygulanmayacagi kuralina istisna getirilmistir. Bkz. Ayhan, Caglar and Ozdamar

(n 68) 553.

Yavuz, Pay Devrinin Ticaret Siciline Tescil ve Ilani (n 120) 75.

132 0guz (n 25) 197.

133 Demirkapi, eger ticaret sicil kaydina giivenin korunmasi isteniyorsa, payin devrinde
ticaret siciline yapilan tescilin kurucu hale getirilmesinin miimkiin oldugunu, bu yonde
bir diizenleme yapilmazsa, sicile giivenin korunmasmna iligkin hitkmiin kaldirilmasi
goriisiindedir. Ancak ticaret siciline bdyle bir fonksiyon yiiklenmesi dogru degildir. Bu
sebeple giivenin korunacag ilkesinin kaldirilmast dogru olacaktir. Demirkapi, Payin Devri
(n 2) 407.

131
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devrinin ticaret siciline tescil ve ilan1 konular1 diizenlenmistir. 6335 sayili
Kanunla TTK madde 585°te yapilan degisiklik ile de limited sirkette bedelleri
tamamen ddenmemis paylarin devri hususunda bu Kanunun anonim sirketlere
iliskin hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi diizenlenmistir. Kurulus bagligini
tagtyan TTK madde 585’de bedelleri tamamen 6denmemis paylarin devrinin
diizenlenmesi sistematik agidan elestirilebilir. Yapilan degisiklikle esas
sermaye bedelleri tamamen 6denmemis paylari ile 6denmis paylarinin devri
ayr1 hiiklimlere baglanmistir. Bedelleri tamamen 6denmis paylarin devrinde
TTK madde 595 hikmii uygulanacaktir. Bedelleri tamamen O0denmemis
paylarin devrinde ise anonim sirketlere iliskin hiikiimlere atif yapilmistir.

Limited sirkette pay devri i¢in yazili bir payin devri sdzlesmesi yapilmasi
gerekir. Payin devri sdzlesmesi hem taahhiit hem de tasarruf islemi bakimindan
yazili ve imzalar noterce onaylanmalidir. Ogretide bu seklin gegerlilik sarti
oldugu kabul edilmektedir. Yargitay da devir sézlesmesinde seklin gegerlilik sart
olduguna karar vermistir. Sadece kanuna uygun devir sdzlesmesinin yapilmasiyla
esas sermaye payl1 devralana gegmez. Ayrica sirketin bu devre onay vermesi ve
bunun i¢in pay devrinin sirkete bildirilmesi gerekir. Bildirim herhangi bir sekle
bagl degildir. Dolayisiyla bildirim yazili veya sozlii olarak yapilabilecegi gibi
devir sdzlesmesinin suretinin sirkete ibrazi seklinde de olabilir.

TTK madde 595/2 uyarinca, sirket sozlesmesinde aksi dngoriilmemisse,
esas sermaye payinin devri icin ortaklar genel kurulunun onay sarttir. Devir
bu onayla gecerli olur. Onaya iligkin bu hiikiim emredici degildir. Sirket
sozlesmesinde, onayin aranmayacagi devrin kurulmasiyla gergeklesecegi
ongoriilebilir. Sermaye payimnin devrine onay verme yetkisi genel kurulun
devredilemez yetkileri arasindadir. Payin devrinin onaylanmasi i¢in miidiiriin
genel kurulu toplantiya ¢agirmasi gerekir. Genel kurul usuliine uygun olarak
toplanip pay devrine onay verebilecegi gibi, TTK madde 617/4 uyarinca
herhangi bir ortak sozlii goriisme talep etmedigi takdirde, miidiiriin paymn
devrine iliskin Onerisine ortaklarin yazili olarak oy vermesiyle toplanti
yapilmaksizin da miimkiindiir. TTK madde 595/7 uyarinca, bagvurudan itibaren
i¢ ay i¢inde genel kurul payin devrini reddetmedigi takdirde onay vermis
sayilir. Dolayisiyla sirket genel kurulunun {i¢ ay i¢inde toplanip kabul veya
ret karar1 vermesi gerekir. Genel kurul payin devrine onay verdigi takdirde ise
devralan karar tarihi itibariyle girkete ortak olur.

TTK madde 595/3 uyarinca sirket sozlesmesinde baska tiirli
diizenlenmemisse, ortaklar genel kurulu sebep gostermeksizin onay1
reddedebilir. Genel kurulun bu konuda takdir yetkisi s6z konusudur. Genel
kurulunun onay vermeyi reddetmesi icin sebep gostermesi gerekmez.
Esas sermaye paymnin devrine yonelik olarak genel kurulun takdir yetkisi
siirlandirilmak isteniyorsa, bu durumda sirket sdzlesmesi ile bir diizenleme
yapilmast gerekir. Sirket s6zlesmesi ile payin devri i¢in genel kurul tarafindan
onaylanmasi sart1 kaldirilabilir.
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TTK madde 595/6 uyarinca, sirket sozlesmesinde ek 6deme veya yan
edim yiikiimliiliikleri 6ngdriildiigli takdirde, devralanin 6deme gilicii siipheli
gorlldiigli icin ondan istenen teminat verilmemisse, genel kurul sirket
sozlesmesinde hiikiim bulunmasa bile onay1 reddedebilir. TTK madde 595/4
uyarinca sirket sozlesmesiyle sermaye payinin devri yasaklanabilir. Bu hitkkme
gore sirket sozlesmesine hiikiim konularak pay devrinin tamamen yasaklanmasi
miimkiindiir. TTK madde 595/5 uyarinca sirket sézlesmesi devri yasaklamig
veya genel kurul onay vermeyi reddetmisse, ortagin hakli sebeple sirketten
cikma hakki sakli kalir. Boylece sirket ortagina hakli sebeplerin varliginda
sirketten ¢ikma hakki taninmustir.

TTK madde 594/1 hiikmiinde, pay defterine esas sermaye paylarinin
devirleri ve gecislerinin yazilmas1 gerektigi diizenlenmistir. Pay defterinin
tutulmasi miidiirlerin gorevleri arasindadir. Payin devri genel kurul tarafindan
onaylandig1 veya TTK madde 595/7 uyarinca bagvurudan itibaren ii¢ ay i¢cinde
genel kurulca reddedilmeyerek onay verilmis sayildigi durumda paym devri
midiirler tarafindan pay defterine kaydedilir. Genel kurul onaymin sirket
sozlesmesi ile kaldirildigi durumda ise, sirkete devir bildirimi ile miidiirler
paym devrini pay defterine kaydeder. Pay defterine kayit kurucu degil,
aciklayic niteliktedir.

TTK madde 598/1 uyarinca, esas sermaye paylarinin gegislerinin tescil
edilmesi i¢in sirket miidiirleri tarafindan ticaret siciline bagvurulur. Bu hiitkme
gore tescil basvurusu yapilmasi miidiirlerin gorevleri arasindadir. Payin
devrinin ticaret siciline tescili, devredenin ve tigiincli kisinin korunmasi
yoniinden gerekli goriilmiistiir. S6z konusu tescil kurucu degil agiklayict
niteliktedir. Payin devri genel kurul onayiyla gerceklesmistir. Bunun tescili
ise, pay devrinin agiklanmasini saglayacaktir.
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