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Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlart Kanunu ile, spor faaliyetlerine katilan anonim sirketlerin
“spor anonim sirketi” vasfini kazanmalari 6ngoriilmektedir. Spor anonim sirketleri, hem bir spor
kuliibiine bagl sekilde hem de bir spor kuliibiinden bagimsiz olarak kurulabilecektir. Kanunun genel
gerekgesine gore, boylelikle, profesyonel olmayan spor dallari da dahil olmak iizere sporda
sirketlesmenin Oni acgilmaktadir. Spor anonim sirketi niteliginin kazanilabilmesi i¢in Genglik ve
Spor Bakanlig1 nezdinde bu yonde bir tescil sart1 getirilmektedir.

Kanun teklifinin TBMM Milli Egitim, Kiiltiir, Genglik ve Spor Komisyonu’nda kabul edilmesinden
itibaren, kamuoyunda o6zellikle spor kuliiplerinin yonetiminde bulunanlarm sorumluluklarinin
onemli derecede agirlastirildigi yoniinde yorumlar yapilmistir. Ancak, bizzat teklife ait genel
gerekcede, ticaret kanununa benzer diizenlemeler yapildigi belirtilmektedir. Dolayisiyla, kanun
teklifi yasalastigi icin, spor kuliipleri agisindan Onemli degisiklikler gelmistir. Zira, spor
ekonomisinin énemli bir kismini pay senetleri borsada islem goren dort biiyiik futbol kuliibiiniin
olusturdugu bilinmektedir.

Kanun ile, spor anonim sirketlerine getirilen mali kisitlamalarla birlikte, baz1 temlik ve
bor¢lanma islemleri de sug¢ olarak diizenlenmektedir. Spor anonim sgirketlerine denk biitge
zorunlulugu bu Kanun ile getirilmektedir. Biitge denkligi denetimini ilgili spor federasyonu
gerceklestirecektir. Ayrica Kanun ile, spor anonim sirketleri agisindan bazi tiir kamu bor¢larinin
bulunmamasi zorunlulugunun konulmasi da bu anlamda dikkat ¢ekicidir.

Bu calismada, spor anonim sirketi kavranu incelenecektir. Inceleme, “spor anonim sirketi”
kavraminin, bu vasifta olmayan anonim sirketlere gore ne tiirde bir farklilik arz ettigine yonelik
olacaktir. Bilhassa, spor anonim sirketlerinin hissedarlik yapisit ve yonetimi agisindan farkliligin
ortaya konulmasi, 6zellikle, aslinda TTK ve SerPK ile kabul edilmis olan sistemle karsilagtirmak
suretiyle yapilacaktir. Bu anlamda ayrica, Kanun ile gelen sorumluluk sistemi ile mali disiplinin
saglanmasina yonelik hiikiimlerin, halihazirda faal olan anonim sirketlerin tabi oldugu sisteme
nazaran nasil bir farklilik arz ettigine temas edilecektir
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Joint stock companies that engage in sports activities are expected to get the classification
of "sports joint stock company" under the Law on Sports Clubs and Sports Federations.
Sports joint stock corporations can be established both as part of a sports club and as a
stand-alone entity. According to the general logic of the Code, this opens the door to
involvement of establishment of a legal corporation in sports, even amateur sports. A
registration requirement is brought before the Ministry of Youth and Sports in order to
achieve the registration of a sports joint stock company.

Since the proposal of the code was approved by the Grand National Assembly of
Turkey's National Education, Culture, Youth, and Sports Commission, public opinions have
stated that individuals in charge of sports clubs now have significantly more obligations.
However, it is stated in the general justification for the Code that regulations similar to the
provisions of the Turkish Commercial Code has been made. As a result, since the proposal
has become law, great changes have occurred in terms of sports clubs. Because it is well
known that the four major football clubs, whose stocks are listed on the stock exchange,
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account for a considerable portion of the sports economy.

Some assignment and borrowing operations, as well as financial restrictions
imposed on sports joint stock companies, are regulated as crimes under the Code. With this
Code, a balanced budget requirement for sports joint stock enterprises is also implemented.
The budget balance control will be carried out by the relevant sports federation.
Furthermore, it is noteworthy in this regard because the Code includes a requirement for
sports joint-stock corporations not to have certain forms of public indebtedness.

The notion of a sports joint stock corporation will be examined in this work. The
focus of the examination will be on how the notion of "sports joint stock company"
differentiates from joint stock companies that do not have this qualification. Comparing the
TTK and SerPK models with the system brought by the Code actually will illustrate the
differences in terms of shareholding structure and management of sports joint-stock
companies. In this regard, it will be discussed how the liability framework of the Code, as
well as the rules for ensuring financial discipline, vary from the system that currently
regulates actual joint stock corporations.

Atif/Citation: Yiice, A. A. (2022). 7405 Sayih Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlar1 Kanunu’na Gére Spor Anonim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Diger Anonim Sirketlerle Karsilastirilmasi, Necmettin Erbakan Universitesi Hukuk
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GIRIiS

7405 sayili Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlar1 Kanunu (SKSFK), 26 Nisan 2022
tarihinde yiiriirliige girmistir’. Kanun, yiiriirlige girmeden onceki dénemde, 6zellikle, anonim
sitkete donilismiis olan spor kuliipleri, bunlarin mali yapilar1 ve 6zellikle spor kuliiplerinin
yoneticilerinin hukuki sorumlulugu acisindan, mevcut hukuki rejime nazaran énemli derecede
degisiklikler getirecek olmasi dolayisiyla ses getirmistir. Kanun’un yiiriirliige girmesinin ardinda
yatan pek ¢ok farkli gerekce bulunmaktadir?. Bununla beraber, ¢alisma konumuz agisindan zel
olarak isaret etmek gerekirse, Kanun’un amaci spor kuliiplerinin i¢inde bulundugu mali sorunlarin
oniine gegmektir. Bilindigi iizere, May1s 2022 itibariyle dért biiyiik spor kuliibiiniin toplam borcu
17 milyar TL gibi astronomik bir diizeye ulasmustir. Ozellikle, son sekiz yilda bu borg %534
oraninda artm1§t1r4.

Elbette, sportif faaliyetlerin basarisiz idaresi bu borglarin temelinde yatan en Onemli
gerekcedir. Ancak, 2021 ve 2022 yillarinda doviz kurunda yasanan dalgalanma da bu borglari
katlamistir. Kanun’un genel gerekcesinde de borcun altindan kalkilamayacak diizeye ulasmasinin
sebeplerine genel olarak, kuliiplerin yeterince finansal kaynak yaratamamalarina karsilik, gider ve
harcamalar1 kontrolsiiz yapmalar1 nedeniyle adeta istikrar kazanmig biitce agiklar1 ile net donem
zararlar1 ve bu olumsuz finansal tablonun ¢ok yiiksek maliyetli bor¢lanma vasitasiyla finanse
edilmesi; bilhassa futbol kuliiplerinin kurumsallasma, idare ve organizasyon eksiklikleri ile
kamuyu aydinlatma yoniinden eksiklikleri; finansal disiplin ve kontrol eksikligi ve bu eksikliklerin
ortadan kaldirilmasia yonelik yeterli tedbirlerin alinmamasi, 6nemli iktisadi idare hatalarinin
yapilmasi, 6zellikle sportif personel 6demelerinde goriilmek tizere giderlerin gelirlere nisbeten
stirekli artmasi ve gelirlere orant1 tasimayan yiiksek s6zlesme fesih bedellerinin 6denmesi, transfer
harcamalarinin biiyiik oranda agik vermesi, biitgenin kotii olarak idaresinden kaynaklanan kaynak
ihtiyacinin siirekli artmasi, ortaya c¢ikan finansal tablo agiklarinin c¢ogunlukla kisa vadeli
borclanma ve yiiksek faizlerle finanse edilmesi seklinde isaret edilmistir®.

SKSFK, esas itibariyle, spor kuliiplerini sebepleri isaret edilen mali buhrandan kurtarmak
ve belirli bir ekonomik disiplin getirmek icin yiirlirliige konulmustur. Bu dogrultuda, spor
kuliipleri ve spor anonim sirketlerinin iktisadi ve mali olanaklarini gelistirmek yoluyla seffaflig:
ve giivenilirligi artirmak, kuliip ve sirket alacaklilarinin korunmasina gerekli ehemmiyeti vermek
ve bu baglamda spor kuliipleri ve spor anonim sirketlerinin kamu ve 6zel hukuk gergek ve tiizel
kisilerine karsi yuktmliliklerini zamaninda ifa etmelerini saglamak, spor kuliipleri ve spor
anonim sirketlerinin mali yapilarina daha ¢ok disiplin ve akilcilik getirmek, spor kuliipleri ve spor
anonim sirketlerini elde ettikleri gelirlerini esas alarak yonetmeye tesvik etmek, sonug olarak

26 Temmuz 2022 tarihinde ise, Genglik ve Spor Bakanlig1 tarafindan, Spor Anonim Sirketlerinin Esas
Sozlesmesinin Asgari Igerigi, Ortaklik Yapisi, Pay Sahipligi, Sermayesi ve Organlarina Iliskin Usul ve Esaslar
Tebligi (RG. 26.7.2022, S: 31904) ¢ikarilmistir. Bu ¢alismada, gerekli oldugu 6l¢tide Teblig hiikiimlerine de
temas edilecektir.

Kanun’un genel gerekgesi i¢in bkz. https://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem27/yil01/ss324.pdf (Bundan sonra
Komisyon Raporu olarak anilacaktir).

3 https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-61323067, E.T. 2.6.2022.

Komisyon Raporu, Genel Gerekgee, s. 8.

Komisyon Raporu, Genel Gerekge, s. 8.

WA HFD HUKUK FAKULTESI DERGISI 484


https://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem27/yil01/ss324.pdf
https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-61323067

7405 Sayili Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlar1 Kanunu’na Gore Spor Anonim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Diger Anonim Sirketlerle

sporun gelisimi igin spor kuliipleri ve spor anonim sirketlerini daha sorumlu harcama yapmaya
zorlamak ve sporun uzun vadede devamliligin1 korumak kanunun hedeflerindendir®.

Kanun, 4 kisim, alt bdliimler ve 60 maddeden olusmaktadir. Kanun’da ayrica, gecici 3
madde bulunmaktadir. Calisma konumuz temel itibariyle spor anonim sirketlerini kapsadigindan,

inceleme kapsaminda 7405 sayili Kanun’un ikinci kisminin ikinci ve iglincii boliimlerine
yogunlasilacaktir.

Asagida, Kanun’un genel sistematigini i¢eren bir diyagrama yer verilmektedir:

- BRY D A N/ -
Birinci ikinci . e
Kisim | Ikinci I..(1s1m. Ucglincii Kisim Doérdiincii Kisim
Genel Spor Kuliipleri ve Spor Cesitli ve Son
Eeaslar Spor Anonim Sirketleri Federasyonlari Hiikiimler
o AN
= — — — — - —_—— ~ — N —
I Ikinci Boliim
P oo o Birinci e e e
. . frin Degistiril
Il Birinci Ikinci Ugiincii Dérdiincii Ikinci Bolim Heiigl?ﬁ:,r,;ein
Boliim Boliim Boliim Boliim Bolim | | Binci Boim | Bgliim Ceza || virarlikten
Amag, Spor A ere Spor oore Hiikiimleri ururiicte
Kapsam ve Spor | Anonim Al Cesitli | Federasyontan || Cesidli ve padilan
Tammlar Kuliipleri Sirketleri Hiikiimler || Hiikiimler Hiikiimler Sorgst'llfma Gecis
suit Hiikiimleri

I. SPOR ANONIM SIRKETLERI
A. Spor Anonim Sirketi Vasfinin Kazanilmasi

Amerika Birlesik Devletleri bir kenara birakilirsa, spor dallar1 igerisinde en yogun izleyici
kitlesine ve biiyiik ekonomiye sahip, en popiiler spor dali olan futbolda endiistrilesme ile beraber,
spor kuliiplerinin giderleri’ gelirlerinden® daha fazla artmistir. Ozellikle, (futbol ekonomisi iginde
bulunan gelirlerdeki artisla dogru orantili olarak) hizla artan futbolcu sdzlesme fesih bedelleri
kuliiplerin biit¢elerinin en biiyiik gider kalemini yaratmistir. Anilan giderlerde goriilen hizl
yikselme kuliiplerin sirket disindan (yabanci) finansman kaynaklarina miiracaatina ve bu yolla
yiikselen nisbetlerde bor¢lanmasina neden olmustur. Futbolcu s6zlesme fesih bedelleri ile genel
giderleri de artan kuliipler, buna karsilik gelirlerini arttirmak igin alternatif kaynak arayislarina

Komisyon Raporu, Genel Gerekge, s. 10.

Oyuncu sozlesme fesih bedeli ddemeleri, oyuncu yillik iicret demeleri, personel 6demeleri, seyahat giderleri
bunlardan bazilaridir.

Yayin gelirleri, oyuncu satist iizerinden elde edilen sozlesme fesih bedeli gelirleri, reklam ve sponsorluk
gelirleri, mag giinii gelirleri bu tiirden gelir kalemlerinden bazilaridir.
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girmistir. Sirketlesme ve sonrasinda halka arz bu kaynak arayisinin bir sonucudur. Sirketlesme ile
spor kuliipleri profesyonel idare anlayisina, gelir ¢esitlendirilmesine ve artisina, stadyumlarin
yeniden insas1 veya kapasitelerinin arttirilmasina imkanina kavusmuslardir®.

Temas edilen gerekgeler sonucunda, amator diizeyden endiistrilesmeye dogru bir yolculuk
icinde olan spor kuliipleri i¢in, sirketlesmenin tesvik edildigi sdylenebilir. Kanun da bu dogrultuda,
“spor anonim sirketi” seklinde bir kavram yaratarak bu vasfin nasil kazanilacagini diizenlemistir.
Spor anonim sirketi vasfinin kazanilmast SKSFK m. 14 hiikmiinde ele alinmaktadir. Hiikkmiin
lafzindan anlasildig: lizere, spor anonim sirketi niteligini kazanmak, ncelikle 6102 sayili Kanun’a
(TTK) gore bir anonim sirket olarak kurulmus olmay1 gerektirir. Ardindan, bu anonim sirketin
Genglik ve Spor Bakanli§i’na spor anonim sirketi olarak tescil edilme yoniinde basvurmasi
gerekir. Bakanlik, incelemeyi otuz giin i¢inde tamamlar. Bagvurunun uygun bulunmasi halinde
ilgili anonim sirket «Spor Anonim Sirketleri Sicilinne bir spor anonim sirketi olarak tescil edilir.

Oncelikli kosul: Bakanlik nezdinde tescil

6102 sayili Kanuna gore basvurusu:

A.S. seklinde kurulmak 30 giin iginde cevaplanir.

S

Mevzuata aykirihk veya
noksanlik bulunmasi

N

Mevzuata aykirilik ve
noksanlhik bulunmamasi:
Tescil.

Eksiklik ve aykiriligin 30
giin i¢inde giderilmesi:
Tescil.

N—

Eksiklik ve aykiriligin 30
giin i¢inde giderilmemesi:
Basvurunun reddi.

Spor anonim sirketi vasfinin kazanilmasi konusunda, dogrudan spor anonim sirketi olarak
kurulabilmenin miimkiin olup olmadig1 sorusu akla gelebilir. SKSFK m. 14 hiikmiiniin lafzina
bakildiginda, “kurulma” ve “bagvuru” seklindeki asamalarin da gbz oniinde tutulmasi sonucu, bu
soruya olumsuz yanit vermek gerektigi kanaatindeyiz. Dolayisiyla, ancak anonim sirket seklinde
hitkmi sahsiyeti haiz bir sirket, spor anonim sirketi olarak taninma basvurusunda bulunabilir. Bu
sebeple, sportif faaliyetlerde bulunma amacini tastyan bir spor kuliibiiniin dogrudan spor anonim
sirketi vasfin1 kazanmasi miimkiin degildir. Bunun i¢in izlenmesi gereken yol, anonim sirket
seklinde kurulmak (ya da sonradan sirketlesmek) ve ardindan Genglik ve Spor Bakanligi’na
basvuruda bulunmaktir.

® Komisyon Raporu, m. 14 hiikmii gerekgesi, s. 16.
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Spor anonim sirketi vasfinin kazanilmasi konusunda giindeme gelebilecek bir diger soru,
bu niteligin kazanilmasi i¢in bir bagvurunun zorunlu olup olmadigidir. A¢ik deyisle, belirli bir spor
dalinda faaliyet gostermekte olan spor kuliibiiniin sirketlesmesi zorunlu mudur? SKSFK m. 14
hiikmiinde bu yonde bir aciklik yoktur. Dolayisiyla, Kanun’un mevcut haline istinaden ne bir spor
kuliibiiniin sirketlesmesi yoniinde bir zorunluluk oldugu ne de halihazirda bir spor kuliibii ile
hukuki baglant1 icinde olan anonim sirketlerin “spor anonim sirketi” olarak taninmak ig¢in
Bakanliga basvuru yapmak zorunda oldugu sdylenebilir.

B. Asgari Sermaye Tutar

SKSFK m. 14/3 hikkmii, “spor federasyonlarinin, belirli liglerde miicadele edebilmek icin
spor anonim sirketi niteliginde olma zorunlulugu ve bu nitelikteki sirketler i¢in (6denmis) sermaye
tutar1 bir milyon TL’den az olmamak iizere asgari sermaye zorunlulugu getirebilecegi’ni ifade
edilmektedir. Su an i¢in boyle bir kanuni zorunluluk bulunmamaktadir. Fakat, Kanun yoluyla
taninan bu yetkiye istinaden, ilgili federasyonlar tarafindan, ilerleyen donemlerde belirli spor
dallarinda faaliyette bulunabilmek icin spor anonim sirketi olma zorunlulugu getirilecegi

sOylenebilir.

Teblig’de ise bu konu kismen agikliga kavusturulmustur. Teblig m. 8 hiikkmiine goére, spor
anonim sirketlerinin asgari sermayesi bir milyon Tiirk Lirasindan az olamaz. Spor federasyonlari
da belirli liglerde yer alabilmek i¢in spor anonim sirketi statiisiinde olma yiikiimliligi ve bu
sirketler i¢in 6denmis sermayesi bir milyon Tiirk lirasindan az olmamak iizere asgari sermaye
zorunlulugu getirebilir.

C. Spor Anonim Sirketleri Esas Sozlesmesinin Zorunlu i(;erigi

Anonim sirket esas sOzlesmesinin zorunlu igerigi TTK m. 339/2 hiikmiinde
diizenlenmektedir. Teblig ile, spor anonim sirketleri agisindan bu zorunlu esas sézlesme igerigine
ilave olarak  baska konularda da bilgilere yer verilmesi gerekli goriilmiistiir. TTK m. 339/2
hiikmiine ek olarak spor anonim sirketi esas s6zlesmesinde bulunmasi zorunlu hususlar sunlardir
(Teblig m. 5):

e Sirketin ticaret unvaninda spor, sportif veya belirli bir spor dalin1 tanimlayacak ibarelerden
biri ya da birkagi.

o Spor faaliyetlerinde bulunulmasint icerecek sekilde esasli noktalar1 belirtilmis ve
tanimlanmig bir sekilde sirketin isletme konusu.

e Spor anonim sirketinin spor faaliyetlerinde kullanacagi renk, amblem ve benzeri diger
ayirici isaretleri tanimlayan ibareler.

e Spor faaliyetlerinde bulunulmasi taahhiit edilen spor dallar1 ve bu spor dallarinda faaliyette
bulunma hak ve yetkisini igeren hiikkiim.

e Faaliyette bulundugu en yiiksek harcamaya sahip spor dalindaki miisabakalarin yapildigi
doneme gore sirketin hesap donemi.

e Yonetim kurulu iiyelerinde 7405 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri kapsami
disinda istenmesi halinde aranacak diger nitelikler.
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e Zorunlu kurullar disindaki diger kurullarin olusturulmasi halinde, bu kurul tiyelerinde 7405
say1l1 Kanunun kapsami disinda istenmesi halinde aranacak diger nitelikler.

e Biitcenin hazirlanmasi, yiiriirliige konulmasi ve uygulanmasi usulii.

e Ongoriilmesi halinde spor anonim sirketinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti bulunan
spor kuliibii lehine diizenlenecek imtiyazlar.

e Bir spor kuliibii ile baglantili olan spor anonim sirketlerinde, pay sahiplerine dagitilacak
kar paylar1 ve kar payindan yapilacak bedelsiz sermaye artirimlari hari¢ olmak tizere sirket
karindan kuruculara, yonetim kurulu tiyelerine ve diger kimselere herhangi bir menfaat
saglanamayacagina dair hiikiim.

D. Spor Anonim Sirketi Vasfinin Kaybedilmesi

Spor anonim sirketi vasfinin hangi hallerde kaybedilecegi de Kanun’un m. 14 hiikmiinde
diizenlenmistir. Anilan hiikmiin dordiincii fikrasina gore, “Genglik ve Spor Bakanlig: tarafindan,
tescile iligkin sartlarin kaybedilmesi, organlarin SKSFK hiikiimlerine aykiri bicimde olusturulmasi
ve Bakanlik tarafindan yapilan yazili ihtara ragmen bu aykiriliklarin ihtar tarihinden itibaren ii¢ ay
icinde giderilmemesi, taahhiit edilen higbir spor faaliyetine izinsiz ve mazeretsiz olarak iist iiste ii¢
yil katilmama olgularinin tespiti halinde” Spor Anonim Sirketleri Sicili’ndeki tescil iptal edilir.

E. Halka A¢ik Spor Anonim Sirketleri ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati

Spor anonim sirketi, halka acik olabilecegi gibi pay senetleri borsada islem goérmeyen bir
sirket de olabilir. Halka agik spor anonim sirketi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu m. 3/1-e
hiikkmii uyarinca kitle fonlamasi platformlari aracilifiyla para toplayanlar hari¢ olmak tizere paylar1
halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan spor anonim sirketlerini ifade eder (Teblig
m. 4/1-g).

Halka agik spor anonim sirketleri sermaye piyasasi mevzuatina tabidir. Teblig’de halka
acik spor anonim sirketleri i¢in getirilen hiikiimler, sermaye piyasast mevzuatinin halka agik
sitketler icin getirdigi diizenlemelerden ayrilmadigi siirece uygulanir. Ayni konuda farkli
hiikiimler olmast durumunda halka agik spor anonim sirketlerine sermaye piyasast mevzuati
hiikiimleri uygulanir (Teblig, m. 2/2).

III. SPOR ANONIM SIRKETLERINDE HiSSEDARLIK YAPISI
A. Sermaye Olarak Getirilebilecek Degerler Acisindan

Spor anonim sirketlerinde hissedarlik yapisi, ayn1 basligi tastyan SKSFK m. 15 hiikkmiinde
ele alinmistir. Hiikmiin ilk fikrasina gore, “Spor kuliipleri, belirli bir spor dalina iliskin aktif ve
pasiflerini bir biitiin olarak, bir spor anonim sirketine sermaye olarak getirebilir veya
devredebilir’ (m. 15/1). Madde gerekcesinde'®, bu hiikiimle sporda sirketlesmenin yasal
dayanagimin olusturuldugu ifade edilmekte ise de kural bu haliyle anonim sirketler hukukunda
sermayenin olusturulmasina dair bazi temel ilkelerle uyum icerisinde gériinmemektedir.

Anonim sirketlere sermaye olarak getirilebilecek unsurlar nakit ve nakit dis1 unsurlardan
olusabilir. Bunlarin nelerden ibaret oldugu TTK m. 342 hiikkmiinde gosterilmistir. Ozellikle,

10 Komisyon Raporu, m. 15 hiikmii gerekgesi, s. 17.
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bilangolastirilamayan unsurlar agisindan yapilan tercihin sebebi, pay sahipleri agisindan tek borg
ilkesinin gecerli oldugu anonim sirket alacaklilarmi korumaya yonelik gerekliliktir!!. Bir spor
kuliibliniin aktif ve pasif varliklar igerisinde, anonim sirkete sermaye olarak getirilemeyecek
unsurlarin bulunmasi miimkiindiir. Ornegin, s6zlesme fesih bedeli (bonservis) olarak, baska bir
spor kuliiblinden olan vadesi gelmemis alacak bdyledir.

SKSFK ilgili madde gerekcesinde, m. 15 hiikmiiyle sporda sirketlesmenin Oniiniin
acilacagi belirtilmistir. Ancak, bu hiikmiin vazedilmesi meri hukuka gore bir yenilik getirmemistir.
Ustelik bir spor anonim sirketine sermaye olarak getirilebilecek unsurlara dair TTK’da yer alan
temel ilkelerin gozetilmemis olmasi isabetli olmamistir. Sermayenin tam ve efektif olarak
olusturulmasi yoniindeki temel prensiplere aykiri bu diizenleme tekrar gdzden gecirilmelidir.

B. Kuliip ve Spor Anonim Sirketi Arasindaki Hakimiyet Iliskisi Acisindan

Spor anonim sirketleri, bir spor kuliibliniin baglh ortaklig1 veya istiraki olarak
kurulabilecegi gibi spor kuliibiinden bagimsiz olarak da kurulabilir (Teblig m. 6/1). Ayrica Kanun,
spor anonim sirketine doniisecek olan spor kuliibii ve anonim sirket tiizel kisiligi arasinda 6zel bir
bag aramaktadir. Bu bag, SKSFK m. 15 hiikmiiniin ikinci fikrasinda ele alinmistir. Buna gore, “Bir
spor anonim girketi ile SKSFK m. 15/1 anlaminda malvarligi ya da sozlesme, ortaklik, idare veya
benzeri bir bagt olan spor kuliibiiniin, ilgili spor anonim gsirketinde TTK m. 195 anlaminda
dogrudan ya da dolayli hakimiyeti olmalidir. Bu sekilde dogrudan veya dolayli hakimiyeti bulunan
spor kuliibii lehine diizenlenecek imtiyazlar harig, spor anonim sirketlerinde,; diger paylara, belirli
bir grup olusturan pay sahiplerine, belirli pay gruplarina ve azinliga TTK da diizenlenmis
herhangi bir imtiyaz tesis edilemez” (m. 15/2, ciimle 1).

SKSFK m. 15/2 hiikkmii, TTK m. 195 ¢ercevesinde degerlendirilmelidir. Buna gore,
sirketler toplulugunda dogrudan hakimiyet, bir sirketin herhangi bir araci gercek ya da tiizel kisi
bulunmaksizin baska bir sirket iizerinde hakimiyetinin bulunmasidir'?>. Dogrudan hakimiyette
hakim sirket, kendine ait bir hakka istinaden (6rn. pay sahipligi) hakimiyetini kullanmaktadir®®,
Boylelikle spor anonim sirketleri agisindan dogrudan hakimiyet, ilk olarak, bir spor kuliibiiniin bir
spor anonim sirketinin dogrudan veya dolayli olarak; oy haklarinin ¢ogunluguna sahip oldugu
durumlarda ortaya ¢ikabilir. Ayrica, s6z konusu spor kuliibii esas sd6zlesme uyarinca, yonetim
organinda karar alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida iiyenin se¢imini saglayabilmek hakkini
haiz olursa da dogrudan hakimiyet s6z konusudur. Ilgili spor kuliibiiniin kendi oy haklar1 yaninda,
bir s6zlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, (spor
anonim sirketindeki) oy haklarinin ¢ogunlugunu olusturmasi halinde de dogrudan hakimiyet
vardir. Yine, bir spor kuliibii, bir spor anonim sirketini, bir sozlesme geregince veya baska bir yolla
hakimiyeti altinda tutabiliyorsa SKSFK m. 15/2 hiikmii anlaminda hakimiyet olusmustur. Spor
kuliibii ile spor anonim sirketi arasinda hakimiyet iliskisinin ortaya ¢ikmasi i¢in, TTK m. 195/1°de
ongoriilen haller disinda da bir ticaret sirketinin baska bir ticaret sirketinin paylarinin ¢ogunluguna

1 Uesik, Giizin/Celik, Aydin. Anonim Ortakliklar Hukuku, Adalet Yayinevi, Ankara, 2013, s. 21; Grigoleit AktG
§27, Vedder, N. 8.

12 Poroy, Reha/Tekinalp, Unal/Camoglu, Ersin. Ortakliklar Hukuku 11, Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2019, N. 2012a;
Ayhan, Riza/Caglar, Hayrettin/Ozdamar, Mehmet. Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 3. Bas1, Yetkin Yaymlari,
Ankara, 2021, s. 550; Holters AktG §17, Krebs, N. 12; Koch AktG §17, Koch, N. 6.

13 BeckOGK AktG §17, Schall, N. 16; Koch AktG §17, Koch, N. 6.
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veya onu yonetebilecek kararlari alabilecek miktarda paylarina sahip bulunmasi, spor kuliibiiniin
hakimiyetinin varligina karinedir (TTK m. 195/2).

Nitekim, Teblig’in m. 7/2 hiikkmiine gore de asagidaki hallerde spor kuliibii ve spor anonim
sirketi arasindaki hakimiyet iligkisi su hallerde var kabul edilmistir:

e Oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmak.

e [Esas sozlesme uyarinca, yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida
iiyenin se¢imini veya aday gosterme hakkina sahip olmak.

e Kendi oy haklar1 yaninda, bir s6zlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay sahipleri
ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin ¢ogunlugunu olusturmak.

e Spor anonim sirketini bir sdzlesme geregince veya bagka bir yolla hakimiyeti altinda
tutabilmek.

e Hakim bulundugu bir veya daha fazla sirket araciligiyla spor anonim sirketine dolayli
olarak hakim olabilmek.

TTK m. 195 hiikmiinde, sirketler toplulugu baglaminda dogrudan hakimiyet yaninda
dolayli hakimiyet de diizenlenmistir. Dolayli hakimiyet, bir sirketin bir ya da birden fazla gergek
ya da tiizel kisi vasitastyla diger bir sirket iizerinde hakimiyet sahibi olmasidir®. Dolayl
hakimiyette hakim sirket, iigiincii kisilerin destegine ihtiya¢c duyar'®. Bu sebeple, dolayl
hakimiyette, oy hakkinin kullanilmasina dair bir sézlesme gibi hukuki islemler geregince etkili
olan iigiincii kisiler vasitasiyla hakimiyet kullanilmaktadir'®. TTK m. 195/3 hiikmii ile Kanun’un
m. 15/2 hilkkmii bir arada degerlendirilirse, bir spor kuliibiiniin, bir veya birka¢ baglh sirket
aracilifiyla bir spor anonim sirketine hakim olmasinin, dolayli hakimiyeti meydana getirdigi
goriiliir.

C. Imtiyazlar ve Ozellikle Yonetim Kurulunda Temsil Edilme Imtiyaz1 Acisindan

Anonim sirketler hukukunda imtiyaz, pay sahipligi haklarindan yararlanmada sermayeye
katilim oraninin esas alindig1 temel ilkeden ayrilmaya imkan veren, diger pay sahiplerinin elinde
bulundurduklar paylarda bulunmayan &zel bir hak ya da ayricaliktir!” 18, SKSFK m. 15/2
hilkkmiinde de paylara taninabilecek imtiyazlara temas edilmistir. Buna gore, “Paylar: imtiyaz
tammaya konu olan spor anonim sirketi iizerinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti bulunan spor
kuliibii lehine diizenlenecek imtiyazlar hari¢ olmak iizere, spor anonim gsirketlerinde; diger
paylara, belirli bir grup olusturan pay sahiplerine, belirli pay gruplarina ve azliga TTK da
diizenlenen herhangi bir imtiyaz tesis edilemez” (m. 15/2, c. 2). Kanun’un gerekcesinde!® de
belirtildigi lizere, m. 15 hiikmiiniin amac1 spor kuliiplerinin spor anonim sirketleri {izerindeki

14 Poroy/Tekinalp/Camoglu, N. 2012a; Ayhan/Caglar/Ozdamar, s. 551; Koch AktG §17, Koch, N. 6.

15 Hélters AktG §17, Krebs, N. 12; Koch AktG §17, Koch, N. 6.

16 BeckOGK AktG §17, Schall, N. 16.

17 Aytugar, Bilge. Anonim Sirketlerde Oy Hakkinda Imtiyaz, Oniki Levha Yayinevi, Istanbul, 2019, s. 14; Levent
Biger. Anonim Ortaklikta Oy Haklinda Imtiyaz ve Sumirlar:, Yetkin Yaymlari, Ankara, 2019, s. 103, 104.

18 Ayrica bkz. TTK m. 478/2.

19 Komisyon Raporu, m. 15 hiikmii gerekgesi, s. 17.
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hakimiyetinin, diger paylara spor anonim sirketi paylar lizerinde imtiyazlar taninmak suretiyle
zayiflatilmasinin engellenmesidir.

Spor anonim sirketleri ve spor kuliipleri arasinda tesis edilen bu hukuki iliski, diger anonim
sitketlerle kiyaslandiginda 6nemli bir farkliliktir. Zira TTK m. 360/1 hiikmiinde yonetim
kurulunda temsil edilme imtiyazi bakimindan 6zel kurallar kabul edilmistir. Bu hiikmiin amaci,
anonim sirketlerde azinlik konumunda bulunan pay sahiplerinin haklarinin daha etkin bir sekilde
korunmasina yonelik tedbirleri, yonetim kurulunda temsil edilerek sirketin idaresinde s6z sahibi
olmak suretiyle hayata gecirmektir?,

TTK m. 360/1 hiikmii, spor anonim sirketleri agisindan uygulanamaz. TTK m. 360 hiikmii,
belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil edilmesini konu edinmektedir. Kanun’un m. 15/2
hiikmiiniin gerekcesinde de ifade edildigi tizere, TTK m. 360 hiikmiiniin spor anonim sirketleri
acisindan diglanmasinin arkasinda yatan gerekce, spor kuliiplerinin spor anonim sirketleri
iizerindeki yonetimsel hakimiyetini muhafaza etmektir. Bu noktada, spor kuliipleri ve spor anonim
sirketleri arasindaki yonetsel bagin korunmasi azinligin korunmasi yoniindeki olasi ihtiyaglara
tercih edilmistir.

D. Pay Sahipligindeki Degisiklikler
1. Bildirim Yiikiimliiliigii

Teblig ile, Kanun’da bulunmayan bir diizenleme getirilerek belirli diizeylere ulasan pay
iktisaplarinin Genglik ve Spor Bakanligi’na bildirilmesi yiikiimliiligii kabul edilmistir. Teblig m.
6/4 hitkkmiine gore, “Bir gercek veya tiizel kisinin, spor anonim sirketi sermayesinin yiizde onunu
veya daha fazlasini, halka agik spor anonim sirketlerinde ise yiizde bes veya daha fazlasini temsil
eden paylari edinmesi veya spor anonim gsirketinin hdakimiyetinin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri, devir tarihinden itibaren on bes giin igerisinde Bakanliga bildirilir.” Bu
diizenlemenin kabul edilmesindeki gerekcenin, adil oyunu giivence altina almak yoniindeki
tedbirleri artirmak diisiincesi oldugu kanaatindeyiz. Zira, Teblig’in ayni maddesinin i¢iincii
fikrasinda, gercek veya tiizel kisilerin ayni ligde yer alan birden fazla spor kuliibiinde veya spor
anonim sirketinde dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetinin bulunamayacagi kabul edilmistir.

2. Hisse Senedinin Devir Sekli A¢isindan

SKSFK, spor anonim sirketlerinin hisselerinin devir sekli agisindan da emredici bir kural
getirmistir. Buna gore, bir spor kuliibii ile baglantis1 olan spor anonim sirketlerinin paylart nama
yazili olmalidir (m. 15/3). Hiikmiin gerekgesine gore “bdylelikle, bir kamu hizmeti olan sporun
icra edildigi bu sirketlerin pay sahiplerinin kim olduklarmin belli olmas1” saglanacaktir?.,

Spor anonim sirketleri agisindan kabul edilen bu zorunluluga karsilik, diger anonim
sirketlerde devir sekli bakimindan paylar ikiye ayrilir. Bunlar hamiline ve nama yazili paylardir

20 Baltali, Candemir. Anonim Sirketlerde Yonetim Kurulunda Temsil Edilme Imtiyazi. Oniki Levha Yaymcilik,

Istanbul 2019, s. 187; Olmez, Fatih. Belirli Gruplarin Anonim Sirket Yonetim Kurulunda Temsili, Oniki Levha
Yaymncilik, Istanbul, 2021, s. 53.

Teblig de ise oldukca farkli hatta kanuna aykiri bir diizenleme kabul edilmistir. Teblig m. 6/2 hiikmiine gore,
“Spor anonim sirketlerinin paylari hamiline veya nama yazili olabilir. Ancak, sermaye piyasasi mevzuatina
gore borsada islem gorenler hari¢ olmak iizere, bir spor kuliibii ile baglantili olan spor anonim sirketlerinin
paylarimin nama yazili olmast zorunludur”.
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(TTK m. 484/1). Devir sekli bakimindan farkli olan paylar arasinda tiir bakimindan doniigiim kabul
edilmektedir (TTK m. 485).

SKSFK’nin kabuliinde 6nemli bir tarihsel sebep ve spor ekonomisinin biiyiik bir kismin1
olusturan futbol kuliipleri ve 6zellikle, pay senetleri borsada islem goren dort biiyiikk futbol
kuliiblinde mevcut hukuki durumun nasil oldugu tizerinde durulmalidir. Asagida, Haziran 2022
tarihi itibariyle, bu konuda baz1 veriler sunulmaktadir?:

DEVIiR $EKLi ACISINDAN SERMAYEDEKI - _— BORSADA iSLEM GORME
IMTIYAZ TURU
PAYLAR ORANI DURUMU
BORSA SERMAYE
KODU TUTARI Nam
Nama Hamiline Nama | Hamiline Hamiline Nama Hamiline
a
240.000.000 239.400.000 YK’da islem islem
BJKAS 600.000 TL %0,25 %99,75 . Yok L L
TL TL temsil gormuyor goruyor
88.730.000 YK'da islem islem
FENER 98.980.000 TL | 10.250.000 TL %10,36 %89,64 . Yok L o
TL temsil gérmuyor goruyor
540.000.000 135.000.000 405.000.000 YK’da islem islem
GSARAY %25 %75 . Yok L o
TL TL TL temsil goérmuyor goruyor
500.000.000 255.001.645, 244.998.354, YK'da islem islem
TSPOR %51 %49 ] Yok e o
TL 98 TL 02TL temsil goérmuiyor gorlyor

Tablodan da anlasildig: iizere, paylarin1 halka arz ederek finansman saglayan bu dort
anonim sirketin paylarinin ortalama %78’1 hamiline yazilidir. Bu dort sirket, spor anonim sirketi
vasfini kazandiginda hamiline yazili paylarin nama yazili hale doniistiiriilmesi gerekmektedir. Az
once de temas edildigi {lizere, paylarin nama yazili olmasi zorunlulugu getirilmesinin gerekgesi,
pay sahiplerinin belli olmasini saglamaktir. Ancak, bu amaca Kanun’un m. 15/3 hiikkmii olmadan
da ulagilabilmektedir. Ozellikle, kara para aklamanin &niine gegilmesi ve terdrizmle miicadele
baglaminda kabul edilen bazi diizenlemelerle hamiline yazili paylarin sahiplerinin belirlenmesi
amactyla Tiirk hukukunda bazi diizenlemeler kabul edilmistir®.

[lk olarak, TTK m. 486 hiikmiiniin ikinci fikrasinin {i¢iincii ciimlesine gore, hamiline yazili
paylarin sahipleri ve bu kisilerin sahip olduklari paylara iliskin bilgiler, senetler pay sahiplerine
dagitilmadan once Merkezi Kayit Kurulusu’na (MKK) bildirilir. Yine, TTK Gegici m. 14
hilkkmiine gore de “hamiline yazili pay senedi sahipleri, 31/12/2021 tarihine kadar MKK’ya
bildirilmek iizere pay senetleri ile birlikte anonim sirkete bagvurur. Basvuru sonrasinda anonim
sirket yonetim kurulu, bes is giinli icinde hamiline yazili pay sahipleri ile sahip olduklar1 paya
iligskin bilgileri MKK’ya bildirir. Pay sahipleri anonim sirkete bagvurmamis olursa TTK’da yer
alan paya bagli haklarin1 gerekli bagvuru yapilincaya kadar kullanamazlar”. 6263 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun m. 13 hiikmiiniin ikinci fikrasinin ilk ctimlesi de bu dogrultuda olup; hiikkme
gore, “kaydilestirilmis sermaye piyasasi araglart nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmadan
isim bazl1 hesaplarda izlenir”. Pay Tebligi®*’nin m. 48 hiikkmiine gére de “paylar1 borsada islem

22 Veriler, www.kap.org.tr internet sitesinden almmustir (E.T. 4.6.2022).
23 Bahtiyar, Mehmet. Ortakliklar Hukuku, 16. Basi, Beta Yayicilik, Istanbul, 2022, s. 274.
24 VI1-128.1, 22.6.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.
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goren ortakliklar tarafindan ihra¢ edilecek paylarin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden
ihraci ve bunlara iliskin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur”. Son olarak,
Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarma iliskin Kayitlarm Tutulmasmimn Usul ve Esaslari
Hakkinda Teblig?®’in “Yatirime1 hesabr” baslikli m. 11/1 hiikmiiniin ilk ciimlesine gére, “yatirimei
hesabi, hak sahibi adina agilmis, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin kaydi
sermaye piyasasi araglarinin izlendigi hesaptir”. Ayni diizenlemenin, “Alim-satim islemlerinin
kaydi” bashkli m. 17/2 hikminin ilk ciimlesine gore de “borsa islemlerinin
gerceklestirilmesinden sonra yatirnm kuruluslari, Borsada satisi yapilan sermaye piyasasi
araglarini, Teblig’in m. 13 hilkmiine gore ilgili yatirimci hesaplarinin alt hesabi seklinde, MKK
tarafindan bu islem i¢in agilmis olan alt hesaba aktarirlar”.

E. Sirket Karindan Saglanacak Menfaatler Yoniinden

Anonim sirketlerde, sirket sermayesinin azalmasi sonucunu dogurmadigi siirece, esas
sozlesmede yer alacak bir hilkme istinaden sirketi kuranlara “kurucu menfaatleri” baglaminda
avantajlar saglanabilir®®. Dolayisiyla, spor anonim sirketleri disindaki anonim sirketlerde, sirket
karimdan yonetim kurulu iiyeleri ve diger kisilere menfaat saglamak miimkiindiir. Hatta, esas
sOzlesmenin zorunlu igerigini diizenleyen TTK m. 339/2-f hiikkmiine gore, varsa “...kurucularla
yonetim kurulu tiyelerine ve diger kimselere sirket karindan saglanacak menfaatler...” esas
sozlesmede yer alir.

Kuruculara menfaatler taninabilmesi, sirketi kurarak faaliyete gegmesini saglayan, bunun
icin emek ve zaman harcayarak riske giren girisimcileri miikafatlandirmaktir?’. Ancak, “bir spor
kuliibii ile baglantili olan spor anonim sirketlerinde sirket karindan kuruculara, yonetim kurulu
iiyelerine ve diger kimselere herhangi bir menfaat saglanamaz” (m. 15/4). Hiikkmiin gerekgesine
gore bu kural ile, “spor anonim sirketlerinin kuliip disindaki pay sahiplerine ¢esitli imtiyazlar
taninmasinin ve boylece sirket sermayesinin azalmasi sonucunu dogurabilecek 6zel menfaatlerin
oniline ge¢ilmek” amaclanmistir.

Kanun ve gerekce metninde, menfaat saglama yasaginin gecerli olmasti i¢in spor kuliibii ile
spor anonim sirketi arasinda bir baglantinin bulunmasi yeterli goriilmistiir. «Baglanti»
kavramindan ne tiir bir iligskinin anlagilmas: gerektigi konusunda Kanun’da ya da gerek¢ede bir
bilgi bulunmamaktadir. Herhalde, buradaki baglantinin m. 15 hiikmiindeki hakimiyet ¢cergevesinde
diistintilmesi yerinde olur.

F. Fair Play A¢isindan

SKSFK’ye gore, “Ger¢ek veya tiizel kisilerin aym ligde yer alan birden fazla spor
kuliibiinde veya spor anonim sirketinde dogrudan veya dolayli olarak hakimiyeti bulunamaz” (m.
15/5). Bu hiikmiin gerekgesine gore, m. 15/5 ile “sike ve benzeri hususlarin engellenmesi ve sporda
fair play (diiriist oyun) ilkelerinin hdkim kilinmas1” amaglanmaktadir. Sporun ruhunda yer alan
rekabet duygusu ve adil oyuna yonelik gereksinim karsisinda, diger anonim sirketlerde (dogal
olarak) benzeri bulunmayan bu yasaga spor anonim sirketleri agisindan ihtiya¢ duyulmustur.

%5 11-13.1, 7.8.2014 tarih ve 29081 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanmstir.

% Haziroglu, Elif Cemre. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan Anonim Ortakliklarda Kurucu Menfaatleri, Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara, 2018, s. 44.

21 Haziroglu, s. 44.
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IV. SPOR ANONIM SIRKETLERININ YONETIMI

Spor anonim sirketlerinin yonetimi ile ilgili hususlar SKSFK m. 16 hiikmiinde ele
alinmistir. Hilkkmiin ilk fikrasina gore, “Spor anonim sirketlerinin yonetim kurulu, esas sézlesmeyle
atanmig veya genel kurul tarafindan se¢ilmis bir veya daha fazla kisiden olugur” (m. 16/1). Spor
anonim sirketleri disindaki sirketlere dair TTK m. 359/1 hiikkmiine gore de “anonim sirketin, esas
sozlesmeyle atanmis veya genel kurul tarafindan secilmis, bir veya daha fazla kisiden olusan bir
yonetim kurulu bulunur”. Goriildiigii tizere, TTK m. 359/1 ve m. 16/1 hiikiimleri 6zdestir.

Spor anonim sirketleri disindaki anonim sirketlerde secilecek yonetim kurulu tiyelerinin
sahip olmas1 gereken nitelikler, TTK m. 359 ve m. 363/2 hiikiimlerinde yer alir. Spor anonim
sirketlerinin yonetim kurulu tiyeleri hakkinda ise, diger mevzuatta aranan sartlara ilaveten m. 5/4
ve 5 de uygulanir (m. 16/3). Bunlardan m. 5/4 hiikmii, belirli su¢lardan mahkiim olmamay1, m. 5/5
hiikmi ise, ilgili disiplin kurullarindan hak mahrumiyeti cezast almamis olmay1 sart olarak
getirmektedir.

Kanun’un m. 16/4 hilkkmiine gore, “Spor kuliibii ve spor anonim sirketi yonetiminde yer
alanlar ayni spor dalinda ve ayni ligde faaliyet gésteren baska bir spor kuliibii veya spor anonim
sirketinin yonetiminde aymi anda gorev alamazlar”. Hilkkmiin gerekcesine gore, boylelikle
muhtemel suiistimallerin Oniine gegilecek ve adil rekabet ortamiyla diiriist oyun prensibi
uygulanacaktir.

V. SPOR ANONIM SIRKETLERINE DAIR MALi HUKUMLER

SKSFK’nin yapilis siireci ve yliriirliige girmesinden dnceki donemde, taslak diizenlemenin
hukuk diinyasinda yarattig1 en biiyiik yanki mali hiikiimlerden kaynaklanmistir. Ozellikle, spor
kuliiplerinin yonetiminde bulunan kisilerin kontrolsiiz ve iktisaden isabetsiz bor¢lanmalari
sebebiyle ortaya ¢ikan devasa borg ylikii, yonetici konumunda bulunan kisilerin belirli kogullarda
bu bor¢lardan sorumlu tutulmak istenmeleriyle eritilmek istenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, spor
anonim sirketlerine dair mali hiikiimler Kanun’un m. 16 vd. hiikiimlerinde ele alinmistir. Konu
asagida, hak ve alacaklarin devri, bor¢lanma yetkileri, menfaat catigsmalari ve 6zellikle sorumluluk
yoOniinden incelenmektedir.

A. Hak ve Alacaklarin Devri Yoniinden

Spor anonim sirketlerinde hak ve alacaklarin devri SKSFK m. 20/4 hiikmiinde
diizenlenmistir. Buna gore, spor anonim sirketleri, iki 6zellige sahip alacagin devri yoniinden
sinirlandirmalara tabi tutulmustur:

1) Bir dnceki hesap doneminde gergeklesen briit gelirin yiizde yirmi besini agan,

2) Mevcut yonetim kurulunun olagan gorev stiresinin bitiminden sonra dogacak ya da
vadesi gelecek alacaklar.

Spor anonim sirketlerinde bu tiirden alacaklarin devredilebilmesi igin;

a) Sermayenin en az ii¢te birini olusturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin
katilacagi genel Kurulda (toplanti nisabu),
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b) Toplantiya katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin sahip olduklari sermayenin en az
dortte tigiinii olugturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oyu gerekir (karar
nisabi).

Bu kosullarin saglanmasi halinde dahi devredilecek alacaklar, bir 6nceki hesap doneminde
gerceklesen briit gelirin ylizde ellisini asamaz.

Burada, TTK m. 408/2-f anlaminda bir degerlendirme yapmak gerektigi kanaatindeyiz.
Devri diisiiniilen sirket varligi, bazi durumlarda toplam malvarh@inin yiizde yirmisine kadar
tekabiil ederek dnemli miktar teskil edebilir?®. Ayrica devri bahis konusu hak veya alacak, sayisal
olarak malvarliginin kii¢lik bir boliimiinii olustursa da nitelik olarak ve anonim sirketin isletme
konusunun gergeklestirilmesi bakimindan ciddi bir 6zelligi haiz olabilir?®. Dolayistyla, 7405 sayili
Kanun’un m. 20/4 hiikmiiyle isaret edilen hak ve alacaklar da 6nemli miktarda sirket varlig
sayilabilir. Diger anonim sirketlerde 6nemli miktarda sirket varliginin devrinde, TTK m. 408/2-f
ve m. 538/2 g6z Oniinde tutulursa sermayenin en az ylizde yetmisbesini olusturan paylarin
sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oylar1 aranir. SKSFK m. 20 hiikmiiniin gerekg¢esi, «uzun
vadeli ve sagliksiz bor¢lanmanin dniine gegmek» olarak aciklanmistir®®. Oysa kabul edilen énlem
ile onemli miktarda sirket varligt TTK’da Ongoriilen nisaplardan daha hafif nisaplarla
devredilebilecektir. Burada, gerek¢ede temas edilen amacin gergeklestirilebilmesi i¢in dogrudan
TTK m. 421/3 ve 4 hiikiimlerine yollama yapilmas1 diisiintilebilirdi.

B. Borclanma Yetkisi Yoniinden

SKSFK’nin genel gerekcesinde en ¢ok temas edilen husus, spor kuliiplerinin mali
yapilarinin sagliksiz bor¢lanma sebebiyle bozuldugudur. Bu sebeple, SKSFK m. 20/5 hiikmiinde
borg¢lanma igin sinirlar kabul edilmistir. Buna gore, “Spor kuliipleri ve spor anonim sirketleri, bir
biit¢e yilinda onceki yil briit gelirlerinin en fazla yiizde onuna kadar borg¢lanabilir”. Spor anonim
sirketleri disindaki anonim sirketlerde bu neviden bir bor¢lanma sinirt bulunmamaktadir. Boyle
bir sinirin kabul edilmesinin sebebi spor anonim sirketlerini yonetenlerin gorev siirelerini asacak
sekilde borglanarak sirketi mali agidan zor duruma sokmalarim engellemektir®!,

Bor¢lanma sinirlarinin asilabilmesi siki kosullara tabi tutulmustur. Kanun’un m. 20/5
hiikmiiniin devaminda bor¢lanma sinirlarinin su sartlarda asilabilecegi belirtilmistir. Buna gore,
%10’un tlizerinde bor¢lanabilmek igin;

a) HAAO'larda sermayenin ¢ogunlugunu olusturan pay sahipleri veya temsilcilerinin
olumlu oyu ve

b) Kapali tip spor A.S.’lerde sermayenin en az iicte ikisini olusturan pay sahipleri veya
temsilcilerinin olumlu oyu gerekir.

Bu ek biitce ile yapilacak bor¢lanma onceki yil briit gelirlerinin yiizde ellisinden fazla
olamaz. Onceki y1l biitgelerindeki briit gelirleri, giderlerinden fazla olan spor anonim sirketleri ise

28 Tekinalp, Unal. Sermaye Ortakhiklarinin Yeni Hukuku, 4. Bas1, Vedat Kitapcilik, Istanbul, 2015, N. 10-112.
29 Songur, Damla. Anonim Sirketlerde Onemli Miktarda Malvarhig: Uzerinde Islemler, Oniki Levha Yayncilik,
Istanbul, 2021, s. 122.

Komisyon Raporu, m. 20 hikkmii gerekgesi, s. 18.

Komisyon Raporu, m. 20 hiikmii gerekgesi, s. 19.
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takip eden yil bu sinirlamalarin iizerinde séz konusu briit gelir fazlas1 kadar ilave bor¢lanma

yapabilirler.

Uygun goriilen smirlar, 6zellikle futbol kuliipleri i¢in uygulanabilir goérinmemektedir.
Sebebi, bu kuliipleri TL bazinda kazanglarina karsilik Euro bazinda bor¢lanmalari ve yillardir
zarar etmeleridir.

C. Menfaat Catismalar1 Yoniinden

Kanun koyucu, spor anonim sirketlerini yonetenler ile sirket arasinda ¢ikabilecek menfaat
catismalarini da 6ngdrmiis ve bunu engellemeye yonelik bazi tedbirler almistir. Bunlardan ilki
sirket aktiflerinin devrini zorlastirmak yoniindedir. SKSFK m. 20/8 hiikmiine gore, “Spor anonim
sirketleri; yonetim kurulu tiyelerine, bunlarin esleri ve iiciincii dereceye kadar hisimlarina,
calisanlarina, yiizde bes ve iizeri pay sahiplerine ve yonetim kurulu tiyelerinin yiizde bes ve daha
fazla pay sahibi oldugu sirketlere hak ve alacaklarini devredemez”.

Menfaat c¢atigmalarini engellemek yoniinden, pasiflerin devralinmas: da Kkapsama
almmistir. Kanun’un m. 20/8 hiikkmiiniin devamina gore, “Spor anonim sirketleri; yonetim kurulu
tiyelerine, bunlarin esleri ve iiciincii dereceye kadar hisimlarina, iizerinde TTK m. 195 anlaminda
dogrudan ya da dolayli hdakimiyeti bulunan kisilere bor¢ veremez veya bu kisiler lehine rehin,
kefalet, ipotek veya diger bir teminat saglayamaz, sorumluluk yiiklenemez ve bunlarin bor¢larin
devralamaz”.

Kanun’un m. 20/8 hiikmii, yonetim kurulu {iyeleri ve bunlarin sayilan yakinlarin sirkete
bor¢lanmasi agisindan bir yenilik getirmemektedir. Zira TTK m. 395 hiikmii de bu dogrultudadir.
Ozellikle, Kanun’un m. 20/13 hiikmiiniin son ciimlesi, sirkete bor¢lanmanin kisitlanmasi
anlaminda TTK hiikiimlerine nazaran bir farklilik ve gerileme olarak kabul edilebilir. Aslinda,
baslangicta m. 20/13 hiikkmii ile TTK m. 395/2’nin son ciimlesi ayn1 esaslar1 kabul ediyor gibi
goriinse de TTK m. 395/2, son climle hiikmiiniin uygulanmasi i¢in anonim sirketin zarara ugramasi
sart degildir. Oysa, Kanun’un m. 20/13 hiikmii, bor¢clanma yasagina aykir1 olarak bor¢lananlarin
takip edilebilmesini sorumluluk hukuku baglaminda ele almis ve sirketin ugrayacagi bir zararin
gerceklesmesi sartina baglamistir.

Son olarak, TTK hiikiimlerine gore, bor¢clanma yasagina aykirilik halinde bor¢lanilan tutar
icin borglananlar1 dogrudan takip edebilecek kisiler sirket alacaklilart iken; SKSFK’e gbre ayni
yetkiye spor kuliibii, spor anonim sirketi, spor anonim sirketi pay sahipleri ve bunlarin alacaklilar
sahiptir. Bu agidan, yasaga aykiriligin yaptirnmi TTK hiikiimlerine nazaran agirlastirilmistir.

D. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yéneticilerin Sorumlulugu Yéniinden (m. 20/13)

Kanun’un m. 20/13 hiikmii, spor anonim sirketlerinde yonetim kurulu {yeleri ve
yoneticilerin sorumlulugunu diizenlemektedir. Bir anlamda, SKSFK’nin kabuliine kadar uzanan
stirecte en 6nemli motivasyon, spor anonim sirketi ve yoneticilerini sorumluluk hukuku anlaminda
daha agir bir yikiimlilige tabi kilmakti. Ayrica, sorumlulugun genisledigi haller de kabul
edilerek, spor anonim girketi yoneticilerinin sirket adina yapacaklar1 bor¢glanmalarda daha ihtiyath
davranmalar hedeflenmistir.
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1. Kural

Spor anonim sirketlerinde yonetim kurulu iiyeleriyle yoneticilerin sorumlulugu Kanun’un
m. 20/13 hiikmiiniin ilk climlesinde diizenlenmektedir. Buna gore, “Spor anonim sirketi baskan ve
yvonetim kurulu tiyeleri ile yoneticileri; mevzuat, tiiziik ve esas sozlesmeden dogan
yiikiimliiliiklerini kasit veya ihmalle ihlal ettikleri takdirde kuliip, sirket, pay sahipleri ve
alacaklilara karsi verdikleri zararlardan miiteselsilen sorumludur” (m. 20/13, c. 1). Bu hiikiim,
TTK m. 553 hiikmiiyle benzerlik tasimaktadir. TTK m. 553 hiikmii kusur sorumlulugu esasina
dayanmaktadir®?. SKSFK nin ilgili bu kisminda da haksiz fiil sorumluluguna benzer bir tercihte
bulunularak; sorumlularin sirket zararlarindan ancak (kasit ya da ihmal derecesinde) kusurlarinin
varlig1 halinde sorumlu olacaklar1 belirtilmistir.

Haksiz fiilden dogan borg iliskilerinde, zarar géren zararini ve zarar verenin kusurunu ispat
yukii altindadir (TBK m. 50/I). Yukarida sayilan kisiler ile sirket arasindaki hukuki iliski ise
kanaatimizce bir sdzlesme temeline dayanmaktadir®®. S6zlesmelerde borca aykirilik ile ilgili TBK
m. 112 hitkmiine gore, bor¢ hi¢ veya geregi gibi ifa edilmedikg¢e borglu, kendisine hi¢bir kusurun
yiiklenemeyecegini ispat etmezse, alacaklinin bundan dogan zararim1 gidermekle yiikiimlidiir.
Dolayisiyla, TTK m. 553 hiikmiiyle oldugu gibi SKSFK m. 20/13 hiikmiiyle de ispat yiikii
degistirilmistir. Bu yoniiyle, TTK m. 553 hiikmiiyle SKSFK m. 20/13 hiikmii arasinda temel bir
farklilik bulunmamaktadir. Kanun’un m. 20/13, c¢. 1 hiikmii spor anonim sirketi yonetim kurulu
iiyeleri ve yOneticileri agisindan bir yenilik getirmemistir. Zira ayni sonuca TTK m. 553 hiikmiiyle
de ulasilabilmektedir.

2. Sorumlulugun Genislemesi

Sorumluluga dair yukarida temas edilen temel prensibe karsilik, zarara sebebiyet verenlerin
SKSFK m. 20 hiikmiiniin 4., 5., 8. ve 9. fikralarina aykirilik hallerine iliskin sorumluluklarinda
kastin veya ihmalin aranmayacagi ve bu kisilerin, zararin dogmasini engellemek i¢in gerekli 6zeni
gosterdiklerini ispat etmedikge sorumluluklarinin devam edecegi diizenlenmistir. SKSFK m. 20
hiikmiiniin ilgili fikralarina gore sirkete zarar verici eylem ve islemlerden yonetim kurulu
iiyeleriyle yoneticilerin sorumlulugunu genisletenler sunlardir:

a) m. 20/4: Hak ve alacaklarin devrinde spor A.S.’yi zarara ugratmak,
b) m. 20/5: Spor A.S. adina borglanma islemlerinde sirketi zarara ugratmak,
c) m. 20/8: Menfaat ¢atismalar1 yoniinden sirketi zarara ugratmak,

d) m. 20/9: Spor A.S. adina veya hesabina yapilacak 6deme ve tahsilatlarda hukuka
aykirilik sonucu sirketin zarara ugratmak.

Sayilan hallerde, spor anonim sirketi yonetim kurulu tyeleri ve yoneticilerin
sorumlulugunda kusurun ispatt yoniinden TBK m. 112 hiikmiine yaklasilmigtir. TBK m. 112
hilkmiine gore de borglu, borca aykirilik halinde, kendisine hig¢bir kusurun yiiklenemeyecegini
ispat etmedigi miiddetge alacaklinin bundan dogan zararim gidermekle yiikiimliidiir.

32 Pulash, Hasan. Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 6. Basi, Adalet Yaymevi, Ankara 2020, §32, N. 72.
3 BSK OR Il, Wernli/Rizzi, Art. 710, N. 9. Bu konudaki diger gériisler icin bkz. Miiller, Roland. Der
Verwaltungsrat als Arbeitnehmer, Schulthess Verlag, Ziirich-Basel-Genf, 2005, s. 44 vd.
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Spor anonim sirketi yoneticilerinin Kanun’un m. 20/4, 5, 8 ve 9. fikralarina aykirilik
héllerine iliskin sorumluluklarinda spor kuliibii, spor anonim sirketi, spor anonim sirketi pay
sahipleri ve bunlarin alacaklilari, spor anonim sirketinin ytlikiimlendirildigi tutar i¢in sorumlulari
dogrudan takip edebilir.

Her ne kadar hiikmiin gerek¢esinde TTK ile benzer bir diizenleme kabul edildigi belirtilmis
ise de; hiikiim anonim sirketler hukuku agisindan 6nemli bir yenilik getirmektedir. Benzer bir
kural, sadece, pay sahibi olmayan yonetim kurulu tiyeleri ile yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi
olmayan TTK m. 393 hiikmiinde sayilan yakinlarinin sirkete bor¢lanmasi halinde gegerlidir (TTK
m. 395/2): “Aksi hdlde, sirkete borglanilan tutar icin sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin
viikiimlendirildigi tutarda sirket bor¢lari i¢in dogrudan takip edebilir.”

SONUC

7405 Sayil1 Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlari Kanunu hiikiimleri iizerinde ve 6zellikle
spor anonim sirketleriyle bu nitelikte olmayan anonim sirketler arasinda SKSFK ve TTK
hiikiimleri agisindan yaptigimiz incelemeyle ulasilan sonuglar su sekildedir:

1) Spor anonim sirketi vasfinin kazanilmasi i¢in Oncelikle bir anonim sirket olarak
kurulmak gerekir. Bir spor kuliibiiniin sirketlesme siirecinde dogrudan spor anonim
sirketi vasfin1 kazanmasi miimkiin degildir.

2) SKSFK’de spor anonim sirketi olarak faaliyet gdstermenin zorunlu olup olmadigina
yonelik bir hitkiim bulunmamaktadir. Bununla beraber, konu ile ilgili yetki ilgili spor
dalin1 yoneten federasyonlara brrakilmistir. Ornegin, futbol federasyonunun Siiper
Lig’de miicadele edecek spor kuliiplerinin sirketlesme siireclerini tamamlayarak bir
spor anonim sirketi olarak faal olmalarini ve dolayisiyla 7405 sayili Kanun’un 6zellikle
sorumluluga dair hiikiimlerine tabi olmalarini zorunlu kilmasi beklenebilir.

3) Spor kuliiplerinin aktif ve pasif varliklarini bir spor anonim sirketine sermaye olarak
getirebilmeleri, 6zellikle TTK m. 342 anlaminda anonim sirketlere sermaye olarak
getirilebilecek degerlere dair temel prensiplere aykirilik yaratabilir. SKSFK m. 15/1
hiikmiiniin TTK m. 342 hiikmii ¢cercevesinde tekrar gézden gecirilmesi faydali olur.

4) SKSFK m. 15/2 hiikmiiyle, spor kuliiplerinin spor anonim sirketleri tizerindeki
hakimiyetinin siirekli kilinmasi i¢in paylara imtiyaz taninmasi hukuki rejiminde TTK
cercevesinde kabul edilen temel ilkelere nazaran farkli bir diizenleme kabul edilmistir.

5) SKSFK m. 15/3 hiikkmiine gore, kimlerin bir spor anonim sirketinde pay sahibi
oldugunun bilinebilmesi amaciyla, bu sirketlerin paylarinin nama yazili olmasi zorunlu
kilinmustir. Ornegin, dért biiyiik futbol kuliibiiniin ortalama %78 oranindaki paylar
borsada hamiline yazil1 hisse senedi olarak islem gormektedir. Bu paylarin da nama
yazili paya doniistliriilmesi gerekir.

6) Aslinda, olmasi gereken hukuk a¢isindan nama yazili paya doniistiirme islemine de
gerek yoktur. Zira, TTK m. 486 ve Gegici m. 14 basta olmak tlizere baz1 diger ikincil
diizenlemeler gz oniine tutuldugunda, hamiline yazili paylar i¢in dahi SKSFK m. 15/3
hiikmiiyle ulasilmaya ¢alisilan sonuca meri hiikiimler ile de ulasilabilmektedir.
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7) Hak ve alacaklarin devrini konu edinen m. 20/4 hiikmiinde 6ngdriilen nisaplarin
agirlastirilmasi, TTK hiikiimleri de gz 6niinde tutulursa, yerinde olacaktir.

8) SKSFK m. 20/8 ve 13 hikiimleri, anonim sirketlerde bor¢lanma yasaklari
incelendiginde bir farklilik arz etmektedir. Bu hiikiimler ile, bor¢lanma yasagina aykir1
olacak sekilde sirkete bor¢lanan kimseleri takip edebilecek kisilerin sayist artirilmistir.

9) Spor anonim sirketi yonetim kurulu iiyelerinin ve yoneticilerinin sirket zarara
ugratmalar1 durumunda sorumluluklarini diizenleyen temel kural, TTK hiikiimleriyle
ayn1 dogrultudadir.

10) Spor anonim sirketi yonetim kurulu iiyeleriyle yoneticilerinin sorumluluklarinin
genisledigi hallerde ise sorumluluk doguran fiilleri isleyen kisilerin ispat yiki
acisindan daha zor bir hukuki konumda olduklar1 sdylenebilir.
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