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Oz

Sigorta, bireyleri ve varliklari muhtemel risklerden ve bu risklerin olumsuz ekonomik etkilerinden korumaktadir.
Konvansiyonel sigortacilikta yer alan mevcut sistem; faiz, kumar ve garar gibi uygulamalarin yer aldig1 bir sigortacilik tiirtidiir.
Bu uygulamalarin disinda, kaynagini Islami prensiplerden alan sigortacilik sistemi ise katilim sigortaciligidir. Bu ¢alismada,
katilim sigortaciligr hakkinda genel bilgilere yer verilmis ve katilim sigortaciligr ile ekonomik bilyiime ve tiiketici giiven
endeksi arasindaki iligki Tiirkiye 6zelinde ele alinmistir. Caligmanin 6rneklemini 2009Q4-2022Q1 dénemini kapsayan 50
gozlem olusturmaktadir. Calismada, katilim sigortaciligi ile ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven endeksi arasindaki iliski VAR
ve Granger Nedensellik Testi ile arastirilmistir. Analiz neticesinde elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren
katilim sigortacilig1 ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli nedensellik iliskisi bulunurken tiiketici giiven endeksi ile herhangi
bir nedensellik iligkisi bulunmamistir. Calismada ortaya ¢ikan sonuglar, teorik ¢aligmalarla uyumlu ve daha once yapilan
ampirik caligmalarin sonuglariyla ortismektedir. Bu baglamda, katilim sigortaciliginin bilyiimesinin iilke ekonomisinin de
biliytimesi anlamina geleceginden kamu otoritesinin sektoriin planli bir sekilde biiylimesinde daha etkin rol almasi
beklenilmektedir.
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Abstract

Insurance protects individuals and assets against potential risks and their negative economic effects. In the current system,
conventional insurance is a type of insurance that includes applications such as interest, gambling, and garar. Apart from these
practices, the insurance system, which takes its source from Islamic principles, is participation insurance. In this study, general
information about participation insurance is included and the relationship between participation insurance, economic growth,
and consumer confidence index is discussed in Turkey in particular. The sample of the study consists of 50 observations
covering the period 2009Q4— 2022Q1. In the study, the causality relationship between the variables related to participation
insurance was investigated by VAR analysis and Granger Causality Test. According to the findings obtained because of the
analysis, while there is a two-way causality relationship between participation insurance operating in Turkey and economic
growth, no causality relationship was found with the consumer confidence index. The results of the study are in line with
theoretical studies and coincide with the results of previous empirical studies. In this context, since the growth of participation
insurance will mean the growth of the country's economy, it is expected that the public authority will play a greater role in the
planned growth of the sector.
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1. Giris

Risk, tarih boyunca yasamin her asamasinda karsilasilabilecek bir kavramdir. Bireyler, devletler ve isletmeler her
daim bir dizi tehlike ve risklerle yasamak zorundadirlar (Cipil, 2019; s. 1). Ancak ortaya cikacak bu risk ve
tehlikelere karsi onlem almmazsa ciddi ekonomik sikintilar ortaya cikabilmektedir. Insanlar ve isletmeler
kendilerini bu olumsuz ekonomik risklerden korumak icin cesitli teknikler gelistirmislerdir. Bu teknikler farkli
sekillerde ortaya ¢ikmis ve bugiin bilinen modern sigorta sistemi ortaya ¢ikarak birgok iilkede uygulama zemini
bulmustur (Aydin, 2012; s. 141). Modern sigortacilik securite, "bireyin kendisini giivende hissetmesi, giivence"
anlamina gelen Italyanca bir kelimedir. Tiirk¢e’ye “sigorta” olarak gecen bu kelime; Ingilizce’de security veya
insurance, Almanca'da versicherung, Fransizca'da assurance seklindedir (Aydim, 2012; s. 142).

Sigorta, ayni risk tehdidi altindaki bir toplulugun ortaya ¢ikabilecek bir risk sonucunda dogabilecek hasarlara karsi
birlikte kars1 koymalaridir. Sigortanin amaci; muhtemel hasart dnlemek degil, bu hasari fertler arasinda dagitarak
hasarin boyutunu grubun her iiyesi i¢in tasinabilir hale getirmektir (Giivel & Giivel, 2018; s. 28). Bir nevi sigorta
araciligiyla insanoglu, hayatini ve maddi birikimini garanti altina almayi, ayn1 zamanda risk ve muhtemel
tehditlerden korumay1 amaglamaktadir (M. Sahin, 2019; s. 3). Sigorta sirketlerinin geleneksel islevi, potansiyel
riskin ekonomik kaybin1 6nlemek ve telafi etmektir. Modern anlamda ise; bir risk yonetim araci olarak devreye
girmekte ve bir dizi islevler iistlenmektedir. Ilgili temel islevleri girisimciye giiven saglamasi, girisimcinin yatirim
kararlarint olumlu etkilemesi, atil sermaye miktarini en aza indirgemesi, girisimcinin kredi bulmasimi
kolaylastirmasi seklinde 6zetlenebilmektedir (Giivel & Giivel, 2018; ss. 32-33).

Modern sigorta sisteminin yani sira Islami finansal piyasalarm 6nemli enstriimanlarindan biri olan katilim
sigortacilig1; faiz, garar ve kumar uygulamalarmin goriildiigii geleneksel sigortaciligin aksine Islami prensiplere
uygun bir sekilde faaliyetlerini yiiriiten bir sigorta tiiriidiir. Bu sistem, risk transferinden ziyade karsilikli paylagima
ve isbirligine dayali bir sigorta tiiriidiir (Aslan, 2015; s. 93). Islam hukukunda sigortacilik ilk defa ibn-i Abidin
tarafindan “sevkere” kelimesi ile literatiirde yer almistir (Dalgin, 2009; s. 159). Katilim sigortaciligi gerek ulusal
gerekse uluslararasi terminolojide Islami sigortacilik ve tekafiil sigorta sistemi olarak bilinmektedir (Billah, 2019;
s. 6). Tekafiil ortak sorumluluk demektir (Billah, 2019; s. 67). Katilim sigortacilig1, Islami Finans Kuruluslari ve
Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI)’nun 26 numarali standartinda “Belirli risklere maruz kalan kisilerin bu
risklerin gerceklesmesinden kaynaklanacak zararlarin telafi edilmesi iizerine yapilan anlagsmalardir” seklinde
tamimlanmustir (AAOIFI, 2018). islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB-16)’na gére Islami sigorta “dayanigma”
anlamina gelmektedir. Bir grup katilimcinin bir araya gelerek muhtemel risklerin zararlarindan korunmak i¢in
anlasmalaridir (IFSB, 2013). Katilim sigorta sirketlerinin tiim sigortacilik siireclerinde Islami finans ilkelerine
bagl kalmasi agisindan danisma kurullarinin denetimine tabi tutulmaktadir (Canbaz, 2019; s. 188).

Giliniimiizde finans, iilke ekonomilerinin tamamlayicis1 ve vazgecilemez bir aktorii haline gelmistir. Finans
sektoriiniin 6nemli kurumlarindan sigortacilikta 6zellikle gelismis {ilkelerde 6nemli bir yere sahiptir. Son
zamanlarda finansal piyasalarm tamamlayicisi konumunda olan Islami finans ve Islami sigortacilik da hizli bir
sekilde biiyiimektedir. Bu biiylimeye bagli olarak birgok akademik ¢alismaya da konu olmaktadir. Zamanla birgok
iilkede uygulama zemini bulan katilim sigortacilig1 Islami finans piyasasinda hizla biiyiiyerek gelisimini halen
stirdiirmektedir. Diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de biiyiiyen katilim sigortaciligimin ekonomik biiyliime ve
tiikketici giiven endeksi ile iligkisinin ne diizeyde oldugu da merak konusudur.

Calismanin temel amaci, Tiirkiye’de iiretilen katilim sigorta primleri ile ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven
endeksi arasindaki nedensellik iligkisini ampirik bir uygulamayla arasgtirmaktir. Konvansiyonel sigortacilik ile
ilgili literatiirde konunun bir¢ok kez islenmesine ragmen, katilim sigortaciliginin nedensellik iliskisini agiklayan
calismalar siirli diizeydedir. Bu caligmada katilim sigorta sektorii ile ekonomik biiyiime ve tiiketici gliven endeksi
arasindaki iliski ilk defa miisterek bir sekilde ele alinmistir. Dolayisiyla bu g¢alisma literatiirdeki diger
calismalardan ayrismaktadir. Miiteakip siiregte, bu alanda yapilacak yeni arastirmalarm/caligmalarin mezkir
katilim sigorta sektoriinii daha detayli incelemesi beklenilmektedir.

Calisma dort kisimdan mitesekkildir. Girigin devaminda literatir ¢alismalar ele alinarak degerlendirilmistir.
Ugiincii kistmda uygulama kismina ve analiz sonuglarina yer verilmistir. Sonug¢ kisminda ise ¢aligmaya dair genel
degerlendirme yapilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Ulusal ve uluslararast literatiirde sigortacilik ile ilgili birgok ¢alisma bulunmaktadir. Sigortaciligin belirleyicileri,
sigortacilik ile ekonomik biiylime arasindaki iliski gibi farkli konularda farkli yontemler ile ampirik ¢aligmalar s6z
konusudur. Ancak Tiirkiye’de katilim sigortacilig ile ilgili ampirik ¢aligmalar heniiz yeterli diizeyde degildir. Bu
calismanin da literatiirdeki bu eksiklige katk1 saglamasi hedeflenmektedir. Ilgili literatiir calismalarina ait dzet
bilgiler Tablo 1’de yer almaktadir.
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Tablo 1. Literatiirde Sigortacilik Alaninda Yapilan Ulusal ve Uluslararas1 Caligmalar

Yazar Ulke Bulgular ve Sonuglar
Sigortacilik ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemde bir
Kok vd., (2010) Malezya iliskinin oldugu; kisa dénemde ise ekonomik biiyiimenin sigortacilik
iizerinde tek yonlii nedensellik iligkisine sahip oldugu goriilmiistir.
Sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir
Horng, M.S. vd., Tavvan iliskinin oldugu; kisa dénemde ise ekonomik biiyiimeden sigorta
(2012) Y sektoriine yonelik tek yonlil bir nedensellik iliskinin oldugu tespit
edilmistir.
Sigortacilik primleri ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli
Akinlo, T. (2013) | Nijerya nedensellik iliskisi s6z konusuyken kisa donemde herhangi bir
iliskinin olmadig1 gézlemlenmistir.
Sigorta primleri ile biiylime arasinda uzun donemli bir iligkinin var
Alhassan, A.L. ve Gana oldugu; buna karsin kisa donemde hayat ve hayat dig1 sigorta
Fiador, V. (2014) primlerinden biiylimeye dogru nedensellik iligkisinin oldugu tespit
edilmistir.
Sener, H.Y. ve Sigorta primlerini niifus biiyiikligiiniin ve aktif sirket sayisinin
Behdioglu, S. Tiirkiye belirledigi; enflasyonun sigorta {iizerinde etkisinin olmadig:
(2014) goriilmistiir.
Tunay, N. ve . . . S o .
. Sigorta sirketlerinin prim {iretimi ile satin alma paritesi ve gelir
Tunay, K. B. Tiirkiye o N R . .
(2016) diizeyi arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu g6zlemlenmistir.
Livw. G.C.vd Sigortacilik ile {ilkelerin ekonomik biiylimeleri arasinda uzun
(20’1 6)' A G-7 Ulkeleri donemli nedensellik iligkisi varken kisa donemde bu iliskinin

iilkelere gore degiskenlik gosterdigi tespit edilmistir.

Pradhan, R.P. vd.,
(2016)

ASEAN Ulkeleri

Sigorta sektoriindeki primler ile iilkelerin ekonomik biiyiime serileri
arasinda egbiitiinlesik bir iligkinin oldugu goriilmistiir.

Demirci, S.D. ve
Zeren, F. (2017)

13 OECD Ulkesi

Sigorta primleri ile biiyiime arasinda en az bir nedenselligin oldugu
gorlilmistiir.

Tiirkiye’de sigortacilik sektdrii ile biiylime arasinda pozitif bir

Yenisu, E. (2019) | Turkiye iliskinin oldufu géralmistir.
L AB iilkelerindeki sigorta primleri ile ekonomik biiylime arasindaki
Peleckiené, V. - . e ..
vd., (2019) AB Ulkeleri iliskiyi arastirmiglardir. Ulkeler bazinda detayli arastirmalar ve
" nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.
Genger Celik, G. Tiirk sigorta se.kt.oruIAldek1 lfarh!lgl belirleyen f'flktorlervelle %11r.1m1§t1r.
= . Enflasyon riskinin karlilik izerinde olumlu etki yarattig1; doviz kuru,
ve Ongel, V. Tiirkiye K K biivi vasal herhanel bir otk
(2020) ekonomi biiylime ve sermaye piyasalarinin herhangi bir etkiye
sahip olmadig1 goriilmiistir.
. . Katilim sigortaciligi ile ekonomik biiyiime ve katilim bankaciliginin
Ergiin, T. (2021) | Tiirkiye esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
Sahin, A. (2021) Tiirkiye Milli gelir ve ihracat artisinin sigortacilik prim iiretimini pozitif

yonde etkiledigini tespit etmistir.
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Sigortacilik sektdriinii ekonomik biiylime, enflasyon ve tasarrufun

Eren, M.V. ve etkiledigini tespit etmisler. Ayrica ekonomik biiylimeden sigorta

Ciitcii, 1. (2021) Tiirkiye primlerine dogru tek yonli nedensellik iligkisinin oldugu
goriilmiistiir.

Yildirmm, 1. Tiirkive Sigortacilik prim tiretimleriyle ekonomik biiylime arasinda olumlu

(2022) y bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.

Dalkilig, N. ve
Gtilcemal, M.E. Tiirkiye
(2022)

Sigortaciligi ekonomik biiyiime ve sigorta harcamalarindaki artigin
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Sigortacilik sektoriindeki yabanci sirketlerin pazar payini kisi basina
Budak, S. (2022) | Tirkiye diisen mili gelirin negatif, insani gelismislik endeksinin pozitif
etkiledigi tespit edilmistir.

Literatiir incelendiginde ulus ve uluslararasi ¢aligmalarda sigortacilik sektoriine yonelik ampirik ¢alismalarin
oldugu goriilmektedir. Ancak katilim sigortaciligina yonelik ampirik ¢alismalarin sinirh diizeyde yapildigi goze
carpmaktadir. Tlgili caligmada literatiirdeki calismalardan farkli olarak ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven
endeksinin katilim sigorta primlerine etkisi arastirilmigtir. Bu ¢ergevede ¢aligmanin alanindaki ilk ¢alismalardan
biri olma hiiviyetini tasiyarak literatiire katki saglamasi hedeflenmektedir.

3. Veri Seti, Yontem ve Ekonometrik Model

3.1. Yontem ve Veri Seti

Finansal piyasalarda ekonometrik zaman serileri akademik ¢alismalarda yogun bir sekilde uygulanmaktadir.
Finans piyasasimnin aktorlerinden olan katilim sigortaciligi iizerine zaman serisi uygulamali ¢alismalar1 sinirh
diizeydedir. Bu ¢alisma ulusal literatiirde sinirh diizeyde islenen fakat uluslararas: literatiirde daha yogun bir
sekilde ele alinan ampirik bir inceleme 6zelligi tagimaktadir.

Caligmada, 2009Q4-2022Q1 donemini kapsayan 50 gozlemden olusan veriler kullanilarak literatiire bagh
kalinarak katilim sigorta primleri ile ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven endeksi arasindaki nedensellik iliskisi
arastirllmistir ((Dalkilic & Giilcemal, 2022; Eren & Ciit¢li, 2021; Horng vd., 2012; Kok vd., 2010; Yildirim,
2022)). Degiskenler arasinda dogrusal bir iliski olmasi ve garpiklik/basikliktaki u¢ degerleri normallestirmek i¢in
prim ve gsyih degiskenlerine logaritmik doniisiim yapilmistir. Yapilan analizde katilim sigorta primleri Lnprim,
ekonomik biiylime serisi Lngsyih ve ekonomik giiven endeksi Tge seklinde ele alimmistir. Degiskenlerin
aralarindaki iligkiyi tespit etmek maksadiyla ADF Birim Kok Testi uygulanmis ve VAR Analizi yapilmistir. Son
asamada ise Granger Nedensellik Testi analizi uygulanmistir.

Katilim sigortacilig1 verileri ilk olarak 2009 yili aralik ayinda olustugundan dolay1 analizde bu dénem baslangi¢
yil1 olarak kabul edilmistir. Analizde ele alinan verilere iligskin detayli agiklamalar Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Veriler Hakkinda Genel Bilgiler

Kisaltma Tanim Gozlem Periyot Doénem Kaynak

TSB (Tiirkiye Sigorta
2009Q4 Birligi Web Adresi)
2022Q1 & Sirket Faaliyet

Toplam Katilim Sigorta
Lnprim | Primleri- Reellestirilmis ve 50 Ucer Aylik
Logaritmik Doniigiimlii (TL)

Raporlari
Gayri Safi Yurti¢i Hasila- 50 Ucer Aylik 2009Q4 TCMB (Elektronik
Lngsyih | Logaritmik Doniisiim 2022Q1 Veri Dagitim
Sistemi)
Tiiketici Giiven Endeksi 50 Ucer Aylik 2009Q4 (TUIK) Tiirkiye

Tge

2022Q1 Istatistik Kurumu
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3.2. Ekonometrik Model ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Calismada katilim sigorta primleri ile ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven endeksi arasindaki nedensellik iligkisi
arastirilmistir. 11k etapta degiskenler iizerindeki mevsimsellik etkisi arastirilmis olup veriler iizerinde mevsimsel
etkinin olmadig goriilmiistiir. Ikinci etapta degiskenlerin duraganliklari incelenmistir. Bunun icin Genellestirilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleriyle kontroller yapilmistir. Akabinde VAR modeli
kurularak Granger Nedensellik analizi yapilmstir.

Ekonometrik zaman serisi analizlerinde serilerin zaman serisi olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu
baglamda, degiskenlerin zaman serisi grafikleri Grafik 1’de yer almaktadir.

Grafik 1. Degiskenlere ait grafikler
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Degiskenlerin grafikleri incelendiginde katilim sigorta primleri, ekonomik bilylime ve tiiketici giiven endeksi
degiskenlerinin sabit bir degere sahip olmadig1 goriilmektedir.

3.3. Birim Kok Testi

Ekonometrik bir modeli tahmin etmeden Once, olasi bir sahte regresyon ile karsilasmamak icin modelde
kullanilacak verilerin duraganliginin kontrol edilmesi gerekmektedir. Duraganlik, zaman serilerinde ge¢mis
degerler ile gelecek degerler arasindaki tarihsel iligkileri ortaya ¢ikarmaktadir. Giivenilir olmayan sahte regresyon
sonuglart ile kargilagmamak i¢in modelde kullanilan verilerin duraganliklarinin mutlak surette farkli birim kok
testleri ile teste tabi tutulmasi gerekmektedir (Seviiktekin & Ciar, 2017; ss. 317-325). Bu analizde serilerin
duraganliklariin test edildigi Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve PhillipsPerron (PP) birim kok testleri
kullanilmistir. Tablo 3’te degiskenlerin ADF ve PP birim kok testi sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 3. Serilerin Birim Kok Testleri
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Degiskenler

Augmented Dickey-Fuller ADF

Phillips- Perron PP

Sabitli

Sabitli & Trendli

Sabitli

Sabitli & Trendli

Prim (Diizey)

-0.422 (0.8813)

-9.758 (0.8932)

-4.37 (0.1745)

-4.4649 (0.2837)

Prim (1. Fark)

-0.930 (0.000) *

-9.278 (0.000) *

-16.908 (0.000) *

-16.979 (0.000) *

GSYIH (Diizey) | 1.901548 (0.999) | -2.831 (0.1859) 2.535 (0.999) -2.413 (0.3727)
GSYIH (1. Fark) | -7.589 (0.000) * ~7.592 (0.000) * -9.357 (0.000) * -9.812 (0.000) *
Tge (Diizey) -1.675 (0.444) -4.230 (0.478) -1.524 (0.521) -4.204 (0.587)

Tge (1. Fark) -9.161 (0.000) * -9.352 (0.000) * -9.412 (0.000) * -9.672 (0.000) *

Not: Parantez igindeki yer alan degerler olasiligi; * %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir

Tablo 3’te goriildiigii izere sabitli ve sabitli-trendli ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore, sabitli ve sabitli-
trendli model i¢in degiskenlerin birinci farklarinda I (1) %! diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olduklar1
goriilmektedir. Birim kok testi sonuclarma gore seriler ayni derecelerden duragandir. Buna gore degiskenlerin
birinci farklari alinarak analizlere devam edilmistir.

3.4. Var Analizi

VAR modelinin ilk asamas1 uygun gecikme uzunlugunu belirlemektir. Bu model kapsaminda literatiirde optimum
gecikme uzunlugu hesaplamasinda genellikle Akaike (AIC), Hannan-Quin (HQ) ve Schwartz Bilgi Kriteri (SC)
dikkate alinmaktadir. Tablo 4’te goriilecegi lizere modelde gecikme uzunlugu 5 olarak secilmis ve en uygun
gecikme uzunlugunun 4 oldugu tespit edilmistir. Tablo 4’te uygun gecikme uzunlugu detaylar1 yer almaktadir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Lag LL LR Df p FPE AIC HQIC SBIC
0 -106.924 .029687 | 4.99655 5.04166 5.1182
1 -93.1195 27.609 9 0.001 023898 | 4.77816 | 4.95861 5.26476
2 -74.0387 38.162 9 0.000 015214 | 431994 | 4.63573 5.17149
3 -26.3835 95.31 9 0.000 .002668 | 2.56289 | 3.01402 | 3.77938*
4 -11.2777 30.212 9 0.000 .002083* | 2.28535* | 2.87182* | 3.86679
5 -2.69341 17.169* 9 0.040 .002232 | 2.30425 3.02606 | 4.25063

Not: * minumum gecikmeyi veren bilgi kriterlerini ifade etmektedir. Modelde uygun gecikme 4’tiir. Dordiincii gecikmede
modelde otokorelasyon yoktur.

LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi

FPE: Son kestirim hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

HQIC: Hannan-Quinn bilgi kriteri
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SBIC: Schwarz bilgi kriteri

Tablo 4 incelediginde LR, AIC, SC ve HQ bilgi kriterlerine gore en kiiciik deger olan gecikme uzunlugu 4’tiir.
Modelde en uygun gecikme uzunlugu 4 alinir. Kurulan VAR modelinin istikrarli bir yapiya sahip olup olmadigini
kontrol etmek amaciyla gerekli varsayimlarin kontrol edilmesi gerekmektedir. ilk olarak ters koklerin birim
¢emberini gosteren AR karakteristik polinomu aragtirtlmigtir. AR karakteristik polinomun ters koklerinin birim
¢ember igerisinde yer aldig1 ve VAR modelinin istikrarli bir yapida oldugu Sekil 1’de goriilmektedir.

Sekil 1. AR Karakteristik Polinomun Ters Koklerinin Birim Cember Igerisindeki Konumu

Roots of the companion matrix

Imaginary
0
1

Ikinci varsayim testi i¢in hata terimleri arasinda iligkinin olup olmadiginin tespiti hususunda LM testi yapilmustir.
LM Test sonuglari Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 5. Breusch-Godfrey LM Testi

Gecikme LM-istatistigi Olasihk
1 11.5868 0.23762
2 4.7304 0.85715
3 3.1282 0.95900
4 11.5382 0.24061
5 14.4570 0.10697
6 5.9975 0.74017
7 17.5514 0.40754

Tablo 5 incelendiginde, biitiin olasilik degerlerinin 0.05’ten bilyiik oldugu tespit edilmektedir. Buna gore hata
terimlerinin otokorelasyon probleminin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

3.5. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Kurulan VAR modeli icin gerekli varsayimlarin smanmasindan sonra degiskenlerin ayn: mertebeden duragan
olmalarindan dolay1 Granger Nedensellik Testi yapilmistir. Granger Nedensellik Testi degiskenlerin gecikmeli
olarak ortaya ¢ikan aralarindaki iliskiyi analiz eden zaman serisi verilerine dayanan bir analiz yontemidir (Dikmen,
2018; s. 255). Granger Nedensellik Testi sayesinde analizlerde kullanilan degiskenlerin hangi yonde birbirleri ile
iligkide oldugunun istatistiksel olarak 6l¢iilmesine dayanmaktadir. Degiskenler arasinda iligkinin varligi ya da
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yoklugu hipotezler ile test edilmektedir (Kutlar, 2007; s. 267). Bu minvalde yapilan Tablo 6’da Granger
Nedensellik Testi yer almaktadir.

Tablo 6. VAR Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Hipotezler Ki-Kare Df Olasihk
Katilim sigorta primleri, ekonomik biiyliimenin Granger nedeni degildir 19.905 4 0.001
Ekonomik biiyiime, katilim sigorta primlerinin Granger nedeni degildir 16.133 4 0.003
Katilim sigorta primleri, tiikketici giiven endeksinin Granger nedeni degildir | 6.7166 4 0.152
Tiiketici giiven endeksi, katilim sigorta primlerinin Granger nedeni degildir | 7.3676 4 0.118

Granger Nedensellik analizinin sonuglarina goére %35 anlamlilik diizeyine gore katilim sigorta primleri ile
ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yani katilim sigorta primleri
ekonomik biiyiimenin nedenidir. Yine ekonomik bilyiime de katilim sigorta primlerinin nedenidir. Ancak katilim
sigorta primleri ile tiiketici giiven endeksinin herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilmamigtir. Yani ne katilim
sigorta primlerinden tiiketici giiven endeksine, ne de tiiketici giiven endeksinden katilim sigorta primlerine yonelik
nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

5. SONUC

Islami finansin 6nemli aktdrlerinden biri olan katilm sigortaciligr iilke ekonomileri i¢in énemli bir tasarruf
kaynagidir. Bireylerden ve igletmelerden toplanilan katilim sigorta primleri, finansal ekonominin derinlesmesine
ciddi katkilar saglamaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi olduk¢a yiiksek potansiyele sahip pazarlarda katilim
sigortacilig1 ¢ok hizli bilyiimektedir. Bu potansiyelin farkinda olan gerek ulusal gerekse uluslararasi sigorta
sirketleri, katilim sigortaciligi sektdriine yonelik yatirimlarini hizli bir sekilde arttirmaktadir. Katilim
sigortaciligmin bu denli yliksek potansiyele sahip olmasi akademik ¢aligmalara da konu olmaya baglamistir. Bu
caligsmada da Tiirkiye’de katilim sigortaciligi sektorii ile ekonomik biiyiime ve tiiketici giiven endeksi arasindaki
iligki VAR modeli kullanilarak Granger Nedensellik Testi ile arastirilmistir.

Calismada 2009Q4-2022Q1 donemlerine ait 50 gozlem ile analizler yapilmistir. Katilim sigorta pirimlerine ait
veriler TSB ve sirket faaliyet raporlarindan, GSYIH verileri TCMB’den ve Tiiketici Giiven Endeksi verileri
TUIK ’ten temin edilmistir. Analizlerden dogru sonuglar alabilmek icin katilim sigorta pirimleri ve GSYIH verileri
logaritmik doniisiime tabi kilinmistir. Tlgili bu degiskenlerin analizlerde kullanilmasindaki temel sebep son yillarda
ulus ve uluslararast literatiirde yaygin bir sekilde bu degiskenlerin tercih edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore katilim sigorta primleri ile ekonomik biiyiimenin iki yonlii
nedensellik iligkisi igerisinde oldugu goriilmiistiir. Literatiirde yapilan c¢aligmalarda da benzer sonuglara
ulagtlmistir (Yildirim, 2022; Dalkilig¢ ve Giilcemal, 2022; Ergiin, 2021; Yenisu, 2019 ). Buna gore katilim
sigortacilig1 sektoriindeki gelismeler, ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkilere neden olmustur. Yine ekonomik
biiyiimenin Tiirkiye’de iiretilen katilim sigorta primlerine olumlu katkilar sagladigi goriilmektedir. Bu baglamda
iilkenin ekonomik bilylimesinin ve katilim sigorta primlerindeki artiglarin birbiri ile organik bir bag icerisinde
oldugu sodylenebilmektedir. Buna gore katilim sigortaciligi sektoriindeki biiylime iilke ekonomisinin biiylimesine
katk1 saglamaktadir. Dolayistyla sektdriin biiyiimesine yonelik kamu otoritesinin katilim sigortaciligina 6zgii
kanunun c¢ikartilmasinda onciiliik etmesi, uluslararasi piyasalarda katilim sigortaciligin giindemde tutulmasi,
yabanci yatirnmcilarin sektére yonelik yatirim istahlarinin arttirilmast ve toplum nezdinde katilim sigortaciligi
farkindaliginin saglanmasi 6nemli hususlar arasindadir. Ayrica analiz sonuglarina gore katilim sigorta primleri ile
tiiketici gliven endeksi arasinda ise nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Sonug olarak bu arastirma katilim sigorta sektorii ile ekonomik biiylime ve tiiketici giiven endeksi arasindaki
iliskinin arastirildigi ampirik bir ¢aligma olarak literatiire katki saglamayi hedeflemektedir. Arastirmacilarin
katilim sigorta sektoriine yonelik farkli degiskenler ile yapacaklari ampirik caligmalar sayesinde daha
derinlemesine analizler yapmak suretiyle literatiire katk1 saglamas1 miimkiindiir.
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