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ARTICLE INFO

Bankalar mali aracilik yapan onemli kurumlardir. Tiirkiye finansal sisteminde en biyiik pay
bankalara aittir. Dolayisiyla bankacilik sektoriiniin Tiirkiye nin ekonomik yapisinin sekillendirdigi
sOylenebilir. Mali arac1 bankalarin kredilendirme faaliyetleri yiiziinden katlandiklar: risklerden biri
de kredi riski olup kredi riskini arttiran unsurlardan biri de “cografi yogunlagsma”dir. Bankalar
“cografik yogunlagmalar1” risk ve karlilik acisindan izlemektedir. Bu yonde, Tiirkiye bankacilik
sektoriinde cografi kredi yogunlagmasi ile risk iliskisi sektoriin kiimiilatif kredi riski, takipli krediler
orani, kredi mevduat orani, 6zkaynak orani, il bazli nakdi kredi paylar ile hesaplanan cografik
Herfindahl-Hirschman Endeksi(GHHI), biiyiime orani ve reel efektif kur degiskenlerine ait 2010.1-
2021.3 donemi 3’er aylik veriler ile otoregresif dagitilmig gecikme(ARDL) modeli ile incelenmistir.
Inceleme sonucuna gore; cografi kredi yogunlasmasi ile kredi riski arasinda istatistiksel olarak
anlamli negatif bir iliski mevcuttur. Yani banka kredilerinde cografi yogunlagma kredi riskini
yiikseltmedigi gibi, aksine azaltmaktadir. Diger bankacilik degiskenleri (takipli krediler orani,
6zkaynak orant, kredi - mevduat orani) ile kredi riski arasinda ise pozitif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli bir iligki bulunmugtur. Makroekonomik degiskenler olan biiylime ve reel efektif kur ile kredi
riski iligkisi ise negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidur.
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Banks are important financial intermediaries. Banking have an important share in Turkish financial
system. It can be said that banking shapesTurkish economy. The basic operation is crediting and so
one of their main risk is credit risk.One of the factors that increase “credit risk” is “geographic
concentration”. Banks follow and control geographic concentrations to decrease risk and increase
returns. In this way, geographic credit concentration and credit risk relationship in the Turkish
banking sector is analysed by Auto-Regressive Distributed Lag model(ARDL) with quarterly credit
risk, non-performing loans rate, credit/deposit rate, equity rate, geographic Herfindahl-Hirschman
Index(GHHI) calculated from province credit shares, growth rate, reel effective exchange data
between 2010.1-2021.3. As a result, there is a negative statistically meaningful relationship between
geographic concentration and credit risk. It means that geographic concentration does not lead to
increase credit risk, on the contrary, to decrease it. There is a positive and statistically meaningful
relationship between other banking variables, non-performing loans rate, credit/deposit rate, equity
rate and credit risk. Moreover, there is a negative directional and statistically meaningful
relationship between macroeconomic variables, growth and reel effective exchange.

EXTENDED SUMMARY

Research Problem

increase “concentration risk” and so ‘“credit risk”. Banks
follow and control all concentrations to decrease the risk
and to increase there turns. However, it is also followed and
controlled for banking sector stability and so macro

Banks are important financial intermediaries and have an
important share in Turkish financial system. It can be said
that banking, as sector, shapes the economic structure of the
country. The basic operation is crediting and so one of their
main risk is credit risk, a fail of repayment on a loan.
“Geographic concentration” is one of the factors that

economy. Therefore, banking sector must be considered as
awhole and in this study geographic concentration in credits
and risk relationship is analysed with Turkish banking
sector cumulative data.
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Research Questions

When it is reviewed the literature, especially in empirical
studies’ findings, it is seen that findings on choising
between concentration and diversification as portfolio
choice changes according to economy, financial system,
banking, purpose and time. This study contribute to the
literature on geographic concentration firstly as a whole
banking sector and so this can be gived some knowledge on
banking sector stability and macro economic stability on
Turkey. By the way, it can be helpful to form credit policy
and loan reserve requirement.

Literature Review

As known, banks as commercial companies purpose to get
return and to increase their returns. However, as banking-
based financial systems like Turkey, banks are systemic
important intermediaries and so they can affects macro
economy, for example, by shaping production and
consumption by crediting which is their main operation.
Theirfore, all this operations is followed and monitored by
banks for risk and returns and also by banking regulation
authority agencies for example BRSA (Banking Regulation
and Supervision Agency) in Turkey. It means that it is worth
to consider always. However, as said before above,
especially in empirical studies’ findings, on choising
between concentration and diversification as portfolio
choice, changes according to economies, financial systems,
banking, purpose and time. Firstly, for example, Berger and
De Young (2001) found positive and negative affects of
geographic scale and conclude that there is no optimal scale
for banking organizations. While some of them supports the
geographic diversification (Goetz et al, 2016; Deng
andElyasiani, 2008), some of them support conditionally
geographic diversification and so warn on it on choicing
carefully (Hayden et al, 2006). On the other hand, while
some studies’ findings support the geographic concentration
(Morgan andSamolyk, 2003; Acharyaet al , 2002;
GonencandKilighan, 2004), some of them  support
conditionally. For example, Meslier et al (2016) claim that
small banks and very bigger banks can be benefited from
the geographic concentration. Furthermore, some studies
claim that there is a trade off between low risk and high
returns (Tirkmen andYigit, 2012; Nyola et al, 2021;
Argimon and Rodriguez-Moreno, 2021 ).For instance, in
other study, Aldasoro et al (2022) describe condition as
“The Janus face of bank geographic complexity”. It can be
comment that there is not one clear explanation.

As a result, this study findings support the geographic
concentration by decreasing the credit risk. In the Turkish
bank sector, in the long run, the geographic concentration
increase, the credit risk decrease. It can be explained that
concentration leads to specialization and efficiency of
information, credit appraisal and monitoring.

Methodology

In this study, geographic concentration in credits (loans)
and credit risk relationship in the Turkish banking sector is
analysed empirically with the quarterly banking cumulative
data (credit risk, non-performing loans rate, credit / deposit
rate, equity rate, growth rate, reel effective exchange data,
the geographic concentration index - GHHI) between
2010.1 —2021.3 and by using banking and macroeconomics
variables (serials) together by Auto-Regressive Distributed
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Lag model (ARDL). As the geographic concentration index,
it is used Herfindahl - Hirschman Index (HHI) calculated
from province credit shares.

Results and Conlusions

According to analysis findings, there is a statistically
meaningful and negative directional relationship between
geographic concentration in banking credits and credit
(loan) risk. It means that geographic credit concentration
does not lead to increase credit risk. On the contrary, in the
Turkish bank sector, in the long run, the geographic
concentration increase, the credit risk decrease. It can be
explained that concentration leads to specialization and
efficiency of information, credit appraisal and monitoring
and it leads to decrease credit risk.

There is a statistically meaningful positive relationship with
other banking variables, non-performing loans rate, credit /
deposit rate, equity rate and credit risk. In addition, there is
a negative directional and statistically meaningful
relationship between loan risk and macroeconomic
variables, growth and reel effective exchange. But, the
coefficient of growth is not statistically meaninful. Because
the affects of reel exchange rate, which is one of the
macroeconomics variables, on the credit risk is negative as
the reverse direction and the coefficient of growth is not
meaningful, it can be expressed that it confirm the result of
“that after 2008 Global crisis, the affects of macro
economics variables over Turkish banks decrease”.

It is expected that this study contribute to the analysis of
whether the geographic concentration and diversification as
whole in the banking sector increase the credit risk of
banking sector and the analysis of banking sector stability.
However, as expressed above, in the literature, because it
changes according to economies, financial systems, banking
type, purpose and time, it is recommended that every kind
of concentration in banking credit must be considered with
different data and by different methods and also other
macro economics variables must be added to models.

1. Giris

Finansal aktiflerin % 84’{iniin bankalara ait oldugu Tiirkiye
finans sistemi banka temelli bir sistemdir. Dolayisiyla
finansal aracilik hizmetini yerine getiren bankalar sistemik
onemli kurumlardir. Finansal aracilik hizmetini olusturan
krediler de bankalarin en temel faaliyetlerindendir. Kredi
faaliyetleri kisaca iiretim ve tiilketimin finansmani
oldugundan ekonominin sekillenmesinde biiyiik rol oynar.
Bu nedenle kredi faaliyetleri ve kredilerdeki her tiirlii
yogunlagsmanin dikkatle incelenmesi gerekmektedir. Zira
bankacilik sektorii kredilerindeki her tiirli yogunlagmanin
(kisi, grup, cografi ya da sektorel) sadece bankalarin risk ve
karliligini yani performansini degil tiim finansal istikrar1 ve
makroekonomiyi etkileme potansiyeli yliksektir.

Banka kredilerinde “cografi yogunlagma”, ‘“bankalarin
kredilerinin biiyiik boliimiiniin belirli bir veya birden fazla
yerde (bolgede) kullandirilmasi” olarak tanimlanabilir.
Kredilerin belirli bolgelerde kullandirilmasini yani kredi
stokunun belirli  bolgelerde  yogunlagmasini ifade
etmektedir.  Dolayisiyla  bir  portfolyo  tercihini
yansitmaktadir. 2020 yili itibariyle, kredi stokunun %
41’inin Istanbul’da, % 15,09 ile Bat: Anadolu, % 11,26 ile
Ege, % 9,62 ile Akdeniz, % 6,84’(i Dogu Marmara, % 4,31’
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Gilineydogu, % 2,64’t Bati Marmara, % 2,60 Bati
Karadeniz, % 2,38 Orta Anadolu, % 1,86 Dogu Karadeniz,
% 1,38 Ortadogu Anadolu, % 1,03’i ise Kuzeydogu
Anadolu Bolgesi’ndedir (TBB). Tiirkiye bankacilik
sektoriinde kredilerin Istanbul bolgesinde yogunlastigi agik
bir sekilde goriilmektedir ve bilindigi iizere, Istanbul
iretim, ticaret ve hizmetler sektoriiniin merkezidir. Bu tiir
bir yogunlasma birtakim olanaklar sunarak karlar
yiikseltirken aynt zamanda bir takim riskler de
barindirmaktadir. “Bir bankanin zarara maruz kalmasina
neden olabilecek ana sebeplerden biri” olan yogunlagma
riski; “Bir bankanin farkli risk tiirleri arasinda veya miinferit
risk bazinda, temel faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini
veya mali biinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin risk
profilinde 6nemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik
kayiplar dogurabilecek yogunlasmadan kaynaklanan
riskleri” ifade etmektedir. Yogunlasma riski de bankalarin
ana faaliyeti kredi vermek oldugundan ¢ogunlukla kredi
riski ile iliskilendirilmektedir. Saglam ve giivenilir bir
sekilde faaliyetlerini siirdiirebilmeleri igin bankalarin
yogunlagma riskine 6nem vermeleri, bir baska deyisle ¢ok
dikkat etmeleri hususunda uyarilmaktadirlar (BDDK,
2016:3). Zira sistemik agidan 6nemli olan mali araci
bankalarin saglam ve giivenilir bir sekilde faaliyetlerini
stirdiirememeleri finansal istikrar1 da olumsuz etkiler. Bu
nedenlerle cografi yogunlagmanin kredi riskini ve karliligt
nasil etkileyecegi makro ekonomik agidan da incelemeye
degerdir ve bu konuda Tiirkiye yonelik olarak Goéneng ve
Kilighan’in  (2004) ve Tirkmen ve Yigit’in(2012)
calismalar1 disinda c¢alismaya rastlanilamamistir. Bu
calismalar da cografi yogunlagsmanin banka performansina
yani karlilik tizerine etkilerini analiz etmektedir ve her iki
calismada sektorel yogunlagsmayi temel almistir. Zaten
iktisadi yazinda yogunlagma ve gesitlendirmenin daha ¢ok
“sektorel” agidan “sektorel yogunlagsma ve risk-karlilik
iligkisi” olarak ele alindig1 da goriilmektedir (Winton, 1999;
Tunay, 2015; Sar1,2021; Sar1 ve Konukman, 2021).

Bu ¢alismada; banka kredilerinde cografi yogunlagsma ve
cesitlendirme olgusunun kredi riskini nasil etkiledigi bir
zaman serisi yontemi olan ARDL (Auto Regresive
Distributed Lag) yontemi ya da diger tanimiyla sinir testi ile
incelenmektedir. Bir esbiitiinlesme teknigi olan bu smir
testinde banka kredilerinde cografi yogunlagma ile kredi
riski arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigi
sorusu arastirilmaktadir. Ancak kredi riskini etkileyen
bankaciliga 6zgli ve makroekonomik pek ¢ok baska faktor
bulunmaktadir. Bu nedenle, bankaciliga ozgii diger
bagimsiz degiskenler olan takipli krediler orani, kredi
mevduat orani, Ozkaynak orami ile makroekonomik
degiskenlerden biiylime oram ile reel efektif kurun uzun
vadede kredi riskini nasil etkiledigi de incelenmektedir. Bu
dogrultuda ¢alismanin hipotezi bagimli degisken kredi riski
ile bagimsiz degiskenler ( banka kredilerinde cografi
yogunlagma, takipli krediler orani, kredi mevduat oran,
Ozkaynak orani, bilylime orani ve reel efektif kur) arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin oldugu seklindedir. S6zkonusu bu
hipotez smur testi ile test edilmektedir.  Arastirma
probleminin tanimlandigi bu kisa giristen sonra, birinci
bdlimde konu ile ilgili literatiir taramas1 yer almakta ve
ikinci boliimde kullanilan ARDL yontemi ve modelin veri
kaynaklarma dair daha ayrintili bilgiler verilmektedir.
Ugiincii boliimde, kullanilan ampirik model sonucunda elde
edilen ampirik bulgular degerlendirilmektedir. Son
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bolimde ise, kisa bir sonug, degerlendirme ve Oneriler yer
almaktadir. Goriilecegi tizere konu ile ilgili uluslararasi ve
ozellikle Tirkge iktisadi yazinda kaynak eksikliginden ve
mevcut caligmalarda da agik ve net bir sonuca
ulagilamadigindan bu ¢alismanin iktisadi yazina katki
sunmasi beklenmektedir.

2. iktisadi Yazin Taramasi

Bankalar ekonomi iginde risk ve karlilik agisindan en uygun
kararlar1 almaya ve kir elde etmeye calisirlar. Oncelikleri
diger isletmeler gibi kar elde etmek olsa da onlar bankacilik
temelli Tiirk finansal sisteminin énemli kurumlaridir. En
temel bankacilik faaliyeti olan kredi kararlarinda da aym
amacla hareket ederek ya cesitlendirmeye gitmekte ya da
yogunlagmaktadirlar. Bu nedenle iktisadi yazinda
bankacilikta cografi yogunlasmanin genellikle bankalarin
risk ve karlilig1 yani performansi agisindan degerlendirildigi
goriilmektedir.

Buna gore bazi ¢aligmalar da cografi ¢gesitlendirmenin riski
azalttig1 ileri siirtiliirken bazi1 ¢aligmalarda riski yiikseltme
karsihiginda karliligr artirdigr yani bir degis-tokus (trade-
off) oldugu ileri siiriilmektedir.

Ornegin, ABD holding bankalarinda “cografi ¢esitlendirme
ve riski” 1976 - 2007 donemi verileriyle ve En Kiiglik
Kareler (EKK) yontemi ile inceleyen Goetz vd. (2016),
banka varliklarinda cografi ¢esitlendirmenin riski azalttigi
sonucuna varmiglardir. Dahasi banka sektorel olarak da
cesitlendirmeye giderse riskin daha da azalacagini ileri
sirerken, cografi cesitlendirmenin kredi kalitesini
gelistirdigini sdyleyemiyorlar.

Deng ve Elyasiani (2008) de 505 bankanin 1994-2005
donemi verileriyle, cografi ¢esitlendirme ile holding
bankalarin ~ firma degeri ve riskini inceledikleri
calismalarinda; birinci olarak, cografi ¢esitlendirmenin
firma degerini yiikseltirken riski de azalttigini tespit
etmislerdir. Ikinci olarak, banka genel miidiirliigii ile
subeleri arasindaki mesafe firma degeri ile ters yonlii, risk
ile dogrudan iliskilidir. Uciincii olarak, firma degeri ve
cografi cesitlendirme arasindaki iliski cografi genisleme
yoniinde tesvik edicidir. Dordiincii olarak, daha yiiksek
cesitlendirme seviyesinde, artan uzakligin (distance) daha
az deger kaybi ile ilintili oldugunu da tespit etmiglerdir.

Oysa, 983 Alman bankasimin bireysel kredi verilerini
kullanarak “karlilik ve her tiirlii ¢esitlendirme iliskisini”
inceleyen Hayden vd.(2006) ig¢in, ¢esitlendirmelerin
faydalar1 bankalarin risk seviyesine gore degismektedir.
Onlara  gore, cografi  cesitlendirmenin  dikkatli
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu nedenle, cografi
cesitlendirmeyi sartli destekledikleri ileri siiriilebilir.

Ote yandan, ABD holding bankalari ile ilgili 1994-2001
verilerini kullanarak “cografi ¢esitlendirme ve performans
iliskisini” panel data analizi yontemi ile inceleyen Morgan
ve Samolyk (2003) de cografi ¢esitlendirmenin riski
diisiirmedigini aksine bankalarin ve bankacilik sisteminin
kredi kapasitesini yiikselterek ve daha ¢ok kredi verilmesine
yolagarak riski ylikseltebilecegini ileri siirmektedirler.
Onlara gore, tiim banka dlgeklerinde, cografi ¢esitlendirme
ile daha cok kredi verilmesi, kredi kalitesi ve karlilig1
garanti etmemektedir. Yani cografi yogunlagmadan yana
bulgulara ulagsmislardir.
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Acharya vd.nin(2002) ¢alismasinin da yogunlagmadan yana
bulgulara ulasan bir ¢calisma oldugu sdylenebilir. Onlar da
“yogunlasma ve cesitlendirmenin risk ve getiri {izerine
etkisini” 105 Italyan bankasma ait 1993-1999 dénemi
verileri ve regresyon analizi ile incelemislerdir. Analiz
sonucunda, ¢esitlendirmenin diigiik risk seviyesinde diisiik
bir yarar saglasa da yiiksek risk seviyesinde kar1 azalttigini
tespit etmislerdir. Ozetle, cesitlendirme riskin diismesini
garanti etmemektedir.

Berger ve De Young (2001), ABD’deki 7000 banka igin
1993 - 1998 verilerini kullanarak kar-maliyet etkinligi
analizi ile banka verimliliginde cografi genislemenin
etkilerini incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore, hem
pozitif hem de negatif etkiler tespit ederek banka
organizasyonlari i¢in optimal bir dlgek olmadig1 sonucuna
varmiglardir.

Benzer sonuglara ulagan bir diger ¢aligma da Aldasoro
vd.nin (2022) calismasidir. Bu ¢alismada, 22 {ilkeden 96
global bankanin 2008 - 2016 verilerini kullanarak regresyon
yontemiyle cografi ¢esitlilik (geographic complexity ) ve
risk iliskisi incelenmektedir. Inceleme sonuglarina gore,
cografi ¢esitlendirme ulusal diizeyde soklart emerek
bankalarin riskinin diismesini saglarken, onlar1 global
finansal sisteme entegre ederek ayni zamanda global
soklara karst da kirilgan hale getirmekte ve risklerini
yiikseltmektedir. Dolayisiyla, arastirmacilar nihai etkinin
muglakligini ve konunun ikiylzliligiini (Janusface)
vurgulamaktadirlar.

ABD holding bankalar1 i¢in 1994-2008 verileriyle cografi
yogunlagmanin faydalarini banka riski ve karlilik agisindan
calisan ve bu tiir yararlarin banka biiyiikliigline bagli olup
olmadigini inceleyen Meslier vd.(2016) ise; kiigiik bankalar
ve ¢ok biiylik bankalarin cografi yogunlagsmadan yarar
saglayabilicegini ileri siirmektedirler.

Argimon ve Rodriguez-Moreno (2021), 2005.1 -2016.4
donemi Ispanya bankacilik sektoriinden veriler kullanarak
cografi ve sektdr (business) g¢esitlendirmesinin etkilerini
inceledigi c¢aligmalarimin sonuglarina goére de cografi
cesitlendirme karliligi (diversification benefits) zamana ve
yere bagli olarak yiikseltirken riski de yiikseltmektedir.

28 AB iilkesinden 825 ¢ok uluslu bankalarin 2011-2013
donemi verileri ile “uluslararasilagsmanin, yabanci
iilkelerdeki organizasyonel cesitlendirmenin ve cografi
cesitlendirmenin ana banka risk ve karliligma etkilerini”
arastiran Nyola vd.(2021) de benzer bulgulara ulagsmistir.
Cografi g¢esitlendirme yiiksek risk karsiliginda kari
yiikseltmektedir. Bankanin yurtdis1 cografyalara agilmasi,
diisik kazang volatilitesi, diisiik risk ve disiik karlilik
arasinda da giiglii bir baglant1 vardir.

Tiirkiye  bankacilik  sektoriine  iliskin  galigmalara
bakildiginda; 6rnegin Goneng ve Kilighan’in(2004), 2001 -
2002 doneminde tercih edilen sektdrel ve cografi kredi
portfoy dagilimmdan yararlanarak yaptig1 performans
analizi sonuglarina gore de cesitlendirmenin, banka
risklerini azaltarak performansi ylikseltmedigi yoniindedir.

Bir baska calisma Tiirkmen ve Yigit’in (2012) cografi ve
sektorel  cesitlendirmenin  bankalarin  performansi

'Burada Pesaran ve Shin’in 1998 yilinda yaptiklari galigmanin da
belirtilmesi gerektigi diistiniilmektedir.
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iizerindeki etkilerini 40 bankanin 2007-2011 donemi
verilerini kullanarak Pearson korelasyonu ve hiyerarsik
regresyon yontemleriyle inceledigi c¢alismalaridir. Bu
calismanin sonuglarina goére de performansla cografi
cesitlendirme arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir.
Onlara gore, eger ¢esitlendirme belirli bir seviyenin lizerine
cikarsa, bu maliyetlerin yiikselmesine yol agar. Yani
cesitlendirme her durumda yiiksek performansla iliskili
degildir. Bu nedenle bir bankann diisiik risk veya yiiksek
karlilik arasinda onceligi ne ise ona gore karar vermesi
gerekmektedir. Ustelik bu tiir bir tercihte ABD, AB ve Tiirk
bankalar1 arasinda da farkliliklar vardir.

Goruldigi  gibi, bankacilik  sektoriinde  cografi
yogunlagmanin riski diislirdiigli ve veya karliligt arttirdigt
yoniinde iktisadi yazinda ag¢ik ve net bir sonuca
ulasilamaktadir. Dolayistyla Tiirkiye bankacilik sektdriine
iliskin bu calismanin bu muglaklifi giderme yoniinde
iktisadi yazina katki vermesi iimit edilmektedir.

3. Metodoloji ve Veri

Bu caligmada, kredilerde cografi yogunlasma ve risk
iligkisini 2010-2021 doénemi Tirk bankacilik sektorii
verileriyle analiz etmek i¢in sinir testi olarak da tanimlanan
otoregresif dagitilmig gecikme kisaca ARDL metodu tercih
edilmistir. Ciinkii bu yontem,seriler ayni dereceden entegre
olmasalar, 1(0) ve I(1) gibi farkli dereceden entegre olsalar
bile hem uzun donem analiz (es biitiinlesme analizi)
yapabilmeyi saglamakta hem de saglam ve giivenilir
sonuglar vermektedir. Ayrica ARDL ydnteminin yapay
regresyon olasiligint azalttigi da ileri siiriilmektedir
(Ghouse vd., 2018).

Bilindigi iizere bu teknik, Pesaran vd.(2001)tarafindan
gelistirilmis bir yontemdir. Ancak daha sonra Narayan
(2005:1987-1990) az sayida goézlem igeren kiigiik
orneklemler igin de kritik degerler olusturmus ve bdylece
kiiciik 6rneklemli tahmin yontemine de uygulanabilir hale
gelmistir.

ARDL (Auto Regresive Distributed Lag) yontemi de
aslinda en kiiciik kareler (EKK) regresyon yontemine
dayanmaktadir. Farki, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin bagimsiz degisken olarak modelde
kullanilabilmesidir.

ye bagimh degisken , x;j=1,2,.....k bagimsiz degiskenler
olarak bir ARDL(p, qi,92,,» qx) modeli su sekilde
olusturulabilir:

k 9

p
Ve = 0o oyt + Z @i ye-i + Z Z Bit; Xje1; + &
i=1

j=1 1j=o

apsabit terimi, oy dogrusal trend katsayisi, ¢; bagimh
degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarini
(i=1,...... ,p), lej k bagimsiz degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarini, & ise hata terimini ifade
etmektedir. ARDL sinir testi yaklasiminda, Pesaran
vd.(2001) yukaridaki denklemde a4 + a;t terimlerine
birtakim kisitlar vererek veya bu terimleri kullanmaksizin 5
ayr1 kosullu hata diizeltme modeli 6nererek, degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme(uzun dénem) iligkisi bu modeller
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iizerinden smur testleri ile smanmigtir. Uygulamada
genellikle sabitli-trendsiz  ve sabitli-trendli modeller
iizerinden esbiitiinlesme iliskisi arastirilmaktadir (Mert ve
Caglar:280). Bu ¢aligsmada sabitli-trendsiz model iizerinden
olusturulan modeller kullanilmistir.

Sabitli ve trendsiz hata diizeltme modeli ise s6yledir:
K p-1
Ay, = ag + by, + Z b]'X]',t—l + Z Co,i AYi-i

j=1 i=1
dj-1
X j k
lj=1 j=1

+ &

Hata diizeltme denklemi ise;

b;
EC, =y, — Zb_xj,t
. 0
j=1
Zaman serileri arasinda esbiitiinlesme iligkisi olup
olmadigint aragtirmak icin Ho:bg = b; =
0, Vj(esbiitiinlesme yoktur) hipotezi F testi ile

smanmaktadir. Test istatistiginin karsilastirilacagi degerler
Pesaran vd.(2001) tarafindan tablo halinde verilmistir.
Buradan, eger bulunan F degeri iist sinir kritik degerden
biiyiikse degiskenler arasinda bir uzun
donem(egbiitiinlesme) iligkisinin oldugu ileri
stiriilebilecektir. Fakat, yalnizca kisitsiz kosullu modeller
i¢in, 6rnegin bu ¢aligmada tercih edilen sabitli ve trendisiz
model igin, (t) degerine de bakmak gerektigi
vurgulanmaktadir (Mert ve Caglar, 2019:280-283).

Cografi yogunlagsmayr oOlgmek igin hesaplanmasi ve
yorumlanmasi1 kolay olan Herfindhl-Hirschman Endeksi?
tercih edilmistir. Endeks her ile(provence) acilan kredi
paymin karesi alinarak ve sonra bunlar toplanarak
hesaplanmugtir®,

Herfindhl-Hirschman Endeksi =

Modelde 2010.1-2021.3 donemine ait 3’er aylik veriler
kullanilmistir. Modelde hem bankaciliga 6zgii hem de
makroekonomik  degiskenler kullanilmistir.  Aslinda
Castro’nun (2012:4) yaptigi gibi degiskenlerde sistemik
(makroekonomik) ve sistemik olmayan (bankaciliga 6zgii)
seklinde bir ayrima gidildigi sdylenebilir. Yani kredi riskini
etkiledigi disiiniilen kredi portfoy yapist ile makro
ekonomik kosullarin bir arada oldugu bir model kurulmaya
calistlmistir. Bu amagla, takipteki krediler, literatiirde de
siklikla kullanildig: gibi (Castro, 2012:8, Tunay, 2015:134-
13; Sar1, 2021:166), kredi riskinin vekil degiskeni olarak
secilmistir. Kredi portfdyiiniin ve aktif kalitesinin en iyi
gostergelerinden biri takipli krediler oramidir ve kredi
riskini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Diger
bankacilifa 6zgli degiskenlerden olan mevduatin krediye
dontisiim oran likidite kalitesinin bir gostergesi olup kredi
portfoyiiniin kalitesini de etkilemektedir. Kredi mevduat
oraninin  artmast  daha  riskli  faaliyetlerin  de
kredilendirildigini gosterdigi i¢in kredi riski ile iliskisinin
pozitif olmasi beklenmektedir. Ancak literatiirde aksi yonde

n 2
i=1 X

2Herfindhl-Hirschman Endeksi, BDDK’'nin (2016:25) yogunlasma risk
yonetimi i¢in 6nerdigi 6rmek gostergelerden biridir.
8 Burada il paylar1 yiizde veya ondalik olarak da hesaplanabilmektedir.

40

Akdeniz IIBF Dergisi 2022, 22 (2) 36-45

bulgulara ulagan c¢alismalar da mevcuttur (Tunay, 2015).
Bilindigi iizere bankalar, faaliyetlerini stirdiirebilmeleri i¢in
sermayeye ihtiya¢c duyarlar, en onemli finansal aracilik
faaliyetleri olan kredileri ya sermaye yapisindan ya da
yabanct kaynaklardan karsilarlar. Sermayesi giiclii
bankalarin daha fazla risk aldig1 gozlendiginden 6zkaynak
oranmnin da kredi riskini pozitif yonde etkileyecegi
diisliniilmektedir. Ama literatiirde aksi yonde beklenti ve
sonuglarmm da gozlendigini belirtmek gerekir ( Zribi ve
Boujelbéne, 2011: 72).

Makroekonomik degiskenler olarak, makroekonomik
performansin en iyi gostergelerinden biri olan biiyiime orani
ve reel efektif kur alinmistir. Zira reel efektif kur
makroekonomik kosullari en iyi yansitan gostergelerden
biridir. Ama, ayni zamanda, iilke ihra¢ mallarinin rekabet
giiclinin ve ihracat yapan firmalarin bor¢ O6deme
kapasitesinin de iyi bir gostergesidir (Castro, 2012:25; Sari,
2021:190). Her iki makroekonomik degiskenin de kredi
riskini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Kredi
riskini pozitif etkilemesi beklenen faiz orani degiskeni
(Aver, 2008; Castro, 2012:10) de basta modele eklenmis,
ama model istikrarini olumsuz etkilediginden ¢ikarilmustir.
Ayrica, son donem yapilan ¢aligmalara bakildiginda kredi
riski ve faiz oram iligkisinin istatistiksel olarak anlamli
cikmadigr (Sari, 2021:190) ya da modele alimmadigi
goriilmektedir (Yal¢in ve Tunay, 2020). Bu nedenle
modelde faiz orani degiskeni yer almamaktadir.

Modelde kullanilan veri ve kaynaklar1 asagida tablo halinde
listelenmistir (Tablo 1).

Tablo 1. Model Degiskenleri ve Kaynaklari

Degiskenin <
Sembolii Tanmimi Kaynag
Bankacilik Diizenleme
LOGKRISK Takipli Krediler ve Denetleme Kurumu
(BDDK)
Cografik Herfindhl-
GHHI Hirschman Endeksi BDDK
Toplam Nakdi Krediler
KMVD /Toplam Mevduat BDDK
Yasal Ozkaynak / Risk
0OzK Agirhikli Kalemler BDDK
Toplami1
Takipli Alacaklar (Briit) /
TKP Nakdi Krediler BDDK
TC Cumhurbaskanligt
BY GSYTH Biiyiime Hiz1 Strateji ve Biitge
Bagkanligi
KUR Reel Ef;ktlf Déviz Kuru TCMB
Endeksi

CUSUM Kkare testine gore istikrarsizlik, yapisal kirilma
tespit edilen modele bir kukla degisken (DUMMY) de ilave
edilmigstir. Yapisal kirlma tespit edilen 2018.1 ve 2020.3
donemi i¢in 1, diger donemler icin O degeri verilerek kukla
degisken serisi elde edilmis ve bu kukla degiskenle model
yeniden olsturulmustur. Bdylece yeni modelin istikrar
saglanmustir ( Aydogan, 2007:164; Kok vd, 2015: 167, Akel
ve Gazel, 2014: 36 ). Ayrica kredi riskinin vekil degiskeni
takipteki kredilerin ham veri halindeki tek degisken
oldugunu ve bu nedenle logaritmast alinarak
dontigtiiriildiigiinii de belirtmek gerekmektedir. Ciinki diger
tim degiskenler bir orani ifade ederken modeldeki tek ham
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veri KRISK degiskenine aittir. KRISK ham verisinin
logaritmik doniisiimii, ham verinin ¢arpikligini azaltarak
veya ortadan kaldirarak modelin ¢aligmasini saglamustir.
“Tanimlama hatalaria” dikkat ¢ceken Gujarati ve Porter’in
(2009: 467) da dedigi gibi; “dogru modeli aramak, Kutsal

Kase’yi aramak gibidir” 4,

4. Ampirik Bulgular

Daha 6nce, yukarida ARDL yonteminin degiskenler 1(0) ve
I(1) gibi farkli diizeylerde entegre (duragan) olsalar bile
analizin miimkiin oldugu séylenmis olsa da buradan ARDL
yonteminde birim kok testi uygulanmasi gerekmedigi
sonucu ¢ikarilmamalidir. Ciinkii eger degiskenlerin
duraganlik seviyesi 1(2) ise bu yontem
uygulanamamaktadir. Dolayisiyla bu ihtimale karsi, yine
de birim kok testi yapilmasi 6nerilmektedir. Bu nedenle, ilk
asamada modelde kullanilan degiskenlere bir bagka deyisle
serilere hem Arttirllmis Dickey-Fuller testi (ADF) hem de
Phillips-Perron testi  kullanilarak  birim kok  testi
uygulanmistir. Bilindigi tizere, ADF testi de Phillips-Perron
testi de “seri birim kok igerir” sifir hipotezini
kullanmaktadir. Birim kok testinin sonuclart asagida Tablo
2’de goriilmektedir. Tablo trendsiz degerler iizerinden
olusturulmustur. Buna gore, LOGKRISK, KMVD, OZK,
TKP ve KUR degiskenleri her iki teste gore de diizeyde
duragan degildir.

Tablo 2. Diizey Degerler Igin Duraganlik Testleri

ADF (H :Seri birim kok Phillips-Perron (H:Seri
icerir) birim kok igerir)
Test .05 Test | .05
Istatisti | kritik Istatis | kritik
Seri gi deger | Sonug tigi deger | Sonug
LOGKRIS Duragan | 0,32 |-2,92 | Duragan
K -0,23 -2,92 | dist dis1
Duragan | -2,51 |-2,92 | Duragan
KMVD -2,14 -2,92 | dist dist
. -6,5 -2,92 | Duragan
0OZK -6,5 -2,92 | Duragan
Duragan | -2,14 |-2,92 | Duragan
TKP -1,91 -2,92 | dist dig1
GHHI 453|292 | Duragan | °7 | 292 | Duragan
BY 439 |-202 | Duragan | M40 |92 |Duragan
Duragan |-0,56 |-2,92 | Duragan
KUR -0,72 -2,92 | dist dis1

Tablo 3. Birinci Farklar Igin Duraganlik Testleri

ADF (H:Seri birim kok Phillips-Perron (H:Seri
igerir) birim kok igerir)
Seri Test .05 Test .05
(Degisk | istatisti | kritik | Sonug Istatisti | kritik | Sonuc
en) gi deger gi deger
ROSK 1851|292 |Duragan |336 |-292 | Duragan
KMVD |-3,6 -2,92 Duragan | -3,52 -2,92 Duragan
0ZK -1,7 -2,92 | Duragan |-42,09 |-2,92 Duragan
TKP -4,75 -2,92 Duragan | -4,62 -2,92 Duragan
GHHI -8,44 -2,92 | Duragan |-9,38 -2,92 Duragan
BY -5,16 -2,92 | Duragan |-9,61 -2,92 Duragan
KUR -7,13 -2,92 Duragan |-7,44 -2,92 Duragan

Bu nedenle degiskenlerin birinci farklar i¢in de birim kok
testi yapilmigtir. Her iki testin sonuglar1 da Tablo 3’de yer

4 “searching for the correct model is like searching for the Holy Grail”

(Gujarati ve Porter, 2009: 467).
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almaktadir.  Tablo  trendsiz ~ degerler  iizerinden
olusturulmustur.  Gorildigi  gibi, arttk modelde
kullanilacak degiskenlerin tamami duragandir. Yani
herhangi bir degigkenin ikinci farkinda ancak duragan hale
gelmesi olasilig1 yoktur.

Tablo 4. Gecikme Sayist Segimi

Gecikme sayis1 | AIC | SC HQ LM Otokorelasyon Testi
1 -4,37| -3,98| -4,22| 0,08
2 -468 | -416 | -448| 0,46
3 -468 | -416| -448| 0,16
4 -5,3 -4,32 | -494| 0,72

Tablo 5. ARDL(2,4,2,2,3,4,4) Modeli

o Katsay1

e (Cofficen S DI P
LOGKRISK(-1)| 0.013166 0.172860 0.076164 0.9404
LOGKRISK(-2)| 0.291836 0.139338 2.094439 0.0549
TKP 0.154482 0.023988 6.440051 0.0000
TKP(-1) 0.107700 0.047562 2.264398 0.0400
TKP(-2) 0.128777 0.035618 3.615486 0.0028
TKP(-3) 0.123566 0.035727 3.458627 0.0038
TKP(-4) -0.111517 0.025391] -4.392024 0.0006,
KMVD -0.004066 0.002959]  -1.374181 0.1910
KMVD(-1) 0.012087 0.003884 3.112284 0.0076
KMVD(-2) 0.011038 0.003138 3.516968 0.0034
OzZK 0.000192 0.000485 0.395628 0.6983
OZK(-1) 0.002697 0.000686 3.932691 0.0015
0ZK(-2) 0.002342 0.000671 3.488275 0.0036
GHHI -4.255593 1.079490)  -3.942226 0.0015
GHHI(-1) -1.774853 0.862956]  -2.056713 0.0588
GHHI(-2) -1.877149 0.832110]  -2.255892 0.0406
GHHI(-3) 0.585029 0.690175 0.847653 0.4109
BY 0.000369 0.001030 0.357997 0.7257,
BY(-1) -0.002277 0.001073]  -2.121286 0.0522
BY(-2) -0.002105 0.000878]  -2.397887 0.0310
BY(-3) -0.000764 0.001591]  -0.480463 0.6383
BY(-4) 0.004307 0.002081 2.069334 0.0575
KUR -0.007510 0.001680]  -4.469663 0.0005
KUR(-1) -0.002499 0.001301]  -1.920092 0.0755
KUR(-2) -0.005191 0.001263]  -4.109026 0.001Y
KUR(-3) 0.000147 0.001053 0.139795 0.8908
KUR(-4) 0.001575 0.000937 1.681402 0.1148
DUMMY -0.164845 0.043092]  -3.825464 0.0019
C 6.572378 1.294821 5.075899 0.0002
R? 0.999869 AIC -5.425073
Diizeltilmis-R? 0.999606| SC -4.237287
F 3809.573 HQ -4.987054
P 0.000000 1.839885

ARDL modelinde sonraki agamada gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugu ya da bir
baska deyisle gecikme sayisi, o uzunluga gore segilmis ve
bilgi kriterlerine (AIC, SC ve HQ) gore en kiigiik kritik
degerin elde edildigi sayidir. Tabii otokorelasyon sorunu da
olmamalidir. Bu deger degiskenler farkli gecikme
kombinasyonlari ile sinanarak bulunmaktadir (Esen vd.,
2012:260). Bu dogrultuda, yapilan sinamalar sonucunda, en
uygun gecikme sayist 4 olarak belirlenmistir. Ciinkii Akaike
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(AIC) bilgi dl¢iitiine gore secilmis olan 4 gecikme uzunlugu
en diisiik degeri vermektedir. Tablo 4’de de goriildiigii gibi,
bu uzunlukta LM>0,05 oldugundan otokorelasyon sorunu
da yoktur.

LOGKRISK serisi bagimli degisken, TKP, KMVD, OZK,
BY, KUR ve GHHI ise bagimsiz degiskenler olarak ve en
fazla 4 gecikme sayisi alinarak sabitli (DUMMYO01, C) ve
trendsiz hata diizeltme modeli {izerinden ve 62500 model
icinden Akaike bilgi Olciitine (AIC) gore bir
ARDL(2,4,2,2,3,4,4) modeli segilmistir. Tablo 5’de tahmin
sonuglart goriilebilir. Buna gore, kukla degiskeninki
(DUMMYO01) de dahil olmak iizere Kkatsayilarin
(coefficient) biliyik c¢ogunlugunun P olasilik degeri
istatistiksel olarak anlamlidir.

Ancak is bununla sinirli degildir. Modelin tan testlerine de
bakmak gerekmektedir. Tan1 testleri olarak, modele serisel
korelasyon sorunu icin Breush-Godfrey testi, model
spesifikasyonu i¢in Ramsey RESET testi, artik degerlerin
normal dagilip dagilmadigini anlamak igin Jarque-Bera
testi, degisen varyans sorunu i¢in Breush-Pagan-Godfrey
testi uygulanmistir. Sonuglar1 Tablo 6’de Ozetlenen tani
testlerine gore, modelde serisel korelasyon, spesifikasyon
(tanimlama ve Ol¢iim) hatas1 ve kalintilarda (residuals)
normallik ve degisen varyans sorunlart yoktur.

Tablo 6. Uygulanan Tani Testleri ve Sonuglari

Test Tiirii Testin Amaci F P

Breush-Godfrey Serisel Korelasyon 0,28 |0,88
Ramsey RESET Model spesifikasyonu 166 |0,21
Jarque-Bera = 0,49 Normallik - 0,77
Breush-Pagan-Godfrey Degisen varyans 0,73 |0,76

Ayrica model parametrelerinin istikrar kosulunu saglayip
saglamadigint anlamak i¢in modele CUSUM ve CUSUM
kare testleride uygulanmigtir. Grafikleri asagida goriilebilir
(Sekil 1 ve Sekil 2 ). Buna gore, hem CUSUM testi grafigi
hem de CUSUM Kkare testi grafiginde tahminler giiven
araligt igerisinde kaldigindan parametre tahminlerinin
istikrarli oldugu s6ylenebilir. Bu arada, grafiklerdeki kesikli
cizgilerin % 95 giiven araligini diiz ¢izginin ise parametre
tahminlerini gosterdigini de belirtmek gerekir.

12
s
o
0

N
S
-12 T T T
\Y) | I 1] \% | 1} L] \% | I 1]
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\ ___CUSUM - 5% Significance

Sekil 1.CUSUM Test Grafigi
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Sekil 2.CUSUM Kare Test Grafigi

Model tiim tani testlerinden gectikten sonra yonteme diger
admi veren sinir testlerinden de gegmesi gerekmektedir.
ARDL analizinin en 6nemli agsamasinin da F-sinir ve t-sinir
testleri oldugu vurgulanmaktadir. ARDL modeli hangi hata
diizeltme modeli {izerinden segildiyse, F ve t-sinir testleride
o model iizerinden degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varligint arastirmak icin yapilmaktadir (Mert ve
Caglar, 2019:283). Buna gore, burada sabitli - trendsiz hata
diizeltme modeli iizerinden smir testleri yapilmis olup
sonuglar1 agagida gosterilmistir (Tablo 7).

Tablo 7. ARDL Modeli Sinir Testleri

Test Test Degeri o 1(0) 1(1)
Asimptotik:
n=1000

F 7.352469 10% 2.12 3.23

k 6 5% 2.45 3.61
2.5% 2.75 3.99

1% 3.15 4.43

Orneklem 43 FiniteSample:
bityiikligi n=45

10% 2.327 3.541

5% 2.764 4123

1% 3.79 5411

n=40

10% 2.353 3.599

5% 2.797 4211

1% 38 5.643

t -4.921900 10% -2.57 -4.04

5% -2.86 -4.38

2.5% -3.13 -4.66

1% -3.43 -4.99

Tablo 7°de goriildiigii gibi, F degeri 7,35’dir ve tiim
anlamlhilik diizeylerindeki kritik degerlerden biiytiktiir.
Dolayisiyla “esbiitiinlesme yoktur” hipotezi reddedilecek
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ve F siir testine gore degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu
ileri siiriilebilecektir °.

Degiskenler arasindaki bu esbiitiinlesmenin gegerli bir
esbiitiinlesme olup olmadiginin t-sinir testi ile de sinanmast
gerekmektedir. Yukaridaki Tablo 7’nin son bdliimii t sinir
testi sonuglarini gostermektedir. Buna gore t = -4,92 olarak
hesaplanmistir. Bu deger mutlak degerce % 1 hata diizeyi
haricinde diger tiim hata diizeyleri i¢in hesaplanan kritik
degerlerden mutlak degerce bilyiiktir. Dolayisiyla
degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin % 5 ve % 10 hata
diizeyi i¢in gecerli oldugu sonucuna varilabilir.

Bu yonde artik asagida Tablo 8’de gdsterilen uzun dénem
dengesine iliskin tahmin sonuglar1 da yorumlanabilir.

Tablo 8.Uzun Donem Dengesi

Degisken
(Seri) Katsayi Std. Hata | tistatistigi P Degeri
TKP 0.579870 0.028617 20.26286 0.0000
KMVD 0.027423 0.001134 24.18505 0.0000
0ZK 0.007526 0.001850 4.068775 0.0012
GHHI -10.53609 1.676044 -6.286282 0.0000
BY -0.000678 0.004634 -0.146280 0.8858
KUR -0.019392 0.001025 -18.91425 0.0000

EC = LOGKRISK - (0.5799*TKP + 0.0274*KMVD + 0.0075*0ZK
-10.5361*GHHI -0.0007*BY -0.0194*KUR )

Buna gore, cografi kredi yogunlasmasi (GHHI) ile kredi
riski (LOGKRISK) arasinda istatistiksel olarak anlamli
negatif bir iligki tespit edilmistir. Yani banka kredilerinde
cografi yogunlagma kredi riskini yiikseltmemekte, aksine
azaltmaktadir. Tirk bankacilik sektériinde, cografi
yogunlagma arttik¢a kredi riski diismektedir ya da bir bagka
deyisle cografi yogunlagsma distik¢e kredi riski
artmaktadir. Bu da bolgesel yogunlagma nedeniyle gelen
uzmanlagmanin asimetrik bilgi sorunlarinin ¢dziilmesine
katkida bulunmasi ve bilginin, izleme faaliyetlerinin etkin
bir sekilde uygulanmasi ile agiklanabilir. Zira etkili bir kredi
risk yonetimi kredi alanlarin kredibilitesi konusunda dogru
karar vermeleri yani kredi analizlerinin iyi yapilmasi
gerekmektedir. Bu da istihbarat ve kredi izleme
faaliyetlerinin etkinligi ile ilgilidir. Bu etkinlik asimetrik
bilgi sorunlarimin ¢dziilmesine katki saglar. Bilindigi lizere,
kredi riskinin yiikselmesinin en énemli nedenlerinden biri
asimetrik bilgidir (Sar1, 2021: 29-30). Cografi yogunlasma
ile kredi riski arasindaki negatif iligki, kredilerde cografi
yogunlagmanin uzmanlagmaya neden olarak asimetrik bilgi
sorunlarint ¢ozdiigii, kredi risk izleme ve yOnetiminin
etkinligini sagladigi ileri siiriilebilir. Ozetle, bu sonug,
Morgan ve Samolyk (2003) ile Acharya vd.’nin(2002)
cografi yogunlagsmadan yana sonuglari ile tutarlilik
gostermektedir.

Diger bankacilik degiskenleri, takipli krediler orani (TKP),
mevduatin krediye donlisim oram1 (KMVD) , &zkaynak
oran1 (OZK) ve kredi riski (LOGKRISK) arasinda ise
istatistiki olarak anlamli pozitif bir iligski vardir. Takipli
krediler orani (TKP) degiskenin katsayisinin pozitif olmasi,
takibe doniisiim orani olarak da ifade edilen bu oranin aym
zamanda kredi riskinin bir bagka gostergesi olmasi ile

5 Bu arada, daha once de belirtildigi gibi, ARDL modelini gelistiren
Pesaran vd.ce(2001) hesaplanan F kritik degerlerinin biiylik 6rneklemler
icin giivenilir oldugunu, ama kiiciik 6rneklemler i¢in kullanilamayacagini
iddia eden Narayan (2005:1981) 30 - 80 gozleme sahip kiigiik 6rneklemler
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aciklanabilir. Bir likidite gostergesi olan KMVD degiskenin
kredi riskini beklentiler dogrultusunda pozitif yonli
etkilemesi de mevduatin krediye doniisiimii arttikca daha
riskli krediler verilmesi ve bunun kredi riskinin artmasina
neden olmasi ile agiklanabilir. Ayni1 yonde, OZK ile kredi
riski arasindaki beklentilere uygun pozitif iliski de
6zkaynak oran arttik¢a riskli kredi faaliyetlerinin artisi ile
aciklanabilir. Yani daha ¢ok sermaye daha ¢ok risk
almmasina neden olmaktadir. Bu bulgular iktisadi
yazindaki ¢aligmalarin sonuglari ile ortismektedir (Tunay,
2015:140 ; Sar1, 2021: 187-188).

Tablo 9. Kisa Dénem Sonuglari ve Sinir Testleri

Degisken Katsay1 Std. Hata | tistatistigi P Degeri
C 6.572378 0.761777 8.627697 0.0000
D(LOGKRIS
K(-1)) -0.291836 0.088706 -3.289919 0.0054
D(TKP) 0.154482 0.013564 11.38900 0.0000
D(TKP(-1)) -0.140827 0.027815 -5.062922 0.0002
D(TKP(-2)) -0.012049 0.019372 -0.621988 0.5439
D(TKP(-3)) 0.111517 0.015918 7.005674 0.0000
D(KMVD) -0.004066 0.001695 -2.399343 0.0309
D(KMVD(-1))| -0.011038 0.002394 -4.609789 0.0004
D(0ZK) 0.000192 0.000288 0.666628 0.5158
D(0OZK(-1)) -0.002342 0.000469 -4.992456 0.0002
D(GHHI) -4.255593 0.643666 -6.611490 0.0000
D(GHHI(-1)) | 1.292120 0.716672 1.802944 0.0930
D(GHHI(-2)) | -0.585029 0.462696 -1.264392 0.2267
D(BY) 0.000369 0.000550 0.670705 0.5133
D(BY(-1)) -0.001437 0.000625 -2.298463 0.0375
D(BY(-2)) -0.003542 0.000637 -5.563749 0.0001
D(BY(-3)) -0.004307 0.001075 -4.004491 0.0013
D(KUR) -0.007510 0.000850 -8.837819 0.0000
D(KUR(-1)) 0.003468 0.001054 3.291303 0.0054
D(KUR(-2)) -0.001722 0.000611 -2.817280 0.0137
D(KUR(-3)) -0.001575 0.000564 -2.791292 0.0144
DUMMY -0.164845 0.019284 -8.548263 0.0000
CointEq(-1)* | -0.694999 0.081053 -8.574654 0.0000
R? 0.970325 AIC -5.704143
Diizeltilmis R? 0.937682 SC -4.762106
F 29.72535 HQ -5.356749
P 0.000000

Makroekonomik degiskenlerden olan biiylime orani ile
kredi riski iliskisi negatif ve istatistiki a¢idan anlaml
gorinmemektedir. Reel efektif kur (KUR) ile kredi riski
(LOGKRISK) arasindaki iligki ise istatistiki olarak anlamli
ama beklentinin aksine negatif yonlidir. Aslinda,
Castro’nun (2012:25) da belirttigi gibi reel kurun kredi
riskini  pozitif ydnde etkilemesi bekleniyordu. Ama
Sari’nin(2021: 189) calismalarinda da ifade edildigi gibi,
reel kurun yiikselmesi Tirkiye’nin ihra¢ mallarimi diger
iilkeler i¢in pahalandirip, ithalati ucuzlatmaktadir. Bilindigi
iizere artik ihracatimiz da daha fazla ithalata bagiml bir
yap1 gostermektedir. Dolayistyla reel kurun yilikselmesinin
ithalat1 ucuzlatarak ve ithalata bagimli ihracat mallarinin
maliyetini disiirerek firmalarin bor¢ 6deme kapasitesini

icin de ayrica kritik degerler hesaplamustir. Tablo 7°de 40 ve 45 gozlem
icin hesaplanan bu degerlere gore de F degeri iist kritik degerlerin tiim
anlamlilik diizeyleri igin bilyiiktiir. Yani degiskenler esbiitiinlesiktir.
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yiikseltmis ve boylelikle kredi riski ile reel kur arasindaki
iligskiyi negatife donmiis olabilir.

Bu durum, Ganioglu ve Us’un (2014:23) “2008 Global
krizden sonra Tiirk bankalari iizerinde makroekonomik
gostergelerin (degiskenlerin) etkisinin azaldig1” tespitinin
bir kez daha dogrulandig: seklinde yorumlanabilir (Sari,
2021: 189 - 191).

Tablo 9’da hata diizeltme modelinin yani kisa dénem
regresyon tahmin sonuglar1 gosterilmektedir. Bilindigi gibi,
hata diizeltme modeli, es biitiinlesen degiskenler arasinda
kisa ve wuzun donemli nedenselligin testi igin
kullanilmaktadir. Kisa ve uzun dénem iliskisi arasindaki
dengesizligin ne kadar siirede kapanacagini géstermektedir.
Hata diizeltme mekanizmasinin g¢aligabilmesi ic¢in hata
diizeltme katsayisinin [CointEq(-1)] negatif ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi gerekmektedir (Mert ve Caglar,
2019:292; Esen vd., 2012:262). Tablo 9’dan da goriildigii
iizere, -0,69 olan katsayisi negatiftir. Bu katsayiya ait t
degeri de -8,57 olarak hesaplanmigtir ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Elde edilen sonuglara goére, mekanizma
calismaktadir, kisa donemde dengeden sapma halinde
1/0.69=1.45 donem yani 3,5 ay sonra diizelerek degiskenler
tekrar uzun dénem denge degerine yakinsamaktadir. Bu da
elde edilen uzun dénem tahmin sonuglarinin giivenilebilir
oldugunu ifade etmektedir.

6. Sonuc ve Oneriler

Cografi yogunlagsma, kredi riskini artiran yogunlagma
risklerinden biridir ve bankalarca risk ve karlilik a¢isindan
izlenmektedir. Ama bankacilik faaliyetlerinin cografi olarak
nerelerde yogunlastiginin sektoriin ve 6zellikle de banka-
temelli finansal sistemlerde makroekonominin istikrari i¢in
izlenmesi gereklidir.

Bu caligmada, Tirkiye bankacilik sektoriinde kredilerin
cografi yogunlagmasi ile kredi risk iligkisi sektoriin
kiimiilatif kredi riski, takipli krediler orani, toplam
kredilerin toplam aktiflere orani, kredi mevduat orani,
0zkaynak orani, il bazli nakdi kredi paylari ile hesaplanan
cografik Herfindahl-Hirschman Endeksi (GHHI), biiyiime
orani ve reel efektif kur degiskenlerine ait 2010.1-2021.3
donemi 3’er aylik veriler ile otoregresif dagitilmis gecikme
(ARDL) modeli ile incelenmistir. Inceleme sonuglarina
gore; cografi kredi yogunlagmasi ile kredi riski arasinda
negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki tespit
edilmistir. Yani banka kredilerinde cografi yogunlagma
kredi riskini yiikseltmemektedir. ~Aksine, Tiirkiye
bankacilik sektoriinde, uzun dénemde, cografi yogunlasma
arttikca kredi riski diismektedir. Bu da yogunlagsmanin
uzmanlagmayr  getirmesi ile yani bilginin, kredi
degerlendirme ve izleme faaliyetlerinin etkinligi ile
aciklanabilir. Diger bankacilik degiskenleri, takipli krediler
orani, mevduatin krediye doniisiim orani, 6zkaynak orani ve
kredi riski arasinda ise pozitif ve istatistiki olarak anlamli
bir iligki vardir. Makroekonomik gostergelerden reel efektif
kurun kredi riski tiizerindeki etkisinin literatiirdeki
caligmalarin yani beklenenin aksi yOniinde negatif,
bliylimenin katsayisinin ise istatistiki olarak anlaml
¢ikmasi, “2008 Global krizinden sonra Tiirk bankalari
iizerinde makroekonomik degiskenlerin etkisinin azaldig1”
tespitini dogrular niteliktedir.

Bu ¢alismanin bankalarin kredi portféylerini olustururken
cografik yogunlasma ya da g¢esitlendirme tercihinin
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kiimtilatif olarak bankacilik sektorii kredi riskini artirip
artirmadigiminin incelenmesi ve tiim bankacilik sektoriiniin
istikrarinin analizinde bir katki sunmasi beklenmektedir.
Ciinkii finansal aktiflerin % 84’line sahip olan bankacilik
sektorii sistemik O6nemli bir sektordiir. Dolayisiyla bu
sektordeki her tiirlii yogunlagsma ( birey, kurum, sektor ve
cografi) finansal sektorii etkileme potansiyeline sahiptir.
Dolayisiyla BDDK’da (2016:5, 8); “yogunlagsma riski
yonetimi, bankanin yazili risk yonetim gergevesi igerisinde
yeterli bir sekilde ele alinmasi ve yogunlagma riskinin aktif
bir sekilde izlenmesi, kontrolii ve azalttmi konularinda
yeterli diizenlemelere sahip olmasi, yogunlasma riskinin
yonetiminde uygun i¢sel limitler, esik degerler veya benzer
uygulamalar1 kullanmasi gerektigini” belirtmekte ve
bankalardan “trend analizleri” talep etmektedir. Calisma bu
yoniiyle sektoriin  egilimlerini gostermesi acisindan
onemlidir. Bu yo6nde, yogunlasma riskinin azaltilmasina
yonelik kredi politikalar1 ve stratejilerinin olugturulmasinda
kullanilabilir. Ayrica sdézkonusu politikalarin kalkinma
politikalart ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasinda yol
gosterici olabilir. Bu yonde bolgesel politikalara da yon
verebilir. Cografi yogunlagsma bankacilik sektorii agisindan
kredi riskini azaltsa bile bolgesel farkliliklar: derinlestirdigi
bir gercektir. Bolgesel farkliliklarin azaltilmasi hem
kalkinma hem AB bdlgesel politikalari i¢in ¢ok énemlidir.
Calismanin bolgesel politikalara ve tegvik politikalarina yol
gostermesi de timit edilmektedir. Ancak iktisadi yazinda bu
konularda yapilan arastirma ve c¢aligmalarin sistem, yer,
zaman ve yonteme gore sonucglart birbirinden farkl
oldugundan kredilerde her tiirlii yogunlagsmanin farklh
yontem ve verilerle incelenmesi ve hatta diger
makroekonomik degiskenlerin de modellere dahil edilmesi
onerilmektedir.
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