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Tarim Sektoriinde Hollanda Hastali@1 Gegerli mi? Tiirk Cumhuriyetlerinden Yeni Kanitlar

Bahar OGUL?

Oz

Hollanda Hastaligi, 1960’11 yillarda Hollanda’da dogalgazin kesfedilmesinin ardindan dis ticaret ve ulusal paranin degerindeki etkiler sonucunda
iilke ekonomisinde meydana gelen degisim siirecidir. Bu galismada Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan ve
Tirkmenistan) iilkelerinin 1993-2019 donemine ait tarimsal katma deger ve petrol ranti degiskenlerinden yararlanilarak tarim sektoriindeki
Hollanda Hastahigimin etkisi incelenmektedir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi Westerlund (2006) tarafindan gelistirilen panel
esbiitiinlesme testiyle sinanmaktadir. Egbiitiinlesme katsayilari, Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen Augmented Mean Group (AMG)
(Genisletilmis Ortalama Grup) tahmincisi ile elde edilmektedir. Panel genelinde, petrol rantinin uzun donem katsayisinin istatistiki olarak anlamli
olmadig1r sonucu elde edilmektedir. Petrol rantindaki artiglar Kirgizistan ve Tiirkmenistan iilkelerinde tarimsal katma degeri artirirken
Ozbekistan’da ise azaltmaktadir. Azerbaycan ve Kazakistan iilkelerinde ise petrol rantmin tarimsal katma deger iizerindeki etkisi istatistiksel olarak

anlamsizdir. Elde edilen bulgulara gére, tarim sektorii iizerinde Hollanda Hastalig: etkilerinin Ozbekistan igin gegerli oldugu gériilmektedir.
Kirgizistan ve Tiirkmenistan’da ise dogal kaynaklar araciligi ile elde edilen rantin ekonomik sistem igerisinde etkin kullanildigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tarim sektorii, petrol ranti, panel veri analizi
Jel Kodu: Q10, C33

Is the Dutch Disease Valid in the Agriculture Sector? New Evidence from Turkic Republics
Abstract

The Dutch Disease is the process of change in the country's economy as a result of the effects of foreign trade and the value of the national currency
after the discovery of natural gas in the Netherlands in the 1960s. In this study, the effect of Dutch Disease in the agricultural sector is examined
by making use of the agricultural value added and oil rent variables of the Turkic Republics (Azerbaijan, Uzbekistan, Kazakhstan, Kyrgyzstan and
Turkmenistan) countries for the 1993-2019 period. The cointegration relationship between the variables is tested with the panel cointegration test
developed by Westerlund (2006). The cointegration coefficients are obtained with the Augmented Mean Group (AMG) estimator developed by
Eberhardt and Bond (2009). Throughout the panel, it is concluded that the long-term coefficient of oil rent is not statistically significant. Increases
in oil rent increase agricultural added value in Kyrgyzstan and Turkmenistan, while decreasing it in Uzbekistan. In Azerbaijan and Kazakhstan,
the effect of oil rent on agricultural value added is statistically insignificant. According to the findings, it is seen that the effects of Dutch Disease
on the agricultural sector are valid for Uzbekistan. In Kyrgyzstan and Turkmenistan, it is seen that the rent obtained through natural resources is
used effectively in the economic system.
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Extended Abstract

Introduction

The Dutch Disease is the process of change in the country's economy as a result of the effects of foreign trade and the value of the
national currency after the discovery of natural gas in the Netherlands in the 1960s. Dutch Disease is a concept introduced to the
literature in 1984 by Corden. It is also called “Dutch Disease” or “Source Curse” in the literature. After the discovery of natural gas,
natural gas exports increased and most of the investments shifted to this sector. This result caused other sectors to decline as well.
Foreign trade increased and the country's currency, Florin, was overvalued. Due to the depreciation of the country's currency, exports
and imports, which are foreign trade items, were affected. The Dutch Disease is the process of change in the country's economy as a
result of the effects of foreign trade and the value of the national currency after the discovery of natural gas in the Netherlands in the
1960s. In this study, the effect of Dutch Disease in the agricultural sector is examined by using the agricultural value added and oil rent
variables of the Turkic Republics (Azerbaijan, Uzbekistan, Kazakhstan, Kyrgyzstan and Turkmenistan) countries for the 1993-2019
period.

Method

In this study, the effect of Dutch Disease in the agricultural sector is examined by making use of the agricultural value added and oil
rent variables of the Turkic Republics (Azerbaijan, Uzbekistan, Kazakhstan, Kyrgyzstan and Turkmenistan) countries for the 1993-
2019 period. A model (1) was created by considering the agricultural value added as the dependent variable and the oil rent as the
independent variable. The logarithmic transformations of the variables used in the model were used.

LTARIM;, = a; + By;LPR;, + D)

LTARIM, which is included in the model (1), is the share of agricultural added value in income; LPR represents the share of oil rent in
revenue and p represents the error term. In the model (1), i represents the section size and t represents the time dimension. The datasets
of the variables used in the model were obtained from the World Bank Indicators database. Among the tests that test cross-section
dependence, Lagrange Multiplier (LM) test developed by Breusch-Pagan (1980), the CDym test and CD (Cross Section Dependent) test
developed by Pesaran (2004), and Pesaran, Ullah and Yamagata (2008) has the LMag; (Bias-Adjusted Cross Sectionally Dependence
Lagrange Multiplier) test. One of the second-generation panel unit root tests, Nazlioglu and Karul (2017) shows the applicability of the
Panel Fourier LM unit root test, which takes into account the structural breaks and allows cross-section dependence. The homogeneity
test shows whether the change in one of the countries examined in the panel data analysis will affect other countries at the same or
different levels. Westerlund’s (2006) panel cointegration test, which allows for multiple structural breaks, and considers cross-section
dependence and heterogeneity, gives the result that the variables contain a unit root at the level. The AMG (Augmented Mean Group
Estimator) method, one of the long-term coefficient estimators considering the cross-section dependency, was developed by Eberhardt
and Bond (2009). In this method, which is estimated by weighting the long-term cointegration coefficient for the whole panel and the
arithmetic average of the long-term cointegration coefficients of the horizontal sections, the unobserved common factors in the
regression equation are taken into account.

Result and Discussion

Throughout the panel, it is concluded that the long-term coefficient of oil rent is not statistically significant. When the countries are
examined, it is concluded that the long-term coefficient of the oil rent variable of Uzbekistan, Kyrgyzstan and Turkmenistan is
statistically significant. Increases in oil rent increase agricultural added value in Kyrgyzstan and Turkmenistan, while decreasing it in
Uzbekistan. In Azerbaijan and Kazakhstan, the effect of oil rent on agricultural value added is statistically insignificant. According to
the findings, it is seen that the effects of Dutch Disease on the agricultural sector are valid for Uzbekistan. In Kyrgyzstan and
Turkmenistan, it is seen that the rent obtained through natural resources is used effectively in the economic system.

Increases in oil rent increase agricultural added value in Kyrgyzstan and Turkmenistan, while decreasing it in Uzbekistan. In Azerbaijan
and Kazakhstan, the effect of oil rent on agricultural value added is statistically insignificant. In Kyrgyzstan and Turkmenistan, it is
seen that the rent obtained through natural resources is used effectively in the economic system.
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GIRIS

Hollanda Hastaligi, Corden (1984)’te literatiire kazandirilan bir kavramdir. Alan yazinda “Hollanda Hastalig1”, “Kaynak
Laneti” veya “Asir1 Sicak Para Hastaligi” olarak da adlandirilmaktadir. Bu olgu, 1960’11 yillarda Hollanda’da dogalgaz
kesfedilmesinin ardindan iilke ekonomisinde meydana gelen degisim siirecidir. Dogalgazin bulunmasinin ardindan
dogalgaz ihracati artarak yatirimlarin ¢gogu bu sektore kaymustir. Bu sonug diger sektorlerin de gerilemesine neden olmustur.
Dis ticaret artarak iilkenin para birimi olan Florin asir1 degerlenmistir. Ulke parasi1 degerindeki degisimden dolay1 dis ticaret
kalemlerinden olan ihracat ve ithalatta etkilenmistir. Ihracat pahalilasarak ithalat ise ucuzlamustir. Bdylelikle toplam
tiretimde azalmalar goriilmeye baslanmistir. Hollanda Hastaligi hipotezi, sadece dogalgaz degil doviz kurunu etkileyen ve

dis ticarette degisimler yaratan farkli degiskenlerle de ele alinarak cesitli incelemelere konu olmustur (Yildirim, 2020:209;

Ucgan & Ergin Unal, 2018:378).

Hollanda hastaligi sonucunda ortaya ¢ikan ticaret ekonomiyi iki sekilde etkilemektedir. Harcama etkisi, kaynak hareketi
etkisi ve bunlarin yayilma kaybi etkileridir (Larson, 2004). Harcama etkisine gére dogal kaynaklarin bollugundan dogan
zenginlik, ticarete konu olmayan mal ve hizmetlerin talebini ve fiyatini etkileyerek reel doviz kurunu artiracaktir. Ticarete
konu olan sektorlerde ise daralmalar gézlemlenecektir. Kaynak hareketi etkisinde ise dogal kaynaklarin zenginlesen sektore
dogru kaymasi sebebiyle iiretim faktorlerinin fiyatlarinda artislar yasanacaktir. Boylelikle ticarete konu olan sektorlerde

daralma ortaya ¢ikacaktir (Destek, Okumus & Yildirim, 2017:226).

Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Tiirkmenistan, Kirgizistan, Kazakistan ve Ozbekistan) iilkelerine ait olan tarim

sektoriine iliskin tarimsal katma deger verileri Grafik 1’de verilmistir.
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Grafik 1: Tiirk Cumhuriyetlerinde Tarimsal Katma Deger (1993-2019) (Milyon Dolar)
Kaynak: World Bank Indicators (WDI), 2022.

Grafik 1’de verilen tarimsal katma deger verileri incelendiginde Azerbaycan, Kirgizistan, Kazakistan ve Tiirkmenistan
ekonomilerinin genellikle azalis seyri izledigi goriilmektedir. Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Tirkmenistan, Kirgizistan,

Kazakistan ve Ozbekistan) iilkelerine ait olan petrol rant1 verileri Grafik 2’de verilmistir.
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Grafik 2: Tiirk Cumhuriyetlerinde Petrol Rant1 (1993-2019) (%)
Kaynak: World Bank Indicators (WDI), 2022.

Grafik 2’de verilen petrol ranti verileri incelendiginde Kirgizistan ekonomisinin sabit bir seyir izledigi, diger iilke

ekonomilerinin ise bir trend gostermedigi goriilmektedir.

Bu calismada Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Tiirkmenistan, Kirgizistan, Kazakistan ve Ozbekistan) iilkelerine ait tarrm
sektorii ve petrol rant1 iliskisinden yararlanilarak Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerli olup olmadig1 sinanmaktadir. S6z
konusu iilkelerin incelenme sebebi; bu tilkelerdeki dogal kaynaklarin diinya ekonomisi i¢in 6nemli bir yere sahip olmasidir.
Tarim sektoriiniin ele alinmasi ve giincel veri setlerinden yararlanilmasi ile ¢aligma alan yazinda farklilik géstermektedir.
Ayrica s6z konusu iilke grubunun ele alinmasi ve yeni nesil ekonometrik yontemlerin kullanilmasi da ¢alismaya 6zgiinliik
katmaktadir. Caligmanin takip eden boliimiinde secilmis literatiir incelenmektedir. Sonraki boliimde ise ampirik yonteme

deginilmektedir. Calisma sonug¢ boliimii ile sonlandirilmaktadir.
1. SECILMIiS LITERATUR

Meade ve Russell (1957) tarafindan Hollanda Hastalig1 veya baska bir ifadeyle dogal kaynaklarin ihracatindan elde edilen
gelirlerin ekonomi iizerindeki negatif etkisine iliskin ilk ¢alisma, Avustralya ekonomisi 6zelinde ele alinmistir. Calismada
ilk asamada uluslararasi yiiksek ham madde talebinin 6demeler dengesi lizerinde olumlu etki biraktigi; fakat uzun vadede
olumsuz etki olusturdugu bulgusuna ulasilmistir. Hollanda Hastalig1 hipotezinin teorik g¢ercevesini belirleyen baglica
kaynaklar; Corden ve Neary (1982), Bruno ve Sachs (1982), Buiter ve Purvis (1983), Corden (1984) ve Edwards (1985)
calismalaridir. Bruno ve Sachs (1982), ingiltere ekonomisi i¢in dinamik simiilasyon yontemi ile ticarete konu olan ve
olmayan mal {retimiyle petrol fiyat degismeleri iliskisini sinayarak Hollanda hastaliginin varligina dair bulgulara
ulasmiglardir. Edwards (1985), Kolombiya ekonomisine ait reel déviz kuru ve ihracat fiyatlar1 degiskenleri arasindaki
iligskiyi incelemislerdir. Hollanda Hastalig1 terimi ilk kez Kasim 1977°de The Economist Dergisi’nde 1959°da Hollanda’da
dogal gazin kesfi ve ihracatinin etkisi ile ortaya ¢ikmistir (Destek vd., 2017:237; Ojaghlou, 2021:8). Literatiirde Hollanda

Hastalig1 hipotezine iliskin ¢alismalar incelendiginde farkli degiskenlerden yararlanildigi goriillmektedir. Bu degiskenler;
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gelir, petrol fiyati, dogalgaz fiyati, enflasyon orani, ithalat, ihracat, issizlik, istthdam, déviz kuru, kamu harcamalari,
dogrudan yabanc1 yatirimlar, para arzi, tarimla ilgili degiskenler, petrol iiretimi, petrol rezervi, imalat sanayi degeri, niifus

ve sanayi liretim endeksinden olugmaktadir.

1.1. Zaman Serisi Analizi ile Tlgili Cahsmalar

Hooker (1996), 1973-1989 dénemine ait ABD ekonomisi i¢in reel GSYIH, petrol fiyatlari, 3 aylik hazine bonosu orani,
enflasyon orani, ithalat fiyatlari, igsizlik orani, mal ve hizmet endiistrisinde istihdam orani, endiistriyel iiretim ve petrol
fiyatt oynaklik Olgiisii degiskenleri iligkisini Granger nedensellik testi ile sinamistir. Nedensellik iliskisinin olmadigi

bulgusuna ulagmistir.

Yiriik (2008), Rusya ekonomisi 6zelinde Hollanda Hastaligi riskini Cochrane-Orcutt yontemiyle arastirmistir. Caligma
sonucunda petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artislarin reel efektif doviz kurunu artirdigini, reel efektif déviz kurunun ihracat
ile negatif ve igsizlik ile pozitif iligki i¢inde oldugu bulgusunu elde etmistir. Hollanda Hastalig1 belirtilerinin gorildiigiini

de ifade etmigtir.

Hasanov (2013), 2000C4-2007C4 donemi i¢in Azerbaycan ekonomisi 6zelinde Hollanda Hastaligini sinamistir. Johansen
esbiitiinlesme testinden yararlanilan ¢aligmada Hollanda Hastaliginin Azerbaycan ekonomisinde ilgili donemde s6z konusu

oldugu sonucuna ulagmistir.

Mustapha ve Masih (2016), 1981-2014 dénemindeki Nijerya ekonomisi i¢in Hollanda Hastalig1 hipotezini sinamiglardir.
Petrol geliri, reel doviz kuru, para arzi, tarimsal tiretim, tiretim ¢1ktisi, sabit briit sermaye ve yolsuzluk endeksi verilerinden
yararlandiklar1 ¢aligmalarinda ARDL sinir testini kullanmislardir. Elde edilen bulgular hipotezin gegerli oldugu yoniinde

olmustur.

Bozkus ve Kahyaoglu (2018), Kazakistan iilkesine ait 2012:01-2017:04 donemindeki petrol fiyatlarina dayali olarak reel
efektif doviz kurlar1 hesaplamiglar ve sanayi iiretim endeksiyle reel efektif doviz kurlar1 arasindaki iliskiyi sinamiglardir.

Caligmalarinin sonucunda Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerli oldugu bulgusunu elde etmislerdir.

Sanlisoy ve Ekinci (2019), 2001C1-2018C2 donemindeki Azerbaycan ekonomisine ait reel gayri safi yurt i¢i hasila ve ham
petrol fiyat1 degiskenlerini kullanarak Hollanda Hastaliginin varligi arastirilmistir. NARDL yonteminden yararlandiklar

calismalarinda Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaliginin ortaya ¢ikmadigi sonucuna ulagsmislardir.

Oludimu ve Alola (2021), Nijerya ekonomisine ait 1980-2018 donemindeki ham petrol {iretimi, ham petrol rezervi, imalat
sanayi degeri, mal ve hizmet ihracati, ekonomik biiyiime ve niifus degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. ARDL,

FMOLS ve CCR yontemlerinden yararlanarak Hollanda Hastaliginin gecerli oldugu yoniinde bulguya ulagsmislardir.

1.2. Panel Veri Analizi ile lgili Calismalar
Sachs ve Warner (2001), 1970-1989 donemindeki dogal kaynak zengini bazi iilkelerin ekonomilerine ait kisi basina gelir,
disa agiklik, dogal kaynak ihracatimn GSYIH igindeki pay1 ve cografik veriler arasindaki iliskiyi sinamuslardir. Dogal

kaynak bollugunun biiyiime iizerinde negatif etki yarattig1 bulgusunu elde etmislerdir.

Ar1 ve Ozcan (2012), 1988-2009 yillarini kapsayan dénemde gelismekte olan 24 iilke ekonomisi igin is¢i dovizlerinin reel

doviz kuru ile ekonomik performans lstiindeki etkilerini stnamislardir. Hollanda Hastaliginin gegerli oldugu yoniinde bulgu

382



| KUIiBF DERGI, 24(2), 2022 |
Tarim Sektoriinde Hollanda Hastalig1 Gegerli mi? Tiirk Cumhuriyetlerinden Yeni Kanitlar

elde etmislerdir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013), 1970-2011 dénemi i¢in 10 OPEC iilkesinde nominal ham petrol fiyatlar1 ve kisi basina
diisen gelir degiskenleri arasindaki iligskiyi ve Hollanda Hastaliginin gegerliligini incelemislerdir. Johansen Fisher, Pedroni
ve Kao esbiitiinlesme testleri ile panel nedensellik analizi yontemlerinden yararlanilmistir. Uzun dénemde petrol fiyatlar
ile iktisadi biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik vardir. Hollanda Hastalig1 riskinin gecerli olabileceginden de soz

edilebilecegini belirtmislerdir.

Mercan ve Goger (2014), 1990-2011 donemini baz alarak Kazakistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve Tacikistan ekonomileri
icin Hollanda Hastaligini F testi ile incelemislerdir. Dogrudan yabanc1 yatirimlar, ticari disa agiklik ve kamu harcamalari
degiskenlerinin reel doviz kurunu pozitif yonde etkiledigi; ancak petrol fiyatlarinda meydana gelen artislarin, reel doviz
kuru degiskenini negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Hollanda Hastaliginin gegerli olmadigi bulgusunu ortaya

koymuslardir.

Apergis, Montasser, Sekyere, Ajmi ve Gupta (2014), petrol iireten Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkeleri i¢in 1970-2011
donemindeki tarim sektorii ve petrol iligkisini incelemislerdir. Pedroni (1999) esbiitiinlesme, Canning ve Pedroni (2008)

nedensellik ve sistem GMM yontemlerinden yararlanmiglardir. Hollanda Hastaligina dair belirtilere rastlamiglardir.

Destek, Okumus ve Yildirim (2017), Tiirk Cumhuriyetleri (Kazakistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve Ozbekistan) iilkeleri
icin petrol rant1 ile tarimsal katma deger degiskenleriyle Hollanda hastaliginin gecerliligini 1991-2013 dénemi igin
sinamiglardir. ARDL sinir testinden yararlanilan ¢alismada Azerbaycan i¢in Hollanda Hastaliginin gegerli oldugu sonucu
elde edilmistir. Kazakistan ve Kirgizistan’da petrol rantindaki artislar tarimsal katma degeri artirdig1 ve Ozbekistan’da ise

petrol rantindaki degisimlerin tarimsal katma deger iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamsiz olarak elde edilmistir.

Ozdemir, Riyazi, Buzdagl ve Emsen (2018), 1980-2014 dénemine ait iran ve Suudi Arabistan ekonomileri icin sanayi,
hizmet ve tarim ihracatinin gelir igindeki pay1; petrol ihracati ve hiikiimet harcamalarinin gelir igerisindeki pay1, reel efektif
doviz kurunun biiylime oram1 degiskenleri arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. ARDL sinir testinin kullanildigi

caligmalarinda Hollanda Hastaligina dair bulgular elde etmislerdir.

Abdlaziz, Naseem ve Slesman (2018), 25 gelismekte olan petrol ihrag eden iilkelerin 1975-2014 dénemine ait tarimsal
katma deger, ekilebilir alan, reel doviz kuru ve petrol fiyat: iligkisini Hollanda Hastalig1 altinda incelemislerdir. FMOLS,

DOLS ve PMG yontemlerinden yararlanarak Hollanda Hastaliginin belirtilerine rastlamislardir.

Bayrag ve Cemrek (2019), 1990-2016 donemine ait Azerbaycan, Kazakistan ve Tiirkmenistan ekonomilerinin petrol tiretimi
ve gelir degiskenleri iligkisini incelemiglerdir. Engle-Granger esbiitiinlesme, Johansen esbiitiinlesme ve VECM Granger
nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Azerbaycan ve Kazakistan’da, Hollanda Hastaliginin gecerli oldugu;

Tirkmenistan’da ise gegerli olmadigi sonucuna ulagmisglardir.

Literatiirde yer alan ¢alismalar incelendiginde Hollanda hastaliginin gegerli olduguna dair bulgular ortaya koyan ¢aligmalar;
Sachs ve Warner (2001), Yiiriik (2008), Ar1 ve Ozcan (2012), Hasanov (2013), Apergis, Montasser, Sekyere, Ajmi ve Gupta
(2014), Mustapha ve Masih (2016), Bozkus ve Kahyaoglu (2018) ile Oludimu ve Alola (2021) iken; Hollanda Hastaliginin
gecerli olmadigina dair bulgularin elde edildigi ¢alismalar ise Mercan ve Goger (2014) ile Sanlisoy ve Ekinci (2019)
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calismalaridir. Oyle ki incelenen; iilke, donem, degisken ve analiz yontemlerinin birbirinden farkli olmasi elde edilen

bulgularin farkliligini agiklayabilmektedir.
2. METODOLOJI, VERI SETi VE MODEL

Calismada Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan ve Tiirkmenistan) iilkelerinin 1993-2019
donemine ait tarimsal katma deger ve petrol rant1 degiskenlerinden yararlanilarak tarim sektoriindeki Hollanda Hastaliginin
etkisi incelenmektedir. Tarimsal katma deger bagimli degisken ve petrol rant1 bagimsiz degisken olarak ele alinarak bir

model (1) olusturulmustur. Modelde kullanilan degiskenlerin logaritmik doniisiimlerinden faydalanilmistir.
LTARIMlt =Qq; + ﬁliLPRit + Hit (1)

Modelde (1) yer alan LTARIM, tarimsal katma degerin gelir igindeki pay1; LPR, petrol rantinin gelir i¢cindeki pay1 ve p
ifadesi ise hata terimini gostermektedir. Modelde (1) i, kesit boyutunu ve t, zaman boyutunu ifade etmektedir. Modelde

kullanilan degiskenlere ait veri setlerine Diinya Bankasi Gostergeleri (WDI, 2022) veri tabanindan ulasilmustir.

2.1. Yatay Kesit Bagimlihig:

Panel veri analizlerinde, sahte regresyon problemini énlemek amaciyla serilerin duragan oldugu diizey belirlenmektedir.
Bu amagla yatay kesit bagimlilifiyla homojenite testlerinin uygulanmasi gerekmektedir. Yatay kesit bagimliliginin olup
olmamasi panel veri analizlerinde 6nem arz etmektedir. Ciinkii elde edilen sonug, degiskenlere birinci nesil mi ikinci nesil
mi birim kok testinin uygulanabilecegini ortaya koymaktadir. Yatay kesit bagimlilig1 oldugu durumlarda ikinci nesil birim
kok testleri ve yatay kesit bagimliliginin olmadigr durumlarda birinci nesil birim kdk testlerinden faydalanilabilmektedir.
Yatay kesit bagimliligini sinayan testler arasinda Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CDywm testi ve CD testi ile Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen LMagj testi bulunmaktadir. Tablo

1’de hem serilerin hem de esbiitiinlesme denkleminin kesitler aras1 bagimlilik test sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimliligi1 Testi

Degiskenler LTARIM LPR
Testler L.D. O.D. LI.D. 0.D.
LM 39.027 0.000 25.469"" 0.005
CDim 6.491™" 0.000 3.459"" 0.000
CD -2.766™" 0.003 -3.165™" 0.001
LMagj 28.799™" 0.000 34.822"" 0.000
Degiskenler Esbiitiinlesme Denklemi
Testler I.D. O.D.
LM 112.648™" 0.000
CDim 22.953™ 0.000
CD 9.700™" 0.000
L Magj 18.834™ 0.000

Not: “™ %1 seviyesinde anlamlilig1; I.D., istatistik degeri ve O.D. ise olasilik degerini ifade etmektedir.

Tablo 1’de yatay kesit bagimliliginin olmadigini gosteren temel hipotez reddedilerek hem serilerde hem esbiitiinlesme
denkleminde kesitler aras1 bagimlilik olduguna karar verilmistir. Elde edilen sonugla birlikte bir iilkede meydana gelen
makroekonomik sokun paneldeki diger iilkeleri etkiledigi seklinde yorum yapilabilmektedir. Yatay kesit bagimliliginin
oldugu sonucu ikinci nesil birim kok testlerinin uygulanabilecegini gdstermektedir. Ikinci nesil panel birim kok testlerinden

Nazlioglu ve Karul (2017)’de 6nerilen yapisal kirilmalar dikkate alan ve kesitler arasi bagimliliga izin veren Panel Fourier
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LM birim kok testinin uygulanabilirligi s6z konusudur. Tablo 2’de degiskenlerin birim kdk testlerinin bulgular

gosterilmistir.

Tablo 2: Panel Fourier LM Birim Kok Testi

Degiskenler LTARIM LPR
Seviye Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau

LM LM: LM3 LM LM2 LMs3

k=1 k=2 k=3 k=1 k=2 k=3
Azerbaycan -0.3452 -0.4653 -0.2769 -0.4379 1.0972 1.3119
Ozbekistan -1.8389 -2.5559 -1.5727 -1.6057 -1.6754 -1.6775
Kazakistan -1.9725 -1.7495 -1.7453 0.9234 1.5428 2.1030
Kirgizistan -2.6865 -2.1602 -2.1558 -0.8879 -1.1505 -1.4128
Tiirkmenistan -1.4121 -0.2419 -0.2987 0.8285 0.6528 0.3075
Z.m (ILD.) 4.7315 2.4093 2.9398 9.8783 7.1201 7.4965
p- degeri 1.0000 0.9920 0.9984 1.0000 1.0000 1.0000

Fark Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau Fourier tau

LM LM: LMs3s LM LM: LMs3s

k=1 k=2 k=3 k=1 k=2 k=3
Azerbaycan -2.9272 -3.1428 -2.7189 -3.1071 2.2984 2.3229
Ozbekistan -3.9272 -4.2281 -3.7872 -3.8286 -3.8028 -3.8182
Kazakistan -3.9915 -3.8636 -3.8624 1.2256 2.8044 3.4020
Kirgizistan -4.6182 -4.1486 -4.1299 -1.8851 -2.1290 -3.6629
Tiirkmenistan -3.4522 -2.6629 -2.7735 1.4254 1.2337 0.9620
Zum (ILD.) 7.6319 6.1020 6.7232 12.9826 11.0166 11.2671
p- degeri 0.0000 0.0001 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000

Not: ID, istatistik degerini ifade etmektedir.

Tablo 2’ye gore degiskenlerin seviyede birim kok icerdigi goriilmektedir. Fark islemi uygulandiginda ise LTARIM ve LPR
degiskenlerinin duragan hale geldigi goriilmektedir. Dolayisiyla bu sonug esbiitiinlesme testinin uygulanabilecegini

gostermektedir.

2.2. Esbiitiinlesme Katsayillarimin Homojenliginin Test Edilmesi

Esbiitiinlesme testlerinin uygulanmadan Once esbiitiinlesme katsayilarinin homojenliginin olup olmadiginin sinanmast
gerekmektedir. Homojenlik testi, panel veri analizlerindeki incelenen iilkelerden birinde meydana gelen degismeden diger
iilkelerin ayn1 seviye de mi farkli seviyede mi etkilenecegini gostermektedir. Egbiitiinlesme denklemi i¢in egim katsayisinin
homojen ya da heterojen oldugu Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen egim homojenligi testi (delta (A) testi)
ile incelenmektedir. Bu testin Ho hipotezi egim katsayilarinin heterojen oldugunu ifade etmektedir. Ayrica egim homojenligi

iki farkli test ile sinanmaktadir. Tablo 3°te homojenlik test bulgular1 verilmistir.

Tablo 3: Egim Homojenligi Testi

Testler Istatistik Olasilik
A 3.700™ 0.000
Baaj 3.924™ 0.000

Not: “™ %1 anlamlilik seviyesi ifade edilmektedir.

Tablo 3’e gore modelin esbiitiinlesme katsayilarinin homojen olmadigi yani heterojen oldugu bulgusu elde edilmistir. Bagka

bir deyisle, analizde yer alan yatay kesit birimlerinin ekonomik yapilarinin birbirinden farkli oldugu sonucuna
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ulasilmaktadir. Degiskenlerin seviyede birim kok igermesi, ¢oklu yapisal kirilmalara izin veren, yatay kesit bagimliligini

ve heterojeniteyi dikkate alan Westerlund (2006) panel esbiitiinlesme testinin uygulanabilecegi sonucunu vermektedir.

Tablo 4°te yapisal kirilmali panel esbiitiinlesme testlerine ait bulgular verilmistir.

Tablo 4: Yapisal Kirilmali Panel Esbiitiinlesme Testi

LM Test istatistigi

Asimptotik Olasiik Degeri

Bootstrap Olasilik Degeri

Yapisal Kirilmasiz Model

S 13.616 0.000 0.000
ST 2.815 0.002 0.150
Yapisal Kirilmalh Model
S 18.742 0.000 0.250
ST 38.616 0.000 0.590
Kirilma Tarihleri
S ST
Azerbaycan 1997/2004/2009 2005/2012
Ozbekistan 2004/2009 2004/2009
Kazakistan 1997/2004/2009 1998/2009
Kirgizistan 1998/2004/2009 1997/2008
Tiirkmenistan 2007 2007

Not: S, sabitli ve S™T, sabitli ve trendli modeli gostermektedir.

Tablo 4’e gore serilerde yatay kesit bagimliligi oldugu icin bootstrap kritik degerleri dikkate alinmaktadir. Ayrica

esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 iizerine kurulu olan temel hipotez reddedilememektedir. Oyle ki yapisal kirilmal

esbiitiinlesme testine ait bulgulara gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu gériilmektedir. Ulkeler igin

kirilma tarihleri incelendiginde 2008 kiiresel finans krizinin etkisi varligina rastlanmaktadir.

2.3.Uzun Dénem Katsayilarimin Tahmini

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisine dair bulgular elde edildikten sonra katsay1 tahmini agamasina gecilmektedir.

Yatay kesit bagimliligin1 gdz 6niinde bulunduran uzun dénem katsay1 tahmincilerinden biri olan AMG (Augmented Mean

Group) yontemi Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilmistir. Panelin geneli i¢in uzun donem esbiitiinlesme

katsayisi, yatay kesitlere ait uzun dénem egbiitiinlesme katsayilarinin aritmetik ortalamasi agirliklandirilarak tahmin edilen

bu yontemde regresyon denklemindeki gézlenemeyen ortak faktorler dikkate alinmaktadir (Eberhardt ve Bond, 2009:10).

Tablo 5’te AMG tahmincisine ait sonuglar verilmistir.

Tablo 5: Esbiitiinlesme Katsay1 Tahmini

Ulkeler Katsay1 Olasilik Degeri
Azerbaycan 0.028 0.513
Ozbekistan -0.052" 0.065
Kazakistan 0.010 0.804
Kirgizistan 0.227™" 0.000

Tiirkmenistan 0.148™ 0.029
Panel 0.072 0.151

Not: “"™ ile %1, ™ ile %5 ve “™ ile %10 seviyesinde anlamlilik ifade edilmektedir.

Tablo 5’e gore panel genelinde, petrol rantinin uzun dénem katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmadig1 sonucu elde

edilmektedir. Buna gore panel sonucu; “LTARIM = a + 0.072LPR” seklinde ortaya konmaktadir. Ancak panel sonucunun

istatistiki olarak anlamsiz oldugu elde edilmektedir. AMG testinin panel sonucunun yaninda her bir yatay kesit birimine ait
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sonuglar1 da ortaya koymasi onemli avantajlari arasinda yer almaktadir. Buna gore iilkeler tek tek incelendiginde
Ozbekistan, Kirgizistan ve Tiirkmenistan’in petrol ranti degiskeninin uzun dénem katsayisi istatistiksel olarak anlamli
oldugu sonucuna varilmstir. Petrol rantindaki artislar Kirgizistan ve Tiirkmenistan iilkelerinde tarimsal katma degeri
artirirken Ozbekistan’da ise azaltmaktadir. Azerbaycan ve Kazakistan iilkelerinde ise petrol rantiin tarimsal katma deger
iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Elde edilen bulgulara gore, tarim sektorii {izerinde Hollanda hastaligi
etkilerinin Ozbekistan icin gecerli oldugu goriilmektedir. Ozbekistan 6zelinde Hollanda Hastaliginin gegerli oldugu
yoniinde elde edilen bulgu ile alan yazinda yer alan Sachs ve Warner (2001), Yiiriik (2008), Ar1 ve Ozcan (2012), Hasanov
(2013), Apergis, Montasser, Sekyere, Ajmi ve Gupta (2014), Mustapha ve Masih (2016), Bozkus ve Kahyaoglu (2018) ile
Oludimu ve Alola (2021) ¢aligmalarina ait bulgular benzer niteliktedir. Analiz sonucunda elde edilen sonuglara gore
Kirgizistan ve Tiirkmenistan’da ise dogal kaynaklar araciligr ile elde edilen rantin ekonomik sistem igerisinde etkin
kullanildig1 goriilmektedir. Kirgizistan ve Tirkmenistan 6zelinde Hollanda Hastaliginin gecerli olmadigi yoniinde elde

edilen bulgular ile Mercan ve Goger (2014) ile Sanlisoy ve Ekinci (2019) galismalarina ait bulgular benzer niteliktedir.

SONUC

Bu calismada Tiirk Cumhuriyetleri (Azerbaycan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan ve Tiirkmenistan) iilkelerinin 1993-
2019 donemine ait tarimsal katma deger ve petrol rant1 degiskenlerinden yararlanilarak tarim sektdriindeki Hollanda
Hastaligiin etkisi incelenmistir. Westerlund (2006) tarafindan gelistirilen panel egbiitiinlesme testinden yararlanilmustir.
Esbiitiinlesme katsayilart AMG tahmincisiyle sinanmigtir. Panel genelinde, petrol rantinin uzun dénem katsayisinin
istatistiki olarak anlamli olmadig1 sonucu elde edilmistir. Petrol rantindaki artislar Kirgizistan ve Tiirkmenistan {ilkelerinde
tarimsal katma degeri artirirken Ozbekistan’da ise azaltmaktadir. Azerbaycan ve Kazakistan iilkelerinde ise petrol rantinin
tarimsal katma deger tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Calismada ele alinan iilkelere ait alan yazindaki bazi
caligmalar incelendiginde; Mercan ve Goger (2014)’te Kazakistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve Tacikistan iilkeleri ile
yaptiklar1 analiz sonucunda Hollanda Hastaliginin gecerli olmadigi; Destek, Okumus ve Yildirim (2017)’de Tiirk
Cumbhuriyetleri (Kazakistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve Ozbekistan) ile yaptiklar analiz sonucunda Azerbaycan igin
Hollanda Hastaliginin gegerli oldugu; fakat Kazakistan ve Kirgizistan i¢in Hollanda Hastaliginin gegerli olmadigi; Bayrag
ve Cemrek (2019)’da Azerbaycan, Kazakistan ve Tiirkmenistan iilkeleri ile yaptiklari ¢aligmalarinin sonucunda Azerbaycan
ve Kazakistan’da, Hollanda Hastaligimin gecgerli oldugu; Tiirkmenistan’da ise gecerli olmadigi sonucuna ulastiklart
gdriilmiistiir. Calismada elde edilen bulgulara gore, tarim sektorii {izerinde Hollanda Hastalig1 etkilerinin Ozbekistan igin
gecerli oldugu goriilmektedir. Kirgizistan ve Tirkmenistan’da ise dogal kaynaklar araciligi ile elde edilen rantin ekonomik
sistem igerisinde etkin kullanildig1 goriilmektedir. Ozbekistan ekonomisi igin séz konusu dénemde Hollanda Hastaliginin
gecerli olmasi tarim sektdriiniin ekonomideki yerinin gdzden gegirilmesi gerektigini gostermektedir. Ozellikle Ozbekistan
ekonomisi i¢in Hollanda Hastaliginin olumsuz etkisini ortadan kaldirmak adina tiretim faktorlerinin fiyatlarina yonelik
diizenlemeler yapilmalidir. Bu ¢alismayi takip eden arastirmalarda, Hollanda Hastaliginin etkileri gelismis ve gelismekte
olan iilkeler agisindan karsilastirmali olarak sinanabilir. Boylece ekonomik gelismislik seviyesi ile Hollanda Hastalig:
iliskilendirilerek daha genis politika Onerilerinde bulunulacagi degerlendirilmektedir. Ayrica bu arastirmada giincel
nedensellik testleri (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011 vb.) kullanilarak ampirik metot agisindan da ilgili literatiire katki

sunulabilir.
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ETIK BEYAN VE ACIKLAMALAR

Etik Kurul Onay Bilgileri Beyani

Caligma, etik kurul izni gerektirmeyen bir ¢aligmadir.
Yazar Katki Orani Beyanti

Yazarin katkist %100’ diir.

Cikar Catismast Beyani

Caligmada ¢ikar catismasi bulunmamaktadir.
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