Ekonomi, Politika & Finans Arastirmalar1 Dergisi, 2022, 7(Ozel Say1): 106-122
Journal of Research in Economics, Politics & Finance, 2022, 7(Special Issue): 106-122
Arastirma Makalesi / Research Article, DOI: 10.30784/epfad.1152989

TURKIYE’DE ENFLASYON YAPISKANLIGININ ASIMETRIK

YONTEMLER iLE INCELENMESI"

Investigation of Inflation Inertia in Turkey by Asymmetrical Methods

Mehmet OZCAN**

Anahtar Kelimeler:

Enflasyon
Yapiskanligi,
Enflasyon
Dinamikleri, Birim
Kok Testleri.

JEL Kodlari:
C22, E30, E31.

Keywords:
Inflation Inertia,
Inflation Dynamics,
Unit Root Tests.

JEL Codes:
C22, E30, E31.

Oz

Geligsmekte olan ekonomilerin 6niindeki en 6nemli problemlerden biri artan ve
artist hareketi kalici olan enflasyondur. Enflasyon yapiskanligi olarak
adlandirilan bu durum iktisadi ajanlarin enflasyon beklentilerinde bozulma
meydana getirmektedir. Fiyatlama davraniginin da bozulmasina sebep olan
enflasyon siirekliligi para otoritesinin politika alanini daraltarak iktisadi
problemlerin ¢6ziimii oniinde ciddi bir engel olusturmaktadir. Siradan bir
gelismekte olan ekonomiye gore ¢ok daha fazla i¢ ve dis soklara maruz kalan
Tiirkiye i¢in bu c¢alismada iic dogrusal olmayan birim kok sinamasi
kullanilarak  enflasyon yapiskanligi incelenmistir. Bu birim kok
sinamalarindan ikisi iktisadi zaman serilerinde gozlenen tek bir yapisal
degisimi dikkate aliyorken, digeri Fourier dalga fonksiyonundan faydalanarak
birden fazla yapisal degisimi modellemektedir. Ocak 2002-Mart 2022
donemini kapsayan bu ¢alismada, dogrusal olmayan birim kok sinamalarinin
ayrica Rolling Windows oOrnekleme yontemi ile de kullanildigi ¢alismada
Tiirkiye’nin son 10 yilinda enflasyon yapiskanligi yasanan donemler tespit
edilmistir. Analiz sonuglarina gore tek bir yapisal degisimi dikkate alan birim
kok smamalarinin Tiirkiye icin islevsiz kaldigi vurgulanmis, yapiskanligin
gozlendigi donemler iktisadi ¢ergevede yorumlanmustir.

Abstract

One of the most important problems in front of developing economies is
inflation, which is increasing, and its increase is permanent. This condition,
called inflation inertia, creates deterioration in the inflation expectations of
economic agents. The continuity of inflation, which also causes pricing
behavior to deteriorate, narrows the policy area of the monetary authority and
creates a serious obstacle to solving economic problems. Inflation inertia is
examined using three nonlinear unit root tests in this study for Turkey, which
suffers much more internal and external shocks than any ordinary developing
economy. While two of these unit root tests consider a single structural change
observed in the economic time series, the other one models multiple structural
changes using the Fourier wave function. The study covers the period of
January 2002 - March 2022. This study which also uses the rolling windows
sampling method detects inflation stickiness periods in the last 10 years.
According to the results of the analysis, it is emphasized that unit root tests
considering a single structural change remained dysfunctional for Turkey, and
the periods in which inertia was observed are interpreted in the economic
framework.
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1. Giris

Tiirkiye tarihinin son 50 y1li incelendiginde iktisadi giindemi en sik ve uzun siire isgal eden
iktisadi problem siiphesiz ki enflasyondur. 1974 Kibris Baris Harekat:1 ile kendisini gosteren,
seksenli yillarda ithal ikameci planli ekonomi anlayisindan disa agik liberal bir ekonomi
anlayisina gecis ile birlikte toplum yasamina olan olumsuz etkilerini hissettiren enflasyon,
doksanli yillarin politik belirsizlikleri, finansal altyapinin zayiflilar1 ve 1999 Golciik Depremi’nin
yarattig1 kaotik ortamda ¢6ziilmesinin neredeyse imkansiz goriildiigii bir probleme doniigmiistiir.
2001 Krizi’nin ardindan kisa siirede gergeklestirilen yapisal reformlar ve Avrupa Birligi’ne iiyelik
siirecinde yasanan olumlu gelismeler ile enflasyon ile miicadelede gecici bir zafer kazanilmstir.
Ancak, jeopolitik konumu, koklii uluslararasi finansal ve ticari iliskileri ve o yillarda benimsenen
cari agik ile biiyiime politikasindan 6tiirli Tiirkiye’nin dis soklara oldukga agik oldugu bilinen bir
gercektir. Dolaysiyla Tiirkiye’nin enflasyon ile olan miicadelesi, 2008 Kiiresel Mali Kriz ve 2011
Avrupa Borg Krizi’nden etkilenmis takip eden yillarda gergeklesen 2013 Taksim Gezi Parki
Olaylar1 ve 15 Temmuz 2016 Darbe Girisimi’nin olusturdugu siyasi sosyal ¢alkantilar ile 2019
yilinin sonlarinda ortaya ¢ikan Korona viriis salginin bozdugu kiiresel iktisadi diizen Tiirkiye’ nin
enflasyon diizeyini yeniden 2000’li yillarin basindaki seviyeye tagimistir. Tiim yasananlarin
iistiine 2022 kisinda baslayan Rusya’nin Ukrayna’y1 isgal harekatinin da Tiirk lirasinin degeri ve
Tiirkiye’deki enflasyon iizerinde olumsuz etkilerinin olmasi beklenmektedir.

Buraya kadar ortaya konan kisa 6zet, Tiirkiye ekonomisinin gerek i¢ gerekse dis soklara
oldukca agik bir yapida oldugu ve bircok makro iktisadi gosterge gibi enflasyonun da bu
soklardan etkilendigini gostermektedir. Bu gercek ile diigiiniildiigiinde Tiirkiye’de enflasyonun
kalic1 ve yapiskan bir duruma doniismesi beklenen bir durumdur. Bu calismada Tiirkiye’de
gozlenmesi muhtemel enflasyon yapiskanligi kavrami ¢esitli dogrusal olmayan, asimetrik birim
kok sinamalart ile ampirik olarak incelenecektir. Ekonomideki soklarin fiyatlar tizerinde kalici
bir etkiye sahip olup olmadigini anlamanin en temel ekonometrik yolu birim kok sinamalarindan
faydalanmaktir. Asimetrik yontemlerin secilmesinin sebebi ise Tiirkiye ekonomisinin nerdeyse
stirekli olarak maruz kaldigi i¢ ve dis soklardir. Bu soklar bir zaman serisi degiskeni olan
enflasyon serilerinin dogrusal olmayan bir zaman trendine sahip olmalarina yol agmaktadir.
Calismada Tiirkiye icin hesaplanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Yurti¢i Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) degerleri ile hesaplanan yillik enflasyon degerleri 2002 - 2022 yillar1 arasinda
aylik frekansta elde edilmis ve Tiirkiye i¢in enflasyon yapiskanligi dogrusal olmayan birim kdk
sinamalarindan Leybourne vd. (1998), Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010), Ozcan ve
Yurdakul (2022) kullanilarak incelenmistir. Ayrica tim bu dogrusal olmayan birim kok
sinamalar1 kayan pencereler (rolling windows) drnekleme yontemi ile uygulanarak Tiirkiye’de
tecriibe edilen enflasyon yapiskanliklarimin hangi yillarda ne siklikla ortaya ciktigi tespit edilmis,
ilgili donemler i¢in enflasyon ile miicadelede yasanan aksakliklarin tartisilmasi amaglanmustir.

Calismanin takip eden boéliimliinde enflasyon yapigskanliginin genel bir tanimi verilmis,
daha c¢ok Tiirkiye igin gergeklestirilen calismalardan olusan giincel bir literatiir taramasi
gerceklestirilmis ve bu ¢alismanin literatiire katkis1 anlatilmustir. Uciincii boliimde ampirik
calismada faydalanilacak dogrusal olmayan birim kok testleri kisaca anlatilmigtir. Dordiincii
boliim ampirik bulgularin detaylica raporlandigi boliimdiir. Son boliimde ise ¢iktilar yorumlanmis
ve c¢alisma Ozetlenerek neticelendirilmistir.
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2. Giincel Literatiirde Enflasyon Yapiskanhg:

Enflasyonun yapiskanligi (kalicilig1) bazen fiyat soklarinin enflasyon oranini dikkate deger
bir siire boyunca istikrarli durumundan uzaklagtirma egilimi olarak tanimlanir. Yapiskanlik,
enflasyonu arzu edilen orana geri diisiirmenin politik ve iktisadi maliyetlerini etkiledigi icin
onemlidir. Esdeger olarak, yapiskanlik ne kadar diisiikse, para politikasinin gecici fiyat soklarini
karsilama yetenegi olarak tanimlanan “politika alan1” o kadar biiyiik olur. Enflasyon yapiskanlig
yiiksek ve parasal politika alan1 diisiik olan iilkeler, enflasyon beklentilerinin de bozulmast ile,
makroekonomik politikalarini fiyat soklarina uyarlama konusunda ciddi giigliik yasayabilirler
(Roache, 2014).

Enflasyon yapiskanligt uzun yillar ve belki kuruldugu giinden bu yana Tiirkiye
Cumhuriyeti ekonomisinin en mithim sorunudur. Her problem gibi 6nce bu sorunun saglikli bir
tespitinin yapilmasi ardindan ¢6ziimii i¢in eyleme gec¢ilmesi beklenir. Bu boliimde Tiirkiye
ekonomisi i¢in gergeklestirilen oldukga kisith sayida olan ve dogrudan enflasyon yapigkanligini
inceleyen ¢aligmalara deginilecek ve genel ¢ercevede Tiirk akademisinin bu sorunun tespitine
nasil yaklastig1 anlagilmaya calisilacaktir. Giincelligi kaybetmemek adina 2001 krizi literatiir
calismasimin baglangici olarak kabul edilebilir. Bu 6nemli gelismenin ardindan Dibooglu ve
Kibrit¢ioglu (2001) g¢alismas1 Tirkiye’deki enflasyon yapigskanligi konusuna deginen ilk
calismadir. Vektor otoregresif modellerden faydalanan yazarlar, parasal sistemdeki yapisal
aksakliklarin ve dolayisiyla yasanan parasal soklarin enflasyonda kalici artiglara neden oldugunun
altin1 ¢izmis, politika yapicilara olan giiven eksikliginden otiirii beklentilerin bu yukar1 yonlii
yapigkanligin giderilemeyecegi vurgusunu yapmiglardir. Krizin etkilerinin daha o6l¢iilebilir
oldugu 2004 yillinda ise ii¢ calisma enflasyon yapiskanligi hakkinda 6nemli tespitlerde
bulunmustur. Us (2004) calismasi Tiirkiye’de enflasyonun yapiskanligini besleyen iki kanal
oldugunu belirtmis bunlarin kamu sektoriiniin sagladigi mal hizmet fiyatlarinda yasanan artis ve
Tiirk lirasinin yabanci para birimleri karsisinda yasadigi deger kaybi oldugunu tespit etmistir.
2001 oncesi donemi inceleyen Ozcan vd. (2004), kriz 6ncesinde de Tiirkiye’nin enflasyon
gostergelerinin  tamaminda giiclii bir yapiskanlik oldugunu belirtmislerdir. Enflasyon
yapiskanlhigini birim kok ve varyans orani sinamalart ile inceleyen ¢alisma, Us’a (2004) benzer
olarak enflasyonun Tiirk lirasinin uluslararasi para piyasasinda deger kaybetmesi ile pozitif bir
iligkisi oldugunu raporlamislardir. 2004 yilinda son olarak Balcilar (2004) ¢alismasi Tiirkiye’de
enflasyonu uzun dénem bellek modelleri olarak adlandirilabilecek otoregresif kesirsel (fractional)
entegre hareketli ortalamalar (Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average-
ARFIMA) modeli ile incelemistir. ARFIMA modelleri enflasyon yapiskanligi konusunda sik
basvurulan ekonometrik yontemlerden birisidir. Ciinkii, Baillie, Chung, ve Tieslau (1996)
caligmasinda ortaya konan ARFIMA modelleri, standart yontemlerce duragan olmadigi tespit
edilen zaman serilerine sirayet eden soklarin dikkate deger uzun bir zamana yayilan etkilerini
modelleyebilmekte ve serilerin duragan bir siirece sahip oldugunu gosterebilmektedir. Uzun
donem bellek modelleri ile Tiirkiye’nin enflasyon serilerini inceleyen baglica ¢aligmalar Erlat
(2003), Balcilar (2004) ve Tunay’dir (2009). Bu ii¢ ¢alismanin ilk ikisi Tiirkiye’de enflasyonun
maruz kaldig1 soklarin uzun siireli etkili ve kalict oldugu sonucuna ulagirken Tunay (2009), kriz
sonras1 Tiirkiye’de uygulanan nispeten basarili ve giliven verici para politikalar1 sebebiyle
enflasyon kaliciiginin disiikk oldugu bulgusunu vurgulamistir. Tunay (2009) calismasinin
bulgular1 daha sonra Cigek ve Akar (2013) ve Bilici ve Cekin (2020) calismalarindaki bulgular
ile desteklenmis 2001 yili ve sonrast uygulanan para politikalarin enflasyon yapiskanlig
iizerindeki olumlu etkisi 2016 yilina dek siirdiigii vurgulanmistir. Tiirkiye icin enflasyon
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yapigskanligina neden oldugu siiphelenilen bir diger 6nemli olgu Tiirk lirasinin yabanci paralar
karsisindaki degeridir. Bu konuda gecikmesi dagitilmis otoregresif modellerden (ARDL)
faydalanarak ampirik kanitlar 6neren Korap ve Dikilitag (2019), maliyet temelli enflasyon
olusumu goriislerine destek vermekte ve enflasyon beklentileri ile pozitif doviz kuru soklarinin
Tirkiye’nin enflasyonu tizerinde 6nemli etkileri oldugunu ifade etmektedir. Bu ¢alismada ortaya
konan bulgular, dogrusal olmayan ARDL yontemini kullanan Turna vd. (2022) tarafindan
asimetrik ¢ercevede degerlendirilmis, elde edilen ampirik bulgular, déviz kuru disiislerinin
artiglara nazaran enflasyonu daha giiclii etkiledigi tespit edilmistir. Bdylece doviz kurunu
diistirecek onlemlerin Tiirkiye’de enflasyon ile miicadelede 6nemli politika girisimleri olacagi
vurgulanmistir. Son olarak bu g¢aligmada ithalat ve ihracat faaliyetlerinin kalic1 bir enflasyona
sebep oldugu bulunmus ve bu bulgunun ardinda yatan sebep olarak déviz kurunun arttigi
doénemlerde yurtigi piyasada tiretimin kisilmasi olarak agiklamiglardir. Enflasyon yapiskanliginin
Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkeler i¢in bir diger 6nemli kaynagi Koralp ve Dikilitas’ta (2019)
deginildigi gibi gegmis donemde tecriibe edilen enflasyon ve bu dénemlerin gelecege yansimast
olan beklentilerdir. Bu noktada kalic1 enflasyonun beklentisel temellerine yonelik en giincel
calisma Seker ve Demirel (2022) tarafindan ortaya konmustur. Bu c¢alismada enflasyon ile
miicadelede beklentileri yonetmeyi diistur edinen Neo-Fisherian yaklasim dikkate alinmis ve
uygulanan ARDL yo6ntemi bulgulart gére uzun dénemde beklentilerin enflasyonist bir baski
olusturdugu gosterilmistir. Buna gore yazarlar, merkez bankalarinin faiz bir enstriiman olarak
kullanmanin yan1 sira beklentileri dizginleyecek finansal istikrar odakli politikalar
gelistirmelerini Gnermistir.

Dogrudan Tiirkiye iizerine yogunlagan calismalar ele aldiklar1 6rneklemi bir biitiin olarak
incelediklerinden Tiirkiye’nin maruz kaldig1 i¢ ve/veya dis soklarin etkilerini dogrudan
gozlemlemekten uzaktirlar. Sadece 2001 krizi ve devaminda izlenen basarili para politikalarinin
etkileri bulgulara yansiyabilmistir. Bu noktada 6zellikle son yirmi yi1lda enflasyonun seyrini daha
detaylica irdelemeyi saglayacak dogrusal olmayan birim kok sinamalari ile donem dénem
enflasyondaki kalicilig1 ortaya koyacak bir 6rnekleme yaklagiminin dikkate alinmasi elzemdir.
Bu noktada, ¢alismanin literatiire katkisi, dogrusal olmayan birim kok testlerinden ve Kayan
Pencereler 6rnekleme yonteminden faydalanarak Tiirkiye’deki enflasyon yapigskanlhigini ve
yapigkanligin tecriibe edildigi donemleri daha hassas bir sekilde tespit etmek ve raporlamak
olacaktir.

3. Dogrusal Olmayan Birim K6k Sinamalari

Ekonometride dogrusal olmama kavrami degiskenlerde dogrusal olmama ve
parametrelerde dogrusal olmama olarak iki alt baslikta incelenmektedir. Degiskenlerde dogrusal
olmama hususu standart tahmin yontemlerinin kullanimini engellemediginden istatistiki olarak
parametrelerde dogrusal olmama durumu kadar arastirmacilan zorlayict degildir. Buradan da
anlasilacag: lizere parametrelerde dogrusal olmama farkli tahmin yontemleri ve/veya tahmin
algoritmalar1 gelistirmeyi mecbur kilmigtir. Bir modeldeki parametrelerin ¢esitli durumlarda
farklilagmasi olarak basit tanim1 yapilabilecek parametrelerde dogrusal olmama durumu zaman
serilerinde iki cergevede ele alinir. Yapisal kirilma (degisim) olarak adlandirilan ilk yaklasimda
bir zaman serisi modelindeki parametreler belli bir zaman noktasina (kirilma zamani) gore
degisim gostermektedir. Rejim degisimi olarak adlandirilan diger yaklasimda ise bir zaman
serisinin parametreleri ilgili zaman serisi degiskeninin belli bir degerine gore (esik deger)
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sekillenmektedir. Bu noktada, parametrelerde dogrusal olmama durumunu birim kok
sinamalarina ilk uyarlayan, Dickey ve Fuller tipi bir otoregresif modeli bir yapilsa kirilmaya
uyarlayarak birim kok sinamasi uygulamasini miimkiin kilan Perron’dur (1989). Bu kilometre tast
calismanin ardindan dogrusal ekonometri literatiiriinde yapisal kirilma calismalar1 yogun bir
sekilde devam etti. Zivot ve Andrews’un (1992) Perron’da (1989) eksikligi goriilen igsel yapisal
kirilma konusunu yeni hipotez ve tahmin yaklagimi ile ¢ozmesinin ardindan Leybourne vd. (1998)
calismast yapisal degisimi bir kirilma olarak tanimlayan eski calismalara yeni bir bakis agist
kazandirmistir. Buna gére Leybourne vd. (1998) bir iktisadi zaman serisinde yapisal degisimin
aniden bir kirilma seklinde degil, zamana yayilmis bir bicimde yavasga (yumusak)
gerceklesecegini 6ne siirmiis ve hem sert hem yumusak yapisal degisimi tahmin edebilen lojistik
ic adet model 6nermistir. Bu ¢aligsma ile birlikte yapisal degisim, bir baska ifade ile zamanin belli
bir noktasina gdre parametrelerin degistigi zaman serileri modellemesi en verimli halini
kazanmistir ancak unutulmamalidir ki burada bahsedilen ¢aligmalarin 6nerdigi tiim modeller
sadece tek bir yapisal degisimi dikkate almaktadir. Dogrusal olmayan ekonometrinin bir diger
alani olan rejim degisimi tarafinda ise ilk birim kok sinamasi Enders ve Granger (1998) ¢alismasi
ile literatiire katilmigtir. Ardindan Caner ve Hansen (2001) ¢ok daha karmasik ancak dort adet
yokluk hipotezi ile ¢ok daha kapsamli bir sinmay1 miimkiin kilan iki adet yeni birim kdk sinmasi
onermistir. Bu iki birim kok sinamasi incelenen zaman serisinin belli bir degerine gore Dickey ve
Fuller tipi otoregresif modelin parametrelerinin degismesine imkén vermektedir. Bu degisim de
tipki erken donem yapisal kirilmali modellerdeki gibi ani ve sert bir sekilde olmaktadir. Ancak
bu durum Kapetanios vd. (2003) calismasinda rejim degisiminin bir istel yumusak ge¢is
fonksiyonu ile modellenmesi ile degistirilmis, parametrelerin degisimi bir rejimden digerine
yavas bir sekilde gerceklemesi miimkiin olmustur.

Kisa bir literatiir taramasi olarak degerlendirilebilecek bu Ozetten sonra calismada
faydalanilacak birim kdk sinamalarina deginilebilir. Leybourne vd. (1998) calismasi yumusak
yapisal degisimi miimkiin kilan asagidaki {i¢ lojistik trend modelini temel alir:

Model A: Vi = 81 + SZSt(Y' T) + Ut (1)
Model B: Vi = 81 + "plt + SZSt(Y'T) + Ut (2)
Model C: Vi = 81 + "plt + SZSt(Y'T) + (pztSt(Y,T) + Ut (3)

burada v, hata terimini, S;(y, T) ise asagidaki gibi tanimlanan lojistik fonksiyonu temsil eder:

Se(v,») = (1 + exp{—y[t — tTIH 7} (4)

Esitlik (4)’de 7 yapisal degisimin orta noktasini (yapisal degisimin meydana geldigi zaman
araliginin ortasini), y ise sifirdan biiyiik deger alan yapisal degisimin hizini gosteren parametredir.
Burada y parametresi biiyiidiikge yumusak yapisal degisim sert bir yapisal kirilmaya dogru evrilir.
Leybourne vd. (1998) iki asamali bir test siireci dnerir. ilk adimda Esitlik (1), (2) ve/veya (3)
Broyden, Fletcher, Goldfarb ve Shanno (BFGS) algoritmasi ile tahmin edilir, kalint1 serisi U, elde
edilir. Ancak daha sonra gerceklestirilen simiilasyon ¢aligmalarinda VVougas (2006) sirali karesel
programlama algoritmasinin daha basarili tahmin sonuglari iirettigini gostermis ve lojistik trend
modelleri igin sirali karesel programlamayr énermistir. ikinci adimda ise asagidaki standart
Dickey-Fuller tipi otoregresif model ile birim kdk sinamasi gergeklestirilir:

k
Aﬁt = pﬁt—l + Z 61'Ai)t—i + (pt (5)

=1
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burada ¢, tiim standart varsayimlar1 saglayan hata terimidir. k ise optimal gecikme sayisidir ve
cesitli bilgi kriterleri yardimi ile tespit edilebilir. Bu modelde p igin hesaplanan standart t
istatistigi degeri birim kok test istatistigi olarak kabul edilir. Kalint1 serilerinin elde edildigi
lojistik trend modelinin gesidine gore Leybourne vd. (1998) test istatistikleri sirasiyla as Sq, Sq¢(p)

Ve sqp olarak gosterilir ve bu test istatistikleri asagidaki hipotezleri sinar:

Hoiye = Moy Me = He—q + & ©6)
Hy:y: (1), (2),(3) ile duragandur.

Calismada faydalanilacak ikinci birim kok smamasi Ozcan ve Yurdakul’dur (2022). Bu
birim kok testi Leybourne ve digerlerinin (1998) iki asamali birim kdk sinama yaklasimini bir
adim ileriye gétiirerek, ikinci asamadaki dogrusal Dickey - Fuller tipi otoregresif modeli Caner
ve Hansen'de (2001) onerilen esik otoregresif model ile degistirir:

K K
AD, =T | p10e—q1 + Z G1i80¢_; |+ (A =T | pade—q + Z D210 |+ wy (7)

=1 =1

Esitlik (7)’in esik otoregresif bir Dickey-Fuller modeli oldugu dikkatlerden
kagmamalidir. Burada I, Av,_4 < T oldugunda 0, Av,_; = T oldugunda ise 1 degerini alan bir
gosterge fonksiyonudur. k diger otoregresif modellerde oldugu gibi uygun gecikme sayisi iken,
d esik modellere 6zgii erteleme (delay) parametresidir. Caner ve Hansen’de (2001) o6nerilen
Esitlik (7)’den birim kok sinamasi adina Hy: p; = p, = 0 yokluk hipotezini ve 4 adet alternatif
hipotezi test edecek iki Wald istatistigi tiiretilebilir. Bu ¢alismada diger birim kdk sinamalarina
da yer verebilmek adma Caner ve Hansen (2001) ve Ozcan ve Yurdakul (2022) calismalarinda
Onerilen 4 alternatif hipotezden sadece H,q:p; # 0ve/veya p, # 0 hipotezi ve bu hipotezi
sinayan R, istatistigi dikkate alinacaktir. R, istatistigi asagidaki gibi gosterilebilir:

Ror = t3 + 13 (8)

burada t; ve t, sirasiyla Esitlik (7)’deki p; ve p, parametre tahminlerine dair t istatistigi
degerleridir. Ozcan ve Yurdakul (2022) birim k&k testleri de Leybourne ve digerlerine (1998)
benzer olarak kalint1 serilerinin hangi lojistik fonksiyondan iiretildigi gore adlandirilirlar. Model

A’dan tahmin edilen kalintilar kullaniliyorsa test istatistigi RSy, Model B’den tahmin edilenler

dikkate aliniyorsa RgT(B ) ve son olarak Model C ile trend tahmin edilmis ise birim kok test

istatistigi Rgf olarak gosterilir.

Calismada kullanilacak son birim kok sinamasi ise Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010)
Fourier birim k6k sinamalaridir. Bu ¢alismada incelenecek zaman serisinin determinisitk trendi
bir Fourier modeli ile tahmin edilmekte, Fourier modelinden elde edilen kalintilar ise Dickey ve
Fuller (1981) (tFAPF) sinamasina tabi tutulmaktadir. Bu ¢alismada tFAPF istatistigi kullanilacak
olup, Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) calismasinda onerilen Fourier trend modeli
asagidaki gibi ifade edilmektedir:

V¢ = 6; + @4 sin (@) + @, cos (g) + v 9
Esitlik (9)’da k Fourier frekans parametresini, T ise drneklem biiytikliigiinii ifade etmektedir. En
kiiciik kareler yonteminin kullanildigi, optimal k i¢in kalint1 kareler toplamini minimize edecek
bir arama algoritmas ile birlikte Esitlik (9) parametreleri tahmin edilebilir. Buradan elde edilecek
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kalintilar ile Esitlik (5)’de gosterilen otoregresif model tahmin edilir ve standart Dickey ve Fuller
(1981) test istatistigi hesaplanarak birim kok yokluk hipotezi Hy: p = 0 test edilir.

4. Ampirik Analiz

Calismanin bu boliimiinde bir 6nceki baslik altinda izah edilen birim kok sinamalarindan
faydalanilarak Tirkiye igin tiiketici fiyat endeksi ve yurti¢i tretici fiyat endeksi serilerinden
hesaplanan yillik enflasyon oranlarinda yapiskanlik incelenecektir. TUFE ve Yi-UFE degerleri
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden alinmus, bir 6nceki
yilin ayn1 ayia gore hesaplanan yillik enflasyon oranlari elde edilmistir. 2004 Ocak ay1 ile 2022
Mart aylar1 arasini kapsayan enflasyon serilerinin zaman serisi grafigi Sekil 1°de gosterilmistir.

— Tuketici Enflasyonu !
—— Uretici Enflasyonu ’
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Sekil 1. Enflasyon Oranlarinin Zaman Serisi Grafigi
Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi.

Faydalanilacak birim kok smamalarindan Leybourne vd. (1998) ve Ozcan ve Yurdakul
(2022) lojistik trend modellerini kullandigindan dncelikle her iki enflasyon serisi i¢in lojistik ve
Fourier trend fonksiyonlarmin parametreleri tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. Lojistik ve Fourier Trend Modeli Parametre Tahminleri

Model A Model B Model C Fourier

TUFE UFE TUFE UFE TUFE UFE TUFE UFE
5, 9.655 10.465 6.744 5.869 6.695 5.723 10.731 13.283
5, 103.074 110.068 83.542 194.018 5181.782 -1270.807 - -
o) - - 0.028 0.042 0.029 0.044 -2.089 -4.249
®, - - - - -23.219 6.179 3.944 9.126
Y 0.342 0.454 0.468 0.239 0.618 39.091 - -
T 1.000 0.979 0.996 1.000 1.000 0.938 - -

Degigim Mart Ekim Subat Mart Ocak
Tfrihi 2022 2021 2022 2022 Mart2022 5554 -
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Tablo 1°deki sonuglar irdelendiginde, tek bir yapisal degisimi baz alan lojistik trend
modellerinin yapisal degisimi dogru tespit etmede ne kadar basarisiz olduklar1 goriilmektedir.
Tahmin edilen tiim tarihler son bir yili isaret etmektedir. Tahminler dogrultusunda ortaya ¢ikan
trend tahmini serilerin kendileri ile birlikte Sekil 2 ve Sekil 3’te gdsterilmistir. Karsilasilan bu
durum sasirtic1 degildir. Giris boliimiinde belirtildigi gibi Tiirkiye’nin enflasyon ge¢misi i¢ ve dig
bir soka maruz kalmistir. Tek bir yapisal degisim ile yaklasik son 17 yilin enflasyon dinamiklerini
dogru bir sekilde tahmin etmek miimkiin degildir. Bu sebepten 6tiirii daha saglik sonuglar igin
Fourier yaklagimi dikkate alinmig ve yine Fourier trend tahmini de Sekil 1 ve Sekil 2°de lojistik
trend tahmini ile birlikte sunulmustur. Her iki trend tahmini birlikte ele alindiginda Fourier trend
tahmininin Tiirkiye’deki enflasyonun son 17 yillik seyrini daha iyi temsil ettigi goriilebilir. Son
olarak tiiketici ve iiretici enflasyonlari i¢in tahmin edilen trend fonksiyonu parametre degerlerinin
ve ortaya ¢ikan trend egrilerinin birbirlerine oldukga yakin oldugu gozlerden kagmamalidir.
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Sekil 2. Tiiketici Enflasyonu ve Trend Tahminlerinin Zaman Serisi Grafigi
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Sekil 3. Uretici Enflasyonu ve Trend Tahminlerinin Zaman Serisi Grafigi
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Trend modellerinin tahminin ardindan Tiirkiye’nin enflasyon serilerine tiim 6rneklem i¢in
birim kok sinamalari uygulanabilir. Bu baglamda Dickey ve Fuller (1981), Leybourne vd. (1998),

Ozcan ve Yurdakul (2022) R #'*F e Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tAPF test
istatistikleri her iki enflasyon serisi i¢in hesaplanmis ve sonuglar Tablo 2’de raporlanmaistir.

Tablo 2. Orneklemin Tamamu i¢in Birim Kok Sinamasi Sonuglar

T Ty T Sy Sa(p) Sap “R,r a(B)RZT aBRZT tFADF

1790 1916 1.084 -3.332 -3.573 -3.746 24.933* 22764 2191 0.019
@ @& @4 6 & 06 (6) (6) @ O
1.807 1.490 0.780 -3.736 -4.093 -4.245 36.559* 27.532* 33.835* 0.004
© ® ®& € 6 6 (1) (1) € (61

Not: Parantez igindeki degerler otoregresif gecikme degerlerini ifade ederken, koseli parantez igindeki
degerler Fourier frekans degerini gostermektedir.

TUFE

UFE

Tablo 2’deki sonuglara gore enflasyon serilerinin tiim gézlemleri dikkate alindiginda birim
kok yokluk hipotezi sadece Ozcan ve Yurdakul (2022) test istatistikleri tarafindan
reddedilebilmistir. Bagka bir ifade ile 2004-2022 yillar1 aras1 enflasyonda yapigkanlik olmadigi

sonucunu veren tek birim kok sinamasi R;“Ta(ﬂ )0F test istatistikleri olmustur. Lakin trend
modellerinin tahmininde de alt1 ¢izildigi ilizere gerek Leybourne vd. (1998) istatistiklerinin
gerekse Ozcan ve Yurdakul (2022) test istatistiklerinin serilerin duraganlhigi hususunda saglikli
sonuglar vermesi beklenmemelidir. Ayrica Tiirkiye gibi geligmekte olan bir ekonominin iktisadi
zaman serileri ile iktisadi bir analiz gerceklestirilirken dogrusal olmayan yontemlerin gerekliligi
dogrusal Dickey ve Fuller (1981) test istatistiklerinin pozitif bulunmasindan anlasilabilir. Tiim bu
degerlendirmeler 1g1¢inda en giivenilir sonucun Fourier trend modelini temel alan Christopoulos
ve Leon-Ledesma (2010) test istatistigi tarafindan sunulacagini beklemek yanlis olmaz. Tablo
2’de sunulan bulgulara gore incelenen dénem icin tFAPF istatistigi Tiirkiye’de hem tiiketici hem
de iiretici enflasyonunun yapiskan oldugu sonucunu vermektedir.

Ampirik analizin ikinci kisminda Gaglianone vd. (2018) ve Morales-Arias ve Moura
(2013) calismalarinda faydalanilan bir 6rnekleme yontemi olan kayan pencereler (Rolling
windows) yontemi ile Tiirkiye’deki enflasyon yapiskanliginda meydana gelen donemlik
degisimlerin tespiti amaglanmistir. Kayan pencereler ornekleme yontemi gozlem sayisini belli bir
degerde sabit tutmak suretiyle birim kok sinamasiin uygulanacagi drnekleme gelecekten bir
gozlem ekleyip gegmisten bir gdzlem ¢ikararak ileri dogru hareket ettirilmesi seklinde uygulanir.
Ornegin, bu ¢alismada gdzlem sayis1 100 olacak sekilde sabitlenmis ve ilk 6rneklem 2004 Ocak
ay1 ile 2012 Nisan aylar1 arasinda olusturulmus ve bu oOrnekleme birim kdk sinamalari
uygulanarak enflasyon yapigkanligin tespiti yapilmistir. Ardindan ilgili 6rnekleme 2012 Mayis
ayina ait gézlem eklenmis, 2004 y1l1 Ocak ayinda dair gozlem ise ¢ikarilarak 6rneklem genisligi
degistirilmeden 6rneklem bir ay ileri dogru kaydirilmistir. Elde edilen yeni drnekleme de ilgili
birim kdk smamalar1 uygulanarak enflasyon yapiskanlhiginin gergeklesip gerceklesmedigi test
edilmistir. Bu siire¢ veri setinin son goézlem tarihi olan 2022 Mart ayina dek devam ettirilmis ve
toplamda tiretilen 120 6rneklem igin birim kok testleri uygulanarak enflasyon yapiskanligin
varlig1 stmanmustir. Bu dogrultuda her bir birim kok testi i¢in enflasyon yapiskanliginin varligi bir
zaman serisi grafigine doniistiiriilerek, zaman igerisinde Tirkiye’deki enflasyon
yapiskanligindaki degisimin gézlenmesi miimkiin kilinmistir. Olusturulan zaman serisi grafikleri
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Sekil 4, 5, 6 ve 7°de gosterilmistir. Bu grafiklerde kirmiz1 ¢izgi %5 anlamlilik diizeyinde kritik
degerleri ifade ederken yesil alanlar birim kdk yokluk hipotezlerinin reddedilebildigi yapiskan
olmayan enflasyon donemlerini gostermektedir.

Elde edilen grafikler incelendiginde, tiim 6rneklem i¢in ortaya ¢ikan bulgulara benzer
olarak tek bir yapisal degisimi temel alan birim kdk sinamalarinin enflasyon yapiskanligini tespit
etmekte yeterli olmadiklari gézlenmektedir. Bu durum ilgili sinamalarin istatistiki olarak
yetersizliklerinden degil, Tiirkiye’deki enflasyonun yiiz aylik donemlerde bile birden fazla soka
maruz kalabilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu gerceveden degerlendirildiginde Leybourne vd.
(1998) ile elde edilen bulgular Yi-UFE serisi ile hesaplanan enflasyonun siirekli yapiskan
oldugunu gosterirken Ozcan ve Yurdakul (2022) sinmast tiiketici enflasyonu i¢in 2019 6ncesinde
nerdeyse hi¢ yapigskanlik olmadig1 sonucunu vermistir. Bu iki birbirinin zitt1 bulgu tek kirilmali
veya tek yapisal degisimli ekonometrik analizlerin Tiirk ekonomisi i¢in kullanilirken dikkatli
olunmasi gerekliligini acik¢a ifade etmektedir. Dogrusal Dickey ve Fuller (1981) ve
Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) sinamalarindan elde edilen sonuglar incelendiginde ise
enflasyon yapiskanliginin 6zellikle 2018 yilinin ardindan kronik hale geldigi gézlenmektedir.
Dogrusal sinama ile Fourier trendini baz alan birim kdk sinamasi arasindaki en ciddi fark dogrusal
sinamanin 2012-2018 yillar1 arasinda dikkate deger uzun donemler icin enflasyon yapiskanligi
olmadigini tespit etmesidir. Oysa Fourier birim kék sinmas1 t74PF’ye gore 2012-2014,2015
yillar1 arasinda da enflasyon yapiskanligi gdzlenebilmektedir. 2008 kiiresel finansal krizinin
devam eden etkisi, 2011 yilinda patlak veren Suriye i¢ savasi ve Avrupa borg krizi, son olarak

tFADF’ :

2013 Taksim Gezi Parki olaylar1 g6z oniine alindiginda Fourier birim kdk sinamasi nin

sundugu enflasyon yapiskanliginin zaman igindeki seyri daha akla yatkin goriinmektedir.
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Sekil 4. Dogrusal Dickey ve Fuller (1981) Sinamasina Gore Enflasyon Yapiskanhgi
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Sekil 5. Leybourne vd. (1998) Sinamasina Goére Enflasyon Yapiskanhg:

TUFE

;)

v=*V“\f\/v~x__4\f‘\/‘=3“"x

2022 4=

\ I \ T \ T
(] (5] <r wn «© M~ @ [¢)] (=] —
— — — — — — — — I o
o o o o [=) o o o Q o
o™ o™ o™ (3] (3] (3] o~ (3] (3] (3]
Yillar

3
p
£
b

U
<
2022 —2

2012
2013
2014
2015 —
2016 —
2018
2019 —
2020 —
2021 —

Sekil 6. Ozcan ve Yurdakul (2022) Sinamasina Gore Enflasyon Yapiskanhg

116



M. Ozcan, “Tiirkiye’de Enflasyon Yapiskanligmin Asimetrik Yontemler ile Incelenmesi”

N F
W N, N

M~ \

b [ T T T T T T T T T T
(9] o < w [(e] M~ [ o] (o] o — ™
— — — — — — — — o o o
o o o o (=] o o o (=] (=] (=]
o~ o™ [ (o] (o] (Y] (o] [aY] (o] (aV] (o]

Yillar

UFE

26 04
(\
T

©
13 I \ \ \ \ 1 I T T T
o (] <t n © M~ 0 o o — ol
— — — — — — — — ol ol ol
[=] o [=] [=] [=) o [=] o o o [=)
(3] o™ (9] (3] (3] (3] (3] (3] o™ (9] (3]
Yillar

Sekil 7. Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) Sitnamasina Gore Enflasyon Yapiskanhgi

5. Sonu¢

Tiirkiye’de enflasyon yapiskanligl sorununun son on yillik rontgenini ¢ekmeyi amaglayan
bu ¢aligmada tiiketici ve yurtici {iretici fiyat endeksleri ile hesaplanan enflasyon serilerine birim
kok sinamalar1 uygulamak yolu ile detayli bulgular elde edilmistir. Incelenen 2012-2022 dénemi
icerisinde Tiirk ekonomisinin ¢ok sayida i¢ ve dis soklara maruz kaldig1 gerceginden hareket
edilerek enflasyon yapigkanligi tespitinde standart dogrusal yontemlerden faydalanmak yerine
soklarin olusturdugu dogrusal olmayan dinamikleri de dikkate alan birim kok sinamalarindan
faydalanilmistir. Bu birim kok testlerinden tek yapisal degisimi modelleyen Leybourne vd. (1998)
ve Ozcan ve Yurdakul’un (2022) Tiirkiye’de kalic1 enflasyonun tecriibe edildigi bazi donemlerde
yapigkanlig1 tespit edememesi dikkat ¢ekmis, kayan pencereler yaklagiminda dahi 100 gozlemlik
periyotlarda tek yapisal degisimi dikkate alan zaman serisi modellerinin Tiirkiye’deki
enflasyonun seyrini saglikli tahmin edemedigi goriilmiistiir. Bir bagka ifade ile Tiirkiye
enflasyonu dar 6rneklemlerde bile birden fazla yapisal degisime maruz kaldigi anlagilmistir. Bu
dogrultuda caligmada faydalanilan Fourier birim kok testi daha gercek¢i bir trend tahmini
sunabildiginden yasanan soklara paralel enflasyondaki kalicilig1 daha saglikli bir sekilde tahmin
edebilmistir. Ayrica tiim yasanan i¢ ve dis soklar altinda ¢alismada ortaya konan bir diger dnemli
husus tiiketici enflasyonundaki yapiskanlhigin iiretici fiyatlarindaki yapiskanligi takip ettigi
gergegidir. Bu durumda iiretici enflasyonu tiiketici enflasyonu igin bir 6ncii gosterge olma 6zelligi
yapigkanlik konusunda da gozlenebilmektedir.

Uluslararas1 literatiirde siklikla kullanilan, enflasyon zaman serisinin yalnizca otoregresif
dinamikleri ile yapiskanligini inceleyen ¢aligsmalarin (Brissimis ve Migiakis, 2011; Cevik, 2022;
Gottschalk, 2003) aksine ulusal literatiirde c¢ogunlukla enflasyon kalicihigr diger iktisadi
degiskenler ile iliskilendirilerek analiz edilmistir. Bu ¢er¢eveden degerlendirildiginde ¢alismada
ortaya konan ampirik bulgular gerek kullanilan yontemlerin giincelligi gerekse otoregresif
stireclere, bir baska ifade ile birim kok sinamalarina odaklanmasi sebebiyle Tiirkiye ekonomisi
baglaminda enflasyon g¢alismalarina farkli bir agidan yaklagmustir. Elde edilen bulgulara gore
2008 yilinda yasanan kiiresel mali kriz, 2011 Avrupa bor¢ krizi ve 2013 Taksim Gezi Parki
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olaylarinin medyana getirdigi i¢ ve dis soklarin Tiirkiye’de enflasyon yapiskanligina neden
oldugu goriilmektedir. Tiiketici enflasyonu ¢ok daha parcali bir yapiskanlik yapisi gosterirken
iiretici enflasyonu 2014 - 2017 yillar arasinda uzun bir siire enflasyonda kaliciligin olmadigi bir
donem gozlenebilmistir. Bu uzun donem 2016 15 Temmuz darbe girisiminin yarattig1 soktan
kaynaklanmas1 muhtemel bir kesintiye ugramistir. Takip eden yillarda ise gerek dogrusal birim
kok sinamasi gerekse Fourier birim kok sinamasi agik bir sekilde 2017 sonrasi 2022 yilina dek
stiren enflasyon yapiskanligi tespitinde bulunmuslardir. 2017-2018 yili sonrasi tecriibe edilen
kalic1 enflasyon durumuna neden olan birgok sebep siralanabilir. Oncelikle Tiirkiye’de, 15
Temmuz 2016 darbe girisiminin ardindan 16 Nisan 2017 referandumu ile Cumhurbaskanligt
Hiikiimet Sistemi kabul edilmis ve 9 Temmuz 2018 tarihinden itibaren uygulamaya konulmustur.
Bu siyasi sistem degisimi ciddi bir kurumsal ve yapisal doniisiimii zorunlu kilarak yiiriitme
yetkisini dogrudan cumhurbaskanina devredilmesini saglamistir. Sistem degisiminin ardindan
Amerika Birlesik Devletleri ile yasanan rahip Brunson krizi ve Rusya Federasyonu’ndan tedarik
edilmesi kararlagtirilan S-400 savunma sistemlerinin iki iilke arasinda yarattig1 giivensizlik iklimi
Tirk lirasinin Amerikan dolart karisindaki deger kaybim1 hizlandirarak enflasyondaki
yapigkanligi arttirmistir. Bu olaylari takiben 2019 yilinin sonlarinda etkisini géstermeye baglayan
kiiresel Korona viriis salgininin neden oldugu karantina 6nlemleri tiim Diinya’da basta tedarik
zincirlerinin bozulmasi ve hammadde arzinin kisitlanmasi gibi sorunlara neden olmustur. Kiiresel
salginin yarattig1 dig soku da gogiisleyen Tiirk ekonomisi, 2022 kisinda Karadeniz’in kuzeyinde
Tiirkiye’ye deniz komsusu olan Rusya ve Ukrayna arasinda ¢ikan savag nedeniyle gida ithalatinda
oncelikli olarak kendini gosteren bir baska dis sok ile ylizlesmek zorunda kalmustir.

Yapiskanliga neden olabilecek hemen hemen tiim soklara deginildikten sonra Tiirkiye’deki
ekonomi yOnetiminin artan ve uzun bir siiredir yapigskanlik kazanan enflasyon ile miicadele i¢in
hangi politikalari izledigine deginilmelidir. Bu noktada ilk géze carpan para otoritesinin israrli bir
sekilde diisiik faiz politikasi yiirlitmesidir. Bu politikanin benimsenmesinin bir¢ok nedeni olsa da
temel amag ucuz finansman ile biiyiimenin sagliksiz bir sekilde olsa da siirdiirebilme gayretidir.
Diisiik faiz politikasinin en biiyiik yan etkisi olan degersizlesen Tiirk lirasini ise ortodoks olmayan
yontemler ile savunmaya calismak ciddi bir rezerv kaybina yol agmakta ve Tiirkiye’yi cesitli
anlagmalar ve turizm sektoriinden gelecek yabanci finansmana bagimli hale getirmektedir.
Tiirkiye’deki yiikselen enflasyon ve enflasyondaki yapiskanligin giderilmesi i¢in bir¢ok ¢dziim
recetesi sunulabilir. Hali hazirda standart iktisat teorisinin sundugu temel 6nermelerden yola
cikilmasi bile yeterli olacakken Tiirkiye i¢in 6ziinde sorulmasi gereken temel soru, ¢ok partili
demokrasiye gecildigi yillardan beri (siklikla gozlenen) siyasetgilerin neden enflasyon ile
miicadele etmekten kagindiklari sorusudur.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢aligmada aragtirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Orani1 Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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INVESTIGATION OF INFLATION INERTIA IN TURKEY BY
ASYMMETRICAL METHODS

EXTENDED SUMMARY

Purpose of the Study

When the last 50 years of Turkey's history are examined, the economic problem that has
occupied the economic agenda for the most frequent and long-time is undoubtedly inflation. In
this study, the concept of inflation inertia that is likely to be observed in Turkey will be examined
empirically with various nonlinear, asymmetric unit root tests. The study covers the period of
January 2002 - March 2022.

Literature

Since studies focusing directly on Turkey examine the sample as a whole, they are far from
directly observing the effects of internal and/or external shocks to which Turkey is exposed. Only
the effects of successful monetary policies followed after the 2001 crisis were reflected in the
findings. At this point, it is essential to consider nonlinear unit root tests, which will enable to
examine the path of inflation in more detail, especially in the last two decades, and a sampling
approach that will reveal the persistence of inflation in each period. Therefore, the contribution
of the study to the literature will be to more precisely identify and report inflation inertia and the
periods in which inertia is experienced in Turkey by making use of nonlinear unit root tests and
rolling windows sampling method.

Data Set and Method

The concept of nonlinearity in econometrics is examined in two subheadings. In structural
break approach, the parameters in a time series model vary according to a certain time point. The
second approach, called regime change, the parameters of a time series are shaped according to a
certain value of the corresponding time series variable. In this study, linear Dickey and Fuller
(1981) unit root tests and nonlinear unit root tests, (Smooth structural change) Leybourne et al.
(1998), (Hybrid) Ozcan and Yurdakul (2022) and (Fourier) Christopoulos and Leon-Ledesma
(2010) tests will be used to examine inflation inertia for Turkey. Annual inflation rates were
calculated from the consumer price index and domestic producer price index series for Turkey
and the observations cover the period between January 2004 and March 2022.

Empirical Findings

The findings first show how unsuccessful the logistic trend models based on a single
structural change are in detecting the structural change correctly. All estimated dates refer to the
last year. Hence, it is not possible to accurately estimate the inflation dynamics of the last 17 years
with a single structural change. Therefore, the Fourier approach has been considered for better
results. The Fourier trend estimates better represent the dynamics of inflation in Turkey for the
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last 17 years. According to the test results, the hypothesis of the null of a unit root could only be
rejected by the test statistics of Ozcan and Yurdakul (2022). However, as underlined before, both
Leybourne et al. (1998) and Ozcan and Yurdakul (2022) test statistics, should not be expected to
give healthy results. Therefore, it would not be wrong to expect that the most reliable result will
be presented by the Christopoulos and Leon-Ledesma (2010) test statistics based on the Fourier
trend model. According to the statistical findings, it has been determined that both consumer and
producer inflation are permanent in Turkey. In the second part of the empirical analysis, it is
aimed to determine the periodic changes in inflation inertia in Turkey with the rolling windows
method. When the graphs are examined, the single structural change tests are not sufficient to
detect inflation inertia. This is not due to the statistical inadequacies of the tests, but to the fact
that inflation in Turkey may be exposed to more than one shock even in a hundred-month period.
When the results obtained from the Fourier test are examined, the inflation inertia has become
chronic especially after 2018.

Discussion and Conclusion

In this study, which aims to take an X-ray of the inflation inertia problem in Turkey for the
last ten years, detailed findings were obtained by applying unit root tests to the inflation series
calculated with consumer and domestic producer price indices. Since the Turkish economy was
exposed to a large number of internal and external shocks during the period of 2012-2022, non-
linear unit root tests were used instead of using standard linear methods in determining inflation
inertia. The findings stated that, the internal and external shocks caused by the global financial
crisis in 2008 and the European debt crisis in 2011 caused inflation stickiness in Turkey. While
consumer inflation inertia showed a much more fragmented structure, a period of non-persistent
in inflation could be observed for a long time between the years 2014-2017 for producer inflation.
This long period was interrupted, possibly due to the shock of the 15 July 2016 coup attempt. In
the following years, both linear unit root test and Fourier unit root test clearly determined inflation
inertia after 2017 until 2022. At this point, the first thing to notice is the low interest policy of the
monetary authority. Although there are many reasons for the adoption of this policy, the main
purpose is the effort to sustain growth with cheap financing, even if it is unhealthy. Trying to
defend the devalued Turkish lira, which is the biggest side effect of the low interest policy, causes
a serious loss of reserves and makes Turkey dependent on various agreements and foreign
financing from the tourism sector.
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