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TURKIYE’DE ENFLASYON KATILIGININ
ARASTIRILMASI: PARAMETRIK OLMAYAN
BiR YAKLASIM

Saygin SAHINOZ" Bedriye SARACOGLU™

OZET

Bu ¢alismada 1995-2007 tarihleri arasindaki iiretici fiyatlar: endeksi
kullanilarak Tiirkiye 'de enflasyon katiligimin derecesi Marques’in (2004)
onerdigi parametrik olmayan yaklagim ile analiz edilmistir. Sonug¢lar
zamana gore degisen ortalamalar ile tahmin edilen enflasyon katilig
tahminlerinin sabit ortalama ile bulunan enflasyon katiligi tahminlerine
gore oldukga kiiciik oldugunu gdostermektedir. Ayrica, sonuglar enerji
sektorii disinda, alt kalemlerdeki seriler icin hesaplanan enflasyon katiligi
tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan enflasyon katiligi tahminlerinden
diisiik oldugunu, bir baska ifade ile Tiirkiye'de fiyat endekslerinde
toplulastirmanin daha yiiksek derecede fiyat katiligi dlgiilmesine neden
oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon katihgl, Parametrik olmayan yontemler.

1. GIRIS

Uzun donemde enflasyonun parasal bir olgu oldugu ve para politikas: tarafindan
belirlendigi genel kabul goren bir goriistir. Ancak, kisa désnemde ekonomik faaliyetteki
veya Uretim maliyetlerindeki degisimleri de igeren g¢esitli makroekonomik soklar
enflasyonu geg¢ici olarak Merkez Bankasi’nin enflasyon hedefinden uzaklastirmaktadir.
Bu yiizden, enflasyon yaratan siireclerin tamamen anlasilmasi ve o6zellikle soklar
karsisinda enflasyonun ayarlanma hizinin bilinmesi, temel politikasi fiyat istikrar1 olan
merkez bankalari i¢in olduk¢a 6nemlidir.

Enflasyonun soklar karsisinda uzun donem degerine yavas yakinsama egilimi enflasyon
katilig1 olarak tanimlanabilir. Enflasyonun yiiksek katilik gosterdigi durumlarda,
Merkez Bankasi’nin enflasyonu hedefe yaklastirmak igin, katiliklarin az oldugu duruma
gore daha etkin tepki gostermesi gerekmektedir. Enflasyondaki katiligin derecesinin ve
kaynagmin bilinmesi, enflasyonu tahmin etme yeteneginin gelistirilmesi ve ¢esitli
yapisal modeller arasinda ayirim yapilabilmesi agisindan oldukg¢a dnemlidir.

* Ekonomist, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Aragtirma ve Para Politikas1 Genel Miidiirliigii, e-
posta: saygin.sahinoz@tcmb. gov.tr ]
* Prof. Dr., Gazi Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri Bolimii, e-posta:

bedriye@gazi.edu.tr
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Enflasyon katilig1 hakkindaki literatiiriin 6nemli bir boliimiinde enflasyon katiligimnin
genellikle iki farkli yaklagimla olciildiigii goriilmektedir. {1k yaklasim tek degiskenli
zaman serisi modellerine dayanirken (tek-degiskenli yaklasim), ikinci yaklasimda
enflasyondaki davranigin aciklanmasina yonelik yapisal ekonometrik modeller
kurulmaktadir (¢ok-degiskenli yaklagim). Tek-degiskenli yaklasimda enflasyonun basit
bir otoregresif modeli kurulmakta ve soklar otoregresif siirecin beyazgiiriiltii bilegseninde
Olctilmektedir. Otoregresif (AR) katsayilarm toplami, en biiyilk otoregresif kok ve
soklarin yari-yagam siiresi (half life) literatiirde kullanilan 6lgiitlerden bazilaridir. Bu
Olgiitler, bir soku takiben enflasyonun uzun dénem ortalamasina ne hizda dondiigii
hakkinda fikir vermektedir. Cok-degiskenli yaklasimda ise enflasyon ve enflasyon
belirleyicileri arasinda ekonomik nedensellik iligkisi oldugu varsayilmakta ve enflasyon
katilig1 enflasyonun belirleyicilerine gelen soklarin enflasyon tizerindeki etki siiresi ile
Olciilmektedir. Tek-degiskenli yaklagimda soklar, incelenen donemde enflasyonu
etkileyen tiim soklarin 6zet bir 6lgiitii olarak goriildigiinden dolay1 soklara ekonomik
anlam verilememektedir. Cok degiskenli yaklasimda ise enflasyonu etkileyen farkl
soklar belirlenebilmekte ve soklara ozel katilik analizi yapilabilmektedir. Bazi
caligmalarda (Batini ve Nelson, 2001 ve Batini, 2002) VAR gibi ¢ok degiskenli
yontemler kullanilarak ¢esitli yapisal olmayan soklarin enflasyona etki siiresi
hesaplanmistir. Bunlara ek olarak, enflasyon katiligini olgmek igin sifir frekansta
spektral dagilim (spectral density at frequency zero) gibi frekans-sahasi (frequency-
domain) yontemler de kullanilmistir (Benati, 2002).

Bu ¢alismada Marques’in (2004) 6nerdigi parametrik olmayan yaklasim ile Tirkiye’de
enflasyon katilig1 6l¢iilmeye calisilmistir. Ayrica, toplam enflasyon serileri i¢in bulunan
enflasyon katilig1, toplulagtirma hatasindan (Granger, 1980 ve Zaffaroni, 2004) veya
onemli sayida enflasyon serisi toplulastirilirken, duruma 6zel soklarin yok olmasindan
(Altissimo vd., 2006) kaynaklanabilmektedir. Bu yiizden, ¢alismada enflasyon katilig1;
hem degisik sektorlerdeki enflasyon katiligini arastirmak, hem de toplam enflasyondaki
katiligin belirleyicilerini bulabilmek amaciyla alt endeksler bazinda da aragtirilmastir.

Bu calismada; Bolim 2’de kullanilan veri seti ve incelenen donemdeki Tiirkiye
ekonomisi kisaca 6zetlenmistir. B6lim 3’te ¢aligmada kullanilan enflasyon katiligi
Olgiitli anlatilmig ve test sonuglart sunulmustur. Boliim 4’te c¢alismanin sonuglari
tartisilmstir.

2. YONTEM

2.1 Veri Seti

Merkez bankalar tarafindan enflasyonun izlenmesi icin tiiketici fiyatlar1 daha uygun
bulunsa da, tiiketici fiyatlar1 i¢in bir Oncii gosterge olarak kabul edilen iiretici
fiyatlarmin davranis1 da para politikasinin olusturulmasinda olduk¢a 6nem tagimaktadir.
Bu calismada enflasyon katiliginin 6lgiilmesinde, Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE)
kullanilmustir. Tiirkiye’de 2003 temel yilli UFE, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistik Stniflamas1 (National
Classification of Economic Activities, NACE) Revize 1.1°e gore hesaplanmaktadir.
2003 yilindan 6énce TUIK, Tiim Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararas1 Standart Sanayi
Siniflamas1 (International Standard Industrial Classification of all Economic Activities,
ISIC) Revize 3’e¢ gore 1994 temel yilli Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)’yi
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hesaplamaktaydi. Bu ¢alismada ilk olarak, 1994-2003 yillar1 i¢cin, NACE Revize 1.1 ve
ISIC Revize 3 smiflamalar arasindaki gecis anahtari kullanilarak TEFE’den NACE
siniflamasima gore fiyat endeksleri hesaplanmigtir. Daha sonra, 2003-2005 yillar igin
UFE’den, Avrupa Birligi Komisyon Uygulamas19 takip edilerek, Ana Sanayi Gruplari
(MIGS) smiflamasimna gore fiyat endeksleri hesaplanmistir. Daha sonra MIGS
siiflamasina gore hesaplanan bu endeksler birlestirilerek ¢aligmada kullanilan veri
tabani olusturulmustur. NACE Revize 1.1 ve MIGS siniflamalar1 arasindaki gecis
anahtari, Ek’te sunulmustur.

MIGS smiflamasi sanayileri tretilen mallarin kullanim amacia gore ayirmaktadir.
MIGS smiflamasinda ara mallari, sermaye mallari, tilketim mallart (dayanikli ve
dayaniksiz) ve enerji tireten sanayiler olmak {izere bes ana sanayi grubu bulunmaktadir.
Enflasyon katiligin1 farkli toplulagtirma seviyelerinde incelemek igin, bu caligmada
enflasyon katiligi hem ana sanayi gruplar (5 seri), hem de alt gruplar (54 seri) i¢in
arastirilmigtir.

Calismada kullanilan veri seti Ocak 1994- Eylil 2007 arasindaki donemi
kapsamaktadir. Ancak 1994 yil1, Tiirkiye’de gergeklesen mali kriz sebebiyle analizden
cikartlmistir. Analizlerde mevsimsellikten arindirilmis {i¢ aylik enflasyon oranlari
kullanilmistir. Serilerin mevsimsellikten arindirilmasinda TRAMO/SEATS (Gémez ve
Maravall, 1998) yontemi kullanmilmistir. TRAMO/SEATS, ARIMA modeline dayanan
yontemi takip ederek zaman serilerindeki gézlenmeyen bilesenleri ayristirmakta ve her
zaman serisine 6zel bir arindirma sagladigindan diger amaca 6zel (ad-hoc) filtrelerden
daha az risk tagimaktadir. Ayrica ugdegerleri, calisma ve is glinlerini, ulusal bayramlari,
Ramazan ve Kurban bayramlar1 gibi hareketli tatil etkilerini ayristirip bu etkilerden
arindirabildiginden, = TRAMO/SEATS’in  diger = mevsimsellikten  arindirma
programlarindan daha avantajli oldugu diistiniilmektedir.

2.2 incelenen Dénemdeki Tiirkiye Ekonomisi

90’11 yillarda, yiiksek faiz oranlari, stirekli artan i¢ bor¢lanmanin mali kesime yaptigi
baski nedeniyle reel faiz oranlarinin siirdiiriilemez seviyelere ¢ikmasi, artan risk primi
sonucunda borg stoku {izerinde olusan yiiksek reel faiz maliyeti ve bankacilik sisteminin
giderek kirillganlagsmas1 ekonomik yapimin ¢ergevesini olusturmustur. Biitiin bu
unsurlarin olusturdugu yapi, ekonomiyi oldukca hassaslastirmis ve 1993 yili sonunda
biitge agigimin planlananin oldukga tizerinde gerceklesmesini takiben, 1994 yili basinda
hiikiimet biiytlik oranli bir devaliasyon yapmis ve nominal faizleri ¢cok yiiksek diizeylere
cikartmistir.

1998 yili basinda, parasal biiytikliikklerin nominal ¢apa olarak kullanildigi yeni bir
ekonomik program uygulamaya konulmustur. Ancak, program sirasinda Rusya krizi
nedeniyle biiyiik oranda sermaye ¢ikist yasanmis, faiz oranlari tekrar yiikselmis ve
kamu borg stoku biiyiik oranda artmistir. Kamu maliyesi giderek kotiilesirken, ekonomi
de daralma siirecine girmistir. 1999 yilinda yasanan deprem felaketi bu siireci daha da

° Ana Sanayi Gruplamasi tanimina iliskin kisa dénemli istatistikler ile ilgili 1165/98 nolu Konsey Uygulamasina iliskin 26 Mart
2001 tarihli ve 586/2001 nolu Komisyon Uygulamasi.
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hizlandirmistir. Bunlari takiben, 2000 yil1 basinda, yeni ve ¢ok kapsamli bir ekonomik
program uygulanmaya konmustur. Programda, bozulan bor¢ dinamiklerinin enflasyon
ve diger ekonomik biiyiikliikkler tizerindeki etkisini azaltmaya yonelik olarak gelirleri
arttirict ve harcamalar1 azaltici tedbirlerle kamu maliyesinin dizeltilmesi ve borcun
stirdiiriilebilir bir seviyeye cekilmesi ve ¢ok genis bir yapisal reform programi
hedeflenmistir. Onceden agiklanan doviz kurlariyla, doviz kuru-enflasyon iliskisinin
zayiflamasi ve buna dayali olarak enflasyonun diisiiriilmesi amaglanmigtir. Programin
uygulanmaya baslamasiyla beraber, giiven biiyiik 6l¢tide artmis, bekleyislerin olumluya
donmesi ile birlikte, dis kaynak girisi de hizlanmigtir. Boylece, faiz hadlerinde hizli ve
bliytik oranli diistisler olmustur. Faizlerdeki gerileme tiiketimi canlandirmis ve kredi
hacminde genisleme yaratmistir. Ayn1 zamanda, enflasyon oranlarmin déviz kuru
artisinin {izerinde kalmasi nedeniyle, reel kurlarda hizli bir degerlenme gozlenmistir. i¢
talep artisi, ayni zamanda reel kurlardaki degerlenme ile birlikte, ithalat talebini
arttirmig ve sonucunda cari islemler acig1 giderek genislemistir. Ancak, 2001 yilinda
yasanan finansal krizin arkasindan, makroekonomik politikada 6nemli degisimler
yapilmis ve dalgali doviz kuru rejimi benimsenmistir. 2002 yili basinda finansal
piyasalarda goreli durgunluk elde edilmesini takiben, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) ortiik enflasyon hedeflemesi rejimine gegmistir. Mali disiplin ve
ekonomik reformlar birlesince ortiik enflasyon hedeflemesi, tiiketici fiyatlarindan
hesaplanan enflasyonun %70 seviyelerinden, 2005 yili sonunda %8 seviyelerine
inmesini saglamistir. Mali kosullardaki ve bankacilik sistemindeki iyilesme ve elde
edilen ekonomik basarmin ardindan, 2006 yili basinda TCMB acik enflasyon
hedeflemesi rejimini uygulamaya koymustur.
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Sekil 1. Toplam Sanayi icin Mevsimsellikte
Oram

rindirilmis U¢ Aylik Enflasyon

Sekil 1, 1995-2007 doéneminde toplam sanayi i¢in mevsimsellikten arindirilmis ti¢
aylik enflasyon oranini gostermektedir. Sekilden, 2002 yilinda enflasyon hedeflemesi
rejimine geg¢ilmesinin, enflasyon serilerinde diisiis yarattigi goriilmektedir. Bir bagka
ifade ile grafiklerde sunulan {i¢ aylik enflasyon verileri, sabit ortalama varsayiminin
gergekel olmayacagina, zamana gore degisen ortalama kullanilarak enflasyon
katiliginin hesaplanmasinin daha dogru olacagina isaret etmektedir.
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Enflasyon serilerinin zamana gore degisen ortalamalarini hesaplamak i¢in Hodrick-
Prescott (HP) filtresi (A=1600) kullanilmistir. Hodrick-Prescott (HP) filtresi
serilerdeki uzun donem trend bilesenini tahmin etmek i¢in ekonomistler tarafindan
siklikla kullanilan bir diizleme (smoothing) yontemidir. Bu yontem ilk defa Hodrick
ve Prescott (1997) tarafindan ABD’deki is ¢evrimlerinin analizinde kullanilmusgtir.
HP filtresinde serideki trend tahmin edilirken, serinin trend etrafindaki varyansi
minimize edilmekte ve soklarin etkilerini ortadan kaldirmaya yo6nelik bir parametre
(M) kisit olarak kullanilmaktadir. HP filtresinde s asagidaki gosterilen denklem
minimize edilecek sekilde se¢ilmektedir.

Zrl(yt _Sr)z +ﬂ§[(SH1 _St)_(st _St—l)]2 (1)

Trendin ne kadar diiz olacagi, kullanilan parametrenin (1) biiyiikliigiine baglidir. Bu
parametrenin degeri biiyiidiikge filtre sonrasinda elde edilen serinin duzligi
(smoothness) artmaktadir. Bu yiizden yontem, diizlilk parametresinin degerlerine
gore degisebilen sonucglar vermekte, bu da s6z konusu yontem i¢in bir dezavantaj
olusturmaktadir. HP filtresinde “A” degerinin ne olacag: ile ilgili kesin bir kural
bulunmazken, Hodrick ve Presscott (1997) en uygun “A” degerleri olarak yillik A =
100, ti¢ aylik A, = 1600 ve aylik A = 14400°t Onermiglerdir. Bu ¢alismada ii¢ aylik
enflasyon verileri kullanildigindan, HP filtresi ile enflasyonlara iliskin trendler
bulunurken A = 1600 degeri secilmistir.

Toplam sanayi ve ana sanayi gruplarina gore, Sekil 2’de ii¢ aylik enflasyon serileri
ve HP filtresi ile hesaplanan zamana gore degisen ortalamalar, Sekil 3’te ise
ortalamalardan sapmalar verilmistir.
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3. BULGULAR

Bu caligmada enflasyon katiligint 6lgmek i¢in Marques (2004) tarafindan gelistirilmis
parametrik olmayan bir enflasyon katilig1 ol¢titii kullanilmistir. Buna gore, enflasyon
katilig1 olgtitii su sekilde tanimlanmaktadir:

n
}/_1—? (2)

Burada n, T+1 gozlemin oldugu zaman araliginda serinin ortalamasini kag¢ kere kestigini
gostermektedir. v, 0 ve 1 arasinda deger almaktadir. Ayrica, simetrik sifir ortalamali
beyaz giiriiltii (white noise) siirecinde E (y)=0 olmaktadir. Dolayisiyla, y degerlerinin
0.5’e yakin olmasi katiligin olmadigina isaret ederken, 0.5’in tizerindeki degerler katilik
olduguna isaret etmektedir. Diger taraftan, 0.5’in altindaki y degerleri negatif uzun
donem otokorelasyonu gostermektedir. y istatistii enflasyon stireci i¢in model
belirlenmesini ve tahmin edilmesini gerektirmediginden, modellerdeki yanlis belirleme
hatalarina kars1 saglam bir istatistik olmas1 beklenmektedir.

&/ nin esit olasilikla pozitif ve negatif degerler alabilen sifir ortalamalr bir beyaz giirtiltii
stirecini ifade ettigi ve x,'nin asagidaki gibi tanimlanan bir rastgele degisken oldugu
varsayilsin.

x=1 eger &.&.1<0 (seri ortalamasini kesiyorsa),
x=0 eger &.&.;>0

Bu durumda katilik 6l¢iitii Esitlik 3°te verilen bigimde yazilabilir:
T

y=1->'x,/T 3)
t=1

Burada x; basar1 ve basarisizligin esit olasilia sahip oldugu (p=1-p=0.5) Bernoulli
dagilimina sahiptir. Dolayisiyla E[x]=0.5 ve Var[x=p(1-p)=0.25 oldugundan,
E[y]=0.5 ve Var[y]=p(1-p)/T = 0.25/T olmaktadir. Enflasyonun beyaz giiriiltii siireci
varsayimi altinda, merkezi limit teoremi y’nin normal dagilima sahip oldugunu
gostermektedir.

¥ =N(0.5,0.25/T) @)

y—0.5

0.5/T

~N(0, 1) (5)

Bu sonug, tahmin edilen enflasyon parametresinin istatistiksel anlamliliginin (y = 0.5)
test edilmesine olanak saglamaktadir. Ancak, bu sonucun sadece beyaz giiriiltii siireci
varsaymmu altinda gegerli oldugu ve eger y=0.5’1 test eden yokluk hipotezi reddedilirse,
y’nin veri yaratma siirecinin 6zelliklerine bagli olabilecek ¢ok daha karisik bir dagilima
sahip olacagi belirtilmelidir.
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Sabit ortalama ve HP filtresi ile bulunan zamana goére degisen ortalamalar
kullanilarak hesaplanan enflasyon katilif1 (y) tahminleri toplam ve sanayi gruplar
icin Tablo 1°de sunulurken, alt endeksler i¢in hesaplanan enflasyon katiligi
tahminleri Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Toplam ve ana sanayi gruplarindaki enflasyon serileri icin katihk tahminleri

Sabit Ortalama ile Zamana gore Degisen
Ortalama ile
y p-degeri |y p-degeri
Toplam Sanayi 0.78 0.00 0.68 0.01
Ara Mallar1 0.78 0.00 0.60 0.08
Sermaye Mallari 0.81 0.00 0.66 0.01
Dayanikli Tiiketim Mallari 0.81 0.00 0.64 0.02
Dayaniksiz Tiiketim Mallar1  |0.82 0.00 0.70 0.00
Enerji 0.76 0.00 0.58 0.13

Tablo 2. Alt kalemlerdeki enflasyon serileri icin katihik tahminleri

. . Zamana gore
Sabit Ortalama ile Degisen Orta%ama ile

Toplam . .

Qeri  [Medyan (y) p-degeri |Medyan (y) p-degeri
Toplam Sanayi 54 0.76 0.00 0.58 0.13
Ara Mallar1 20 0.78 0.00 0.58 0.13
Sermaye Mallar1 10 0.74 0.00 0.59 0.10
Dayanikli Tiiketim Mallar1 5 0.72 0.00 0.50 0.50
Dayaniksiz Tiiketim Mallar1 15 0.76 0.00 0.58 0.13
Enerji 4 0.71 0.00 0.63 0.03

Sonuglar, incelenen tiim serilerde sabit ortalama kullanilarak hesaplanan enflasyon
katiligi tahminlerinin 0.5’in tlizerinde ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir. Diger taraftan, zamana gore degisen ortalama kullanilarak hesaplanan
toplam seriler i¢in enflasyon katiligi tahminleri, enerji sektorii disindaki sektorlerin
enflasyonunun yiizde 10 anlamhilik diizeyinde kati oldugunu gosterirken; alt
kalemlerdeki seriler igin hesaplanan enflasyon katiligi tahminleri enerji sektorii
disindaki sektorlerin enflasyonunun yitizde 10 anlamlilik diizeyinde kati olmadigimi
gostermektedir. Dolayisiyla, sonuglar enflasyon katilig1 tahminlerinin sabit ortalama ve
zamana gore degisen ortalama kullanilmasina bagli olarak oldukca degistigine isaret
etmektedir.

Toplam ve ana sanayi gruplari i¢in hesaplanan enflasyon katiligi tahminleri
karsilastirildiginda, enflasyon katiliginin en diisiik enerjide, en yiiksek ise dayaniksiz
titkketim mallarinda oldugu goriilmektedir. Enflasyon katiligindaki farkliliklar firmalarin
islem yaptig1 farkli pazar ozelliklerine bagh farkli fiyatlama davranislarindan
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kaynaklanmaktadir. Enerji sektoriinde irlin fiyatlar1 temel olarak uluslararast enerji
piyasasi kosullarina baglh oldugundan, bu sektérde soklara hizli tepki verilmesi mantikli
bir sonugtur.

Ayrica, zamana goOre degisen ortalama kullanilmasiyla bulunan enflasyon katilig1
tahminlerinin sabit ortalama kullanilarak bulunan katilik tahminlerine gore diistik
oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, Altissimo vd.’de (2006) tartisildigt gibi, alt
endekslerin toplulastirilmas1 zaman serisi 6zelliklerini iki sekilde etkilemektedir. Ilk
olarak alt endekslerdeki duruma o6zel soklar ¢ok sayidaki endeksin toplulastiriimasi
asamasinda kaybolacak ve toplam endeks i¢in bulunan otoregresif modelde ortak soklar
etkin olacaktir. Ikinci olarak, eger katiligin daha yiiksek oldugu alt endeksler goreli
olarak daha fazla agirliga sahipse, toplulastirma sonrasinda daha yiiksek katilik
parametreleri elde edilecektir. Sonuglar enerji sektorii disinda, alt kalemlerdeki seriler
icin hesaplanan enflasyon katiligi tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan enflasyon
katiligi tahminlerinden diisiik olmasi toplulastirmanin daha yiiksek derecede fiyat
katilig1 6l¢iilmesine neden oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla, Clark (2003) ve
Lunnemann ve Mathd (2004)’nin bulgularina benzer olarak, Tirkiye’de fiyat
endekslerinde toplulastirma daha yiiksek derecede fiyat katiligi olgiilmesine neden
olmaktadir.

4. TARTISMA VE SONUC

Bu calismada 1995-2007 tarihleri arasindaki UFE kullamlarak Tiirkiye’de enflasyon
katiliginin derecesi Marques’in (2004) 6nerdigi parametrik olmayan yaklasim ile analiz
edilmistir. Sonuglar zamana gore degisen ortalamalar ile tahmin edilen enflasyon
katilig1 tahminlerinin sabit ortalama ile bulunan enflasyon katili§i tahminlerine gore
oldukea kiictik oldugunu gostermektedir. Enflasyon katiligi tahminlerinin kiigiik olmast,
bir sok sonrasi enflasyonun uzun doénem degerine ¢ok hizli geri dondigiinii
gostermektedir. Bu sonu¢ TC Merkez Bankasi’nin bakis agisindan olumludur ¢linkii bu
durumda enflasyon hedeften saptiginda, enflasyonu hedeflenen diizeye geri getirmek
kisa zaman alacaktir. Bunun yani sira, sonuglar enerji sektorii disinda, alt kalemlerdeki
seriler i¢in hesaplanan enflasyon katiligi tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan
enflasyon katilig1 tahminlerinden diisiik oldugunu, Tirkiye’de fiyat endekslerinde
toplulastirmanin daha yiiksek derecede fiyat katiligi Ol¢iilmesine neden oldugunu
gostermektedir.
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INVESTIGATING INFLATION PERSISTENCE
IN TURKEY: A NON-PARAMETRIC
APPROACH

ABSTRACT

In this study, we investigate inflation persistence in Turkey using producer
price indices at the disaggregate level. We employ a non-parametric measure
of inflation persistence based on mean reversion proposed by Marques
(2004). Empirical results suggest that, estimates of inflation persistence
calculated using time-varying means are significantly lower than the
estimates calculated by constant-means. Empirical evidence also suggests
that the persistence estimates found by using aggregate inflation series are
larger than the average persistence of disaggregate inflation series except
energy goods. Thus, aggregation leads to a higher degree of measured
persistence in Turkey.

Keywords: Inflation persistence, Non-parametric approaches.
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EKk. NACE ve MIGS Smiflamalar1 Arasindaki Gecis Anahtari

|Ara Mallari

NACE NACE adi

13 Metal cevherler madenciligi

14 Diger madencilik ve tasocakcilig1

156 Ogiitiilmiis tahil iiriinleri, nisasta ve nisastali iiriinlerin imalati

157 Hazir hayvan yvemleri imalati

171 Tekstil elyafinin hazirlanmasi ve egrilmesi

172 Dokuma

173 Dokumanin aprelenmesi

176 Trikotai (6rme) ve tig-isi kumas imalati

20 Agac ve agac mantari Uriinleri imalati (mobilya haric)

21 Kagit hamuru, kagit ve kagit iirtinleri imalati

241 Ana kimyasal maddelerin imalati

242 Pestisid (hasarat ilac1) ve diger zirai-kimvasal tiriinlerin imalati

243 Bova. vernik benzeri kaplayici maddeler ile matbaa miirekkebi ve macun
246 Diger kimyasal tiriinlerin imalati

247 Suni elyaf imalati

25 Plastik ve kaucuk tiriinleri imalati

26 Metalik olmavan diger mineral tiriinlerin imalati

27 Ana metal sanavii

284 Metallerin doviilmesi, preslenmesi, baskilanmasi ve vuvarlanmasi; toz
285 Metallerin kaplanmasi ve islenmesi; genel makine miihendisligi

286 Catal-bicak takimu, el aletleri ve genel hirdavat malzemeleri imalati

287 Diger fabrikasyon metal esyalarin imalati

312 Elektrik dagitim ve kontrol cithazlar1 imalati

313 Izole edilmis tel ve kablo imalati

314 Akiimiilat6r, primer pil ve batarya imalati

315 Elektrik ampulii ve lambalari ile aydinlatma techizati imalati

316 Baska verde siniflandirilmamis elektrikli techizat imalati

321 Elektronik valf ve tiipler ile diger elektronik parcalarin imalati

Sermave Mallari

281 Metal yap1 malzemeleri imalati

282 Tank, sarnic, metal muhafaza ile kalorifer kazani ve radyatdr imalati

283 Buhar kazani1 imalati, merkezi kalorifer kazanlar1 haric

291 Ucak. motorlu tasit ve motosiklet motorlar1 haric, mekanik giic iiretimi ve
292 Genel amacli diger makinelerin imalati

293 Tarim ve ormancilik makineleri imalati

294 Takim tezgahlar1 imalati

295 Diger 6zel amacli makinelerin imalati

296 Silah ve mithimmat imalati

30 Biiro makineleri ve bilgisayar imalati

311 Elektrik motoru, ienaréter ve transformatorlerin imalati

322 Radvyo ve televizyon vericileri ile telefon ve telgraf hatti techizat: imalati
331 Tibbi ve cerrahi techizat ile ortepedik araclarin imalati

332 Olcme, kontrol, test, seyriisefer ve benzer amacli alet ve cithazlarin imalati
333 Sanavide kullanilan islem kontrol techizati imalati

34 Motorlu kara tasiti, romork ve vart romork imalati

351 Deniz tasitlarinin yapimi ve onarimi

352 Demiryolu ve tramvay lokomotifleri ile vagonlarinin imalati

353 Hava ve uzay tasitlar1 imalati
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Ek. NACE ve MIGS Simiflamalar1 Arasindaki Gecis Anahtar: (Devami)

Tiirkiye'de Enflasyon Katiliginin Aragtinimasi: Parametrik Olmayan Bir Yaklagim

NACE

NACE Adi

297
323
334
335
354
355
361
362
363

Baska verde siiflandirilmamis ev aletleri imalati

Televizyon ve radvo imalati; ses ve goriintii kaydeden veva cogaltan techizat
Optik aletler ve fotografcilik techizat1 imalati

Saat imalati

Motosiklet ve bisiklet imalati

Baska verde siiflandirilmamus. diger ulasim araclarinin imalati

Mobilya imalati

Miicevherat ve ilgili esyalarin imalati

Miizik aletleri imalati

151
152
153
154
155
158
159
16

174
175
177
18

19

22

244
245
364
365
366

Davaniksiz Tiiketim Mallar

Et ve et iiriinleri imalati, islenmesi ve saklanmasi

Balik ve balik iiriinlerinin islenmesi ve saklanmasi

Sebze ve meyvelerin islenmesi ve saklanmasi

Bitkisel ve hayvansal s1v1 ve kat1 yaglarin imalati

Siit tirtinleri imalati

Diger g1da maddeleri imalati

Icecek imalati

Tiitiin tirtinleri imalat

Givim esvasi disindaki hazir tekstil {iriinleri imalati

Diger tekstil iiriinleri imalati

Trikotai (6rme) ve ti1g-isi tiriinlerin imalati

Givim esvasi imalati; kiirkiin islenmesi ve boyanmasi

Derinin tabaklanmasi ve islenmesi; bavul. el cantasi, saraclik, kosum takimi
Basim ve vayim; plak, kaset ve benzeri kayitli medyanin cogaltilmasi
Eczacilik iiriinlerinin, tibbi kimyasallarin ve botanik tiriinlerinin imalati

Sabun ve deterian, temizlik ve cilalama maddeleri; parfim; kozmetik ve
Spor malzemeleri imalati

Ovun ve ovuncak imalati

Baska verde siniflandirilmamis cesitli imalatlar

Enerii
10
11

Komiir madenciligi

Bitkisel iiriin yetistiriciligi; bostan, mevyve ve sebze vyetistiriciligi
Havyvancilik

Kok komiirii, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yvakit imalati
Elektrik, gaz., buhar ve sicak su iiretimi ve dagitimi

Suvun toplanmasi. aritilmasi ve dagitimi
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