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TÜRK�YE’DE ENFLASYON KATILI�ININ
ARA�TIRILMASI: PARAMETR�K OLMAYAN 

B�R YAKLA�IM

ÖZET

es’in (2004)

tahminlerine

ktedir.

ik olmayan yöntemler. 

Uzun dönemde enflasyonun parasal bir olgu oldu�u ve para politikas� taraf�ndan
elirlendi�i genel kabul gören bir görü�tür. Ancak, k�sa dönemde ekonomik faaliyetteki 

veya üretim maliyetlerindeki de�i�imleri de içeren çe�itli makroekonomik �oklar
enflasyonu eçici olarak Merkez Bank asyon hedefinden uzakla�t�rmaktad�r.
Bu yüzden le �oklar
kar��s�nda e krar� olan 
merkez ban

Enflasyonu enflasyon
kat�l��� ola rumlarda,
Merkez Ba u duruma
göre daha e gerekmektedir. Enflasyondaki kat�l���n derecesinin ve 
ayna��n�n bilinmesi, enflasyonu tahmin etme yetene�inin geli�tirilmesi ve çe�itli
ap�sal modeller aras�nda ay�r�m yap�labilmesi aç�s�ndan oldukça önemlidir.
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Bu çal��mada 1995-2007 tarihleri aras�ndaki üretici fiyatlar� endeksi
kullan�larak Türkiye’de enflasyon kat�l���n�n derecesi Marqu
önerdi�i parametrik olmayan yakla��m ile analiz edilmi�tir. Sonuçlar
zamana göre de�i�en ortalamalar ile tahmin edilen enflasyon kat�l���
tahminlerinin sabit ortalama ile bulunan enflasyon kat�l���
göre oldukça küçük oldu�unu göstermektedir. Ayr�ca, sonuçlar enerji
sektörü d���nda, alt kalemlerdeki seriler için hesaplanan enflasyon kat�l���
tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan enflasyon kat�l��� tahminlerinden
dü�ük oldu�unu, bir ba�ka ifade ile Türkiye’de fiyat endekslerinde
toplula�t�rman�n daha yüksek derecede fiyat kat�l��� ölçülmesine neden
oldu�unu gösterme
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g as�’n�n enfl
, enflasyon yaratan süreçlerin tamamen anla��lmas� ve özellik
nflasyonun ayarlanma h�z�n�n bilinmesi, temel politikas� fiyat isti
kalar� için oldukça önemlidir. 

n �oklar kar��s�nda uzun dönem de�erine yava� yak�nsama e�ilimi
rak tan�mlanabilir. Enflasyonun yüksek kat�l�k gösterdi�i du

nkas�’n�n enflasyonu hedefe yakla�t�rmak için, kat�l�klar�n az oldu�
tkin tepki göstermesi
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Enflasyon kat�l��� hakk�ndaki literatürün önemli bir bölümünde enflasyon kat�l���n�n
enellikle iki farkl� yakla��mla ölçüldü�ü görülmektedir. �lk yakla��m tek de�i�kenli

modellerine dayan�rken (tek-de�i�kenli yakla��m), ikinci yakla��mda
nd ���n aç�klanmas�na yönelik yap�sal ekonometrik modeller

lmakta ). Tek-de�i�kenli yakla��mda enflasyonun basit 
toregre toregresif sürecin beyazgürültü bile�eninde
mekte resif kök ve
r�n ya n�lan ölçütlerden baz�lar�d�r. Bu 
ler, bi ortalamas�na ne h�zda döndü�ü
�nda f e�i�kenli yakla��mda ise enflasyon ve enflasyon
eyicileri aras�nda ekonomik nedensellik ili�kisi oldu�u varsay�lmakta ve enflasyon
��� enf erindeki etki süresi ile
lmekte dönemde enflasyonu
yen t k görüldü�ünden dolay� �oklara ekonomik
 verilememektedir. Çok de�i�kenli yakla��mda ise enflasyonu etkileyen farkl�

r bel
alard �i�kenli

mler li yap�sal olmayan �oklar�n enflasyona etki süresi 
planm� ek için s�f�r frekansta
tral da frekans-sahas� (frequency-
in) yö

al��ma rkiye’de
syon k
syon 1980 ve Zaffaroni, 2004) veya 
li say a özel �oklar�n yok olmas�ndan
simo den, çal��mada enflasyon kat�l���;

de�i�i enflasyondaki
��n be a ara�t�r�lm��t�r.

deki Türkiye
omisi �l���
ü anl nuçlar�
�lm��t�

eri Se

ez ba fiyatlar� daha uygun 
sa da tici
ar�n�n ça önem ta��maktad�r.
al��m E)
n�lm�� statistik Kurumu (TÜ�K)
ndan A istik S�n�flamas� (National
ificati aplanmaktad�r.
y�l�nd tandart Sanayi

S as�  all Economic Activities,
ISIC) Revize 3’e göre 1994 temel y�ll� Toptan E�ya Fiyat Endeksi (TEFE)’yi 

g
zaman serisi
enflasyo aki davran
kuru d�r (çok-de�i�kenli yakla��m
bir o sif modeli kurulmakta ve �oklar o
ölçül dir. Otoregresif (AR) katsay�lar�n toplam�, en büyük otoreg
�okla r�-ya�am süresi (half life) literatürde kulla

kiben enflasyonun uzun dönemölçüt r �oku ta
hakk ikir vermektedir. Çok-d
belirl

lkat� lasyonun belirleyicilerine gelen �oklar�n enflasyon üz
celenenölçü dir. Tek-de�i�kenli yakla��mda �oklar, in

etkile üm �oklar�n özet bir ölçütü olara
anlam
�okla irlenebilmekte ve �oklara özel kat�l�k analizi yap�labilmektedir. Baz�
çal��m a (Batini ve Nelson, 2001 ve Batini, 2002) VAR gibi çok de
yönte kullan�larak çe�it
hesa �t�r. Bunlara ek olarak, enflasyon kat�l���n� ölçm

��l�m (spectral density at frequency zero) gibispek
doma ntemler de kullan�lm��t�r (Benati, 2002).

Bu ç da Marques’in (2004) önerdi�i parametrik olmayan yakla��m ile Tü
lam enflasyon serileri için bulunan enfla at�l��� ölçülmeye çal���lm��t�r. Ayr�ca, top

enfla kat�l���, toplula�t�rma hatas�ndan (Granger,
, durumönem �da enflasyon serisi toplula�t�r�l�rken

(Altis vd., 2006) kaynaklanabilmektedir. Bu yüz
hem k sektörlerdeki enflasyon kat�l���n� ara�t�rmak, hem de toplam
kat�l� lirleyicilerini bulabilmek amac�yla alt endeksler baz�nda d

Bu çal��mada; Bölüm 2’de kullan�lan veri seti ve incelenen dönem
k�saca özetlenmi�tir. Bölüm 3ekon ’te çal��mada kullan�lan enflasyon kat

çal��man�n soölçüt at�lm�� ve test sonuçlar� sunulmu�tur. Bölüm 4’te
tart�� r.

2. YÖNTEM

2.1 V ti

Merk nkalar� taraf�ndan enflasyonun izlenmesi için tüketici
bulun , tüketici fiyatlar� için bir öncü gösterge olarak kabul edilen üre
fiyatl davran��� da para politikas�n�n olu�turulmas�nda olduk
Bu ç ada enflasyon kat�l���n�n ölçülmesinde, Üretici Fiyatlar� Endeksi (ÜF
kulla t�r. Türkiye’de 2003 temel y�ll� ÜFE, Türkiye �

liyetlerin �stattaraf� vrupa Toplulu�unda Ekonomik Faa
Class on of Economic Activities, NACE) Revize 1.1’e göre hes

mik Faaliyetlerin Uluslararas� S2003
�n�flam

an önce TÜ�K, Tüm Ekono
 (International Standard Industrial Classification of
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hesaplamaktayd�. Bu çal��mada ilk olarak, 1994-2003 y�llar� için, NACE Revize 1.1 ve 
ISIC Revize 3 s�n�flamalar� aras�ndaki geçi� anahtar� kullan�larak TEFE’den NACE 
s�n�flamas�na göre fiyat endeksleri hesaplanm��t�r. Daha sonra, 2003-2005 y�llar� için 
ÜFE’den, Avrupa Birli�i Komisyon Uygulamas�9 takip edilerek, Ana Sanayi Gruplar�
(MIGS) s�n�flamas�na göre fiyat endeksleri hesaplanm��t�r. Daha sonra MIGS 
s�n�flamas�na göre hesaplanan bu endeksler birle�tirilerek çal��mada kullan�lan veri
taban� olu�turulmu�tur. NACE Revize 1.1 ve MIGS s�n�flamalar� aras�ndaki geçi�
anahtar�,  Ek’te sunulmu�tur.

MIGS s�n�flamas� sanayileri üretilen mallar�n kullan�m amac�na göre ay�rmaktad�r.
MIGS s�n�flamas�nda ara mallar�, sermaye mallar�, tüketim mallar� (dayan�kl� ve 
dayan�ks�z) ve enerji üreten sanayiler olmak üzere be� ana sanayi grubu bulunmaktad�r.
Enflasyon kat�l���n� farkl� toplula�t�rma seviyelerinde incelemek için, bu çal��mada
enflasyon kat�l��� hem ana sanayi gruplar� (5 seri), hem de alt gruplar (54 seri) için 
ara�t�r�lm��t�r.

Çal��mada kullan�lan veri seti Ocak 1994- Eylül 2007 aras�ndaki dönemi
kapsamaktad�r. Ancak 1994 y�l�, Türkiye’de gerçekle�en mali kriz sebebiyle analizden 
ç�kar�lm��t�r. Analizlerde mevsimsellikten ar�nd�r�lm�� üç ayl�k enflasyon oranlar�
kullan�lm��t�r. Serilerin mevsimsellikten ar�nd�r�lmas�nda TRAMO/SEATS (Gómez ve 
Maravall, 1998) yöntemi kullan�lm��t�r. TRAMO/SEATS, ARIMA modeline dayanan 
yöntemi takip ederek  zaman serilerindeki gözlenmeyen bile�enleri ayr��t�rmakta ve her 
zaman serisine özel bir ar�nd�rma sa�lad���ndan di�er amaca özel (ad-hoc) filtrelerden
daha az risk ta��maktad�r. Ayr�ca uçde�erleri, çal��ma ve i� günlerini, ulusal bayramlar�,
Ramazan ve Kurban bayramlar� gibi hareketli tatil etkilerini ayr��t�r�p bu etkilerden 
ar�nd�rabildi�inden, TRAMO/SEATS’in di�er mevsimsellikten ar�nd�rma
programlar�ndan daha avantajl� oldu�u dü�ünülmektedir.

2.2 �ncelenen Dönemdeki Türkiye Ekonomisi

90’l� y�llarda, yüksek faiz oranlar�, sürekli artan iç borçlanman�n mali kesime yapt���
bask� nedeniyle reel faiz oranlar�n�n sürdürülemez seviyelere ç�kmas�, artan risk primi
sonucunda borç stoku üzerinde olu�an yüksek reel faiz maliyeti ve bankac�l�k sisteminin
giderek k�r�lganla�mas� ekonomik yap�n�n çerçevesini olu�turmu�tur. Bütün bu 
unsurlar�n olu�turdu�u yap�, ekonomiyi oldukça hassasla�t�rm�� ve 1993 y�l� sonunda
bütçe aç���n�n planlanan�n oldukça üzerinde gerçekle�mesini takiben, 1994 y�l� ba��nda
hükümet büyük oranl� bir devalüasyon yapm�� ve nominal faizleri çok yüksek düzeylere
ç�kartm��t�r.

1998 y�l� ba��nda, parasal büyüklüklerin nominal çapa olarak kullan�ld��� yeni bir 
ekonomik program uygulamaya konulmu�tur. Ancak, program s�ras�nda Rusya krizi
nedeniyle büyük oranda sermaye ç�k��� ya�anm��, faiz oranlar� tekrar yükselmi� ve 
kamu borç stoku büyük oranda artm��t�r. Kamu maliyesi giderek kötüle�irken, ekonomi
de daralma sürecine girmi�tir. 1999 y�l�nda ya�anan deprem felaketi bu süreci daha da

9 Ana Sanayi Gruplamas� tan�m�na ili�kin k�sa dönemli istatistikler ile ilgili 1165/98 nolu Konsey Uygulamas�na ili�kin 26 Mart
2001 tarihli ve 586/2001 nolu Komisyon Uygulamas�.
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h�zland�rm��t�r. l� bir ekonomik
program uyg n enflasyon
ve di�er ekonom rak gelirleri
artt�r�c� ve harcam ilmesi ve borcun
sürdürülebilir bir seviyeye çekilmesi ve çok geni� bir yap�sal reform program�
hedeflenmi�tir. Önceden aç�klanan döviz kurlar�yla, döviz kuru-enflasyon ili�kisinin
zay�flamas� ve buna dayal� olarak enflasyonun dü�ürülmesi amaçlanm��t�r. Program�n
uygulanmaya ba�lamas�yla beraber, güven büyük ölçüde artm��, bekleyi�lerin olumluya
dönmesi ile birlikte, d�� kaynak giri�i de h� anm��t�r. Böylece, faiz hadlerinde h�zl� ve
büyük oran � ve kredi 
hacminde öviz kuru
art���n�n üz nmi�tir. �ç
talep art��� at talebini
artt�rm�� ve 01 y�l�nda
ya�anan fi de�i�imler
yap�lm�� v finansal
piyasalarda t Merkez
Bankas� (T isiplin ve
ekonomik atlar�ndan
hesaplanan viyelerine
inmesini sa e ve elde 
edilen eko enflasyon
hedeflemes

1, 1995-2007 sellikten ar�nd�r�lm�� üç
ayl�k enflasyon oran nda enflasyon hedeflemesi

gerçekçi olmayaca��na, zamana göre de�i�en ortalama kullan�larak enflasyon 
kat�l���n�n hesaplanmas�n�n daha do�ru olaca��na i�aret etmektedir.

Bunlar� takiben, 2000 y�l� ba��nda, yeni ve çok kapsam
ulanmaya konmu�tur. Programda, bozulan borç dinamiklerini

ik büyüklükler üzerindeki etkisini azaltmaya yönelik ola
alar� azalt�c� tedbirlerle kamu maliyesinin düzelt

zl
l� dü�ü�ler olmu�tur. Faizlerdeki gerileme tüketimi canland�rm�
geni�leme yaratm��t�r. Ayn� zamanda, enflasyon oranlar�n�n d
erinde kalmas� nedeniyle, reel kurlarda h�zl� bir de�erlenme gözle
, ayn� zamanda reel kurlardaki de�erlenme ile birlikte, ithal

sonucunda cari i�lemler aç��� giderek geni�lemi�tir. Ancak, 20
nansal krizin arkas�ndan, makroekonomik politikada önemli
e dalgal� döviz kuru rejimi benimsenmi�tir. 2002 y�l� ba��nda

göreli durgunluk elde edilmesini takiben, Türkiye Cumhuriye
CMB) örtük enflasyon hedeflemesi rejimine geçmi�tir. Mali d
reformlar  birle�ince örtük enflasyon hedeflemesi, tüketici fiy

enflasyonun %70 seviyelerinden, 2005 y�l� sonunda %8 se
�lam��t�r. Mali ko�ullardaki ve bankac�l�k sistemindeki iyile�m
nomik ba�ar�n�n ard�ndan, 2006 y�l� ba��nda TCMB aç�k
i rejimini uygulamaya koymu�tur.

�ekil 1. Toplam Sanayi için Mevsimsellikten Ar�nd�r�lm�� Üç Ayl�k Enflasyon
Oran�
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rejimine geçilmesinin, enflasyon serilerinde dü�ü� yaratt��� görülmektedir. Bir ba�ka
ifade ile grafiklerde sunulan üç ayl�k enflasyon verileri, sabit ortalama varsay�m�n�n
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Enflasyon serilerinin zamana göre de�i�en ortalamalar�n� hesaplamak için Hodrick-
Prescott (HP) filtresi (�=1600) kullan�lm��t�r. Hodrick-Prescott (HP) filtresi
serilerdeki uzun dönem trend bile�enini tahmin etmek için ekonomistler taraf�ndan
s�kl�kla kullan�lan bir düzleme (smoothing) yöntemidir. Bu yöntem ilk defa Hodrick 
ve Prescott (1997) taraf�ndan ABD’deki i� çevrimlerinin analizinde kullan�lm��t�r.
HP filtresinde serideki trend tahmin edilirken, serinin trend etraf�ndaki varyans�
minimize edilmekte ve �oklar�n etkilerini ortadan kald�rmaya yönelik bir parametre
(�) k�s�t olarak kullan�lmaktad�r. HP filtresinde s a�a��daki gösterilen denklem 
minimize edilecek �ekilde seçilmektedir.

� �� �
�

�

�
�� �����

T

t

T

t
tttttt sssssy

1

1

2

2
)11

2 ()()( �       (1) 

Trendin ne kadar düz olaca��, kullan�lan parametrenin (�) büyüklü�üne ba�l�d�r. Bu 
parametrenin de�eri büyüdükçe filtre sonras�nda elde edilen serinin düzlü�ü
(smoothness) artmaktad�r. Bu yüzden yöntem, düzlük parametresinin de�erlerine
göre de�i�ebilen sonuçlar vermekte, bu da söz konusu yöntem için bir dezavantaj
olu�turmaktad�r. HP filtresinde  “�” de�erinin ne olaca�� ile ilgili kesin bir kural 
bulunmazken, Hodrick ve Presscott (1997) en uygun “�” de�erleri olarak y�ll�k � = 
100, üç ayl�k � �= 1600 ve ayl�k � �= 14400’ü önermi�lerdir. Bu çal��mada üç ayl�k
enflasyon verileri kullan�ld���ndan, HP filtresi ile enflasyonlara ili�kin trendler
bulunurken � = 1600 de�eri seçilmi�tir.

Toplam sanayi ve ana sanayi gruplar�na göre, �ekil 2’de üç ayl�k enflasyon serileri 
ve HP filtresi ile hesaplanan zamana göre de�i�en ortalamalar, �ekil 3’te ise
ortalamalardan sapmalar verilmi�tir.
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plam Sanayi Ara Mallar�

�ekil 2. Üç Ayl�k Enflasyon Oranlar� ve HP Filtresi ile Bulunan Ortalamalar 
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3 G

Bu çal��m ka � öl içi u 4 n li�
parametrik olmayan bir enflasyon kat�l��� ölçütü kullan�lm��t�r. Buna göre, enflasyon 
kat�l��� ölçütü �u �

. BUL ULAR

ada enflasyon t�l���n çmek n Marq es (200 ) taraf� dan ge tirilmi�

ekilde tan�mlanmaktad�r:

T
n

�� 1�                    (2) 

Burada n, T+1 gözlemin oldu�u zaman aral���nda serinin ortalamas�n� kaç kere kesti�ini
göstermektedir. �, 0 ve 1 aras�nda de�er almaktad�r. Ayr�ca, simetrik s�f�r ortalamal�

oise) sürecinde E (�)=0 olmaktad�r. Dolay�s�yla, � de�erlerinin
���n olmad���na i�aret ederken, 0.5’in üzerindeki de�erler kat�l�k

oldu�una i�aret etmektedir. Di�er taraftan, 0.5’in alt�ndaki � de�erleri negatif uzun 
dönem otokorelasyonu göstermektedir. � istatisti�i enflasyon süreci için model
belirlenmesini ve tahmin edilmesini gerektirmedi�inden, modellerdeki yanl�� belirleme
hatalar�na kar�� sa�lam bir istatistik olmas� beklenmektedir.

t’nin e�it olas�l�kla pozitif ve negatif de�erler alabilen s�f�r ortalamal� bir beyaz gürültü 
sürecini ifade etti�i ve xt’nin a�a��daki gibi tan�mlanan bir rastgele de�i�ken oldu�u
varsay�ls�n.

xt=1 e�er �t.�t-1<0 (seri ortalamas�n� kesiyorsa), 
xt=0 e�er �t.�t-1>0

Bu durumda kat�l�k ölçütü E�itlik 3’te verilen biçimde yaz�labilir:

beyaz gürültü (white n
0.5’e yak�n olmas� kat�l

�

Tx
T

t
t /1

1
�
�

Burada xt ba�ar� ve ba�ar�s�zl���n e�it olas�l��a sahip oldu�u (p=1-p=0.5) Bernoulli
da��l�m�na sahiptir. Dolay�s�yla E[xt]=0.5 ve Var[xt]=p(1-p)=0.25 oldu�undan,
E[ �]=p(1-p)/T = 0.25/T olmaktad�r. Enflasyonun beyaz gürültü süreci 
varsay�m� alt�nda, merkezi limit teoremi �’n�n normal da��l�ma sahip oldu�unu

östermektedir.

��� (3)

�]=0.5 ve Var[

g

)/25.0,5.0( TN��                    (4) 

)1,0(
/5.

5.0 N
T
�

�
0
�                    (5) 

Bu sonuç, tahmin edilen enflasyon parametresinin istatistiksel anlaml�l���n�n (� = 0.5)
test edilmesine olanak sa�lamaktad�r. Ancak, bu sonucun sadece beyaz gürültü süreci 

�m� alt�nda geçerli oldu�u ve e�er �=0.5’i test eden yokluk hipotezi reddedilirse,varsay
�’n�n veri yaratma sürecinin özelliklerine ba�l� olabilecek çok daha kar���k bir da��l�ma
sahip olaca�� belirtilmelidir.
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Sabit ortalama ve HP filtresi ile bulunan zamana göre de�i�en ortalamalar
kullan�larak hesaplanan enflasyon kat�l��� (�) tahminleri toplam ve sanayi gruplar�
için Tablo 1’de sunulurken, alt endeksler için hesaplanan enflasyon kat�l���
tahminleri Tablo 2’de özetlenmi�tir.

Tablo 1. Toplam ve ana sanayi gruplarındaki enflasyon serileri için katılık tahminleri

Sabit Ortalama ile Zamana göre De�i�en
Ortalama ile 

� p-de�eri � p-de�eri
Toplam Sanayi 0.78 0.00 0.68 0.01

Ara Mallar� 0.78 0.00 0.60 0.08
Sermaye Mallar� 0.81 0.00 0.66 0.01
Dayan�kl� Tüketim Mallar� 0.81 0.00 0.64 0.02
Dayan�ks�z Tüketim Mallar� 0.82 0.00 0.70 0.00
Enerji 0.76 0.00 0.58 0.13

Tablo 2. Alt kalemlerdeki enflasyon serileri için katılık tahminleri 

Sabit Ortalama ile Zamana göre 
De�i�en Ortalama ile

Toplam
Seri Medyan (�) p-de�eri Medyan (�) p-de�eri

Toplam Sanayi 54 0.76 0.00 0.58 0.13
Ara Mallar� 20 0.78 0.00 0.58 0.13
Sermaye Mallar� 10 0.74 0.00 0.59 0.10
Dayan�kl� Tüketim Mallar� 5 0.72 0.00 0.50 0.50
Dayan�ks�z Tüketim Mallar� 15 0.76 0.00 0.58 0.13
Enerji 4 0.71 0.00 0.63 0.03

Sonuçlar, incelenen tüm serilerde sabit ortalama kullan�larak hesaplanan enflasyon 
kat�l��� tahminlerinin 0.5’in üzerinde ve istatistiksel olarak anlaml� oldu�unu
göstermektedir. Di�er taraftan, zamana göre de�i�en ortalama kullan�larak hesaplanan 
toplam seriler için enflasyon kat�l��� tahminleri, enerji sektörü d���ndaki sektörlerin 
enflasyonunun yüzde 10 anlaml�l�k düzeyinde kat� oldu�unu gösterirken; alt 
kalemlerdeki seriler için hesaplanan enflasyon kat�l��� tahminleri enerji sektörü
d���ndaki sektörlerin enflasyonunun yüzde 10 anlaml�l�k düzeyinde kat� olmad���n�
göstermektedir. Dolay�s�yla, sonuçlar enflasyon kat�l��� tahminlerinin sabit ortalama ve 
zamana göre de�i�en ortalama kullan�lmas�na ba�l� olarak oldukça de�i�ti�ine i�aret
etmektedir.

Toplam ve ana sanayi gruplar� için hesaplanan enflasyon kat�l��� tahminleri
kar��la�t�r�ld���nda, enflasyon kat�l���n�n en dü�ük enerjide, en yüksek ise dayan�ks�z
tüketim mallar�nda oldu�u görülmektedir. Enflasyon kat�l���ndaki farkl�l�klar firmalar�n
i�lem  yapt���   farkl�    pazar     özelliklerine    ba�l�  farkl�   fiyatlama   davran��lar�ndan
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kaynaklanmaktad�r. Enerji sektöründe ürün fiyatlar� temel olarak uluslararas� enerji
piyasas� ko�ullar�na ba�l� oldu�undan, bu sektörde �oklara h�zl� tepki verilmesi mant�kl�
bir sonuçtur.

Ayr ana göre de�i�en ortalama kullan�lmas�yla bulunan enflasyon kat�l���
tahminlerinin sabit ortalama kullan�larak bulunan kat�l�k tahminlerine göre dü�ük
oldu�u görülmektedir. Di�er taraftan, Altissimo vd.’de (2006) tart���ld��� gibi, alt
endekslerin toplula�t�r�lmas� zaman serisi özelliklerini iki �ekilde etkilemektedir. �lk
larak alt endekslerdeki duruma özel �oklar çok say�daki endeksin toplula�t�r�lmas�

toplam endeks için bulunan otoregresif modelde ortak �oklar
ak, e�er kat�l���n daha yüksek oldu�u alt endeksler göreli 

olarak daha fazla a��rl��a sahipse, toplula�t�rma sonras�nda daha yüksek kat�l�k
parametreleri elde edilecektir. Sonuçlar enerji sektörü d���nda, alt kalemlerdeki seriler 
için hesaplanan enflasyon kat�l��� tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan enflasyon 
kat�l��� tahminlerinden dü�ük olmas� toplula�t�rman�n daha yüksek derecede fiyat 
kat� ��� ölçülmesine neden oldu�unu göstermektedir. Dolay�s�yla, Clark (2003) ve 
Lünnemann ve Mathä (2004)’n�n bulgular�na benzer olarak, Türkiye’de fiyat 
endekslerinde toplula�t�rma daha yüksek derecede fiyat kat�l��� ölçülmesine neden 
olm ktad�r.

Bu çal��mada 1995-2007 tarihleri aras�ndaki ÜFE kullan�larak Türkiye’de enflasyon 
kat�l���n�n derecesi Marques’in (2004) önerdi�i parametrik olmayan yakla��m ile analiz
edilmi�tir. Sonuçlar zamana göre de�i�en ortalamalar ile tahmin edilen enflasyon
kat�l��� tahminlerinin sabit ortalama ile bulunan enflasyon kat�l��� tahminlerine göre
oldukça küçük oldu�unu göstermektedir. Enflasyon kat�l��� tahminlerinin küçük olmas�,

ir �ok sonras� enflasyonun uzun dönem de�erine çok h�zl� geri döndü�ünü
Merkez Bankas�’n�n bak�� aç�s�ndan olumludur çünkü bu 
sapt���nda, enflasyonu hedeflenen düzeye geri getirmek

�sa zaman alacakt�r. Bunun yan� s�ra, sonuçlar enerji sektörü d���nda, alt kalemlerdeki
seriler için hesaplanan enflasyon kat�l��� tahminlerinin, toplam serilerle hesaplanan
enflasyon kat�l��� tahminlerinden dü�ük oldu�unu, Türkiye’de fiyat endekslerinde
toplula�t�rman�n daha yüksek derecede fiyat kat�l��� ölçülmesine neden oldu�unu
göstermektedir.
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INVESTIGATIN PERSISTENCE
IN TURKEY: A NON-PARAMETRIC 

APPROACH

ABSTRACT

In this study, we investigate inflation persistence in Turkey using producer
price indices at the disaggregate level. We employ a non-parametric measure
of inflation persistence based on mean reversion proposed by Marques
(2004). Empirical results suggest that, estimates of inflation persistence
calculated using time-varying means are significantly lower than the 

Empirical evidence also suggests 
ing aggregate inflation series are

larger than the average persistence of disaggregate inflation series except 
energy goods. Thus, aggregation leads to a higher degree of measured

Keywords: Inflation persistence, Non-parametric approaches.
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investigation.  Journal of Money, Credit and Banking, 29, 1-16. 
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estimates calculated by constant-means.
that the persistence estimates found by us

persistence in Turkey.
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Ek.  NACE ve MIGS S�n�flamalar� Aras�ndaki Geçi� Anahtar�

Ara Mallar�
NACE NACE ad�
13 Metal cevherler madencili�i
14 Di�er madencilik ve ta�ocakç�l���
156 Ö�ütülmü� tah�l ürünleri, ni�asta ve ni�astal� ürünlerin imalat�
157 Haz�r hayvan yemleri imalat�
171 Tekstil elyaf�n�n haz�rlanmas� ve e�rilmesi
172 Dokuma
173 Dokuman�n aprelenmesi
176 Trikotaj (örme) ve t��-i�i kuma� imalat�
20 A�aç ve a�aç mantar� ürünleri imalat� (mobilya hariç)
21 Ka��t hamuru, ka��t ve ka��t ürünleri imalat�
241 Ana kimyasal maddelerin imalat�
242 Pestisid (ha�arat ilac�) ve di�er zirai-kimyasal ürünlerin imalat�
243 Boya, vernik benzeri kaplay�c� maddeler ile matbaa mürekkebi ve macun
246 Di�er kimyasal ürünlerin imalat�
247 Suni elyaf imalat�
25 Plastik ve kauçuk ürünleri imalat�
26 Metalik olmayan di�er mineral ürünlerin imalat�
27 Ana metal sanayii
284 Metallerin dövülmesi, preslenmesi, bask�lanmas� ve yuvarlanmas�; toz 
285 Metallerin kaplanmas� ve i�lenmesi; genel makine mühendisli�i
286 Çatal-b�çak tak�m�, el aletleri ve genel h�rdavat malzemeleri imalat�
287 Di�er fabrikasyon metal e�yalar�n imalat�
312 Elektrik da��t�m ve kontrol cihazlar� imalat�
313 �zole edilmi� tel ve kablo imalat�
314 Akümülatör, primer pil ve batarya imalat�
315 Elektrik ampulü ve lambalar� ile ayd�nlatma teçhizat� imalat�
316 Ba�ka yerde s�n�fland�r�lmam�� elektrikli teçhizat imalat�
321 Elektronik valf ve tüpler ile di�er elektronik parçalar�n imalat�
Sermaye Mallar�
281 Metal yap� malzemeleri imalat�
282 Tank, sarn�ç, metal muhafaza ile kalorifer kazan� ve radyatör imalat�
283 Buhar kazan� imalat�, merkezi kalorifer kazanlar� hariç
291 Uçak, motorlu ta��t ve motosiklet motorlar� hariç, mekanik güç üretimi ve 
292 Genel amaçl� di�er makinelerin imalat�
293 Tar�m ve ormanc�l�k makineleri imalat�
294 Tak�m tezgahlar� imalat�
295 Di�er özel amaçl� makinelerin imalat�
296 Silah ve mühimmat imalat�
30 Büro makineleri ve bilgisayar imalat�
311 Elektrik motoru, jenaröter ve transformatörlerin imalat�
322 Radyo ve televizyon vericileri ile telefon ve telgraf hatt� teçhizat� imalat�
331 T�bbi ve cerrahi teçhizat ile ortepedik araçlar�n imalat�
332 Ölçme, kontrol, test, seyrüsefer ve benzer amaçl� alet ve cihazlar�n imalat�
333 Sanayide kullan�lan i�lem kontrol teçhizat� imalat�
34 Motorlu kara ta��t�, römork ve yar� römork imalat�
351 Deniz ta��tlar�n�n yap�m� ve onar�m�
352 Demiryolu ve tramvay lokomotifleri ile vagonlar�n�n imalat�
353 Hava ve uzay ta��tlar� imalat�
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Ek.  NACE ve MIGS S�n�flamalar� Aras�ndaki Geçi� Anahtar� (Devam�)

NACE NACE Ad�
297 Ba�ka yerde s�n�fland�r�lmam�� ev aletleri imalat�
323 Televizyon ve radyo imalat�; ses ve görüntü kaydeden veya ço�altan teçhizat
334 Optik aletler ve foto�rafç�l�k teçhizat� imalat�
335 Saat imalat�
354 Motosiklet ve bisiklet imalat�
355 Ba�ka yerde s�n�fland�r�lmam��, di�er ula��m araçlar�n�n imalat�
361 Mobilya imalat�
362 Mücevherat ve ilgili e�yalar�n imalat�
363 Müzik aletleri imalat�
Dayan�ks�z Tüketim Mallar�
151 Et ve et ürünleri imalat�, i�lenmesi ve saklanmas�
152 Bal�k ve bal�k ürünlerinin i�lenmesi ve saklanmas�
153 Sebze ve meyvelerin i�lenmesi ve saklanmas�
154 Bitkisel ve hayvansal s�v� ve kat� ya�lar�n imalat�
155 Süt ürünleri imalat�
158 Di�er g�da maddeleri imalat�
159 �çecek imalat�
16 Tütün ürünleri imalat�
174 Giyim e�yas� d���ndaki haz�r tekstil ürünleri imalat�
175 Di�er tekstil ürünleri imalat�
177 Trikotaj (örme) ve t��-i�i ürünlerin imalat�
18 Giyim e�yas� imalat�; kürkün i�lenmesi ve boyanmas�
19 Derinin tabaklanmas� ve i�lenmesi; bavul, el çantas�, saraçl�k, ko�um tak�m�
22 Bas�m ve yay�m; plak, kaset ve benzeri kay�tl� medyan�n ço�alt�lmas�
244 Eczac�l�k ürünlerinin, t�bbi kimyasallar�n ve botanik ürünlerinin imalat�
245 Sabun ve deterjan, temizlik ve cilalama maddeleri; parfüm; kozmetik ve
364 Spor malzemeleri imalat�
365 Oyun ve oyuncak imalat�
366 Ba�ka yerde s�n�fland�r�lmam�� çe�itli imalatlar
Enerji
10 Kömür madencili�i
11 Bitkisel ürün yeti�tiricili�i; bostan, meyve ve sebze yeti�tiricili�i
12 Hayvanc�l�k
23 Kok kömürü, rafine edilmi� petrol ürünleri ve nükleer yak�t imalat�
40 Elektrik, gaz, buhar ve s�cak su üretimi ve da��t�m�
41 Suyun toplanmas�, ar�t�lmas� ve da��t�m�




