TURKIYE’DE MEVDUAT BANKALARININ
KARLILIGINI, GELIRLERINI VE HISSE
DEGERLERINI ETKILEYEN FAKTORLERIN ORAN
ANALIZI VE YAPISAL ESITLIK MODELI iLE TESTI

Musa OZCELIK!

Ataf: Ozgelik, M. (2022). Turkiye’de mevduat bankalarinin karhligini, gelirlerini ve hisse degerlerini etkileyen

faktorlerin oran analizi ve yapisal esitlik modeli ile testi. Hitit Sosyal Bilimler Dergisi, 15(2), 410-428.
doi: 10.17218/hititsbd.1162517

Ozet: Bankacilik sektorti 6zellikle gelismekte olan tilke ekonomileri icin temel yap: taslarindan biri olup bu
sektdériin karlilig finansal gelisme icin énem arz etmektedir. Ozellikle Covid-19 pandemisi ile birlikte

bankacilik sektéortiintin karliligi tzerinde etkili olan faktoérlerin belirlenmesi daha fazla 6nem
kazanmistir. Bu calismanin amaci Turkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliliklarini,
gelirlerini ve hisse degerlerini etkileyen unsurlan tespit ederek optimum bir finansal yap: icin
éneriler sunmaktir. Bu dogrultuda Borsa Istanbul’da islem géren dokuz adet bankanin 2014/03-
2022/03 tarih araliginda Ucer aylik donemler halinde finansal tablolarindan yararlanilarak
olusturulan oranlar calismanin veri setini olusturmaktadir. Toplanan ikincil veriler SmartPLS
programi araciligiyla Kismi En Ktictik Kareler-Varyans Temelli Yapisal Esitlik Modellemesi (PLS-SEM)
analizine tabi tutulmustur. Bulgulara gore bliiylime oranlarinin degerleme oranlar tizerinde negatif
yonde, karlilik oranlari Uzerinde ise pozitif yonde etkisinin oldugu; degerleme oranlarinin gelir
oranlarn Uizerinde pozitif yonde, karlilik oranlari tizerinde ise negatif yonde etkisinin oldugu; finansal
yapr oranlarinin degerleme oranlar1 Uzerinde pozitif, gelir oranlar1 Uzerinde ise negatif yonde
etkisinin oldugu; 6zkaynak yeterlilik oranlarinin karlilik oranlari Uizerinde pozitif yonde etkisinin

oldugu tespit edilmistir.
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Abstract: The banking sector is one of the basic building blocks for the economies of, particularly,
developing countries, and the profitability of this sector is significant for financial development.
Especially with the Covid-19 pandemic, determining the factors affecting the profitability of the
banking sector has gained more importance. The aim of this study is to determine the factors
affecting the profitability, income, and share values of deposit banks operating in Turkey and to offer
suggestions for an optimum financial structure. Accordingly, the data set of the study consists of the
ratios created by making use of the quarterly financial statements of nine banks traded in Borsa
Istanbul between the dates of 2014/03-2022/03. The collected secondary data were subjected to
Partial Least Squares-Variance-Based Structural Equation Modeling (PLS-SEM) analysis via the

Arastirma Makalesi / Research Article
Makale Gelis Tarihi / Submitted: 15.8.2022 Makale Kabul Tarihi / Accepted: 29.11.2022

1Ars. Gor., Tarsus Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, Finans ve Bankacilik Bélimii, musaozcelik@tarsus.edu.tr,
http://orcid.org/0000-0002-2175-3605

This is an Open Access article distributed in accordance with the Creative Commons Attribution Non Commercial (CC BY-NC 4.0) license



Turkiye’de Mevduat Bankalarinin Karliligini, Gelirlerini ve Hisse Degerlerini Etkileyen
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SmartPLS program. According to the findings, it has been determined that growth rates have a
negative effect on valuation rates and a positive effect on profitability rates; valuation rates have a
positive effect on income rates and a negative effect on profitability rates; financial structure ratios
have a positive effect on valuation ratios and a negative effect on income ratios; equity adequacy

ratios have a positive effect on profitability ratios.
Keywords: Ratio Analysis, Structural Equation Model, Bank Performance, Equity Adequacy, Profitability
1. GIRIS

Finansal gelisme ile ekonomik buyUme arasinda iliski oldugunu goésteren bircok calisma
mevcuttur (Gregorio ve Guidotti, 1995, s.221; Calderdén ve Liu, 2003, ss.331-332; Kenourgios ve
Samitas, 2007, ss.35-48; Zhang ve digerleri, 2012, s.407; Durusu-Ciftci ve digerleri, 2017,
s.303; Ozcelik ve Stsay, 2022, ss.391-392). Turkiye gibi gelismekte olan tilkelerde bankacilik
sektdrll finansal gelisme icin buiytk bir 6neme sahiptir. Dolayisiyla bankacilik sektérti finansal
piyasalarda o6nemli bir rol Ustlenmekte (Babu, 2018, s.106) olup bankalarin performanslari
finansal gelisme icin 6nem arz etmektedir. Banka performansinin bilesenlerinden biri de
karhhiktir (Bikker ve Bos, 2008). Yiiksek karhlik bankalarin kirilganligini azaltmakta, ekonomik
blytmeyi ve gelismeyi finanse edebilen strdtrtlebilir bir bankaciik sektérti saglamaktadir.
Ayrica mevduat musterilerinin glvenini saglamak, faiz 6demeleri gibi cesitli giderleri
karsilamak, sermaye yapisini gliclendirmek, olasi risklere karsi dayanikli olmak icin bankacilik
sektoéruinde karhiligin ytuksek olmasi gerekmektedir (Reis ve digerleri, 2016, s.22; Okuyan ve
Karatasg, 2017, s.395). Ancak bu karin nereden geldigi de en az karhlik kadar énemlidir. Ytksek
karhlik ytuksek kredi faizi olarak musterilere yansiyabilmektedir. Bu sebeple bankacilik sektért
karlhihigini ytiksek kredi faizlerinden degil diger unsurlardan saglamalidir.

Banka karlihiginin tespitinde en sik kullanilan él¢iitler aktif karliligi (ROA) ve ézkaynak karhihigi
(ROE) olarak belirtilmektedir (Alshatti, 2014, s.69; Kurawa ve Abubakar, 2014, s.9). ROA,
bankalarin Utist yonetiminin varliklar1 ne derece etkin kullanip kara doéntsturduiklerinin bir
gostergesi iken ROE ise hissedarlarin koyduklari sermaye Uzerinden sagladiklar1 getirinin bir
gostergesidir (Tunay ve Silpar, 2006, s.4). Bankalarin finansal yapilari, 6zkaynak yeterlilikleri ve
bliylime oranlari bahsedilen bu karlilik élctitleri tizerinde etkili olabilir. Ozellikle Covid-19
pandemisi déneminde isletmelerin buytk bir ¢ogunlugunun nakit akislari, likidite, yeni borg¢
alma veya bor¢lar1 yapilandirma konularinda sikintilar yasadigi gértlmustir (Ayaydin, 2021,
s.7). Bu sebeple pandemi surecinde isletmelerin finansal yapilar1 ve 6zkaynak yeterlilikleri
muhasebenin temel kavramlarindan biri olan sutreklilik icin énemli bir unsur olarak karsimiza
cikmaktadir. Dolayisiyla bankacilik sektértinde finansal yapi, 6zkaynak yeterliligi ve bliytme
oranlarinin karlilik ve gelir oranlar1 tizerinde etkilerini tespit etmek 6nem arz etmektedir.

Pandemi ile birlikte Dunyada oldugu gibi Turkiye'de de bankaciik sektértinde takipteki
kredilerde artis, uzun vadeli ve dusuk faizli kredilerde artis, banka fonlama yapis1 ve
maliyetlerinde degisim gibi baz1 riskler ortaya cikmistir. Makro boyutta ise bankalar kur riski,
belirsizlik ve azalan gliven ortami, ekonomik ve finansal kirilganlik gibi tehditlerle
karsilasmislardir (PWC, 2020, ss.1-4; Yetiz, 2021, ss.115-116). Ekonomik kosullardaki bu
degisimler ve musteri alisgkanliklarinin degismesi ile bankalar portféy stratejilerinde degisiklige
gitmek zorunda kalmislardir (PWC, 2020, ss.1-4). Turkiye’de 2022 Haziran itibariyle bankacilik
sektdrii genel gérintimuine bakildiginda aktif buyuakltigin 10.375.369 milyon TL oldugu, en
buytk aktif kaleminin 5.647.884 milyon TL ile kredilerden ve 1.750.337 milyon TL ile menkul
degerlerden olustugu goruilmektedir. Kredilerin takibe doéntstim orani ise %2,75 olarak
gerceklesmistir. Bankalarin en buytuk fon kaynag 6.131.476 milyon TL ile mevduatlardan
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olusmaktadir. Bankacihik sektéorinin sermaye yeterlilik orani ise %20,40 seviyesinde
bulunmaktadir (BDDK, 2022). 2018 yilindan itibaren bankacilik sektért yillik toplam
karliliginin sirasiyla 54.123 milyon TL, 49.043 milyon TL, 58.503 milyon TL, 92.942 milyon TL
ve 2022 Nisan ay1 itibariyle 98.184 milyon TL olarak gerceklestigi gértilmektedir (BDDK, t.y.).
Mevcut veriler kapsaminda Turkiye’de bankacilik sektéortintin karlilik oranlarinin nicelik
bakimindan ytiksek oldugu sdéylenebilir. Ancak bu karlihigin strdirilebilir olmas: ve karlhilig:
etkileyen faktorlerin tespit edilerek optimum bir finansal yapi olusturulmas: 6nem arz

etmektedir.

Bu calismanin amaci Turkiye’'de faaliyet gdosteren mevduat bankalarinin karhiliklarini, gelirlerini
ve hisse degerlerini etkileyen faktoérleri tespit ederek optimum bir finansal yap: icin Oneriler
sunmaktir. Bu dogrultuda Borsa Istanbul’da islem géren dokuz adet mevduat bankasinin
2014/03-2022/03 tarih araliginda tUger aylk doénemler halinde finansal tablolarindan
yararlanilarak oran analizi yo6ntemi ile veri seti olusturulmustur. Elde edilen veriler
gruplandirilarak arastirmanin degiskenleri olusturulmus ve SmartPLS programi araciligiyla
Kismi En Kucuk Kareler-Varyans Temelli Yapisal Esitlik Modellemesi (PLS-SEM) analizine tabi
tutulmustur. Veri setinin Covid-19 dénemini de kapsamasi ve karliligin tespiti icin yapisal

esitlik modeli olusturulmasi ¢calismanin énemini ortaya koymaktadir.

Calismanin birinci bélimutinde bankacilik sektérinde karliligi etkileyen faktorlerin tespiti
kapsaminda yapilan yerli ve yabanci literatiir sunulmustur. Ikinci béliimde ise calismada
kullanilan yéntem, calismanin hipotezleri, arastirmani n degiskenleri ve degiskenlerin gecerlik
ve guvenirlik analizlerine yer verilmistir. Son olarak bulgular bashg altinda hipotez testi
sonuclari gosterilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Bu bélimde bankalarin karhliklarini etkileyen faktérleri arastiran yerli ve yabanci literattire yer

verilmistir. Bu dogrultuda, secilen calismalarin amac ve sonuclari Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Bankalarin Karhliklarini Etkileyen Faktorler Uzerine Literatiirde Yer Alan Calismalar

Atif Amac Sonuc¢
Bir bankanin sektdérde glclii olmasi
karliligi olumsuz yénde etkilemektedir.
Bu sebeple rekabet karliligi artirabilir.
Calismada 2002-2016 tarih Dagitim kanallarinin artirilmasi
Le ve Ngo araliginda 23 dlkede banka bankalarin karlhihgim olumlu
(2020) karlhihginin belirleyicileri etkilemektedir. Ayrica sermaye piyasasi
arastirilmistir. gelisimi ile banka karhilig arasindaki
pozitif iliski, bu iki unsurun birbirinin
tamamlayicisi oldugunu
gOstermektedir.

Calismada banka buyukltigti mevduat
hacmi ile ifade edilirken banka karlihig:

Calisma, Letonya ve Litvanya’daki

ise O6zkaynak karliligi (ROE) ile ifade

Titko ve banlfa . karhihgun etkileyen edilmistir. Litvanya o6rneginde banka
N . faktorleri arastirmaktadir. 1 e A -
digerleri . buyutkltigt ve banka karlihigl arasinda
Arastirma 2008-2014 tarih . .. e s
(2015) - istatistiksel olarak anlamli pozitif bir
araligini kapsamakta olup

korelasyon analizi kullanilmistir.

iliski bulunmustur. Letonya 6rneginde
ise boyle bir iliski yoktur.
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Vong ve Chan
(2009)

Calisma, banka o6zelliklerinin yani
sira makroekonomik ve finansal

yap1 degiskenlerinin Makao
bankacilik sektértinin
performans: tUzerindeki etkisini
incelemektedir.

Bir bankanin sermaye guct karlihg
etkilemektedir. Sermaye yapisi iyi olan
bir banka daha dusuk riskli olarak
algilanir ve bu durum karliliga katkida
bulunabilir. Ote yandan kredi zarar
karsiliklar aktif kalitesini bozmakta bu
da bankalarin performansini olumsuz
yonde etkilemektedir. Ayrica, genis bir
perakende mevduat agma  sahip
bankalar ile daha ktictik bir aga sahip
olan bankalarin karlilik duzeylerinde
bir farklilik bulunmamuistir.

Ozcan (2021)

Calisma BIST'de islem goéren 10
bankanin finansal yapisinin
finansal performans tUzerindeki
etkisini incelemektedir. Panel
regresyon analizinin uygulandig:
calismada 2009-2019 tarih
araligindaki Uger aylik verilerden
faydalanilmistir.

Toplam kredilerin aktiflere orani aktif
karlhihigi olumsuz etkilemektedir.
Ozkaynaklarin aktiflere orani, aktif
buytuklik ve toplam mevduatin
aktiflere orami aktif karliligi olumlu
etkilemektedir. Sonuc¢ olarak mevduat
yapisi ve 0z sermayesi gicli bankalar

ile aktif buyuaklugi yuksek olan
bankalarin daha iyi finansal
performans sergiledigi sonucuna
ulasilmistir.

Calisma Turkiye’de bankalarin
karliigini  belirleyen  faktorleri Calismada belirlenen icsel faktorlerden
incelemektedir. Aktif karlilik ve kredi mevduat orani, kaldira¢ orani ve
Reis ve net faiz marjinin karlilik piyasa kapitalizasyonu degiskenleri ile
digerleri gostergesi  olarak  kullanildigi karhilik arasinda iligki vardir.
(2016) calismada karhihg etkileyen icsel Belirlenen disgsal faktdrlerden ise gayri
ve dissal faktérler belirlenerek safi yurt ici hasila degiskeni ile karlhilik
panel veri analizi ile test arasinda iliski tespit edilmistir.
edilmistir.
Mevduat bankalarinin aktif karhliklar:
likitide orani, net faiz marj1 ve
Calisma, bankalarin
. N . Ozkaynak oranindan olumlu
performansini belirleyen faktorleri P .
: - - etkilenirken etkinlik orani ve banka
incelemektedir. Bu dogrultuda . =~ . . .
Arslan ve .., . N Olceginden olumsuz etkilenmektedir.
~ Turkiye’de faaliyet gOsteren - - .. .
Yagcilar Baska bir karlilhik goéstergesi olan
mevduat bankalarinin 2006-2020 . N < ; .
(2021) . ~ . . O0zkaynak karliligi ise net faiz
tarih  araligindaki ¢  aylk ; N .
o marjindan olumlu etkilenirken kredi
verilerinden yararlanilarak panel A
eri analizi vaoilmistir mevduat orani, etkinlik orani ve
v ZLyap sur. takipteki kredilerden olumsuz
etkilenmektedir.
Calisma Turkiye’de bankacilik
sektértinde aktif karlilik (ROA) ve
d6zkaynak karlihg (ROE) ile Ozkaynaklarin aktife orani ile
Turkdénmez icsel/digssal faktérler arasindaki o6zkaynak karliligi arasinda pozitif iligki
ve Babuscu iligkiyi incelemistir. Aktif vardir. Aktif kalitesi ve sektoér payinin
(2019) buyukligine gore ilk 11 ise hem aktif karhlik hem de 6zkaynak
bankanin 2010-2017 tarih  karhlig ile pozitif iliskisi vardir.

araligindaki veriler ile panel veri
analizi yapilmistir.
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Ozkaynak/varlik orani banka
performansina olumlu katki
saglamaktadir. Bu da 6zkaynak dizeyi
daha yuksek olan bankalarin nispeten

1994-1998  tarih  araligindaki ~ - . .
. daha karh oldugu gosterebilir.
. verilerden yararlanan calisma, .
Staikouras ve Y, Kredilerin varliklara orani, bankalarin
Avrupa  Birliginde bankacilik s .
Wood (2004) e .. varllk  getirisi ile ters orantil
sektérintin performansina dahili A . - .
. . . gorunmektedir. Fon ac¢igl oram ile
ve harici faktorlerin katkilarini RS .
slgmeyi amaclamaktadir performans arasindaki iliski pozitifken
’ kredi =zarar1 karsiliklarinin toplam
kredilere orani ile performans
arasindaki iligki negatiftir.
Bulgular bankaya 06zgti 6zelliklerin,
ozellikle kredi yogunlugu, kredi riski ve
maliyetinin banka performansi
lizerinde olumlu ve onemli etkilere
Calisma, 1997 ve 2004 yillar1 sahip oldugunu goésterirken, faiz geliri
Sufian ve A . JPR =
. arasinda 37 Bangladesli ticari banka performans: ile negatif iligki
Habibullah . . P,
bankanin performansini  gdstermektedir. Buyukltigin ortalama
(2009) . . > -, L
incelemeyi amaclamistir. 6z sermaye getirisi (ROE) tizerinde
olumsuz bir etkisi varken, ortalama
varliklarin getirisi (ROA) ve net faiz
marjlar1 (NIM) tUzerinde olumlu bir
etkisi vardir.
2016-2020 tarih  araligindaki Faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine
Sihotang ve verilerden yararlanan c¢alisma, orani, sorunlu finansman ve mevduat
digerleri Endonezya’daki islami bankalarin orani degiskenleri dahili faktorler
(2022) karliigin1  etkileyen i¢c ve dis olarak aktif karhlik (ROA) tzerinde
faktorleri incelemistir. etkiye sahiptir.
Faiz dist giderler ve  personel
harcamalarinin etkinligi karlhilig
Calisma orta Olgekli bir bankanin 01}1 mh} etkllemek"tedlr. A.ktlf blytme
2005-2010  tarih  aralginda <orilgl olumlu yonde etkilemekteyken
Dogru (2011) kredilerdeki bliyimenin boyle bir etkisi

performans kriteri olarak karhlig:
etkileyen faktorleri incelemektedir.

bulunamamuistir. Ayrica faiz dist
giderler toplami / toplam aktif orani
degiskeni ile aktif karlilhk arasinda
negatif bir iliski bulunmustur.

Taskin (2011)

Calisma Turkiye’de faaliyet
gOsteren ticari bankalarin
performanslarini etkileyen dahili
ve harici faktoérleri tespit etmeyi
amaclamistir. 1995-2009 tarih
araligindaki verilerden
yararlanilan calismada panel veri
analizi kullanilmistir.

Sermaye yeterliligi ve
faaliyetler Turkiye’de
sektériinin  performansini
onemli faktorlerdir.

bilanco dis1
bankacilik
etkileyen

Calisma, Endonezya'daki
bankalarin karliligy lizerinde
sermaye yapisi, kredi verimliligi,

Sermaye Yapisi ve sermaye yeterlilik

;iigﬁ?ikl; krz(j:zfmr:/e SZ&?;}I’E orani Endonezya’daki bankalarin
Haraha heelemevi amaclamaktadir karhiliklar: tizerinde olumsuz bir etkiye
(2018) p Cahsma c'%,a En donezga Menkui sahipken kredi verimliliginin karlhilik
Klyrfletler Borsasin day (IDX) islem lUzerinde olumsuz bir etkisi yoktur.
sren en bivik aktf bivitklise Takipteki krediler degiskeni icin ise
gahip 10 b}:rll kanm 2 Oi’u()— 5 01g6 anlaml bir etki tespit edilememistir.
tarih araligindaki verileri
kullanilmistir.
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Calismada Nijerya’daki bankacilik

sektérinin %6011k kismini

olusturan secilmis bankalarin

1980-2010 tarih  araligindaki Bulgular, banka karliliginin bulytk

verileri kullanilmistir. Bankaya o6lctide kredi riski ve bankalarin ig
Osuagwu - - . o S . S e1s dis ..
(2014) 6zgli degiskenler, sektorle ilgili organizasyonu ile ilgili diger faktoérler

degiskenler ve makroekonomik tarafindan belirlendigini

degiskenlerin kullanildig1 go6stermektedir.

calismada banka karhliginmi

etkileyen faktorler panel veri

analizi ile arastirilmistir.

Qah.§mad§1, Bors.a .Istanbul da Bulgular Aktiflerin Net Faiz Getirisi,

faaliyet gosteren ticari bankalarin o L

. ~ . Kredilerin Ortalama Getirisi,
. 2002-2013  tarih  araligindaki . .

Sevim ve o Kredilerden Alinan Faizler/Ortalama
U verileri kullanilmistir. Bankalarin . . .
Eytboglu . - Krediler ve Krediler/Toplam Aktifler

performansini  etkileyen  icsel
(2016) - . . oranlarinin banka performansi
faktorleri  belirlemek amaciyla . " . ..
lUzerinde istatistiksel olarak anlaml

veriler panel veri analizi yontemi
ile test edilmistir.

etkisinin oldugu goéstermektedir.

Calisma Tuarkiye’de faaliyet
gOsteren bankalarin karhihig
utizerinde etkili olan dahili ve harici

Banka buyukltigli, banka sermayesi,
kredi riski (takibe dusen krediler), faiz

Aydin (2019)  faktdrleri analiz etmektedir. 2005- dllfl gelirler, faaliyet giderleri ve
2015 tarih araligindaki veriler exon om1}< _b uyume Qegl§kenlerln}n
panel veri analizi yéntemi ile test a{<t1"f liarlihgm belirleyicileri - oldugu
edilmistir. gortlmustir.

Calisma, Tuarkiye’de ticari
bankalarda kredi mevduat orani

Aydemir ve ile karlilhik arasindaki iliskiyi Kredi mevduat orani ile bankalarin

digerleri incelemistir. 2002-2015  tarih karhlhklar arasinda pozitif bir iliski

(2018) araliginda tc¢ aylik veriler dinamik tespit edilmistir.
panel analizi yontemi ile test
edilmistir.

Sermaye  yeterlilik orani, toplam

varliklar ve oOzkaynaklar pandemi

PN . o6ncesinde bankalarin karhliklar

Cahgmada, — Turkiye'de faaliyet lUzerinde etkili faktorlerdir. Sermaye

Ulusoy (2021)

gostermekte olan yirmi bankanin
pandemi 6ncesinde ve sonrasinda
karhiliklar1 Uzerinde etkili olan
faktorler incelenmistir. 2019 ve
2020 yillarina ait veriler regresyon
analizi kullanilarak test edilmistir.

yeterlilik oraninin karlilik tzerindeki
etkisi pandemi déneminde de devam
ederken toplam varliklar ve
6zkaynaklarin etkisinin azaldigi
gortilmustir. Sonu¢ olarak pandemi
6ncesi ve sonrasinda bankalarin
karhiliklarini etkileyen faktorlerin
degistigi tespit edilmistir.

Literattirde farkli zaman araliklarinda ve farkli tlkelerde yapilan calismalar bulunmaktadir.

Calismalarin bulgular: genel olarak incelendiginde bankalarin karliligini olumlu veya olumsuz

yonde etkileyen cesitli faktoérler tespit edildigi gértlmektedir.

3. METODOLOJi

Bu baslik altinda; arastirma modeli ve hipotezler, arastirmada kullanilan degiskenler, 6rneklem

ve veri toplama sureci ile 6lceklerin gecerlik ve givenirlik sonuclari belirtilmistir.
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3.1. Calismanin Hipotezleri

Calismanin tasarimi nedensel olarak yapilandirilarak arastirmanin hipotezleri asagidaki gibi

olusturulmustur.

Literattirde bliyime oranlar: ile bankalarin karhliklar: arasindaki iligkiyi arastiran calismalar
bulunmaktadir. Titko ve digerleri (2015); Ozcan (2021) mevduat hacminin, Dogru (2011); Ozcan
(2021) aktif buyukltigin, Sevim ve Eytboglu (2016) ise kredi hacminin karlihg: olumlu yénde
etkiledigi sonucunu bulmuslardir. Ote yandan Le ve Ngo (2020) bankalarin buytidikce
karhliklarinin azaldigini séylemektedir. Ozcan (2021) ise kredilerin aktiflere oraninin karhihig
olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmistir. BiylUme oranlarmmin karhilhigi olumsuz etkiledigi
sonucuna ulasan calismalar olsa da literatiirde genel sonuc¢ bliytime oranlarinin karliligi olumlu
yonde etkiledigidir. Ayn1 sekilde karhlik ile iligkili olan degerleme oranlar ve gelir oranlarinin da
buytme oranlarindan olumlu yénde etkilenecegi distintilmektedir. Bu kapsamda 1, 2, 3, 4 ve 5
numaral hipotezler olusturulmustur.

Hipotez 1: Biiytime oranlart degerleme oranlarin: etkiler.

Hipotez 2: Biiytime oranlart gelir oranlarini olumlu yénde etkiler.
Hipotez 3: Btiytime oranlart karliik oranlarint olumlu yénde etkiler.
Hipotez 4: Degerleme oranlart gelir oranlarin: olumlu yénde etkiler.
Hipotez 5: Degerleme oranlart karlilik oranlarin etkiler.

Literattirde bankacilik sektértinde finansal yapi oranlarindan kredi mevduat orani ile ilgili
calismalar bulunmaktadir. Reis ve digerleri (2016) kredi mevduat orani ile karlilik arasinda
iliski oldugunu tespit etmislerdir. Arslan ve Yagcilar (2021) bu iliskinin negatif yénde oldugunu
belirtirken Aydemir ve digerleri (2018) ise kredi mevduat oraninin karlhiligi pozitif yonde
etkiledigini belirtmislerdir. Literattirde finansal yapi1 oranlar ile karlilik arasinda iliski olduguna
dair gorts birligi mevcutken bu iliskinin yoént hakkinda gértis birligi bulunmamaktadir. Bu
kapsamda 6, 7 ve 8 numarali hipotezler olusturulmustur.

Hipotez 6: Finansal yapt oranlart degerleme oranlarin etkiler.
Hipotez 7: Finansal yapt oranlart gelir oranlarin etkiler.
Hipotez 8: Finansal yapt oranlar karlilik oranlarin etkiler.

Literattirde bankalarda 6zkaynak yeterlilik oranlar: ile karlilik oranlari arasindaki iligkiyi test
eden calismalar bulunmaktadir. Taskin (2011); Aydin (2019); Ulusoy (2021) caligmalarinda
bankalarin 6zkaynak yeterlilik oranlar1 ile karlihk oranlari arasinda iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Staikouras ve Wood (2004); Vong ve Chan (2009); Turkdénmez ve Babuscu (2019);
Ozcan (2021); Arslan ve Yagcilar (2021) 6zkaynak yeterlilik oranlar ile karlilik oranlari arasinda
pozitif bir iligki oldugu sonucuna ulasmislardir. Harahap (2018) ise bu iligkinin negatif yénde
oldugunu iddia etmektedir. Ancak Turkiye'de yapilan calismalarin tamami pozitif yonde iliski
tespit etmistir. Bu kapsamda 9, 10 ve 11 numaral hipotezler olusturulmustur.

Hipotez 9: Ozkaynak yeterlilik oranlart degerleme oranlarini olumlu yénde etkiler.
Hipotez 10: Ozkaynak yeterlilik oranlarn gelir oranlarini olumlu yénde etkiler.

Hipotez 11: Ozkaynak yeterlilik oranlan karlilik oranlarini olumlu yénde etkiler.
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3.2. Arastirmanin Degiskenleri

Calismada finansal tablolar analizi y6ntemlerinden oran analizi yéntemi kullanilarak
hesaplanan cesitli oranlar kullanilmistir. Oran analizi finansal tablolarda yer alan hesap ya da
hesap gruplarindan aralarinda anlamli iliskiler kurulabilecek iki kalem arasindaki iliskiyi
gosteren basit matematiksel bir ifadedir (Akdogan ve Tenker, 2010, s.640). Bu dogrultuda
aralarinda anlaml iligki kurulabilecek oranlar hesaplanarak gruplara ayrilmis ve bu gruplardan

alt1 adet degisken olusturulmustur. Degiskenlere iliskin detaylar Tablo 2°de godsterilmistir.

Tablo 2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Degisken Maddeler Aciklama

BO1 Bilanco Aktif Bliytime (%)

BO2 Faiz Gelirleri Buyume (%)

Buiytime Oranlar (BO) BO3 Krediler Buytme (%)

BO4 Mevduat Buytume (%)

BO5 Ozkaynak Buiytime (%)

- OYOo1 Ozkaynak / Aktif

%zsl{cggfnak Yeterlilik Oranlar: BYO2 Ozkaynak / Krediler

oYo3 Ozkaynak / Mevduat

FYO1 Alinan Krediler / Aktif

Finansal Yapi Oranlari (FYO) FYO2 Alinan Krediler / Ozkaynaklar

FYO3 Krediler / Aktif

DO1 Fiyat Kazan¢ Orani

. DO2 Piyasa Degeri / Defter Degeri

Degerleme Oranlan (DO) DO3 Piyasa Degeri / Aktifler

DO4 Hisse Basina Kar

. GO1 Net Faiz Geliri / Krediler ve Istirakler
Gelir Oranlar1 (GO) - - -

GO2 Kredilerden Alinan Faizler / Ortalama Krediler

KO1 Net Kar Buytme (%)

Karlilik Oranlar: (KO) KO2 Aktif Karlilik (%) (ROA)

KO3 Ozkaynak Karliligi (%) (ROE)

3.3. Veri Seti

Arastirmada veri toplama yontemi olarak ikincil veriler kullanilmistir. Borsada islem goéren
dokuz adet mevduat bankasinin 2014/03-2022/03 tarih araliginda ticer aylik déonemler halinde
finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosundan yararlanilarak olusturulan oranlar

calismanin veri setini olusturmaktadir.
3.4. Degiskenler Gecgerlik ve Giivenirlik Analizleri

Arastirma modeli analizinde ilk olarak arastirmada yer alan yapilarin gecerlik ve glvenirlik
calismalarn yapilmistir. Bu kapsamda; i¢ tutarlilik gtvenirligi (internal consistency reliability),
birlesme gecerligi (convergent validity) ve ayrisma gecerligi (discriminant validity) test edilmistir.
I¢c tutarhlik glvenirliginin testinde Cronbach Alfa ve birlesik glivenirlik (CR=Composite
Reliability) katsayilar1 incelenmistir. Birlesme gecerliginin testinde ise, faktor yukleri ile
aciklanan ortalama varyans (AVE=Average Variance Extracted) degerleri incelenmistir.

Analiz sonucunda bUyltme oranlarinda BOS maddesi, finansal yapi oranlarindan FYO3
maddesi, degerleme oranlarindan DO2, DO3 ve DO4 maddeleri, karlilik oranlarindan KO1
maddesi, gelir oranlarindan ise GO1 maddesi gecerlik ve glvenirlik icin kosullari
saglamadiklarindan modelden cikartilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait faktér
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yukleri, Cronbach Alfa, birlesik gtivenirlik ve aciklanan ortalama varyans degerleri Tablo 3’te

gosterilmistir.

Tablo 3. Olctim Modeli Sonuclari

Degisken Madde Faktor Yiikii Cronbach Alpha CR AVE
BO1 0,921
- BO2 0,489
Buiytime Oranlar (BO) BO3 0.768 0,804 0,820 0,544
BO4 0,706
OYO1 1,141
Ozkaynak Yeterlilik Oranlar1 (OYO) OYO2 0,980 0,942 0,947 0,865
OYO3 0,577
. FYO1 0,892
Finansal Yapi Oranlar (FYO) FYO2 1.027 0,957 0,961 0,926
Degerleme Oranlar (DO) DO1 1,000 1,000 1,000 1,000
R KO2 1,029
Karlilik Oranlan (KO) KO3 0.825 0,918 0,929 0,869
Gelir Oranlar1 (GO) GO2 1,000 1,000 1,000 1,000

Tablo 3’te yer alan 6l¢ciim modeli sonugclar: incelendiginde faktor ytklerinin 0,489 ile 1,141
arasinda gerceklestigi gortilmektedir. Hair ve digerlerine (2017) gore faktor yukleri 20,708
olmalidir. BO2 ve OYO3 maddelerinin bu esik degerin altinda kaldig1 gértilmektedir. Ancak Hair
ve digerleri (2017) faktér yukleri 0,40 ile 0,70 arasinda olan ifadelerin modelden ¢ikarilmadan
6nce AVE ve CR degerlerine bakilmas: gerektigini 6nermektedir. AVE ve CR degeri esik degerin
altinda olan ifadeler modelden c¢ikarimalidir. BO2 ve OYO3 maddeleri icin hesaplanan
Cronbach Alpha ve CR katsayis1 20,70 (Hair ve digerleri, 2010; 2017); AVE katsayis1 da 20,50
(Chin, 1998) oldugu gértilmektedir. Bu sebeple faktér yiki 0,708’in altinda olan BO2 ve OYO3
maddeleri 6lcim modelinden c¢ikarilmamistir. Yapilarin faktér yuklerinin 0,489 ile 1,141
arasinda; AVE katsayilarinin da 0,544 ile 1,000 arasinda oldugu goértlmektedir. Bu sebeple
birlesme gecerliliginin saglandig: ifade edilebilir.

I¢c tutarlik giivenirligi icin Hair ve digerlerine (2010; 2017) goére Cronbach Alpha ve CR
katsayilar1 20,70 olmalidir. Yapilarin Cronbach Alpha katsayilarinin 0,804 ile 1,000 arasinda;
CR katsayilarinin da 0,820 ile 1,000 arasinda oldugu goértlmektedir. Bu sebeple i¢ tutarlik
glvenirliginin saglandig: ifade edilebilir.

Calismada kullanilan 6lceklere ait ayrisma gecerligi sonugclar: Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Ayrisma Gegerligi Sonuclar1 (Fornell-Larcker Ol¢titti)

BO DO FYO GO KO oyo
Buyume Oranlar (0,737)
Degerleme Oranlari 0,106 (1,000)
Finansal Yap: Oranlar: 0,369 0,644 (0,962)
Gelir Oranlari -0,188 -0,177 -0,424 (1,000)
Karlilik Oranlari 0,101 -0,408 -0,217 -0,170 (0,932)
Ozkaynak Yeterlilik Oranlar -0,425 -0,111 -0,173 0,057 0,478 (0,930)
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Tablo 5. Ayrisma Gecerligi Sonuclar1 (HTMT Katsayilari)

BO DO FYO GO KO
Buyume Oranlar
Degerleme Oranlari 0,120
Finansal Yap: Oranlar: 0,369 0,649
Gelir Oranlan 0,208 0,177 0,427
Karlilik Oranlart 0,179 0,413 0,214 0,180

Ayrisma gecerliginin tespitinde, Fornell ve Larcker (1981) tarafindan 6nerilen 6lctit ile Henseler
ve digerleri (2015) tarafindan onerilen HTMT katsayilar1 kullanilmistir. Tablo 4’te Fornell ve
Larcker (1981) olctitiine gore yapilan analiz sonuclar1 gosterilmekte olup parantez icerisinde
verilen degerler AVEnin karekdk degerleridir. Fornell ve Larckere (1981) gore bu degerler ilgili
yapilar arasindaki korelasyon katsayilarindan buytk olmalidir. Tabloda yer alan degerler
incelendiginde, her bir yapinin AVE karekok degerinin, diger yapilarla olan korelasyon
katsayilarindan daha buytk oldugu gértlmektedir.

Henseler ve digerleri (2015) tarafindan o6nerilen HTMT katsayilari, modelde yer alan tim
degiskenlere ait ifadelerin korelasyonlarinin ortalamasinin ayni degiskene ait ifadelerin
korelasyonlarinin geometrik ortalamalara oranlarini ifade etmektedir. Henseler ve digerlerine
(2015) gore olgmeye calisilan yapilarin teorik olarak birbirine yakin olmalari durumunda HTMT
katsayisinin 0,90’1n; birbirinden teorik olarak uzak yapilarda da 0,85’in altinda gerceklesmesi
gerekmektedir. Tablo S’teki HTMT katsayilar1 kontrol edildiginde, katsayilarin 0,85’in altinda
oldugu goértulmektedir.

Bu aciklamalar dogrultusunda Tablo 4 ve Tablo Steki bulgulara gore ayrisma gecerliginin
saglandig1 séylenebilir.

4. BULGULAR

Bu baslikta; veri setinde yer alan bankalarin temel 6zellikler ile arastirma modeli testine ait
sonuclar verilmistir.

4.1. Veri Setinde Yer Alan Bankalarin Temel Ozellikleri

Veri setinde Borsa Istanbul (BIST)’da islem géren dokuz adet mevduat bankas: yer almaktadir.
Bu bankalarin yedi adeti 6zel sermayeli banka olup iki adeti kamu bankasidir.

4.2. Arastirma Modelinin Test Edilmesi ve Sonuclar

Calismanin tasarimi nedensel olarak yapilandirilarak yapisal esitlik modeli Sekil 1’de

goOsterilmistir.
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BO1 -0.194 (0.006)

Oranlan

BO2 0.170/(0.022)
BO3
0000090 —_ 4356 10.000
BC4 -0.356 (0.000)
GO2
0.707 (0.000)
avYol -0.435 (0.000)
—
33.089__
oyoz  4—33.057—
*_,,3.9?9"”
avos 0.619 (0.000)
Ozsermaye ko2
Yeterlilik Oranldn
KO3
-0.045 (0.689)
Vo1 Karlilik Oranlan
FYo2
Finansal Yapi
QOranlan

Sekil 1. Yapisal Esitlik Modeli

Toplanan ikincil veriler Hair ve digerlerinin (2017) énerileri dogrultusunda Kismi En Kuguk
Kareler-Varyans Temelli Yapisal Esitlik Modellemesi (PLS-SEM) analizine tabi tutulmustur.
Yapisal Esitlik Modeli analizinde SmartPLS programinin 3.3.7 stirimu kullanilmistir. Programin
kullaniminda Yildiz (2021, ss.29-30)’in yénergeleri takip edilmistir.

Arastirma modeline iliskin; tahmin glictint (Q2?) hesaplamak icin Blindfolding analizi; etki
buyukltigint (f2), dogrusallik ve yol katsayilari (R2) hesaplamak icin PLS algoritmasi
calistirilmistir. PLS yol katsayilarinin anlamliliklarini degerlendirmek i¢cin yeniden o6rnekleme
(bootstrapping) ile 6rneklemden 5000 alt 6rneklem alarak t-degerleri hesaplanmistir. Arastirma
sonugclarina iliskin bulgular Tablo 6 ve Tablo 7’de gbsterilmistir.

Tablo 6. Arastirma Modeli Katsayilar:

Degiskenler VIF R2 2 Q2
——eg
BO 1,388 0,049
FYO DO 1,164 0,446 0,776 0,425
OYO 1,228 0,008
BO 1,456 0,000
DO 1,805 0,020
o GO 7,068 0,198 0.175 0,184
OYO 1,238 0,000
BO 1,456 0,260
DO 1,805 0,140
FYO KO 2,068 0,501 0,002 0,390
O0YOo 1,238 0,620

Degiskenler arasindaki VIF (Variance Inflation Factor) degerleri incelendiginde degerlerin esik
deger olan 5’in altinda oldugu goérulmektedir. Bu sebeple degiskenler arasinda dogrusallik

problemi olmadig: tespit edilmistir (Hair ve digerleri, 2017, ss.93-96).
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Modele ait hesaplanan R2 degerleri incelendiginde de degerleme oranlarinin %45, gelir

oranlarinin %20, karhilik oranlarinin %50 oraninda aciklandig: tespit edilmistir.

Etki bayuklagt katsayisinin (f2) 0,02 ve Uizeri olmas: dustk; 0,15 ve Uizeri olmasi orta; 0,35 ve
Uzeri olmasi ise ytiksek olarak degerlendirilmektedir (Cohen, 1988). Katsayinin 0,02’nin altinda
gerceklestigi durumlarda da bir etkiden s6z etmenin muUmkUtin olmadigi belirtilmektedir
(Sarstedt ve digerleri, 2017, s.17). Etki buyuklagt katsayilari (f2) incelendiginde, finansal yapi
oranlarinin degerleme oranlari Uzerinde ve Ozkaynak yeterlilik oranlarinin karlilik oranlar
lUzerinde ytksek; finansal yap1 oranlarinin gelir oranlari tizerinde ve bliylime oranlarinin karlilik
oranlar1 Uizerinde orta; blytme oranlarinin degerleme oranlari Uizerinde, 6zkaynak yeterlilik
oranlarinin degerleme oranlari tizerinde, bliyime oranlarinin gelir oranlar1 tizerinde, degerleme
oranlarinin gelir oranlar1 Uzerinde, 6zkaynak yeterlilik oranlarmnin gelir oranlari Uizerinde,
degerleme oranlarinin karlhilik oranlar tizerinde ve finansal yap: oranlarinin karhlik oranlari

lUzerinde dtistk seviyede etki btiytikltigtine sahip oldugu gértlmustur.

Endojen degiskenler icin hesaplanan tahmin gict katsayilarinin (Q2) sifirdan buytk olmasi,
arastirma modelinin, endojen degiskenleri tahmin glictine sahip oldugunu géstermektedir (Hair
ve digerleri, 2017, s.119). Tablodaki Q2 degerlerinin sifirdan bliytik olmas: arastirma modelinin
degerleme oranlari, gelir oranlar1 ve karlilik oranlari degiskenlerinin tahmin glictine sahip

oldugunu gostermektedir.

Tablo 7. Arastirma Modeli Etki Katsayilari

H Degiskenler Beta Standart t P %95 Giiven Sonu
—> Degeri Sapma degeri degeri Araliklari ¢
H1 BO DO -0,194 0,070 2,763 0,006 -0,345;-0,068 Kabul edildi
H2 BO GO 0,000 0,085 0,000 1,000 -0,170;0,169 Reddedildi
H3 BO KO 0,435 0,068 6,492 0,000 0,294;0,557 Kabul edildi
H4 DO GO 0,170 0,073 2,324 0,022 0,039;0,330 Kabul edildi
H5 DO KO -0,356 0,086 4,114 0,000 -0,527;-0,197 Kabul edildi
H6 FYO DO 0,707 0,065 10,820 0,000 0,559;0,816 Kabul edildi
H7 FYO GO -0,538 0,068 7,955 0,000 -0,685;-0,422 Kabul edildi
HS8 FYO KO -0,045 0,107 0,418 0,689 -0,254;0,164 Reddedildi
H9 oYo DO -0,073 0,058 1,275 0,209 -0,186;0,039 Reddedildi
H10 OYO GO -0,016 0,078 0,208 0,835 -0,163;0,143 Reddedildi
H1l OYO KO 0,619 0,054 11,407 0,000 0,507;0,720 Kabul edildi

Hipotez testi sonuclarina gore; bliyime oranlarinin degerleme oranlari Utzerinde (3=-0,194;
p<0,01) negatif yonde karhilik oranlari tizerinde ise ($=0,435; p<0,01) pozitif yonde etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Ayrica degerleme oranlarinin gelir oranlar1 tizerinde (3=0,170; p<0,01)
pozitif yonde, karlilik oranlar1 tzerinde ise (3=-0,356; p<0,01) negatif yonde etkisinin oldugu
gortilmektedir. Finansal yapi oranlarinin degerleme oranlari tizerinde ($=0,707; p<0,01) pozitif,
gelir oranlar1 tizerinde ise (f=-0,538; p<0,01) negatif ydnde etkisinin oldugu anlasilmistir. Son
olarak 6zkaynak yeterlilik oranlarinin karlilik oranlari tizerinde (3=0,619; p<0,01) pozitif yénde
etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Analiz sonuclarina goére arastirmanin 1, 3, 4, 5, 6, 7 ve 11
numarali hipotezleri kabul edilmis; 2, 8, 9 ve 10 numarali hipotezleri reddedilmistir.

5. SONUC VE TARTISMA

Bankacilik sektorti 6zellikle gelismekte olan tilke ekonomileri icin temel yap: taslarindan biridir.
Dolayisiyla bankacilik sektértintin finansal saglamligi hem finansal gelisme hem de ekonomik
blytme icin 6nem arz etmektedir. Bankalar bir isletme olarak pandemiden etkilenebilecegi gibi
dolayli olarak miisterilerinin finansal sikintilarindan da etkilenebilmektedir. Ozellikle Covid-19
pandemisi déoneminde isletmelerin biytk bir cogunlugunun nakit akislari, likidite, yeni borc

alma veya borglar1 yapilandirma konularinda sikintilar yasadigi gérilmustiir. Bankalar ise
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takipteki kredilerde artis, uzun vadeli ve dtistik faizli kredilerde artig, banka fonlama yapis1 ve
maliyetlerinde degisim gibi bazi risklerin yani sira makro boyutta kur riski, belirsizlik ve azalan
gtiven ortami, ekonomik ve finansal kirilganlik gibi tehditlerle karsilasmislardir (PWC, 2020,
ss.1-4; Yetiz, 2021, ss.115-116). Dolayisiyla bankalarin karhliklarini stirdtirmeleri tizerinde
etkili olan faktérlerin belirlenmesi pandemi doneminde daha fazla énem kazanmistir. Bu
calismanin amacini da Turkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karhliklarini,
gelirlerini ve hisse degerlerini etkileyen unsurlar tespit ederek optimum bir finansal yap: icin

oneriler sunmak olusturmaktadir.

Calisma bulgularina goére bankacilik sektértiintin karliligini en c¢ok etkileyen faktor 6zkaynak
yeterlilik oranlar1 olarak goértlmektedir. Bankalarin kriz doénemlerinde yabanci kaynak
maliyetlerinin artmasi beklenmektedir. Dolayisiyla bankalarin 6zkaynak yeterliliklerinin ytuksek
olmas: yabanci kaynaklara olan bagimlihfini azaltacagindan karhlik artabilir. Bu sonug
Staikouras ve Wood (2004), Vong ve Chan (2009), Turkdénmez ve Babuscu (2019), Ozcan
(2021), Arslan ve Yagcilarin (2021) bulgulan ile ortismektedir. Bankacilik sektértinin
karhhigimi artiran bir diger faktér ise buiylme oranlaridir. Bankalar buytdikee karhiliklari
artmakta degerleme oranlar1 dismektedir. Bunun sebebi bankalarin bliytimesine paralel olarak
musteri hizmet aginin genislemesi ve daha cok musteriye ulasabilir olmasi olabilir. Bu da
bankalarin islem hacmini dolayisiyla karhiligini artirabilir. Bu sonug¢ Titko ve digerleri (2015);
Sevim ve Eytiboglu (2016); Dogru (2011); Ozcan’in (2021) bulgulari ile értiigsmektedir. Degerleme
oranlarindaki artis gelir oranlarini pozitif yénde etkilerken karlilik oranlarini negatif yénde
etkilemektedir. Degerleme oranlar1 degiskeninde tek madde olarak fiyat kazanc¢ oram
kullanilabilmistir. Fiyat kazan¢ orani hisse senedi fiyati/hisse basmma kar olarak
hesaplanmaktadir. Denklemde de gértildtigti gibi hisse senedi fiyat: arttiginda veya hisse basina
kar azaldiginda fiyat kazan¢ orani artmaktadir. Bu denklem degerleme oranlarindaki artisin
karlilik tizerinde etkisinin negatif cikmasinin sebebi olabilir. Ote yandan hisse senedi fiyatinin
artmasi bankaya olan giiven ve ilgi ile bankanin itibarina bagh olabilir. Bu da banka musterisini
arttirma yoéninde etki gosterebilir. Degerleme oranlarinin gelir oranlari Uzerinde olumlu
etkisinin bulunmasinin sebebi bu durum olabilir. Karlilik tizerindeki etkisine bakilan bir diger
faktoér ise finansal yapi oranlaridir. Literatlirde finansal yapi oranlarinin karhlik tizerindeki
etkisi acikliga kavusturulamamistir. Finansal yapi orani olarak kredi mevduat oraninin
kullanildig1 calismalarda Aydemir ve digerleri (2018) finansal yapinin karliligi pozitif yonde,
Arslan ve Yagcilar (2021) negatif yénde etkiledigini belirtmislerdir. Calisma bulgularina goére ise
finansal yap1 oranlarinin karlilik tizerinde anlamli bir etkisi bulunamamistir. Ancak finansal
yap1 oranlari degerleme oranlarini arttirmakta gelir oranlarini ise azaltmaktadir. Finansal yap:
oranlarinda alinan kredilerin aktiflere ve 6zkaynaklara orani yer almaktadir. Finansal yapi
oranlarinin artmasi bankanin kredibilitesini gdstermektedir. Bu da bankanin hisse senetlerine
olan talebi artirabilir. Finansal yapi oranlarinin artmas: ile faiz giderleri de artacagindan

bankalarin faiz gelirlerinde bir azalma meydana gelebilir.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde bankalarin 6&zkaynak yeterliliginin ve buytme
oranlarinin karlhilik tizerinde dogrudan etkisinin oldugu soylenebilir. Degerleme oranlari ve
finansal yap: oranlarinin ise karlhlik Uzerinde dolayli etkileri olabilir. Gelecek calismalar
bankalarin karhhiklarini etkileyen faktérleri Covid-19 oéncesi ve sonrasi olmak Uzere
karsilastirabilirler. Hentiz yeterli veri olmamasindan dolay:r bu karsilastirmaya calismada yer
verilememistir. Covid-19 pandemisi gibi kriz dénemlerinde karhihik uzerinde etkili olan

faktorlerin belirlenmesi hem sektér yoneticilerine hem de literattire katk: saglayacaktir.
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SUMMARY

The most frequently used criteria for determining bank profitability are return on assets (ROA)
and return on equity (ROE). While ROA is an indicator of how effectively the top management of
the banks uses the assets and turns them into profits, ROE is an indicator of the return
provided by the shareholders on the capital they put in. Banks’ financial structures, equity
adequacy and growth rates can have an impact on these profitability criteria. It has been
observed, especially during the Covid-19 pandemic period, that the majority of businesses have
difficulties in cash flows, liquidity, new borrowing or restructuring debts. For this reason, the
financial structures and equity adequacy of enterprises during the pandemic appear as an
important element for continuity, which is one of the basic concepts of accounting. Therefore, it
is significant to determine the effects of financial structure, equity adequacy and growth rates
on profitability and income rates in the banking sector.

Purpose

The aim of this study is to identify the factors affecting the profitability, income and share
values of deposit banks operating in Turkey and to offer suggestions for an optimum financial
structure.

Method

Based on this purpose, a data set was created by using the ratio analysis method by using the
quarterly financial statements of nine deposit banks traded in Borsa Istanbul between the date
of 2014/03 — 2022/03. The obtained data were grouped and the variables of the research were
formed and subjected to Partial Least Squares-Variance-Based Structural Equation Modeling
(PLS-SEM) analysis through the SmartPLS program. The fact that the data set includes the
Covid-19 period and the creation of a structural equation model for the determination of
profitability reveals the importance of the study.

Research Questions

The design of the study was structured causally and the hypotheses of the research were formed
as follows:

Hypothesis 1: Growth rates affect valuation rates.

Hypothesis 2: Growth rates positively affect income rates.

Hypothesis 3: Growth rates positively affect profitability rates.
Hypothesis 4: Valuation rates positively affect income rates.
Hypothesis 5: Valuation rates affect profitability rates.

Hypothesis 6: Financial structure ratios affect valuation ratios.
Hypothesis 7: Financial structure ratios affect income ratios.
Hypothesis 8: Financial structure ratios affect profitability ratios.
Hypothesis 9: Equity adequacy ratios positively affect valuation ratios.
Hypothesis 10: Equity adequacy ratios positively affect income ratios.

Hypothesis 11: Equity adequacy ratios positively affect profitability ratios.

Findings

According to the results of the hypothesis test; It is determined that growth rates have a
negative effect on valuation rates ($=-0.194; p<0.01) and a positive effect on profitability ratios
(B=0.435; p<0.01). In addition, it is seen that valuation rates have a positive effect on income
ratios ($=0.170; p<0.01) and a negative effect on profitability ratios (3=-0.356; p<0.01). It is
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understood that financial structure ratios have a positive effect on valuation rates (f=0.707;
p<0.01) and a negative effect on income ratios (f=-0.538; p<0.01). Finally, it has been
determined that equity adequacy ratios have positive effects on profitability ratios (3=0.619;
p<0.01). According to the results of the analysis, hypotheses 1, 3, 4, 5, 6, 7 and 11 of the

research were accepted; Hypotheses 2, 8, 9 and 10 were rejected.
Conclusions

When the results are evaluated in general, it can be said that the equity adequacy and growth
rates of banks have a direct effect on profitability. Valuation ratios and financial structure ratios

may have indirect effects on profitability.
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