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Oz

Caligmanin amaci, 2013-2021 yillar1 aras1 108 aylik veri kullanarak reel déviz kurundaki degisimlerin
Tiirkiye ekonomisinin sektorel ve faktor donatimi temelindeki ihracatina etkisini arastirmaktir. Bu amag
dogrultusunda ozellikle iilke ekonomisinin dis ticaretindeki faktor yogunluklari hesaplanmus, elde edilen
degerler ekseninden kur degisimleri ile sektorel ve faktor yogunluklar: ihracaty iliskisi, simetrik ve asimetrik
nedensellik test yontemleriyle stnanmustir. Simetrik nedensellik testi sonucuna gére doviz kuru ile yatirim, ara
mallari, titketim mallar1 ve emek yogun mallarin ihracati arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi bulunmugken
kolay taklit edilebilen Ar-Ge bazli mal ihracatina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi saptanmustir. Asimetrik
nedensellik testi sonuglarina gore ise doviz kurundaki pozitif soklardan tiiketim mallar1 ihracatinin negatif
soklaria olmak tizere hammadde yogun, emek yogun, sermaye yogun ve kolay taklit edilen Ar-Ge bazli
mal ihracatinin pozitif soklarma dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ote yandan, déviz
kurundaki negatif soklardan tiiketim mallarinin negatif ve pozitif soklarma dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisinin oldugu goértlmistiir. Elde edilen sonuglar ¢ercevesinde izlenen yeni dis ticaret politikas: (rekabetci
kur) ile iilke ekonomisinin yiiksek katma degerli sanayilesme stratejisi arasindaki baglant1 degerlendirilmistir.
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Abstract

This study aims to investigate the effects of the changes in the real exchange rate on the sectoral and factor
endowment exports of the Turkish economy, using 108 monthly data between the years 2013-2021. For this
purpose, factor densities in the foreign trade of the country’s economy are calculated, and the relationship
between factor densities and exports is tested with symmetric and asymmetric causality test methods on the
axis of the obtained values. According to the results of the symmetric causality test, a bidirectional causality
relationship was found between the exchange rate and exports of investment goods, intermediate goods,
consumer goods, and labor-intensive goods, while a unidirectional causality relationship was found towards
exports of easily imitated R&D-based goods. According to the results of the asymmetric causality test, there is a
unidirectional causality relationship from positive shocks in the exchange rate to negative shocks of consumer
goods exports, to positive shocks of exports of raw material-intensive goods, exports of labor-intensive goods,
exports of capital-intensive goods and easily imitated R&D-based goods. On the other hand, it is seen that
there is a unidirectional causality relationship between negative shocks in the exchange rate to negative and
positive shocks in consumer goods. Within the framework of the results obtained, the connection between the
new foreign trade policy (competitive exchange rate) and the high value-added industrialization strategy of the
country’s economy has been evaluated.

Keywords: Exchange Rate, Export, Factor Endowment, New Foreign Trade Politics

1. Giris

Kriz, savas ve pandemi gibi ekonomik sistemin devamliliginda kesintilere yol acan igsel ve digsal
soklarin varlig1 uluslararas: ticari akimlar: sekteye ugratmaktadir. Ancak yasanan ekonomik soklar
disinda uluslararast ticari akimlarda genel bir serbestlesme egiliminden s6z edilebilir. Bununla bera-
ber iilkelerin sahip olduklar: ekonomik sartlarin da dis ticaret politikalarinin belirlenmesinde tayin
edici roli s6z konusudur. Bu bakimdan {tilkelerin politika tercihleri uluslararasi ticareti engelleyici ya
da tegvik edici olabilmektedir. Politika tercihlerinin arka planindaysa temel olarak déviz kazandiric
faaliyetlerin yeri ve izlenen sermaye birikimi rejiminin esasl rolii bulunmaktadir. Déviz kuru politi-
kalarinin da tilke ekonomilerinin 6zellikle uluslararas ticaretteki rekabet¢iligi agisindan yasamsal bir
konumu vardir. Béylece doviz kurundaki artis, ihrag edilen iiriin ve hizmet fiyatlarini yabanci para
cinsinden yurt dis1 tiiketiciler i¢in ucuzlatarak ihracat¢i birimlerin diinya pazarindaki rekabet gii-
ciindi artirmaktadir. Buradan hareketle kur artiglarinin uluslararas: diizeyde rekabet avantaji saglaya-
cag sektor ve faktor yogunluklarini dogru ¢oziimlemek iilke ekonomisinin sanayilesme stratejisi ve
gelisim yolu hakkinda gercek¢i dngoriiler yapmaya olanak tanimaktadir. Bilindigi gibi Tiirkiye eko-
nomisinin diinya pazarina eklemlenme bi¢imi, emek yogun sektorler iizerinden gerceklesmektedir.
Zira emegin bol ve ucuz olmasi bu kosullara zemin olusturmaktadir. Dolayisiyla, kargilastirmal iis-
tiinliik elde edecegi tiretim kollarinin da 6ncelikle emek yogun sektorler olacagr aciktir. Kur artisiyla
birlikte faktor fiyatlar: ve ticret diizeylerinin doviz cinsinden ucuzlamasi 6zellikle emek yogun sek-
torlerde faaliyetlerini stirdiiren ihracat¢1 firmalarin uluslararas: pazarlardaki rekabet giictinii arttir-
mustir. Diger taraftan, {ilke ekonomisinin {iretim yapisinin basta enerji olmak tizere dis girdi bagim-

liliginin yiiksek olmasi, ithalatin yiiksek fiyatlarla gerceklesmesine ve maliyet enflasyonunun ortaya
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¢ikmasina neden olmaktadir. Ithal edilen mal fiyatlarinin yiikselmesi ayrica iiretim yapisinin, kapa-
site kullanim oraninin ve dogal kosullarin uygunlugu 6lgiisiinde s6z konusu girdi mallarinin ika-
mesinin yurt i¢i piyasada tiretilmesini tesvik etmektedir. Fakat Tiirkiyenin 6zellikle yurt ici talep es-
nekligi diisiik olan enerji ithalatinin toplam ithalat icinde yiiksek paya sahip olmas: kur artiglarinin
enflasyonist etkisini ciddi diizeyde tetiklemektedir. Tiirkiye ekonomisinin 2021 yil1 Agustos ay1 ve-
rilerine gore toplam ithalatin %79,5 ara (hammadde), %12,2 sermaye (yatirim), %8,2 titketim mal-
larindan olusmaktadir. Thracatin ithalati karsilama orani 2019 yilinin Ocak-Aralik dsneminde %86
iken, 2020 yilinin ayni déneminde %77,2 oranina geriledigi goriilmektedir (TUIK, 2021)

S6z konusu tartigmalar 151$1nda bu ¢alismada 2013-2021 dénemi aylik verileri kullanilarak doviz
kurlarindaki artis egiliminin Tiirkiye ekonomisinin ihracat performansini etkileme diizeyi sektorel
ve faktor yogunluklar: bakimindan incelenmektedir. Caligmanin arastirma sorulari soyledir: (i) Do-
viz kurundaki artis egilimi, ihracat sektorlerini hangi dl¢tide etkilemektedir? (ii) Etkilenen sektor-
lerin nispi agirliklarinin toplam ihracat ve yiiksek katma degerli tiriin ihracatina katkis: ne diizeyde
olabilecektir? (iii) Kur artisinin faktor yogunluklar: bakimindan ihracat kalemlerinin gelisimine ne
tiir bir etkisi vardir? (iv) Faktor yogunluklar: bakimindan rekabet avantaji elde edilen sektorler tilke
ekonomisini ne denli ileri tasiyacaktir? (v) Kur yiikselisi sayesinde bazi1 sektorler icin elde edilen re-
kabet avantaji tilkenin sanayilesme stratejisi ile hangi diizeyde uyumludur? Bu sorular 1s18inda ¢a-
ligma dort boliimden olusmaktadir. Birinci bolimde doviz kuru ve Tiirkiyenin dis ticaret kompozis-
yonu incelenecektir. Tkinci béliimde konuyla ilgili literatiir taramast yer alacaktir. Ugiincii béliimde
ise ekonometrik yontem ve analiz sonuglar: sunulacaktir. Sonug boliimiinde genel bir degerlendirme

yapilip politika Onerilerine yer verilmektedir.

2. Doviz Kuru ve Tiirkiye’nin Dis Ticaret Kompozisyonu

Tiirkiye ekonomisinin dig ticaret yapist incelendiginde 2020 yilinda dis ticaret agiginin 2019 y1-
lina kiyasla %69,1 artarak 49 milyar 915 milyon dolara yiikseldigi goriilmektedir (TUIK, 2021). D1g
ticaret bilangosu a¢181 hizmet bilangosu ve gelir dengesi fazlasiyla karsilanamadiginda cari islemler
bilancosu agig1 olusmaktadir. Tiirkiye'nin 2020 yili cari islemler acig1 35 milyar dolarken, 2021 y1-
linda 13 milyar dolar civarinda ger¢eklesmistir (TCMB, 2022). Meydana gelen a¢1gin finansmani en
az cari islemler agigin boyutu kadar 6nemlidir. Bu acik, yurt i¢i varhiklar ve dig kaynaklara basvuru-
larak finanse edilmektedir. Dolayistyla d6viz kurlarindaki sert hareketliligin derin etkiler yarattig:
bir bagka sorun alaninin da doviz cinsinden alinan dis borglar oldugunu séylemek miimkiindiir. Ser-
maye ve girdi bakimindan dis bagimlilig1 ytiksek, kirillgan ekonomilerde déviz kuru ve dis borg ilisg-
kisi birbirini besleyen ikili bir yapiya sahiptir (Kaplan & Yaprakli, 2016). Bundan 6tiirti doviz kur-
larindaki artis nedeniyle yurt disindan alinan borglarin ayni zamanda geri 6deme sorunu ortaya
¢ikabilmektedir. Bu durum piyasa aktorlerinin risk algisini olumsuz bigimde etkilemektedir. Yiitksek
risk ortamyi, kredibilitesi aginan ekonomilerin yabanci para cinsinden sahip olduklar: varliklarinda

¢oziilmeler meydana getirerek, 6zellikle esneklik derecesi yiiksek ve riske son derece duyarli olan
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kisa vadeli sermaye hareketlerinin ev sahibi tilkeden sert bir sekilde ¢ikis yapmasina neden olmakta-
dir. Bu gibi donemler déviz kurlari igin yukar1 yonli egilimlerin ivmelendigi dénemlerdir. Belirtil-
mesi gereken bir diger husus, doviz cinsinden alinan borglarin vade yapisi ve dis borg ¢evirme oran-
larinin durumuyla iligkilidir. Ulkelerin doviz kazandirici faaliyetleri ve rezervlerine oranla 6demek
zorunda olduklar: kisa vadeli dis bor¢ miktar: yiiksekse piyasa aktorlerinin gelecek beklentileri bu
durumdan olumsuz anlamda etkilenecek ve iilke risk primini yiikseltecektir. 2021 yilinin Temmuz
ay1 verileri incelendiginde Tiirkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku 2020 yiliyla kiyaslandiginda %9,7’lik
bir artig gostermis ve 125,3 milyar dolar olmustur (TCMB, 2021). Grafik 1'de Tiirkiye'nin 2008-2021
donemine iligkin dolar kuru degisimi ile s6z konusu dénemde yaganan ekonomik ve siyasi gelisme-

lerin goriiniimii verilmektedir.
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Grafik 1. 2008 Sonras: Tiirkiyenin Dolar Kuru Degisimi (Doviz Satis, Aylik)

Kaynak: Doviz kuru serisi EVDS (TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, 2022)den derlenmistir. Grafi-
gin diger kisimlari yazar tarafindan olusturulmustur.

Déviz kurundaki artis ile birlikte TUnin reel olarak deger kaybina ugramasiyla ihrag tirtinlerinin fi-
yat cinsinden rekabet giicii artar, ithal {ir{inler ise ulusal para cinsinden pahalilagir ve ithalat egiliminde
diistis meydana gelebilmektedir. Ancak bu durum Marshall-Lerner kosulu dogrultusunda doviz ku-
rundaki degerlenmenin dis ticaret performansina olumlu yansimalarinin olabilmesi i¢in ihrag ve ithal
mallarinin talep esneklikleri toplamlarinin birden bityiik olmasi sartinin yerine getirilmesine bagl ola-
caktir . Grafik 1'de 2013 yilindan itibaren déviz kurunda yiikselis egiliminin hikim oldugu gzlenmek-
tedir. S6z konusu trendin olusmasinda belirten hem igsel hem de digsal faktorlerin etkisinden s6z edile-

bilir. Fakat toplam etkinin daha net bir sekilde anlasilmasi icin kur etkisi dolayisiyla elde edilen rekabet

1 Marshall (1923) ve Lerner (1944) gore ulusal paranin deger kaybetmesinin uluslararas: ticarete olumlu bir
sekilde yansimalarinin olabilmesi igin ihracatin yurt dis1 talep esnekliginin ithalatin yurt ici talep esneklikleri

toplamlarinin I'den biiyiik olmasi gerektigini ortaya koymuslardir. (Iexl + |em| > 1).
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avantajinin sektorel ve faktor yogunluklar: bakimindan irdelenmesini gerekmektedir. Grafik 2'de Tiir-

kiye'nin 2013-2021 yillarina iliskin yatirim mallar: ihracat ve ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 2. Yatirim Mallarinin hracat ve ithalat Degerleri (Bin Dolar, Aylik)

Kaynak: TUIK Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasi (BEC). Bkz. Ek.1.
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Tiirkiye ekonomisinin tiriin gruplar1 bakimindan disa bagimlilig1 degerlendirildiginde bu bagim-

lilikta yatirim mallarinin dikkate deger bir payinin oldugu goriilmektedir. Grafik 2’ye gore, 2018 yili-

nin son 6 ayinda meydana gelen kur krizin yasandig1 dénemde doviz kuru sert bir sekilde yiikselmis,

boyle olunca ilgili yabanci yatirim mallar1 pahalilagmis ve devaminda ilgili iirtinlerin yurt igi tale-

binde diisiis yasanmigtir. Bu donemin digindaki diger yillarda ise yatirim mallar: ithalatinin yatirim

mallar1 ihracatinin tizerinde oldugu bir portreyle karsilasilmaktadir. Grafik 3’te Tiirkiyenin 2013-

2021 yullarina iliskin ara mal (hammadde) ihracati ve ithalat1 goriiniimii gosterilmektedir.
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Grafik 3. Tiirkiyede Ara Mal Thracat ve ithalat Degerleri (Bin Dolar, Aylik)

Kaynak: TUIK Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasi (BEC)
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Grafik 3’teki degerler incelendiginde 2013 yili itibariyle ara mal ithalatinin ara mal ihracatinin
oldukga iizerinde oldugu tespit edilmektedir. 2013 Ocak ayindan 2021 Eyliil dénem araliginda ara
mal dis ticaretinde acik verildigi goriilmektedir. Déviz kurlarindaki artigin ithalati pahalilagtirmasin-
dan 6tiirii yurt ici talebi diistirecegi ve boylece dis ticaret acigini azaltabilecegi yaygin bir kani olsa
da yapilan incelemeler neticesinde ara mal ticaret dengesi i¢in bu goriisii savunmak dogru olmaya-
caktir. Ayrica ara mal ithalat toplam ithalat icerisinde en fazla paya sahip kalem oldugu goriillmekte-
dir. Buna goére 2021 yili Mart ayinda toplam ithalat i¢erisinde ara mallarinin pay1 %74,8 oranindadir
(TUIK, 2021). Grafik 4’te Tiirkiye'nin 2013-2021 yillarina iliskin tiiketim mallar1 ihracati ve ithalat:

goriiniimi verilmektedir.
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Grafik 4. Tiirkiyede Tiiketim Mallarinin Thracat ve Ithalat Degerleri (Bin Dolar, Aylik)

Kaynak: TUIK Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasi (BEC)

Grafik 4'te gorildiigii tizere, 2013-2021 dénemi arasinda tiitketim mali ihracatinin tiitketim mali
ithalatina gore daha yiiksek bir seviyede oldugu tespit edilmektedir. S6z konusu serilerde farkl: do-
nemler i¢in birtakim kirilmalar gériilmesine ragmen en belirleyici degisimin Covid-19 pandemisiyle
meydana geldigi gozlenmektedir. 2020 yili sonra tiim diinyay: etkisi altina alan pandemiyle birlikte
yasanan kapanmalar, iiretimdeki kesintiler, tedarik zincirindeki aksamalar, iilkelerin salgina yone-
lik aldiklar1 6nlemler dis ticaretteki daralmay1 beraberinde getirmistir. Bagka bir ifadeyle, Covid-19
pandemi siirecinde bir¢ok tilkede ekonomik faaliyetler durma noktasina gelmis, uluslararas: ticaret
yavaslamis ve tedarik zincirlerinde kopmalar yasanmaya baslamistir. Bazi iilkeler 6zellikle bulas ris-
kinden kaginmak adina uluslararasi ticareti kisitlayict (korumacr) politikalara bagvurmustur. Bu sii-
re¢ Tiirkiye ekonomisinde tiiketim mallar1 ihracati ithalatin iistiinde olmasina ragmen ciddi bir dii-
stis yasandigini isaret etmektedir. Genel manada tiiketim mallar: ticaretinde dis dengenin pozitif
yonde oldugundan s6z edilebilir. Grafik 5’te Tiirkiye'nin 2013-2021 yillarina iliskin faktér donati-

mina gore ihracat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 5. Faktér Donatimina Gére Thracat Degerleri (Bin Dolar, Yillik)

Not: Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.

Faktor Donatimi Teorisi tilkelerin kargilagtirmali tistiinliigiinii (rekabet avantajlarini), sahip olu-
nan dretim faktoriiniin yogunluguna gore agiklamaktadir. Grafik 5, Tirkiyenin 2013 ile 2021 yil-
lar1 arasindaki faktor donatimlarina gore ihracat performansini gostermektedir. Buna gore, Tiirkiye
ekonomisinin yillar itibariyle emek yogun sektorler iizerinden diinya pazarina eklemlendigi gozlen-
mektedir. Déviz kuru artiglarinin faktor yogunluklar: bakimindan katma degeri diisiik emek yogun
sektorler 6zelinde bir uzmanlasmayi beraberinde getirdigi ve soz konusu sektorler (tiretim kollarr)
temelinde uluslararas is bolimiinde yer edindigi saptanmaktadir. Bu politika tercihi tilke ekonomi-
sinin gelisme dinamiklerini ve ihracatinda saglayacag: toplam yararin etkisini diigiirecegi vurgulan-
malidir. Zira rekabetci kur gercevesinde izlenen istikamet bol ve ucuz emek sayesinde emek yogun
sektorlerde yogunlagsmanin 6niinii agacak, Ar-Ge tabanl ve yiiksek teknoloji icerikli katma degerli
dretim stratejisinin rafa kaldirilmasina zemin olusturacaktir. Kolay taklit edilen Ar-Ge bazli malla-
rin ihracati ve zor taklit edilen Ar-Ge bazli mallarin ihracati rakamlari ileri teknoloji icerikli ve ytik-
sek katma degerli tirtin gruplarina yonelimin hangi diizeyde oldugunu géstermesi bakimindan 6nem
teskil etmektedir. Ilgili rakamlara bakildiginda toplam ihracat igerisinde Ar-Ge tabanl iiriin grup-
larinin payinda ele alinin yillar arasinda biiyiik bir farklilik gérilmemektedir. Genel olarak deger-
lendirilirse faktor yogunluklar: bakimindan ihracat rakamlarinin konjonktiirel gelismelere benzer
tepkileri verdigi saptanmaktadir. Ornegin Covid-19 siirecinin bagladig1 ve etkisinin dramatik hale
geldigi donemlerde durgunlasan faktor donatimlar: temelindeki ihracat rakamlarinin belirli bir za-
man sonra yeniden toparlanma egilimine girdigi gézlenmektedir. Grafik 6da Tiirkiye'nin 2013-2021

yillarina iliskin faktér donatimina gore ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 6. Tiirkiyenin Faktér Donatimina Gére Ithalat Degerleri (Bin Dolar, Yillik)

Not. Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.

Grafik 6da goriildiigii tizere 6zellikle Tiirkiye ekonomisinin enerjide disa bagimhginin etkisiyle
de hammadde yogun iiriin ithalatinin iist seviyede seyrettigi goriilmektedir. Hammadde yogun {iriin
ithalatinin liderligini takiben sermaye yogun iiriin ithalati ve zor taklit edilen Ar-Ge bazli mallarin it-
halat1 gelmektedir. Faktor yogunluklar: bakimindan en diisiik ithalat payina sahip iirtin gruplarinda
ise kolay taklit edilen Ar-Ge bazli mallarin ithalat1 ve emek yogun tiriin ithalatinin oldugu tespit edil-
mektedir. Grafik 7'de Tiirkiye'nin 2013-2021 yillarina iliskin hammadde yogun iiriin ihracat ve itha-
lat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 7. Tiirkiyenin Faktor Donatimina Gére Hammadde Yogun Uriin Thracat ve Ithalat Degerleri (Bin Dolar, Yillik)

Not. Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.
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Grafik 7'de 2013 ve 2021 yillar1 arasinda ham madde yogun {iriin ithalatinin ham madde yogun
iiriin ihracatindan yiiksek oldugu ve burada dis ticaret agig verildigi goriilmektedir. Ulkeler ham
madde yogun tiretimi ve ihracati ancak sahip olduklar1 dogal kaynaklar temelinde gerceklestirmek-
tedir. Tiirkiyenin s6z konusu donem i¢in ham madde yogun dis ticarette acgik verdigi goriilmekte-
dir. 2020 yili rakamlarina gére, Tiirkiye ekonomisinin enerjide disa bagimlilik oran1 %70,6 seviyesin-
dedir (Eurostat, 2022). Grafik 8de Tiirkiye'nin 2013-2021 doénemine iliskin faktér donatimina gore

emek yogun ihracat ve ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 8. Tiirkiye'nin Faktér Donatimina Gére Emek Yogun Uriin Thracat ve Ithalat Degerleri (Bin
Dolar, Yillik)

Not. Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.

Grafik 8de gorildigi tizere, 2013 ile 2021 yillar: arasindaki emek yogun ihracatin ithalata gore
yiiksek oldugu ve emek yogun tirtinler igin dis ticaret fazlasi verildigi tespit edilmektedir. Bu sonug
ayni zamanda {ilkenin iiretim yapisinin emek yogun sektorler temelindeki uzmanlagmasinin goster-
gesi olarak degerlendirilebilir. Grafik 9'da Tiirkiyenin 2013-2021 donemine iligkin faktér donatimina
gore sermaye yogun Uriin ihracat ve ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 9. Tiirkiyenin Faktér Donatimina Gére Sermaye Yogun Uriin Thracat ve ithalat Degerleri (Bin
Dolar, Yillik)

Not. Uluslararas: Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.

Grafik 9da gortildigi tizere, 2013 ile 2021 donemi arasinda 2017 yilina kadarki siiregte sermaye
yogun ithalatin ihracata gore fazla oldugu tespit edilmektedir. 2017 yilindan sonra sermaye yogun
driin ihracatinin ithalatindan daha fazla olmaya baslamis oldugu ve dis ticaret fazlas1 gozlenmekte-
dir. Covid-19 sonrasi donemde sermaye yogun mallarin ihracat ve ithalatinda sert bir arti§ saptan-
maktadir. Ancak bu donem itibariyle dis ticaret fazlasinda diistisiin yasandig gortilmektedir. Grafik
10da Tiirkiyenin 2013-2021 donemine iligkin faktor donatimina gore kolay taklit edilen iiriin ihra-
cat ve ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 10. Tiirkiyenin Faktér Donatimina Gére Kolay Taklit Edilen Uriin [hracat ve Ithalat Degerleri
(Bin Dolar, Yillik)

Not. Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmistir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.
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Grafik 10da goriildiigii tizere, kolay taklit edilen Ar-Ge bazli mallarin ithalatinin ihracatindan
fazla oldugu tespit edilmektedir. Nispeten daha basit teknoloji seviyesi ile iiretilebilecek kolay tak-
lit edilebilir iirtin ticaretindeki agigin Tiirkiye ekonomisinin katma degeri yiiksek ve teknoloji odakl
kalkinma ve sanayilesme stratejisi hedefleri bakimindan geligkili bir gortiniim sergilemektedir. Gra-
fik 11'de Tiirkiyenin 2013-2021 dénemine iliskin faktér donatimina goére zor taklit edilen iiriin ihra-

cat ve ithalat degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 11. Tiirkiye'nin Faktér Donatimina Gére Zor Taklit Edilen Uriin Thracat ve Ithalat Degerleri (Bin
Dolar, Yillik)

Not. Uluslararas: Standart Ticaret Siniflamasi (SITC, Rev.4) kullanilarak yazar tarafindan hesaplanmustir.
Celik (2019) makalesindeki hesaplamalar referans olarak alinmigtir.

Grafik 11'de goriildiigii tizere, 2013 ve 2021 yillar1 arasinda zor taklit edilen Ar-Ge bazli malla-
rin ithalatinin jhracatina gore kolay taklit edilen Ar-Ge bazli iiriin grubunda oldugu gibi ithal edilen
mal bedeli ihracata gore daha yiliksek oldugu saptanmaktadir. Bu alanda da kolay taklit edilen Ar-Ge
bazli iirtin grubuna benzer sekilde dis ticaret ag1g1 bulunmaktadir.

3. Literatiir Taramasi

Bu baslik altinda doviz kuru degisiminin (oynaklig1) ihracat iizerindeki etkisini sektorel ve fak-
tor donatimlar: temelinde ele alan ulusal ve uluslararas: caligmalarin 6zeti yer almaktadir. Déviz ku-
rundaki degisimlerin basta dis ticaret olmak tizere 6nemli sayida makroekonomik gostergeyi derin-
den etkiledigi bilinmektedir. Konu ekseninde Kasman (2003) reel efektif déviz kuru oynakliginin
ihracata etkisini sektorel diizeyde arastirmistir. Zaman serisi analizinden faydalanilarak kur oynak-
liginin imalat ve tarim sektorii ihracatini olumsuz, madencilik sektdrii ihracatini ise pozitif olarak
etkiledigini saptamigtir. Benzer bir baska ¢calismada Hatirli ve Onder (2010) reel déviz kurunun 6zel-
likle tekstil ve konfeksiyon sektoriindeki ihracati hangi diizeyde etkiledigini incelemistir. Reel doviz
kuru ile tekstil ve konfeksiyon ihracati arasinda uzun dénemli es biitiinlesme iligkisinin varlig: ispat-

lanmigtir. Ayrica reel déviz kurundaki belirsizligin artmasr tekstil ve konfeksiyon ihracatini negatif
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etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ozkul ve Oztiirk (2019) nedensellik analizi kullanarak déviz kuru
oynaklig ile tarim ve madencilik sektorleri ihracati arasinda bir nedensellik iligkisi tespit etmistir.
Ayni zamanda reel doviz kuru ile tarim ve imalat sanayi sektori ihracati arasinda da bir nedensellik
iliskisinin varligini ortaya koymustur. Giingér ve Kaplan (2021) onceki galismalardan farkli olarak
aragtirmasinda panel veri analizi yonteminden yararlanmistir. Bu ¢er¢evede Tiirkiyeden Avrupa Bir-
ligi tilkelerine dogru d6viz kurunun 34 sektoriin ihracatini hangi yonde etkiledigi arastirilmigtir. Yil-
diz ve Ozdamar (2015) 22 sektoriin dig ticaret rakamlarinin reel efektif doviz kuru dalgalanmalariyla
iliskisi irdelenmistir. Bulgular déviz kuru degisimleri ile sektorel dis ticaret degerleri arasinda es bii-
tiinlesme iliskinin varligini gostermistir. Yasar ve Kiip¢ii (2020) panel veri analizi ile doviz kuru degi-
simlerinin Tiirkiyedeki 6 farkli sektor icerisindeki 68 ihracat¢i firmaya etkilerine odaklanmustir. Elde
edilen sonuglarda mal ve hizmet fiyatlarinin déviz cinsinden pahalilasmasinin rekabet olanaklarin
ortadan kaldirarak ihracat degerlerine olumsuz yansimalarinin olacag: belirtilmistir. Kur dalgalan-
malarindan en fazla etkilenen sektorler ise Kimya-Petrokimya, Demir-Celik, Otomotiv-Makine, Ci-
mento ve Savunma oldugu ileri siiriilmiistiir. Yanar ve Marangoz (2022) reel efektif déviz kuru ile ih-
racat payl en ileri seviyede olan 100 ihracat¢i firmanin sektorel ihracat performansini arastirmistir.
Panel GMM yontemi yardimiyla ulagilan sektorel bazli sonuglarda reel efektif déviz kurdaki diigme-
nin demir ¢elik, otomotiv, elektrik-makine ve tekstil sektorlerinin ihracatini arttirdigi kanitlanmastir.

Doviz kuru oynakligi ile sektorel bazda ihracat iligkisini farkl: tilkeler i¢in inceleyen ¢ok sayida
caligma tespit edilmistir (Klein, 1990; Bahmani & Hegerty, 2007; Haseeb & Igbal, 2014; Mlambo,
2020; Sugiharti vd., 2020; Thorbecke & Salike, 2022). Bunlardan Peridy (2003) G-7 iilkeleri i¢in do-
viz kuru oynakligint GARCH yaklasimiyla sinamus, kur oynakliginin 6zellikle sanayi sektorii jhraca-
tin1 etkiledigini tespit etmistir. Olufayo ve Babafemi (2014) 1980-2011 dénemleri aras1 Nijerya i¢in
caligmalarinda déviz kuru oynaklig ile petrol sektorii ve petrol disindaki sektorlerin ihracat perfor-
mansina etkisine odaklanmistir. ARCH-GARCH modelinin yaninda goriiniirde iligkisiz regresyon
tahmincisi (SUR) kullanarak analizlerini genisletmislerdir. ARCH ve GARCH sonuglar1 déviz ku-
runun oynakliga sahip oldugunu gostermis, SUR modeli ise doviz kurunun iki sektor tizerinde is-
tatistiksel olarak anlamli olmamakla birlikte negatif etkisinin oldugunu gostermektedir. Oyelami ve
Ajeigbe (2021) ayn1 zamanda Nijerya i¢in giincel verilerle benzer bir ¢aligma yapmuistir. Bu ¢alisma,
doviz kuru oynakliginin aslinda petrol dis1 ihracat sektorleri {izerinde kisa vadede ozellikle biiyiik
sanayiler (tarim, gida ve imalat) {izerinde olumsuz etki yaratabilecegi sonucuna varmaktadir, ancak
bu etki uzun vadede de devam etmemektedir. S6z konusu sektorlerin gogunun uzun vadede doviz
kuru oynaklig1 sorunuyla basa ¢ikabilecek bir mekanizma gelistirebilecegi ortaya konulmustur. Af-
tab vd. (2012) Pakistan i¢in ARDL yaklasimi kullanarak kur dalgalanmalarinin sektorel temelli ih-
racat1 hangi yonde etkiledigini 2003-2010 dénemleri kapsaminda arastirmistir. Elde edilen sonug-
lar, ihracatin doviz kuru oynakligindan ve goreli fiyatlardan olumsuz etkilendigini gostermistir. Sinir
testi sonuglarina goére s6z konusu iliski tiim sektorler icin gegerlidir. Pakistan i¢in yapilan bir diger
caligmada Fiaz vd. (2021) ARDL ve dogrusal olmayan ARDL yonteminden faydalanarak doviz kuru

oynakliginin tarim sektorii ihracati 6zelindeki yansimalarini incelemis ve déviz kuru oynakliginin
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tarim sektorii ihracati tizerindeki olumsuz etkisinin diger sektérlere kiyasla daha fazla oldugunu or-
taya koymustur. Ayni ekonometrik yontemi kullanarak Serenis ve Tsounis (2015) Isveg, Ingiltere ve
Almanya iilkeleri i¢cin 1973-2010 donemlerini kapsayan bir ¢aligma yapmistir. Elde edilen sonug-
larda, Ingiltere ve Almanyada incelenen sektorler icin déviz kuru oynaklig ile ihracat diizeyi ara-
sinda uzun dénemli es biitiinlesme iliskisinin varlig: tespit edilmisti. Ancak d6viz kuru oynakliginin

Isve¢’in ihracati iizerinde herhangi bir etkinin olmadig1 saptanmustir.

Ote yandan, déviz kurundaki degisimlerin faktér donatimlar: temelinde ele alan ¢aligmalar ince-
lendiginde Yanan ve Celik (2020)’nin Tiirkiye'nin sermaye yogun mal ihracatindaki rekabet giiciinii et-
kileyen faktorleri yapisal kirilmalr test yontemleriyle irdeledigi gorilmistiir. Déviz kurundaki degi-
simin sermaye yogun mal ihracatini etkileyen faktorler arasinda oldugu ileri siiriilmistiir. Bagka bir
calismada Akdogan vd. (2021) emek yogunlugunun kur-ihracat iligkisi tizerindeki etkisini aragtirmus-
tir. Caligmada Tiirk imalat sektorii i¢in ihracatin kur esnekliginin 6zellikle emek yogun sektorlerde
daha yiiksek oldugunu saptamistir. Kato (2014) déviz kuru degisimlerinin teknoloji yogun ihracat tize-
rindeki etkisini 1995-2011 dénemi verilerini kullanarak Doga-Asya iilkeleri i¢in incelemistir. Tahmin
sonuglarina gore teknoloji yogunlugu bakimindan Cin ve Tayvanda yiiksek teknolojili tirtinlerin ihra-
catinin reel doviz kurlaria duyarlhiliginin fazla oldugu, Cin disindaki diger tilkelerde ise orta teknolojili
tiriin ihracatinin kur degisimlerine duyarl oldugu tespit edilmistir. Palazzo ve Rapetti (2017) reel doviz
kurundaki degisimin Arjantin'in ihracat performansina etkisini incelemistir. Caliymada emek-yogun
endiistrilerin, 6zellikle diisiik ve orta teknolojili imalat¢ilarin 2002-2008 déneminde toplam ihracat ar-
tislaria en yiiksek katk: yapan faktor yogunlugu oldugu ileri stirilmistiir.

Yapilan literatiir taramasi sonucunda déviz kurundaki degisimlerin 6zellikle sektorel ihracat {ize-
rindeki etkisine odaklanan oldukga fazla ¢alisma tespit edilmigstir. Fakat 6zellikle ulusal yazinda kur-
daki oynakligin faktér donatimlar1 temelindeki ihracata etkisini inceleyen ¢aligmalarin sayist nis-
peten daha azdir. Bu ¢aligmanin 6zgiinligii ise glincel rakamlarla déviz kurundaki degisimin hem

sektorel hem de faktor donatimi temelindeki ihracata etkisini birlikte ele almasidir.

4. Ekonometrik Yontem

Arastirma konusu olan olgunun gelisimindeki tetikleyici unsurlarin neler oldugu ve bu unsurlar
arasindaki nedensellik baglantisinin agiga ¢ikartilmasi pozitif bilimler kadar sosyal bilimlerin de te-
mel ugraglarindan biridir. Ayn1 zamanda arastirilan nedensellik iligkisinin tespiti i¢in kullanilan yon-
temin niteligi de analiz agamasinin bir bagka kilit noktasidir. Bu ¢alismada degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi glincelligi agisindan 6n plana ¢ikan simetrik ve asimetrik nedensellik test yontem-
leriyle ele alinacaktir. Oncelikle ilgili ydntemlerin teorik boyutu tartigilmaktadir.

4.1. Hacker ve Hatemi-J Simetrik Nedensellik Analizi

Nedensellik iligkisinin tespiti bilimsel ¢alismalarin geneli i¢cin en 6nemli ve temel konulardan

biri olarak degerlendirilir. Nedensellik denildiginde ne anlagilacagi ve s6z konusu durumun nasil
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olgiilecegi de tartismalarin kilit noktas1 olmaktadir. Ekonomi bilimi igerisinde Granger nedensel-
lik testi (Granger, 1969) en bilinen ve 6nemli sayida ampirik ¢alismada yer edinen bir testtir. Gran-
ger nedensellik testi 6zii itibariyle asimptotik dagilima sahiptir. Fakat, Granger ve Newbold (1974)
Monte Carlo simiilasyonlar:1 araciligiyla veri tiretme siirecinde eger degiskenler duragan degilse,
asimptotik dagilim teorisine dayal1 regresyon analizinin iyi ¢alismayacag1 ve tahmini sonuglarinin
sapmali olabilecegini ileri siirmiislerdir. Phillips (1986) bu sorunun ortadan kalmast i¢in serilerin bi-
rinci farklar: alinarak kullanabilecegini 6nermistir. Ancak bu islemin uzun dénemde bilgi kaybina
yol acacag: bilinmektedir. Esbiitiinlesme analizinin Granger (1981), Engle ve Granger (1987) ve Jo-
hansen (1988) tarafindan gelistirilmesinden bu yana, vektor hata diizeltme modeli (VECM) biitiin-
lesik degiskenlerin analizi igin yararli bir arag haline gelmistir. VECM (Granger, 1988) temelinde de
Granger nedensellik testleri gerceklestirilebilir. Ote yandan Sims vd. (1990) asimptotik dagilim teo-
risi temelinde biitiinlesik degiskenler i¢in Vector Otoregresif (VAR) modeli kullanilarak nedensel-
lik iliskisinin ortaya konulamayacagini belirtmistir. Toda ve Yamamoto (1995), VAR modellemesine
dayanarak modeldeki degiskenlerin biitiinlesme derecesinden bagimsiz olarak asimptotik olarak ki-
kare dagilimina sahip bir Wald test istatistigi 6nermistir. Toda-Yamamoto testinde gecikme uzun-
lugu arttirlmis VAR modeli araciligiyla tespit edilmektedir. Oncelikle VAR modeli siirecini asag-
daki gibi izlenmektedir (Hacker & Hatemi-J, 2006, s.3):

Ve =V+A Y+ -+ Ay e (1)

Burada . y;, v, & n boyutla vektorleri, A, r gecikme i¢in parametrelerin nxn matrisini ifade et-
mektedir. Toda-Yamamoto (1995) biitiinlesik degiskenler arasindaki nedenselligin tespiti i¢cin 6ner-
mis oldugu arttirilmis VAR (p+d) modeli soyledir (Hacker & Hatemi-]J, 2006, s. 4):

ye=70+ Alyt—l +-t Apyt—p + Ap+dYt—p—d+ét 2)

Denklem (2) kullanilan d notasyonu maksimum biitiinlesme mertebesini gostermektedir. Testin
sifir hipotezi (H,) degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin olmadigini ifade etmektedir. flgili hi-
potezleri test etmek i¢in Toda-Yamamoto tarafindan tanitilan test istatistigini tanimlamadan once,

orneklem buytikliigi T i¢in asagidaki ifadeler tanimlanmaktadir (Hacker & Hatemi-]J, 2006, s. 4):

Y :== (yy,...,yT) bir (n x T) matrisi 3)
D:=(9,4,,...4,, .., A,,4), bir (n x(1+n(p+ d))) matrisi @
1
Z = y }tlfl
Veop-asi (5)
a((1+n@+d) +1) matrisi t= 1, ..., T igin; (6)
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7 = (ZO! ---:ZT—l) (7)

a ((1 +n(p+ d)) x T) matrisi ve § = &,, ..., & bir (nxT)matrisi
(8)

Bu notasyonu kullanarak sabit terimi (¥) iceren tahmin edilmis VAR(p+d) asagidaki gibi yazilabilir:
Y=DZ+§ (9)

Yukaridaki kisitsiz regresyon denkleminde tahmin edilen artiklarin matrisinin (nxT) 8y tah-
mini yapilarak siire¢c devam etmektedir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan, y. nin degiskenlerin-
den birinin Granger nedenselliginin olmadig1 y, deki bagka bir degisken tizerinden test etmek icin
modifiye edilmis (The Modified Wald (MWALD)) testi tavsiye edilmistir. {lgili denklem agagidaki
gibi sunulabilir (Hacker & Hatemi-]J, 2006, s. 5):

MWALD = (CB) [C((Z'2)™* ® Sy)C'17*(Ch) (10)

Denklemdeki © simgesi Kronecker ¢arpimini ve C ise (p xn(1+n(+ d))) matrisini belirtmek-
tedir. Bu gosterim dogrultusunda, Granger nedenselligin olmadig1 durumu ifade eden bos (stfir) hi-

potez asagidaki gibi belirtilmektedir.

Hy:CB =0

MWALD test istatistigi, kisitlama sayis1 olan p’ye esit serbestlik derecesi sayisiyla asimptotik ola-
rak x* dagilima sahiptir. Bir dizi simiile edilmis gézlem olusturarak, y,,” nin Granger'in y;;nin ne-
deni olmadig sifir hipotezini test etmek icin MWALD test istatistigini hesaplariz. Hipotezlerin gii-
ven araliklar1 baglaminda reddedilip edilmeyecegi asimptotik ve bootstrap dagilimina dayanarak
belirlenmektedir. Asimptotik dagilimin kullanilmasi, sonlu 6rneklerde testin dogru boyutta olma-
masina yol acabilecegi ve dolayisiyla buna dayali ¢ikarimlarin yaniltici olabilecegi sonucunu dogu-
rabilecektir. S6z konusu muhtemel olumsuzluklara karsi bootstrap dagilimu iyi bir alternatif olarak
goriilmektedir. Efron (1979) tarafindan gelistirilen bootstrap yontemi, bir test istatistiginin dagili-
min1 tahmin etmek i¢in verilerin yeniden 6rneklenmesine dayanmaktadir. Bu dagilimin kullanil-
masi, daha givenilir kritik degerler saglayarak sonuglardaki carpiklig azaltabilir. Bootstrap simii-
lasyonlar: i¢in 6ncelikle nedensellik iligkisinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi altinda en kiigiik
kareler yontemi ile 1 numaral regresyon (y; = v + A;y,_1 + - + Apy_p+€.) tahmin edilir. Bu
dogrultuda simiile edilmis her bootstrap verisi i¢in elde edilen y*,, t=1,...,T; regresyon tahmin edi-
len katsayilar: A ..., Ap; orginal veri Y;_q, ... ,Yi_pVve &, bootstrap kalintisini gostermektedir. Bo-
otstrap simiilasyonunda y;, ve ¥,; icin T x 1 kaldirag vektorleri t = 1,...,T olmak {izere sirasiyla asa-
g1daki gibi yazilmaktadir (Hacker & Hatemi-]J, 2006, s. 9):

h, = diag(X1(X’1X1)_1X’1)

h, = diag(X(X'X)~1X")
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Vit icin degistirilmis kalintilar ise su sekilde tanimlanmaktadir:

it

V1-=h

Hacker ve Hatemi-J (2006)nin bootstrap simiilasyonu 800 tekrar yaptiktan sonra, bootstrap

& =

(13)

MWALD test istatistiginin a’nct en iist dagilimi ve a seviyesinde “bootstrap kritik degerleri” (c,*)
bulunmaktadir. Orijinal simiilasyonu yapilmis veriden (bootstrap simiilasyonunun olmadig1) hesap-
lanan MWALD istatistigi eger (c,")dan biiyiikse bootstrapa dayanan bos hipotez reddedilir (Hac-
ker & Hatemi-]J, 2006, s. 9).

4.2. Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Analizi

Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testi dncesinde pozitif ve negatif
soklarin nedensellik analizleri icerisindeki yeri goz ard1 edilmistir. Fakat bu testle birlikte bahsedilen
acik giderilmistir. Asimetrik nedensellik testinde kritik deger tiretme siireci i¢cin daha basarili sonug-
lar veren bootstrap simiilasyon yaklasimindan yararlanilmaktadir. y;; ve ¥,, seklindeki iki biitiinle-
sik degisken arasindaki nedensellik iliskisi takip eden rassal yiiriiyiis siireci bigiminde tanimlanabi-
lir (Hatemi-J, 2012, s. 449):

Yie = Yie-1 + €16 = V1o + Xicr &1 (14)

Yor = Yae-1+ &2 = Va0 + Xic1 &2 (15)

Buradat=1,2,...,T; Y10 ve V2,0 sabit terimlerin baslangi¢ degerlerini, €1; ve €;; beyaz giiriiltii
hata terimini ifade etmektedir. Pozitif soklar &]; = max (€11, 0), £5; = max (&24,0) seklinde tanim-
lanirken, negatif soklar €1; = min (€13, 0), €;= min (&,;,0) seklinde tanimlanmaktadir. Boylece

& = & teg; iken &5; = €; + &5; olarak agiklanabilir.

Yie = Vi1t &= Yo + Xici &+ Xisi Ex (16)
Yo = Va1t & =Yoo+ Dici &5+ Dici &3 (17)
Nihayet, her bir degiskenin pozitif ve negatif soklarmin kimilatif formu y = X5_; & ,

Vie = Z%:l &GV = Zle €2+i >, Vor = Zle &,; seklinde ifade edilmektedir. Bir sonraki asa-
mada pozitif ve negatif soklarin nedensellik yonii incelenebilir. Pozitif kiimiilatif soklar arasindaki
nedensellik incelenmesine bakildiginda, y;* = (y;,v4,) vektor otoregresif model (VAR(p)) kul-
lanilarak asagidaki gibi gosterilmektedir:

Vi =v+ Ayt Apy;r—l +uf , (18)
Burada y; degiskenlerin 2x1 vektdriinii, v sabitlerin 2x1 vektériinii ve u; hata terimlerinin 2x1

vektoriinil (pozitif soklarin kiimiilatif toplamlarini temsil eden her bir degiskenin) belirtmektedir.
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A, matrisi gecikme uzunluklari (r =1, .. ., p) i¢in 2x2 bir matrisi ifade etmektedir. S6z konusu tes-
tin optimal gecikme uzunlugunun (p) tespiti i¢in takip eden denklemde verilen bilgi kriterinden ya-
rarlanilmaktadir (Hatemi-J, 2012, s. 450):
HIC=In ([0]) + (—"zl”m;: =)
(19)

Denklemdeki ﬁj simgesi j gecikme seviyesine dayanan VAR modeli igerisindeki hata terim-
lerinin tehmin edilmis varyans kovaryans matrisinin determinantini; n notasyonu VAR modelin-
deki denklem sayisini, son olarak T ise gozlem sayisini gostermektedir. Uygun gecikme sayisinin
tespitinin ardindan ¥ nin k.elemaninin y;nin w. elemanina Granger nedenselligin olmadigin:
belirten sifir hipotezi (Hy) test edilmektedir. Wald testini tanimlamak i¢in asagidaki a¢ilim yapil-
maktadir:

Y =0, ....,v7)  (nxT)matrisi (20)
D:= (v, Ay, ...,Ap), (n x(1+ np))matrisi 1)

1

e

Z, = o ((1 + np)xl) matrisit = 1,...,T igin;
y+t—p+1 (22)
Z:=(Zy, s Zp_1) ((1 + np)x1 matrisi ve (23)
§=uf,..,uf (nxT)matrisi (24)
Artik VAR(p) modeli agagidaki gibi yazilabilir:

Y=DZ+6 (25)

Granger nedenselligin olmadig1 durumu ifade eden sifir hipotezi (Hy): CB = 0 asagidaki test me-
toduyla sinanur:

WALD = (CBY[C((Z'2)™ @ 5,)C'](CB) (26)

Burada g =vec (D), @ Kronecker ¢carpimini, C simgesi p x n(1 4+ np) matrisini ve S kisitsiz
VAR modelinin varyans-kovaryans matrisini gostermektedir (Hatemi-]J, 2012, s. 451).

5. Veri Seti ve Analiz Sonuglar1

Caligmanin esas amaci, reel doviz kurundaki artigin sektorel ve faktor yogunluklar: bakimin-
dan ihracati hangi yonleriyle etkiledigi 2013M1-2021M12 tarih araligindaki 108 aylik veri kullani-
larak simetrik ve asimetrik nedensellik iligkisi temelinde arastirmaktir. Reel d6viz kuru verisi Tiir-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Veri Dagitim Sistemin (EVDS)den elde edilmekteyken,
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diger verilere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’ndan ulasilmaktadir. Ayrica faktér yogunluklari
serileri saglanan veriler yardimiyla Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina (SITC ) gore he-
saplanmigtir. Caligmada ilk olarak serilerin maksimum biitiinlesme derecesinin tespiti i¢in iki ki-
rilmaya kadar izin veren Lee-Strazicich (2013) yapisal kirilmali birim kok testinden faydalanilmas,
ardindan reel doviz kuru ile ayr1 ayr1 olmak tizere hem sektorel bazda hem de faktor yogunluk-
lar1 bakimindan sirasiyla simetrik ve asimetrik nedensellik iligkisine odaklanilmaktadir. Bu dog-
rultuda analiz sonuglari sirasiyla verilecektir. Tablo 1'de Lee-Strazicich yapisal kirilmali birim kék

testi sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 1. Lee-Strazicich Tki Kirilmali Birim K&k Testi Sonuglar

Degisken Minimum Test istatistigi (t) Kirilma Tarihleri
Déviz Kuru Model (A) 137 2] 2020M02-2020M08
Model (C) -6.84 [8]** 2017M03-2020M09
Hammadde Yogun Model (A) -4.51 [2]* 2014M12-2020M08
Model (C) 7.45 [2]* 2016M08-2020M02
Emek Yogun Model (A) -3.48 [3]* 2018M09-2020M04
Model (C) -6.47 [2]** 2019M12-2020M07
Sermaye Yogun Model (A) -4.21 [1]* 2019M07-2020M04
Model (C) -6.25 [1]** 2016M07-2020M02
Kolay Taklit Model (A) 2,70 [12] 2015M12-2018M01
Model (C) -5.91 [2]** 2016M02-2020M12
Zor Taklit Model (A) 411 [1]* 2015M12-2021M01
Model (C) 6.23 [1]** 2016M07-2020M08
Yatirim Mallar1 Model (A) -4.633 [1]* 2015M12-2019M04
Model (C) -7.52 [1]* 2015M02-2020M01
Ara Mallar1 Model (A) -3.75 [1]** 2015M04-2020M05
Model (C) -5.98 [1]%** 2016M11-2020M01
Tiiketim Mallar1 Model (A) -2.76 [12] 2014M07-2020M03
Model (C) -6.02 [12]*** 2015M12-2019M12

Not. Koseli parantez [ ] ifadesi gecikme uzunlugunu gostermektedir. *, **, *** isaretleri %1, %5 ve %10 seviyesinde

anlamliliklarini belirtmektedir.

Tablo 1'deki Lee-Strazicich yapisal kirilmali birim kok test sonuglarina goére ele alinan serilerin
tamamu i¢in birim kokiin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle
serilerin diizey degerlerinde I(0) duragan oldugu goriilmektedir. Yapisal kirilma tarihleri incelendi-
ginde 6zellikle 2020 yilinin ilk geyregi i¢in kirilma tarihi yogunlugunun fazla oldugu tespit edilmek-
tedir. Bu tarih araligimnin Covid-19 pandemisinin yayilim gostermeye bagladig: aylara tekabiil ettigi
gozlenmektedir. Pandeminin yarattig1 digsal sok, diinya ekonomisini derinden sarstig1 gibi Tiirkiye
ekonomisini de etkilemistir. Tablo 2'de sektorel bakimdan ihracat performansinin simetrik neden-

sellik analizi sonuglar: sunulmaktadir.
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Tablo 2. Sektorel Bakimindan Thracat Performansinin Simetrik Nedensellik Analizi Sonuglari

Bos Hipotez (H ) Test Istat. Kritik Degerler UGU
1% 5% 10%
Déviz Kuru #> Yatirum Mallar 19.940* 12.159 8.117 6.264 2
Yatirim Mallars #> Doviz Kuru 4.075** 7.268 3.537 2.312 2
Déviz Kuru #> Ara Mallar 8.517** 14.254 9.549 7.504 2
Ara Mallar1 #> Doviz Kuru 6.053** 7.209 3.976 2.453 2
Déviz Kuru #> Tiiketim Mallar 10.035** 11.902 7.593 5.736 2
Tiiketim Mallar1 #> Doviz Kuru 6.108** 7.274 3.422 2.139 2

Not. UGU ifadesi uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir. *, **, *** isaretleri %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamliliklarini
belirtmektedir. Analiz siirecinde Bootstrap degeri 10.000 olarak segilmistir.

Tablo 2'deki simetrik nedensellik testi sonuglarina gore doviz kuru ile yatirnm mallar1 ihracaty,
ara mallar ihracati ve titketim mallar1 ihracati arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi saptanmakta-
dir. Déviz kurundaki degisim yatirim maly, ara mali ve titkketim mali ihracatini etkilerken s6z konusu
mallarin ihracatindaki degisim doviz kurundaki degisimin de nedenidir. Sektorel bakimdan ihracat
performansinin simetrik nedensellik analizi yapildiktan sonra asimetrik nedensellik analizi sonug-

lar1 Tablo 3’te sunulmaktadir.

Tablo 3. Sektorel Bakimindan Thracat Performansinin Asimetrik Nedensellik Analizi Sonuglari

Bos Hipotez (H) MWALD Kritik Degerler UGU
1% 5% 10%
Doviz Kuru™ #> Yatirom Mallari* 7.130%* 11.113 6.995 5.385 2
Ddéviz Kuru™ #> Yatirim Mallarr 5.556 13.902 9.579 7.749 1
Ddéviz Kuru #> Yatirim Mallarr 1.709 10.760 5.798 4.039 1
Daéviz Kuru #> Yatirim Mallart™ 0.033 9.550 5.464 3.710 1
Ddoviz Kuru® #> Ara Mallari* 5.178 11.888 7.318 5.496 2
Doviz Kuru® #> Ara Mallarr 5.634** 11.304 6.991 5.226 1
Doviz Kuru #> Ara Mallarr 2.943 10.732 5.901 4.057 1
Déviz Kuru #> Ara Mallarr* 1.699 9.447 5.054 3.529 1
Doviz Kuru® #> Tiiketim Mallarr™ 1911 10.951 6.952 5.305 2
Doviz Kuru™ #> Tiiketim Mallarr 12.545%%* 19.009 13.275 10.958 4
Doviz Kurw #> Tiiketim Mallarr 7.941** 11.128 6.865 5.187 2
Déviz Kurw #> Tiiketim Mallarr 13.047** 16.322 10.921 8.567 4

Not. UGU ifadesi uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir. *, **, *** isaretleri %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamliliklarint

belirtmektedir. Analiz siirecinde Bootstrap degeri 10.000 olarak se¢ilmistir.

Tablo 3’teki asimetrik nedensellik test sonuglar1 incelendiginde déviz kurundaki pozitif soklar-
dan yatirim mallar1 ihracatinin pozitif soklarina dogru bir nedensellik iliskisi saptanmaktadir. Diger
taraftan doviz kurundaki pozitif soklardan ara mallar1 ihracatinin negatif soklarina dogru bir neden-
sellik iligkisi tespit edilmektedir. D6viz kuru ile titketim mallar: ihracati arasindaki asimetrik iligkiye
bakildiginda, d6viz kurundaki pozitif soklardan tiiketim mallar1 ihracatinin negatif soklarina dogru,

doviz kurundaki negatif soklardan tiiketim mallarinin negatif soklarina dogru ve son olarak déviz
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kurundaki negatif soklardan titketim mallarinin pozitif soklarina dogru olmak tizere ti¢ farkli neden-
sellik iligkisi tespit edilmistir. Genel olarak degerlendirildiginde Tiirkiye ekonomisi i¢in d6viz kuru
degisimlerinin 6zellikle faktér donatimlar1 bakimindan emek yogunlugunun yiiksek oldugu tiiketim
mallar1 ihracatini etkiledigi acik¢a gorilmiistiir. Boylece uluslararasi alanda rekabet giiciinii emek
yogun sektor tizerinden tasarlayan Tiirkiye ekonomisinin doviz kur politikalariyla fiyat rekabetinde
avantaj yakalama istegi, katma degeri yiiksek mallarin iiretime doniik sanayilesme stratejisinin uy-
gulanmasinda agmazlar yaratabilecektir. Tablo 4’te faktor yogunluklar: bakimindan ihracat perfor-

mansinin simetrik nedensellik testi sonuglari raporlanmaktadir.

Tablo 4. Faktér Yogunluklari Bakimindan Thracat Performansinin Simetrik Nedensellik Analizi Sonuglart

Bos Hipotez (H) Test Istat. ™ Krltlkslz/:gerler 0% UGU
Déviz Kuru #> Hammadde Yogun 7.154 13.343 9.214 7.319 3
Hammadde Yogun #> Doviz Kuru 4273 12.249 8.257 6.520 3
Diviz Kuru #> Emek Yogun 9.921** 13.101 8.817 6.831 3
Emek Yogun #> Déviz Kuru 7.032** 7.177 3.607 2.250 2
Déviz Kuru #> Sermaye Yogun 11.665** 14.888 9.947 7.687 2
Sermaye Yogun #> Déviz Kuru 5.201** 7.144 3.574 2.337 2
Diviz Kuru #> Kolay Taklit 12.839* 12.097 7.597 5.822 2
Kolay Taklit #> Déviz Kuru 2318 7.150 3.605 2.360 2
Diviz Kuru #> Zor Taklit 15.918* 12.993 8.856 6.783 2
Zor Taklit #> Diviz Kuru 4.476** 7.262 3.500 2.270 2

Not. UGU ifadesi uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir. *, **, *** isaretleri %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamliliklarin
belirtmektedir. Analiz siirecinde Bootstrap degeri 10.000 olarak segilmistir.

Tablo 4'deki simetrik nedensellik test sonuglar1 incelendiginde doéviz kuru ile emek yogun mal ih-
racat: arasindan iki nedensellik iliskisi saptanmaktadir. Buna gore, déviz kurundaki degisim emek
yogun mal ihracatinin nedeni olabilirken, emek yogun mal ihracatindaki degisim de d6viz kurun-
daki degisimin nedeni olabilmektedir. Benzer iliskinin, déviz kuru ile sermaye yogun mal ihracatt
arasinda da kuruldugu gortilmektedir. Boylece doviz kurundaki degisim sermaye yogun mal ihra-
catindaki degisimin nedeniyken, sermaye yogun mal ihracat: da doviz kurundaki degisimin nedeni
olabilmektedir. Bagka bir sonuca gore déviz kurundaki degisimden kolay taklit edilebilen Ar-Ge
bazli mal ihracatina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmektedir. Ote yandan, déviz
kuru ile zor taklit edilen Ar-Ge bazli iiriin ihracati arasinda iki yonlii nedensellik iliskisinden s6z edi-
lebilir. Daha agik bir ifadeyle, doviz kurundaki degisim zor taklit edilen Ar-Ge bazli mal ihracatinin
nedeni olabilirken, zor taklit edilen mal ihracatindaki artis da doviz kuru degisiminin nedeni olabil-
mektedir. Tablo 5’te faktor yogunluklar: bakimindan ihracat performansinin asimetrik nedensellik

testi sonuglar1 raporlanmaktadir.
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Tablo 5. Faktér Yogunluklar: Bakimindan Thracat Performansinin Asimetrik Nedensellik Analizi Sonuglari

Kritik Degerler
Bos Hipotez (H,) MWALD o T ion ] UV
Diviz Kuru* #> Hammedde Yogun™* 10.860** 11.056 7.129 5.137 2
Déviz Kuru* #> Hammedde Yogun 8.405 16.357 10.953 8.866 2
Diviz Kuru #> Hammedde Yogun 2172 9.557 5.461 3.791 1
Doviz Kuru” #> Hammedde Yogun* 3.166 10.676 6.589 5.032 2
Doviz Kuru* #> Emek Yogun* 13.357* 11.775 7.285 5.594 2
Doviz Kuru* #> Emek Yogun® 4.344 10.802 6.434 4.811 1
Doviz Kuru” #> Emek Yogun’ 1.811 9.052 5.408 3.751 1
Doviz Kuru #> Emek Yogun* 3.153 9.075 5.151 3.566 1
Doviz Kuru* #> Sermaye Yogun* 7.640%* 12.237 7.330 5.337 1
Déviz Kuru® #> Sermaye Yogun 4.961 11.606 7.725 5.753 1
Déviz Kuru #> Sermaye Yogun™ 1.911 9.538 5.217 3.656 1
Déviz Kuru #> Sermaye Yogun* 0.862 9.725 5.086 3.477 1
Doviz Kuru* #> Kolay Taklit* 13.246* 10.953 6.982 5.305 2
Déviz Kuru® #> Kolay Taklit 8.087 17.966 12.124 9.972 2
Doviz Kuru™ #> Kolay Taklit 1.957 9.243 5.169 3.612 1
Doviz Kuru” #> Kolay Taklit* 1.814 10.672 6.605 4931 2
Doviz Kuru® #> Zor Taklit* 3.729 11.663 7.216 5.495 2
Doviz Kuru* #> Zor Taklit 2.793 12.332 7.823 6.086 1
Déviz Kuru #> Zor Taklit 3.032 11.077 5.961 4.228 1
Doviz Kurw #> Zor Taklit* 1.458 9.020 5.188 3.664 1

Not. UGU ifadesi uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir. *, **, *** isaretleri %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamliliklarini
belirtmektedir. Analiz siirecinde Bootstrap degeri 10.000 olarak se¢ilmistir.

Tablo 5’te sunulan asimetrik nedensellik test sonuglar1 incelendiginde degiskenler arasinda her-
hangi bir nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden bos hipotezin reddedildigi dort bulguya ulagil-
maktadir. Buna gore doviz kurundaki pozitif soklardan hammadde yogun mal ihracati, emek yogun
mal ihracati, sermaye yogun mal ihracatinin pozitif soklarina dogru olmak {izere tek yonlii bir ne-
densellik iliskisi saptanmaktadir. Ayrica doviz kurundaki pozitif soklardan kolay taklit edilen Ar-Ge
bazli mal ihracatinin pozitif soklarina dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmektedir. Bu sonug¢ d6-
viz kurlarindaki pozitif yonlii gelismelerin yani ulusal paranin deger kaybinin zor taklit edilen Ar-Ge
bazli mallar disinda faktor yogunlar: bakimindan ihracati ¢esitli boyutlarda etkilediginden soz edile-
bilir. Zor taklit edilen Ar-Ge bazli mallarin yiiksek katma degerli mallar grubunda degerlendirilmesi

elde edilen sonucun 6nem derecesini bir hayli artirmaktadir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢alismanin amaci d6viz kurundaki artigin sektorel ve faktor yogunluklar: bakimindan ihracati
hangi yonleriyle etkiledigini 2013: M1-2021: M12 tarih araligindaki aylik veriler kullanarak simet-
rik ve asimetrik nedensellik iliskisi temelinde arastirmaktir. Ekonometrik analizden 6nce Tiirkiye

ekonomisinin dis ticaret rakamlar: sektorel ve faktor yogunluklar: bakimindan istatistiksel olarak
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karsilagtirilmistir. Ekonometrik analizde ilk olarak serilerin maksimum biitiinlesme derecesinin tes-
piti i¢cin Lee-Strazicich yapisal kirilmali birim kok testinden faydalanilmis, ardindan reel déviz kuru
ile ayr1 ayr1 olmak tizere hem sektorel bazda hem de faktér yogunluklar: bakimindan sirasiyla si-
metrik ve asimetrik nedensellik iliskisine ge¢ilmistir. Analiz sonuglar1 su sekilde 6zetlenebilir: Bi-
rinci sonugta, Lee-Strazicich yapisal kirilmali birim kok testine gore seriler diizey degerlerinde du-
ragan oldugu goriilmiistiir. Ayrica yapisal kirilma tarihleri incelendiginde 6zellikle 2020 yilinin ilk
ceyregi i¢in kirilma tarihi yogunlugunun fazla oldugu tespit edilmistir. Bu tarih araliginin Covid-19
pandemisinin yayilim gostermeye basladig1 aylara tekabiil ettigi gozlenmistir. Ikinci sonugta; déviz
kuru degisim ile yatirim mallari, ara mallari ve tiikketim mallar1 ihracati arasinda gift yonlii simetrik
nedensellik iliskisi saptanmigtir. Ugiincii sonugta; doviz kurundaki pozitif soklardan titketim mal-
lar1 ihracatinin negatif soklarina dogru, déviz kurundaki negatif soklardan titketim mallarinin ne-
gatif soklarina dogru ve son olarak doviz kurundaki negatif soklardan tiiketim mallarinin pozitif
soklarma dogru olmak tizere ti¢ farkli asimetrik nedensellik iligki saptanmigstir. Dérdiincii sonugta,
doviz kuru ile emek yogun mal ihracat: arasindan iki yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Buna
gore doviz kurundaki degisim emek yogun mal ihracatinin nedeni olabilirken, emek yogun mal ih-
racat1 da doviz kurundaki degisimin nedeni olabilmektedir. Benzer iliskinin, déviz kurundaki degi-
sim ile sermaye yogun mal ihracati arasinda da kuruldugu tespit edilmistir. Bagka bir ifadeyle, d6viz
kurundaki degismenin sermaye yogun mal ihracatindaki degisimin nedeniyken, sermaye yogun mal
ihracatindaki degisim de doviz kurundaki degismenin nedeni olabilmektedir. Bagka bir sonug¢ d6-
viz kurundaki degismenin kolay taklit edilebilen Ar-Ge bazli mal ihracatina dogru tek yonlii neden-
sellik iligkisinin varligina igaret etmistir. Ote yandan, d6viz kurundaki degisimden zor taklit edilen
Ar-Ge bazli iriin ihracatina, zor taklit edilen Ar-Ge bazli tiriin ihracatindan déviz kurundaki degi-
sime dogru cift yonlii nedensellik iligkisinden soz edilebilir. Besinci sonug, d6éviz kurundaki pozitif
soklardan hammadde yogun, emek yogun ve sermaye yogun mal ihracatinin pozitif soklarina dogru
tek yonlii nedensellik iliskisi saptanmustir. Ayrica doviz kurundaki pozitif soklardan kolay taklit edi-
len Ar-Ge bazli mal ihracatinin pozitif soklarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edil-
mistir. Bu sonug, doviz kurundaki pozitif yonlii gelismelerin yani ulusal paranin deger kaybinin zor
taklit edilen Ar-Ge bazli mallar disindaki diger faktor yogunlar: bakimindaki ihracati gesitli boyut-

larda etkiledigini gostermistir.

Sonug olarak ¢alismanin aragtirma sorular1 kapsaminda déviz kurundaki artigin 6zellikle fiyat
rekabeti agisindan tiiketim mallar1 ihracati ve emek yogun sektorlerin ihracatint gorece daha fazla
etkiledigi ortaya konmustur. Zira yapilan hesaplamalar sonucu Tiirkiyenin emek yogun sektorler
tizerinden uzmanlagmay stirdiirdiigii ve ihracat rakamlar icerisinde en fazla paya sahip olan {iriin
grubunun da katma degeri diigitk emek yogun iiriinler oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla doviz
kuru artislar1 yoluyla Tiirkiye ekonomisinin ithalat ve ihracat kompozisyonu geregi dis ticaretinde
beklenen net olumlu etkinin gériilmeyecegi ve doviz kuru politikalar: gibi fiyat rekabeti saglayacak
uygulamalarin yani sira dig ticaret yapisini degistirecek ve fiyat disi rekabet avantaji elde edilebile-

cek aktif politikalara gerek duyulacag: ileri stiriilmiistiir. Ayrica tretiminin dis girdi bagimhiliginin
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bu denli yiiksek olmasi nedeniyle kur artist yolundaki politikalarin iilke ekonomisi agisindan mali-
yet enflasyonu riskini tetikleyecegi aciktir. Son tahlilde diisiik katma degerli emek yogun bir uzman-
lagsma yerine tilke ekonomisinin yapisini, gelisim yolunu ve kalkinma dinamiklerini 6n planda tutan
bir sanayilesme stratejisi benimsenmelidir. Bu baglamda mevcut kaynaklar ¢ergevesinde tilke potan-
siyelini en hizli sekilde agiga ¢ikartabilecek katma degerli; rekabet giicii yliksek ve dis ticaret hadleri-

nin iilke lehine isleyecegi bir ekonomik yapinin insa edilmesi gerekmektedir.
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Extended Abstract

THE EFFECTS OF EXCHANGE RATE CHANGES ON TURKEY’S
EXPORTS ON THE BASIS OF SECTORAL AND FACTOR
ENDOWMENT: EVALUATION OF THE NEW FOREIGN TRADE
POLICY

Ali CELIK

The existence of internal and external shocks that cause interruptions in the continuity of the
economic system, such as crises, war, and pandemics, interrupts international trade flows. However,
apart from the economic shocks experienced, a general liberalization trend can be mentioned in in-
ternational trade flows. However, the economic conditions of the countries have a decisive role in
determining their foreign trade policies. In this respect, the policy preferences of countries can pre-
vent or encourage international trade. In the background of policy choices, there is basically the place
of foreign exchange earning activities and the fundamental role of the capital accumulation regime
followed. Exchange rate policies also have a vital position in terms of the competitiveness of natio-
nal economies, especially in international trade. Thus, the increase in the exchange rate makes the
exported product and service prices cheaper for foreign consumers in foreign currency, thus incre-
asing the competitiveness of exporting units in the world market. From this point of view, correctly
analyzing the sector and factor intensities, which will provide a competitive advantage at the inter-
national level, allows for making realistic predictions about the industrialization strategy and deve-
lopment path of the country’s economy. As it is known, Turkish economy is articulated to the world
market is realized through labor-intensive sectors. The fact that labor is abundant and cheap forms
the basis for these conditions. Therefore, it is clear that the production lines in which it will gain a
comparative advantage will be primarily labor-intensive sectors. With the increase in the exchange
rate, the cheaper factor prices and wage levels in foreign currency have increased the competitive-
ness of export companies, especially in labor-intensive sectors, in international markets. On the ot-
her hand, the high dependence on foreign inputs, especially energy, in the production structure of

*  Istanbul Gelisim University, Department of International Trade and Finance, alcelik@gelisim.edu.tr,
ORCID: 0000-0003-3794-7786

Recieved: 24.09.2022
Accepted: 21.12.2022 65


https://orcid.org/0000-0003-3794-7786

Ali GELIK

the country’s economy causes imports to be realized at high prices and the emergence of cost infla-
tion. The increase in the prices of imported goods also encourages the production of substitutes for
the said input goods in the domestic market to the extent that the production structure, capacity uti-
lization rate, and natural conditions are appropriate. However, Turkey’s high share of energy imports
in total imports, which has low domestic demand elasticity, triggers the inflationary effect of exc-
hange rate increases seriously. According to the data of the Turkish economy in August 2021, total
imports consist of 79.5% intermediate (raw material), 12.2% capital (investment), and 8.2% consu-
mer goods. While the ratio of exports to imports was 86% in the January-December period of 2019,
it decreased to 77.2% in the same period of 2020 (TUIK, 2021)

In light of the aforementioned discussions, in this study, using monthly data for the period of
2013-2021, the effect of the upward trend in exchange rates on the export performance of the Turkish
economy is examined in terms of sectoral and factor intensities. The research questions of the study
are as follows: (i) To what extent does the upward trend in the exchange rate affect the export sectors?
(ii) What will be the contribution of the relative weights of the affected sectors to total exports and
exports of high-value-added products? (iii) What effect does the increase in exchange rates have on
the development of export items in terms of factor intensities? (iv) How far will the sectors that gain
competitive advantage in terms of factor intensities carry the country’s economy? (v) To what extent
is the competitive advantage achieved for some sectors due to the currency rise compatible with the
country’s industrialization strategy? In light of these questions, the study consists of four parts. In
the first part, the exchange rate and Turkey’s foreign trade composition will be examined. The aim of
this study is to investigate the ways in which the increase in the exchange rate affects exports in terms
of sectoral and factor intensities, on the basis of symmetrical and asymmetrical causality relations,
using monthly data in the 2013-2021 date range. Before the econometric analysis, the foreign trade
tigures of the Turkish economy were statistically compared in terms of sectoral and factor intensi-
ties. In the econometric analysis, firstly, the Lee-Strazich unit root test with structural break was used
to determine the maximum degree of integration of the series, and then symmetrical and asymmet-
rical causality relations were made, both on a sectoral basis and in terms of factor densities, separa-
tely with the real exchange rate. The results of the analysis can be summarized as follows: In the first
result, it was seen that the series were stationary at level values according to the Lee-Strazich struc-
tural break unit root test. In addition, when the structural break dates are examined, it has been de-
termined that the break date density is high, especially for the first quarter of 2020. It has been obser-
ved that this date range corresponds to the months when the Covid-19 pandemic started to spread.
In the second result; A bidirectional symmetric causality relationship was found between the exc-
hange rate change and the exports of investment goods, intermediate goods, and consumer goods.
In the third result; three different asymmetric causality relationships have been identified: from po-
sitive shocks in the exchange rate to negative shocks of exports of consumer goods, from negative
shocks in the exchange rate to negative shocks of consumer goods, and finally from negative shocks

in the exchange rate to positive shocks of consumer goods. In the fourth result, a two-way causality
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relationship was found between the exchange rate and the export of labor-intensive goods. Accor-
dingly, while the change in the exchange rate may be the reason for the export of labor-intensive go-
ods, the export of labor-intensive goods may also be the reason for the change in the exchange rate.
It has been determined that a similar relationship is established between the change in the exchange
rate and the export of capital-intensive goods. In other words, while the change in the exchange rate
is the cause of the change in the export of capital-intensive goods, the change in the export of the ca-
pital-intensive goods can also be the cause of the change in the exchange rate. Another result poin-
ted to the existence of a one-way causality relationship between the change in the exchange rate and
the export of R&D-based goods that can be easily imitated. On the other hand, it can be mentioned
that there is a bidirectional causality relationship from the change in the exchange rate to the export
of R&D-based products that are difficult to imitate, and from the export of R&D-based products that
are difficult to imitate to the change in the exchange rate. The fifth result is a unidirectional causality
relationship from positive shocks in the exchange rate to positive shocks of raw material-intensive,
labor-intensive, and capital-intensive goods exports. In addition, a one-way causality relationship
was found from positive shocks in the exchange rate to positive shocks of R&D-based goods exports,
which are easily imitated. This result showed that the positive developments in the exchange rate, na-
mely the depreciation of the national currency, affected exports in various dimensions in terms of fa-
ctor intensities other than hard-to-imitate R&D-based goods.

67



	_Hlk121597807
	_Hlk107440077
	_Hlk94738540
	_Hlk107587894
	_Hlk94738660
	_Hlk95319254

