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OZET

Issizligin dinamik egilimleri hakkinda literatiirde iki énemli hipotez
mevcuttur. Bunlardan ilki, Friedman (1968) ve Phelps (1968) tarafindan ileri
siiriilen “dogal oran” hipotezidir. Issizlik ile ilgili ikinci yaklasim ise “histeri”
olarak isimlendirilmektedir. Blanchard ve Summers (1986, 1987), Layard,
Nickell ve Jackman (1991) ve Barro (1988)'nun katkilariyla sekillenen bu
yaklasima gore, is piyasasindaki katiliklar nedeniyle, soklar issizlik diizeyi
lizerinde kalici etkilere sahiptir. Yani ekonomideki bir soktan sonra issizlik
oranlari artmakta ve eski seviyesine geri ddnmemektedir.

Bu ¢alismada 2001Q1-2015Q4 dénemine ait ii¢ aylik veriler
kullanilarak Avrupa Birligi iilkelerinde ve Tiirkiye'de issizlik histerisinin
gecerliligi; i) Her bir lilkeye ait zaman serisi boyutuyla, ii) Secilmis AB
tilkelerine ait Panel veri analiziyle incelenmigtir. Analizde frekans ve zaman
boyutu birlikte dikkate alindigindan dolayi issizlik histerisinin varligi Fourier-
ADF ve Fourier IPS yaklastmina dayali tekniklerle tahmin edilmigtir.
Calismada elde edilen bulgulara gére Italya, Ispanya ve Estonya disindaki
lilkelerde issizlik oranlart dogrusal bir yapr géstermektedir. Issizlik oranlari
Avrupa Birligi tilkelerinde panel veri analiziyle incelendiginde ise dogrusal bir
yapi sergiledigi ve issizlik histerisinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.
Anahtar Kelimeler:Issizlik Histerisi, Dogal Issizlik Orani,Dogrusal ve Dogrusal
Olmayan Birim K6k Testleri
Jel Kodlari: E24, C22, C32, C33

THE VALIDITY OF UNEMPLOYMENT HYSTERESIS: A CASE
OF TURKEY AND SELECTED EU COUNTRIES

ABSTRACT
There are two main hypotheses as to dynamic trends of
unemployment in the literature. The first of these is the natural rate
hypothesis put forth by Friedman (1968) and Phelps (1968), and the second
proposition on unemployment is known as the “hysteresis” hypothesis.
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According to this latter hypothesis developed through the support of
Blanchard and Summers (1986, 1987), Layard et al, (1991) and Barron
(1988), the shocks have permanent effects on unemployment levels due to
rigidities in the labor market. In other words, the unemployment rate tends to
increase and does not get back to its previous level after a shock in the
economy.

This study examines the validity of unemployment hysteresis in the
case of EU and Turkey by using quarterly data over the period 2001.Q1-
2015.Q4, i) for each country with time-series, and ii) for selected EU countries
with panel data analysis. Since the analysis incorporates both frequency and
time dimensions, the existence of unemployment hysteresis is estimated by
techniques based on Fourier-ADF and Fourier IPS approaches. According to
the findings of the study, unemployment rates follow a linear pattern except
for Italy, Spain and Estonia. The panel data analysis of the unemployment
rates in the EU demonstrates a linear structure and unemployment hysteresis
is proven to be valid across EU countries.

Keywords: Unemployment Hysteresis, Natural Unemployment Rate, Li
near and Non Linear Unit Root Tests
Jel Codes: E24, C22, C32, C33

1. GIRiS

Friedman (1968) ve Phelps (1968) tarafindan ileri siiriilen
dogal oran hipotezine goére uzun donemde issizlik, dogal oranina
ulasmakta ve bu oran lizerinde iicret enflasyonu ile issizlik arasinda
bir degis-tokus iliskisi s6z konusu olmamaktadir (Phillips Egrisi
dogal oran iizerinde dikey olarak gerceklesmektedir). Buna karsilik
kisa donemde s6z konusu degis tokus iliskisi (negatif egimli Phillips
egrisi) gecerli olmaktadir. Bu siirecin ekonometrik olarak anlami
issizlik serisinin trend duragan ya da ortalama da duragan
(ortalamaya dénme egiliminde) oldugudur. Baska bir ifadeyle bir
sokun ardindan issizlik orani, uzun dénem denge seviyesine geri
donmektedir. Dolayisiyla sokun etkileri gecici olmaktadir. Bu siireg
genellikle dogal issizlik orani ya da enflasyonu hizlandirmayan
igsizlik oran1 (NAIRU) olarak tanimlanmaktadir.

Issizlik ile ilgili ikinci yaklasim “histeri” olarak bilinmektedir.
Blanchard ve Summers (1986, 1987), Layard vd, (1991) ve Barro
(1988)'nun katkilariyla sekillenen bu yaklasima gore, is
piyasasindaki katiliklar nedeniyle, soklar issizlik diizeyi iizerinde
kalic1 etkilere sahiptir. Yani ekonomide ki bir soktan sonra issizlik
oranlar1 artmakta ve eski seviyesinde olusmamaktadir. Bu durumda
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olusacak yeni dengede issizlik oranlar1 eski seviyelerinin ¢ok
tizerinde olmaktadir. Ekonometrik acidan bunun anlami issizlik
serisinin duragan olmayan bir siirec tarafindan tiiretildigidir (Gomes
ve Silva, 2009: 308-310). Soklar seriyi kalic1 olarak etkilemekte ve
boylece yeni bir denge noktasi ortaya ¢ikmaktadir.

Issizlik histerisi hipotezi konusunda teorik yaklasimlar
Phillips egrisine dayali olarak gelistirilmistir. Bu gelisim literatiirde
Keynesgil, Uyarlayic1 ve Rasyonel bekleyisler temelinde olmustur.
Ekonomiye yapilan miidahalelerin sonucunda issizlik ilk olarak
azalmakta ve daha sonra eski seviyesine yani ayni fiyat seviyesine
donmemektedir. Fiyatlar genel diizeyinde artis ile birlikte eski
diizeyine gelebilmektedir. Histeri olarak tanimlanan bu kaliciigin
nedeninin ekonomideki is glicli piyasasinda ve mal piyasasinda
ortaya c¢ikan katiliklara bagh oldugu ifade edilmektedir. Ozellikle
1970’li yillarda petrol sokunun ortaya cikardigir etkiler ile buna
yonelik talep politikalarinin sonucunda ortaya ¢ikan issizlik
cercevesinde gelisen histeri hipotezi; politika sonuclarinin
degerlendirilmesinde 6nemli bir bilgi kaynagi olmustur (Blanchard
ve Summers, 1986).

Issizlik histerisi hipotezi 2008-2009 kriziyle birlikte yeniden
6nem kazanmaya baslamistir. Bu konuda yapilan ¢alismalar, dogrusal
olmama ve asimetri durumlarini iceren yeni yaklasimlarla ele alinmis
ve uygulanan politikalarin  sonuglart1 da bu kapsamda
degerlendirilmeye baslanmistir. Ball (2014), 1980-2007 donemini
ele alan ve enflasyon ile issizlik verilerinin dogrusal olmayan bir
ozellik gosterdigine dikkat ¢eken calismasinda; para politikalarinin
asimetrik etkilerini histeri hipotezi kapsaminda ele alarak literatiire
yeni bir bakis acis1 kazandirmistir. Bu konuda diger bir calisma
Blanchard vd. (2015)’e aittir. Yazarlar, finansal sistemdeki
diizenlemeler ile uygulamalarin issizlik tizerindeki etkisini dikkate
alarak histeri konusunda yeni bir tanimlama yapmislardir. Buna gére
bir ekonominin durgunluk icine girmesi durumunda cari hasila
potansiyel hasilanin altinda kalmaktadir. Boylece cari hasilanin
biiylime hizi, potansiyel hasilanin biiyiime hizindan daha diisiik ise
ekonomide igsizlik artmaktadir. Blanchard vd. (2015) calismasinin
diger bir onemi de issizlik verisinin dogrusal olmayan bir ozellige
sahip olmasinin iktisadi ac¢idan ekonomide fiyat istikrarinin
amaclandigini  gostermesidir. Ote yandan issizlik orani verisinin
dogrusal bir yapiya sahip olmasi ise iktisadi acidan ekonomide
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istthdam diizeyinin dikkate alindigini (issizligi diisiirmeye yonelik
politikalarin dikkate alinmasi) ifade etmektedir.

Buradan hareketle calismamizin temel motivasyonu yukarida
bahsedilen Ball (2014) ve Blanchard vd. (2015) calismalarina
dayanmaktadir. Bu c¢alismada issizlik histerisinin sinanmasinda
dogrusal ve dogrusal olmayan bireysel ve panel birim kok testleri
kullanilmistir. Boylece bilinmeyen sayidaki yapisal Kkirilmalarla
birlikte yumusak gecisli degisimlerin de dikkate alinmasi bu
calismay1 diger calismalardan farklilastirmaktadir. Bu cercevede
calismada Fourier-ADF (Enders ve Lee, 2012) ve Fourier IPS (Im vd,,
2003), ( Furuoka, 2015) yaklasimlari teknik olarak kullanilmistir.

Calismanin ikinci kisminda literatiire yer verilmektedir.
Ugiincii kissmda ele alinan yéntem anlatilmakta devam eden
dordiinct bélimde ise veri seti ve amprik bulgular yer almis olup,
son kisimda ise sonug¢ ve politika Onerileri yer almaktadir. S6z
konusu veri seti OECD veri tabanindan elde edilmis olup, ampirik
bulgularin elde edilmesinde Eviews 9 ve Oxmetrics 7 paket programi
(Ox-Console) kodlar1 kullanilmistir.

2. LITERATUR

Issizlik histerisi ile ilgili literatiir incelendiginde histerinin
varliginin birim kok testleri tizerinden sinandig1 goérilmektedir. Bu
nedenle birim kok literatiirii gelistikce issizlik histerisi calismalar1 da
paralel olarak gelisme gostermistir. Asagidaki kisimda issizlik
histerisi ile ilgili se¢ilmis literatiir yer almaktadir.

Blanchard ve Summers (1986), 1853-1984 yillan arasinda
Fransa, Almanya, Ingiltere ve ABD iilkeleri icin geleneksel birim kok
testleri uygulayarak issizlik histerisinin etkilerini incelemislerdir.
ABD disindaki iilkelerde issizlik oranlarinin duragan olmadiklarini
bulmuslardir. Brunello (1989) 1955-1987 yillar1 arasinda Japonya'da
issizlik oranlarinin duragan olmadigl bos hipotezini kabul etmistir.
Perron (1989), Mitchell (1993) yapisal kirilmalar1 dissal olarak
belirleyen birim kok testlerini dikkate alarak yaptigi calismada
bircok OECD iilkesinde issizlik histerisinin gecerli oldugu sonucu
bulmustur. Roed (1996) diger ¢alismalara benzer olarak Avustralya,
Kanada, Japonya ve bir¢cok Avrupa iilkesinde issizlik histerisinin
gecerli oldugunu bulurken ABD’de geceli olmadigini bulmustur.
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1990’lar sonrast panel birim kok testleri, uygulamali
calismalarda yer bulmaya baslamistir. Song ve Wu (1998), Strazicich
vd. (2001), Smyth (2003), Leon-Ledesma ve McAdam (2004),
Christopoulos ve Leon-Ledesma (2007), Romero-Avila ve Usabiaga
(2007). Song ve Wu (1998) panel birim kok testleri kullanarak;
Strazicich vd. (2001) panel LM testi kullanarak Fransa, Almanya,
Italya, Ispanya, Ingiltere iilkelerinde issizlik histerisinin gecerli
oldugunu ortaya koymuslardir. Smyth (2003) LLC (Levin-Lin ve Chu)
ve IPS testlerini kullanarak Avustralya’da issizlik histerisinin
olmadigi, Christopoulos ve Leon-Ledesma (2007) ise ikinci nesil
panel birim kok testlerini kullanarak 12 Avrupa Birligi iilkesinde
issizlik histerisinin gecerli olmadigi sonucuna ulasmislardir. Romero-
Avila ve Usabiaga (2007) Panel LM testi ile ABD’de issizlik serisinin
duragan oldugunu dolayisiyla issizlik histerisinin gecerli olmadigini
bulmuslardir.

Son donemde literatiirdeki gelismelere bagli olarak ortaya
¢ikan yeni yontemler ile birlikte issizlik histerisinin gecerliligi genis
capta incelenmeye devam edilmektedir (Lee vd, 2009; Ener ve Arica,
2011; Dritsaki ve Dritsaki, 2013, Ari vd. 2013; Bakas ve Papapetrou,
2014; Kula ve Aslan, 2014). Lee vd. (2009), 1960-2004 yillan
arasinda, 19 OECD iilkesinde heterojen yapisal kirilmalar1 dikkate
alan panel LM birim kok testi uyguladiklar1 ¢alismalarinda uzun
donemde issizlik oranlarinin normal seviyesine dondiigiini tespit
etmislerdir. Yatay kesit bagimliligin1 ve yapisal kirilmalari dikkate
alan ikinci nesil birim kok testleri uygulayan Ener ve Arica (2011), 15
OECD tlkesinde 1980-2004 yillar arasinda birinci nesil birim kék
testlerinin aksine ikinci nesil birim kok testlerinden hareketle issizlik
oranlarinin uzun doénemde dengeye geldigini bulmuslardir.
Dolayisiyla uzun dénemde issizlik, dogal oranina ulasmaktadir.
Dritsaki ve Dritsaki (2013), 1984-2010 yillar arasinda secili Avrupa
Birligi tilkelerinde birinci nesil birim kok testleri uygulayarak, Ar vd.
(2013), yedi Asya-Pasifik iilkesinde yaptiklar1 ¢alismalarinda issizlik
histerisinin gecerli olmadigin1 bulmuslardir. Bakas ve Papapetrou
(2014), 1977-2009 doéneminde yatay kesit bagimliligini dikkate alan
panel LM testi kullanarak 15 Avrupa lilkesinde cinsiyete bagh issizlik
oranlar1 tizerinde, Kula ve Aslan (2014) tek kirilmali LM ve iki
kirilmali LM testi uygulayarak 1989-2008 yillar arasinda Tiirkiye’de,
literatiirtin aksine issizlik histerisinin gecerli oldugunu ortaya
koymuslardir.
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Geleneksel birim kok testlerinin aksine Gallant (1981),
Becker vd. (2004), Chang vd. (2005), Enders ve Lee (2009), Pascalau
(2010), Enders ve Lee (2012) standart ADF birim kok testini belli bir
frekans boyutuna bagh olarak Fourier fonksiyonlar1 yardimiyla
genisletmislerdir. Boylece tahmin edilen parametre sayisini azaltarak
zamana ve kirllma bicimine bakilmaksizin gili¢li testler elde
etmislerdir (Chang, 2011: 2209). Chang (2011) Fourier fonksiyonu
kullanarak 17 OECD iilkesinde issizlik histerisinin gecerli oldugunu
bulmustur. Furuoka (2014a); SUR-ADF, Fourier ADF (FADF) ve SUR-
Fourier ADF (SUR-FADF) testlerini kullanarak Fransa, Almanya,
Italya, Ispanya ve Ingiltere iilkelerinde issizlik histerisinin gecerli
oldugu sonucuna ulasmistir.

Tablo 1’de issizlik histerisi ile ilgili secilmis ¢alismalara ait
literatiir taramasi 6zetlenmektedir:

Tablo 1: Issizlik Histerisine iligkin Secilmis Literatiir Taramasi

Yazarlar | Arastirma Periyot Ulkeler Issizlik
Yontemi Histerisinin
Gegerliligi
Blanchard | DF ve ADF 1953-1984 Fransa, Gegerli: Fransa,
ve Birim Kok Ingiltere, Ingiltere,
Summers | Testleri Almanya, Almanya
(1986) ABD Gecgersiz: ABD
Brunello DF Birim Kok 1955-1987 | Japonya Gegerli
(1989) Testi
Mitchell Perron (1989) | 1960Q1- 15 OECD Gegerli: Tlim
(1993) Birim K6k Testi | 1991Q3 Ulkesi Ulkeler
Roed Kesin Maksimu | 1970Q1- 16 OECD Gegerli: 15 iilke
(1996) m  Olabilirlik | 1994Q4 Ulkesi Gegersiz ABD
Duraganlik
Testi
Song ve Wu | Panel Birim | 1972Q1- 15 OECD | Gegersiz
(1998) Kok Testi 1992Q2 Ulkesi
Strazicich Panel LM 1955-1999 Fransa, Gegerli
vd. Birim Kok Almanya,
(2002) Testi ve Yapisal italya,
Kirilmayi Ispanya,

108 | Manisa Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi - Cilt: 14, Say: 4, Aralik 2016




Igsizlik Histerisinin Gegerliligi: Tiirkiye ve Secilmis AB Ulkeleri
Uzerine Bir Uygulama

Dikkate Alan Ingiltere
Panel LM Testi
Smyth LL ve IPS Birim | 1983Q2- Avustralya Gegerli
(2003) Kok Testleri 2002Q1 Eyaletleri
Leon Kirilmalari 1991M1- 12 Merkez | Gecersiz: Tim
Ledesma ve | Dikkate Alan ve | 2001M5 ve Dogu ilkeler
McAdam Kirilmay1 Avrupa
(2004) Dikkate Ulkesive 15
Almayan Avrupa Birligi
Tek Degiskenli Uye Ulkeleri
ve Panel
Birim Kok
Testleri
Changvd. | Panel SURADF | 1961-1999 | 10 Avrupa | Gegerli: 8 lilke
(2005) Birim Kok Testi iilkesi Gecersiz: Belgik
a ve Hollanda
Christopoul | Ikinci Nesil 1985-1999 | 12 AB Ulkesi | Gegersiz
os ve Leon- | Panel Birim
Ledesma | Kok Testleri
(2007)
Romero- Panel LM 1976-2004 | ABD Gecersiz
Avila Birim Kok Testi
ve Usabiaga
(2007)
Lee vd. Panel LM Birim | 1960-2004 | 19 OECD Gegersiz
(2009) Kok Testi Ulkesi
Ener ve ikinci Nesil 1980-2004 | 15 OECD Gecgersiz
Arica Panel Birim Ulkesi
(2011) Kok Testleri
Chang Fourier 1960-2009 | 17 OECD Gegerli
(2011) Fonksiyonu Ulkesi Gecgersiz:
Duraganlik Avustralya,
Testi Kanada,
Becker vd. Finlandiya,
(2006) Fransa, Isvigre
ve ABD
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Dritsaki ve | Birinci Nesil 1984-2010 | Secili AB Gegersiz
Dritsaki | Panel  Birim Ulkeleri
(2013) Kok Testleri
Ar vd. Birinci Nesil 1985-2011 | Cin, Japonya, | Gegersiz
(2013) Panel Birim Giliney Kore,
Kok Testleri Malezya,
Filipinler,
Tayland ve
Singapur
Bakas ve Kirilmalari ve 1977-2009 | 15 Avrupa | Gegerli
Papapetrou | Yatay Kesit Ulkesi
(2014) Bagimlilig:
Dikkate Alan
Panel LM
Birim Kok Testi
Kula ve Tek Kirilmali 1989:1- Tiirkiye Gegerli
Aslan ve Iki Kirllmali | 2008:2 (Alu
(2014) Panel LM aylik)
Birim Kok
Testleri
Chengvd. | Esnek Fourier 1960-2011 | Portekiz, Gegerli: irlanda
(2014) Fonksiyonu irlanda, , Italya,
Duraganhk ftalya, Yunanistan
Testi Yunanistan, Gecgersiz:
Enders ve Lee Ispanya Portekiz,
(2012) Ispanya
Furuoka SUR-ADF ve 1991-2013 Fransa, Gegerli
(2014a) Fourier Almanya,
ADF Testi, ftalya,
ispanya,
Ingiltere
Giiris vd. Dogrusal 1970-2014 | Turkiye Gecgersiz
(2015) Olmayan Birim
Kok Testleri
Munir ve Panel Birim | 1980-2009 | 11 Asya Gegersiz
Ching Kok Ulkesi
(2015) Testleri (Birinc
i ve Ikinci
Nesil)
ADF, PP, KPSS
Akdogan | Dogrusal ve 1983Q1- 31  Avrupa | Gegerli: 13 iilke
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(2016) Dogrusal 2014Qz2 Ulkesi, ABD | Gegersiz: 20 iil
Olmayan Birim ve Japonya ke
Kok Testleri
Bekmez ve | Panel Birim | 1991-2014 | 17 OECD Gegerli:
Ozpolat | Kék  Testleri Ulkesi Avusturya,
(2016) (IPS, LLC Belgika,
MW, Panel LM) Danimarka,

Fransa, Italya,
Norveg, Ispany
a, Tirkiye
Gegersiz:
Avustralya,
Kanada, Cek
Cumhuriyeti,
Hollanda,
Polonya

3. YONTEM
Issizlik histerisiyle ilgili son yillarda yapilan calismalarda
igsizlik oranlarinin dogrusal olmayabilecegi yoniinde tartismalar
agirlhik kazanmaktadir. Bu nedenle ¢alismanin uygulama kisminda
Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier-ADF birim kok
testi kullanilmistir. Enders ve Lee (2012) standart ADF birim kok
testini belli bir frekans boyutuna bagl olarak Fourier fonksiyonlari
yardimiyla genisletmistir. Boylece test dogrusal olmayan bir boyut
kazanmaktadir. Standart dogrusal ADF birim kok denklemi asagidaki
gibi ifade edilirse;
|
AY = Py +Co+ D CAY +e (1)
i=1
Burada Y, ele alinan zaman serisini p ve C tahmin edilecek

parametreleri, | gecikme uzunlugunu ve & hata terimini

gostermektedir. Bos hipotez p =0, altinda Yy, duragan olmayan

siirec olarak ifade edilmektedir. Enders ve Lee (2012) modelin
deterministik bilesenindeki dogrusal olmayan (deterministik
terimlerdeki ortalamalardan sapmalar) ve bilinmeyen yapisal
degisimlerin yani sira yumusak gecisli degisimlere izin vermek
amaciyla Fourier doniisimii kullanmaktadir. Dogrusal olmayan
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Fourier ADF (TDF)istatistigi 2 nolu esitlikle asagidaki gibi
gosterilebilir (Becker vd., 2006: 383);

2kt

. ( 27kt '
Yi =PYia+Cy +,SIN ? +7,C0S T +ZCiAyt—i +€ (2)
i=1

Burada, k Fourier tahmini igin gerekli frekans boyutunu, y
Fourier tahmin parametresini, t zaman trendini, T gozlem sayisin
gostermektedir ve 7 =3.1416 olarak dikkate alinmistir. Fourier
ADF(TDF)istatistigi esitlik 2'de p=0icin bos hipoteze ait
tistatistigini gostermektedir. Standart ADF birim kok testi
trigonometrik terimlerin (}/1 =7, =0) olmadigl durumda Fourier-

ADF birim kok testinin 6zel bir durumudur (Furuoka, 2014b: 8).
Enders ve Lee (2012), trigonometrik terimlerin modele eklenip
eklenmemesi konusunda bilindik F testini Onermektedir. Bos

hipotezin dogrusalligi ifade ettigi F istatistigi asagidaki gibi
hesaplanmaktadir:
B (SSRO—SSRl)/q

Fllo= SSR, (k) /(T - K)

(3)

Burada (SSRl), 2 nolu esitlikten elde edilen hata kareler

toplamlnl(SSR), SSR, trigonometrik terimlerin olmadigi 1
numarali esitlikten elde edilen hata kareleri toplamini
gostermektedir, ( kisit sayisim, K ise denklemdeki bagimsiz
degisken (regresor) sayisini ifade etmektedir.

Esitlik 3, Fourier genisletilmis Dickey-Fuller (FADF) test
istatistiginin frekans (k) ve gecikme uzunluguna (|) bagl oldugunu
gostermektedir. Enders ve Lee (2012) bilinmeyen yapisal

kirilmalarin tahmininde K =1 ve K =2 frekans boyutunun fourier

fonksiyonu icin en iyi tahmin sonug¢larin1 saglayacagini 6ne
sirmektedir (Enders ve Lee, 2012: 197-198). Buna bagh olarak
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calismada maksimum frekans(kmax) 2 olarak belirlenmistir. Optimal

frekans (IZ), grid-search metoduyla esitlik 2’nin hata Kkareler

toplamini (SSR) minimum yapan frekansa esittir.
Optimal gecikme uzunlugu (I~) Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

yardimiyla belirlenmektedir. Optimal gecikme uzunlugu farkh
gecikme uzunluklar1 arasinda AIC kriterini minimum yapan gecikme
uzunlugudur, AIC asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

AIC =-2(L/T)+2(k/T) (4)

L, log olabilirlik degeridir ve asagidaki gibi tahmin
edilmektedir:

T £é
L——E(1+In(2ﬂ)+ln(?n (5)

Burada & esitlik 2’'den elde edilen hatalardir. Gecikme
uzunlugunu belirlemek i¢in bir alt sinir veya maksimum gecikme

uzunlugu (|max)gereklidir. Hayashi (2000) maksimum gecikme

uzunlugunu belirlemede asagidaki esitligi 6nermektedir:

l,.., = int(T/3)*(T/100)"* (6)

Burada int, reel sayilarn en yakin tamsayilya yuvarlayan
tamsay1 fonksiyonudur.

Kritik degerlerin elde edilmesinde kiiciik gozlemlerde dahi
etkin katsay1 tahmincileri veren Bootstrap methodu kullanilmistir
(Park, 2003: 1870).

Calismada istatistiksel analizlerin giiclinii artirmak igin klasik
birim kok testlerinin yanisira Im-Pesaran-Shin (IPS) tarafindan
gelistirilen panel birim kok testi kullanilmistir. Bireysel birim kok
istatistiklerinin ortalamasina dayanan testin 6nemli bir 06zelligi
katsayilarin heterojenligini dikkate almasidir. IPS testi asagidaki
esitlikte gosterilebilir (Im vd., 2003: 55);
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p
AYi =8+ 0 Y +Z5j,iAyt—j + & (7)

j=L
Burada A fark operatoriinii, Yyele alinan degiskeni,
aortalama pve O egim katsayilarini, p gecikme uzunlugunu ve &

hata terimini gostermektedir.
Buradan hareketle test istatistigi asagidaki gibi elde edilebilir:

thar (7,5 ) Zt (8)

Burada t;, 7 nolu denklemden tahmin edilen t-istatistigini, N

ise yatay kesit (iilke) sayisini gostermektedir. Dogrusal disilik (non-
linearity) ve yapisal kirllmalar dikkate alinarak 7 nolu denklem
asagidaki gibi genisletilebilir. Fourier fonksiyonlarina dayanan bu
yeni esitlik Fourier-IPS (FIPS) olarak adlandirilmaktadir. FIPS
testinin dayandigl temel esitlik asagidaki gibi gosterilebilir:

. ( 27kt 2kt &
Ayt,i:a+pytl,i+7/l,ism( T j 7’2|COS( T ) Z5J.Ayu| &, (9)

Burada y egim Kkatsayisini, K frekansi, tdeterministik

trendi, T gozlem sayisin1 géstermekte ve 7 =3.1416 olarak dikkate
alinmistir. Esitlik 9°dan hareketle Fourier test istatistigi asagidaki
gibi elde edilebilir:

ftbar (s ) Z ft, (10)

Burada ft; esitlik 9’dan elde edilen Fourier test istatistigidir.

Dogrusal disilik sinamasi esitlik 11'de gostrerilen Fourier F(FF)
istatistigi yardimiyla yapilmaktadir:

-5 e

i=1

SSR,, trigonometrik terimlerin yer aldigi 9 nolu esitlikten

elde edilen hata kareler toplamini (SSR),SSR, ise trigonometrik
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terimlerin yer almadig1 7 nolu esitlikten elde edilen hata kareler
toplamimi (SSR) gostermektedir, g kisit sayisini, Sise 9 nolu

esitlikteki aciklayic1 degisken sayisini ifade etmektedir (Enders ve
Lee, 2012: 197-198; Furuoka, 2014b: 7-9).

4. VERI SETi ve BULGULAR

4.1. Veri Seti

Calismada  issizlik  histerisinin  gecerliligine  yonelik;
Avusturya, Belcika, Danimarka, Fransa, Almanya, Yunanistan, italya,
Hollanda, Portekiz, Slovenya, ispanya, Estonya, irlanda, Luksemburg,
Cek Cumhuriyeti ve Ingiltere olmak iizere 16 Avrupa Birligi iilkesines
ve Tirkiye’'ye ait 2001Q1-2015Q4 donemini kapsayan ii¢ aylik
issizlik oranlar1 verileri kullanilmaktadir. Verilerin bu tarihten
itibaren baslamasinin nedeni s6z konusu iilkelere ait saglikl ve
giivenilir verilerin bu dénemden itibaren baslamis olmasidir.

Ote yandan her bir iilkeye ait mevcut gozlem sayisiyla daha
etkin tahminler elde edebilmek amaciyla kritik degerlerin
hesaplanmasinda Bootstrap yontemi kullanilmistir (Park, 2003:
1870-1871; Furuoka, 2014b: 6). Veriler TROMO/SEAT algoritmasi
kullanilarak mevsimsellikten arindirildiktan sonra kullanilmistir.

Calismanin birinci asamasinda secilmis Avrupa Birligi
iilkelerinde ve Tiirkiye’'de issizlik histerisinin gecerliligi dogrusal
birim kok testleri yardimiyla belirlenmistir. Bu amagla yapisal
kirilmalar dikkate almayan ADF, PP ve KPSS birim kok testleri
kullanilmaktadir.

Ikinci asamada yine AB ve Tiirkiye'de issizlik oranlarinin
birim kok icerip icermedigi dogrusal olmayan birim kok testleri
yardimiyla yapilmaktadir. Bu amacla literatiirde son yillarda yaygin
olarak kullanilmaya baslayan Frourier-ADF (FADF) birim kok testi
kullanilmaktadir. FADF birim kok testinin en dnemli 6zelligi frourier
dontsiimler kullanarak degiskendeki dogrusal olmayan yapiy1
icermesinin yanisira bilinmeyen yapisal kirilmalarin tespitine de
olanak vermesidir (Enders ve Lee, 2012: 197). Oncelikle optimal

5> Calismada; Bulgaristan, Finlandiya, Hirvatistan, Isveg, Kibris, Letonya, Litvanya,
Macaristan, Malta, Polonya, Romanya ve Slovakya diilkeleri icin bu c¢alismanin
kapsadigl doneme ait yeterli veri bulunamamasi nedeniyle bu iilkeler ¢alismanin
kapsami disinda birakilmistur.
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frekans (E), esitlik 2’den hata kareler toplami yardimiyla
belirlenmektedir. Yine esitlik 2’den AIC bilgi kriteri kullanilarak

gecikme uzunlugu (l) belirlenmektedir. Frekans ve gecikme
uzunlugu belirlendikten sonra F testi kullanilarak trigonometrik
terimlerin modele eklenip eklenmeyecegine karar verilmektedir. Bos
hipotez dogrusalligi yani trigonometrik terimlerin olmadig1 klasik
ADF denklemini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise
trigonometrik ifadelerin yer aldigi dogrusal olmayan FADF
denklemini gostermektedir. F istatistigine gore bos hipotezin reddi
durumunda FADF testinin kullanimi daha uygundur. Eger bos
hipotez kabul edilirse bu durumda ADF testinin kullanilmasi
uygundur (Enders ve Lee, 2011: 575-576).

Ugiincii asamada ise, zaman boyutuyla birlikte yatay kesit
boyutununu da dikkate alan dogrusal (IPS) ve dogrusal olmayan
(FIPS) panel birim kok testleri kullanilmaktadir. Buradaki amag tek
degiskenli birim kok testlerine nazaran {lkeler arasindaki
heterojenligi dikkate almak ve ele alinan degiskenin zaman boyutu
yaninda yatay kesit boyutuyla birlikte degiskenligini arttirmaktadir.
Ayrica tek degiskenli birim kok testleri sonuclarinin tutarliligini
gostermek amaciyla da c¢alismada panel birim kok testleri
kullanilmistir.

4.2. Ampirik Bulgular

Analizin birinci asamasinda dogrusal birim kok testleri
kullanilarak 16 Avrupa Birligi iilkesinde issizlik oranlarinin birim kok
icerip icermedigi test edilmistir. Tablo 2’de ADF ve PP birim kok testi
sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

ADF PP

Ulkeler Ortalama Trendli Ortalama | Trendli

Avusturya -1,793(4) -1,898(4) | -1,718[4] | -2,223[4]
Belcika -2,412(0) -2,676(0) | -2,338[3] | -2,669][3]
Danimarka -1,681(4) -2,756(6) | -1,442[5] | -1,787]5]
Fransa -1,986(2) -2,725(2) | -1,747[4] | -2,970[4]
Almanya -0,658(1) -2,469(1) |-0,126[5] | -1,744 [5]
Yunanistan -1,651(2) -2,869(3) |-0,317[6] | -1,665][6]
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italya -1,368(2) -1,659(4) | -0,848[5] | -1,857[5]
Hollanda -1,978(1) -3,258(2)* | -1,135[5] | -1,907[5]
Portekiz -1,770(1) -2,058(1) | -1,260[5] | -1,445[5]
Slovenya -0,775(0) -1,529(0) | -0,987[4] | -1,700[4]
ispanya -1,739(1) -2,287(1) |-0,724[5] | -1,742[5]
Estonya -3,388(3)** | -3,359(3)* | -1,893[5] | -1,928[5]
Irlanda -1,595(1) -1,780(1) | -1,104[5] | -1,101[5]
Liksemburg | -1,593(1) -3,286(2)* | -0,971[5] | -2,013[5]
Cek Cumh. | -2,152(1) -3,121(1) | -1,774[5] | -2,235[5]
ingiltere -1,466(1) -1,066(1) | -1,184[5] | -0,854[5]
Tiirkiye -2,709(1)* | -2,535(1) | -2,505[4] | -2,274[4]

Not: Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriterine(AIC) gore
belirlenen optimal gecikme uzunluklaridir, Koseli parantez igcindeki
degerler Newey-West bandwidth metoduna gore belirlenen optimal
bandwidth uzunluklarini géstermektedir, ***,*** sirasiyla %1, %5 ve
%10 6nem diizeylerini ifade etmektedir.

Elde edilen ADF ve PP birim kok test sonuclara gore Avrupa
Birligi iilkelerinin genelinde issizlik oranlarinin birim kok icerdigi
diger bir ifade ile duragan olmadig1 goriilmektedir. ADF testinin
ortalama denklemine gore Estonya’da issizlik oranlari duragan
gorillmekle birlikte PP testi sonuglarina gore birim koék icerdigi
gorilmektedir. Hollanda, Estonya ve Luksemborg’da ise ADF
denkleminin ortalama ve trendli denkleminde degiskenler %10
diizeyinde duragan bulunurken, ortalama denklemi ve PP testi
sonuglarina gore bu iilkelerde de issizlik oranlar1 birim kok
icermektedir. Tiirkiye’'ye bakildiginda ise ADF ortalama denklemine
gore %10 diizeyinde issizlik oranlarinin duragan oldugu goriiliirken
diger durumlarda issizlik oranlar1 birim kok icermektedir.
Kirilmalarin ve trend fonksiyonunda dogrusal disihigin dikkate
alinmadig bu test sonuglarina gore AB iilkeleri ve Tiirkiye’de issizlik
histerisinin gecgerli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 3’te yapisal kirilmalar: ve dogrusal disilig1 dikkate alan

FADF birim kok testi sonuglar yer almaktadir. Optimal frekans (IZ ),
hata kareler toplami yardimiyla her bir tlke i¢in belirlenmis ve
tabloda verilmistir. Yine AIC bilgi kriteri kullanilarak her bir iilkeye

ait gecikme uzunlugu (|~) belirlenmistir. Frekans ve gecikme
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uzunlugu belirlendikten sonra F testi kullanilarak trigonometrik
terimlerin modele eklenip eklenmeyecegine karar verilmektedir.

Tablo 3: FADF ve F Testi Sonuclar®

K | SSR | | AIC F (E) Tor
Avusturya 1 |2492 |4 |-0,055 | 2,253 -1,555
Belcika 2 6152 |6 | 1,010 | 2,666 -4,263***
Danimarka |1 |2,346 |6 |-0,001 | 4,215 -3,553*
Fransa 1 |2245 |2 |-0,267 | 4,961 -3,678*
Almanya 1 |1,147 |1 |-0989 | 3,748 -2,174
Yunanistan |1 | 6,824 |3 | 0,897 | 5,820 -3,875**
Italya 1 12707 |4 |0027 | 6,543* | -2,633
Hollanda 1 /1,001 |4 |-0967 | 2,650 -2,766
Portekiz 1 (4326 |3 |0441 | 3,199 -2,932
Slovenya 1 |5315 |6 | 0816 | 5,000 -3,483
Ispanya 1 |4317 |6 | 0608 | 9351* | -3,815**
Estonya 2 12090 |3 |1,116 | 6,881** | -4,810***
Irlanda 1 |5260 |1 |0532 | 5,216 -2,993
Liksemburg |1 | 0,926 |4 |-1,045 | 0,909 -1,455
Cek Cumh 2 12379 |1 |-0,261 | 3,665 -2,970*
ingiltere 1 1,533 |2 |-0,648 | 4,936 -2,919
Tiirkiye 2 [ 11,695 |3 | 1,436 | 2,644 -4,209***

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 6 olarak belirlenmis ve optimal

gecikme (|~) uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri(AIC) tarafindan
belirlenmistir. Maksimum frekans sayis1 2 olarak belirlenmis ve grid-
search yontemiyle esitlik 2’ de hata kareler toplamini minimum

yapan deger optimal frekans sayisi (IZ) olarak belirlenmigtir. ******
sirasiyla %1, %5 ve %10 onem diizeylerinde duraganlig1 ifade
etmektedir.

“K=1i¢in; Tpg kritik degerler %1: -4,433, %5: -3,816, %10: -3,495, (|Z ) kritik
degerler %1: 10,193, %S5: 7,137, %10: 5,756.
K=2ic¢in; Tpp  kritik degerler %1: -3,975, %5: -3,270, %10: -2,900, F(;Z) kritik
degerler %1: 6,736, %S5: 4,256, %10: 3,207.
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Tablo 3’te yer alan F testi sonuglarina gére Ispanya ve
Estonya’da %5, italya’da ise %10 diizeyinde dogrusalligi ifade eden
bos hipotez reddedilmektedir. Dolayisiyla bu iilkelerde issizlik
oranlarinin dogrusal olmayan yumusak gecisli bir yap:1 sergiledigi
dolayisiyla s6z konusu lilkeler icin trigonometrik terimlerin yer aldig1
FADF sonuclarinin daha tutarli olacagi soylenebilir. S6z konusu
tilkelere ait FADF test sonuclan incelendiginde, italya’da issizlik
oranlarinin dogrusal olmayan yap1 altinda birim koék icerdigi
goriilmektedir. Ispanya ve Estonya’da ise issizlik oranlarinin
dogrusal olmayan ve yumasak gecisler altinda duragan olduklari
gorilmektedir. Tirkiye ve diger AB iilkeleri icin hesaplanan F
istatistigi sonuclar1 incelendiginde ise dogrusallik bos hipotezi kabul
edilmektedir. Buna gore soz konusu iilkelerde issizlik oranlarinin
daha ¢ok dogrusal bir yap1 sergiledigi soylenebilir. Dolayisiyla bu
iilkelerde issizlik histerisine yonelik klasik ADF denklem yapisinin
daha uygun oldugu sonucuna varilabilir. Bu nedenle de bu tilkeler
icin elde edilen ADF birim kok testi sonuglari gegerlidir. Buradan
hareketle bu tlkelerde issizlik histerisinin gecerli oldugu
soylenebilir.

Sadece zaman boyutunu dikkate alan tek degiskenli birim kok
testleri yatay kesit birimleri arasindaki degiskenligi dikkate
almamaktadir. Bu nedenle tablo 4’te birimler arasindaki heterojenligi
de dikkate alan dogrusal ve dogrusal olmayan panel birim kok testi
sonuglari yer almaktadir.

Tablo 4: IPS ve FIPS Test Sonugclari

Kritik Degerler
IPS [statistik %1 %5 %10
T ps -1,56 -1,73 -1,66 -1,60
Kritik Degerler
Fourier IPS [statistik %1 %5 %10
Teps -2,299 -2,55 -2,48 -2,45
F 2,918 3,26 3,10 3,00

Tablo 4’te IPS, FIPS ve F testi sonuglari yer almaktadir. F testi
sonuglarina  gore dogrusallifi  O6ne siiren bos  hipotez
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reddedilememektedir. Dolayisiyla AB icin issizlik oranlarinin
dogrusal olmayan yumusak gecisli bir yapidan ziyade dogrusal bir
yapr sergiledigi sozylenebilir. Diger bir ifadeyle trigonometrik
terimlerin yer almadigi IPS denkleminin issizlik oranlar1 icin daha
uygun bir yap1 gosterdigi soylenebilir. Buna gore IPS birim kok testi
sonuglar incelendiginde test istatistiginin kritik degerlerden biiyiik
oldugu gorilmektedir. Bu kapsamda AB filkelerinde issizlik
oranlarinin birim kok icerdigi dolayisiyla bu iilkelerde issizlik
histerisinin gecerli oldugu sdylenebilir. Bu sonug tek degiskenli birim
kok testleriyle elde edilen sonuclar1 da destekler niteliktedir.

Tablo 5’te analizde kullanilan ilkeler icin issizlik histerisinin
gecerliligine dair toplu sonuglar ortaya konmaktadir. Tabloda; issizlik
oranlar1 dogrusal olan-dogrusal olmayan tlkeler ve issizlik histerisi
gecerli olan-olmayan iilkeler 6zetlenmektedir.

Tablo 5: Ulkeler Acisindan issizlik Histerisinin Gegerliligi

Dogrusal Dogrusal Olmayan
Ulkeler Issizlik Ulkeler issizlik
Histerisinin Histerisinin
Gegerliligi Gegerliligi

Avusturya Gegerli Italya Gegerli

Belgika Gegerli Ispanya Gecersiz

Danimarka Gegerli Estonya Gecersiz
Fransa Gecerli
Almanya Gecerli
Yunanistan Gecerli
Hollanda Gecerli
Portekiz Gecerli
Slovenya Gecerli
Irlanda Gecerli
Liikksemburg Gecerli
Cek Gegerli

Cumhuriyeti

Ingiltere Gecerli
Tirkiye Gecerli
AB Gecerli
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5. SONUC

Bu c¢alismada 16 Avrupa Birligi tilkesi ve Tiirkiye'de issizlik
histerisinin gecerli olup olmadig1 dogrusal ve dogrusal olmayan
zaman serisi birim kok testleri ve panel birim kok testleri yardimiyla
incelenmistir. Issizlik histerisi ile ilgili literatirde yer alan
calismalarin biiyiik bir boélimii zaman trendinin dogrusal oldugu
varsayimi altinda analiz yapmaktadir. Ancak deterministik trendin
bizzat kendisi de ortalamadan sapmalar gosterebilmektedir. Boylece
trend dogrusal olmayan bir yapi sergilemektedir. Bu calismada
trenddeki sapmalar trigonometrik terimlerle ifade edilerek,
bilinmeyen sayidaki yapisal kirilmalarin yani sira yumusak gecisli
degisimlerin de dikkate alinmas1 amac¢lanmstir.

Issizlik oranlarinin dogrusal olup olmadigina yénelik yapilan
F testi sonuglarina goére Italya, Ispanya ve Estonya’nin issizlik
oranlar1 dogrusal olmayan bir yap1 sergilemektedir. FADF birim kok
testi sonuglarina gore, italya’da issizlik oranlar1 dogrusal olmayan bir
yapida birim kok igerdigi ve Italya icin issizlik histerisinin gegerli
oldugu séylenebilir. Ispanya ve Estonya icin elde edilen FADF birim
kok testi sonuclarina gore ise issizlik oranlari, yumusak gecisli
kiritlmali  deterministik trend etrafinda duragan bir yapi
sergilemektedir. Dolayisiyla Ispanya’da ve Estonya'da issizlik
histerisi gecerli degildir. Yani issizlik oranlarina gelen bir sok issizlik
oranlarini ortalamadan saptirmakta ancak issizlik oranlar1 tekrar
ortalamaya donme egilimi gostermektedir. Ancak s6z konusu siireg
dogrusal olmayan bir yapida gerceklesmektedir.

Italya, Ispanya ve Estonya disindaki iilkelerde ise issizlik
oranlar1 dogrusal bir yap1 gostermektedir. Bu iilkelerde geleneksel
ADF ve PP birim kok testlerinin daha tutarli sonuglar verdigi
soylenebilir. Buna gére ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore
s0z konusu tilkelerde issizlik oranlarinin birim kok icerdigi diger bir
deyisle issizlik histerisinin gegerli oldugu sonucuna varilmistir.

Calismada klasik birim koék testlerinin yanisira panel birim
kok testleri de kullanilmistir. Burada literatiirde kullanilan IPS panel
birim kok testi yine trigonometrik terimlerle dogrusal olmayan
yumusak gecisli yapiy1 dikkate alacak sekilde genisletilmistir. Yapilan
F testi sonuclarina gore issizlik oranlarinin AB tlkelerinde dogrusal
bir yap1 segiledigi bos hipotezi kabul edilmistir. Elde edilen IPS birim
kok testi sonuglar1 AB iilkelerinde issizlik oranlarinin duragan
olmayan dogrusal bir yap: sergiledigini gostermektedir. Bu durum
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issizlik oranlarina gelen bir sokun issizlik oranlarini arttirdig1 ancak
issizlik oranlarinin eski diizeyine doénmeyecegi (ayni fiyat
seviyesinde) anlamina gelmektedir. Diger bir ifadeyle soklar kalicidir.
Bu durum AB iilkelerinde issizlik histerisinin gecerli oldugunu
gostermektedir.

Elde edilen sonuclar c¢alismada ele alinan {ilkelerde
cogunlukla issizlik histerisinin gecerli oldugunu géstermektedir. Bu
acidan talep politikalarinin issizligin azaltilmasia yonelik etkili
politika araci olmayacagi ifade edilebilir. Bu cercevede issizlik
histerisinin gecerli oldugu iilkelerde, issizligin kaynaginin arz yonlii
oldugu sdylenebilir. Issizligin arz yénlii olmasi ekonomide yapisal
olarak ortaya cikan degisimlere karsi emek piyasasinda emegini arz
edenlerin hemen uyum gostermemesinden kaynaklandig1 ifade
edilebilir. Bu siirece issizlik maas1 ile sosyal yardimlar gibi
uygulamalarin olmasi da katki vermektedir. Ornegin teknoloji
soklarinin beraberinde getirdigi stagflasyon olgusu ve deflasyonist
stireclerin issizligin artmasina yol agtiklar1 sdylenebilir. Stagflasyon
doénemlerinde issizlik histerisi hipotezinin gecerli olmasi durumunda
para politikalari, deflasyonist siirecte de maliye politikalarinin uzun
donemde issizlik diizeyi iizerinde kalic1 etkisi olmayacaktir. Bununla
birlikte Avrupa Birligi gibi optimal para sahasi olan ekonomik
biitiinlesme hareketlerinde, issizlik histerisi hipotezinin gecerli
olmas1 para politikasinin asimetrik olacagi yontnde bir bulgudur.
Ayrica emegin serbest dolasimi konusunda bir kisitlama olmamasina
ragmen emek piyasasindaki hareketsizlik o6nemli bir katilik
kaynagidir. Bu da uygulanan para politikasinin etkisini kisitlarken
birlik igindeki her bir tilkenin issizlik diizeyi tizerinde olumsuz etki
olusturmaktadir.

Turkiye’de issizlik oranlarinin dogrusal ve issizlik histerisinin
gecerli olmasi, issizligin  enflasyon  iizerindeki  maliyeti
disiiniildiigiinde, histerinin enflasyon hedeflemesi stratejisinin
etkinligini azaltigim géstermektedir. Ozellikle Tiirkiye’de emek
piyasasinin  etkinligi acisindan, emek piyasasina esneklik
kazandirilmasi onerilebilir. Mesleki egitim faaliyetlerinin emek talep
eden sektorlerin ihtiyacina cevap verecek sekilde yeniden dizayn
edilmesi diger bir politika onerisi olarak ifade edilebilir. Bu sayede
hem issizlik olgusu hem de isgiicti ihtiyaci ayni anda olusmayacaktir.
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