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Ozet: Bu calismada temel amag Islami bankacilik (katilim bankacilig1) sektoriiniin gelismesine katkida bulunmaktir. Bunun igin fslami bankacilik
(katim bankacilig1) sektoriiniin toplam varlik biiyiimesine etki eden -bizce- 6nemli faktorler ortaya konularak bir taraftan literatiire katkida
bulunmak diger taraftan sektoriin gelisimine hizmet etmek hedeflenmistir. Calisma bankacilik sektoriinii etkileyen ve daha 6nce bildigimiz higbir
calismada birlikte ele alinmayan ii¢ degiskenin Tiirkiye'de faaliyet gosteren katihim bankalarinin toplam varliklarina etkisine dair ampirik kanitlar
sunmaktadir. Calismada kapsaminda Tiirkiye 6rnegi iizerinde 2005:M01-2022:M04 dénemine ait aylik veriler kullanilmigtir. Degiskenler arasindaki
iligkiyi analiz etmek ig¢in VAR modeli cercevesinde; Johansen koentegrasyon testi, etki-tepki analizi kullanilmis ve var ayristirma tablosu ile
degiskenlerin etki oranlar1 ortaya konulmustur. Ampirik bulgular degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gostermektedir. Kurulan
model dogrultusunda ilgili degiskenlerin VARLIK_3A degiskeni {izerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir. Bu ¢alisma VARLIK_3A (Tiirkiye'de
faaliyet gosteren katilim bankalarinin toplam varliklarinin 3 aylik degisim orani) {izerinde etkisi bulunan degiskenleri bir model gergevesinde ortaya
koyarak literatiire onemli bir katkida bulunmaktir.

Anahtar Kelimeler: Islami Bankacilik, Katilim Bankaciligi, Varliklar, Aktifler, Varlik Biiyiimesi
&

Abstract: The main purpose of this study is to contribute to the development of the Islamic banking (participation banking) sector. For this, it is aimed
to contribute to the literature on the one hand, and to serve the development of the sector on the other hand, by revealing the important factors that
affect the total asset growth of the Islamic banking (participation banking) sector -in our opinion-. The study provides empirical evidence on the effect
of three variables affecting the banking sector, which have not been considered together in any study we know, on the total assets of participation
banks operating in Turkiye. Within the scope of the study, monthly data for the period 2005:M01-2022:M04 were used on the sample of Turkiye. In
order to analyze the relationship between the variables, the Johansen cointegration test and impulse-response analysis were used within the framework
of the VAR model, and the effect ratios of the variables were revealed with the var decomposition table. Empirical findings show that the variables
act together in the long run. In line with the established model, it was concluded that the relevant variables were effective on the VARLIK_3A variable.
This study makes an important contribution to the literature by presenting the variables that have an effect on VARLIK_3A (the 3-month change rate
of the total assets of participation banks operating in Turkiye) within the framework of a model.
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1. Giris

Finansal sistemlerin ve sektorlerin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki bir¢ok ekonomik
calisma ile ortaya konulmustur. Finansal gelisme, ekonomik biiyiimenin en énemli dayanaklarindan
birisidir (Levine, 1997:688). Iki degisken arasindaki baglanti, Schumpeter'in 1911 yilindaki ¢igir agan
calismasindan bu yana gok sayida teorik ve ampirik arastirmanin odak noktasi olmustur. ilk galisma
yapanlardan birisi olan Goldsmith (1969), finansin biiylime {iizerinde nedensel bir etkisinin olup
olmadigini ve bir ekonomide faaliyet gosteren bankalarin ve hisse senedi piyasalarinin karisiminin
ekonomik biiyiimeyi etkileyip etkilemedigini degerlendirmeye ¢alismistir. Sonrasinda yapilan pek ¢ok
calisma bu iliskiyi ele alarak onemli ve degisik ampirik kanitlar sunmustur (Ahmed ve Ansari, 1998;
Blejer, 2006; Bekele ve Degu, 2021; Odedokun, 1996; Paun vd., 2019; Stammer, 1972; vd). Finansal
sistemin en 6nemli gelerinden birisi hig siiphesiz bankacilik sektorii olup bankacilik sistemi de finansal
sistem {iizerindeki etkisi ile ekonomik biiylime siirecini desteklemektedir (Arellano ve Bond, 1991;
Bhide, 1993; Boyd ve Prescott, 1986; Levine, 1998; Vangjel ve Mamo, 2022; vd). Literatiirde yer alan bu
calismalardan da goriilecegi iizere finansal sistem ve 6zelde bankacilik sistemi tiim tilkeler agisindan
oldukga 6nemli bir konumdadar.

Bankacilik sistemi igerisinde agirlig1 her gegen giin artan Islami bankacilik alani da finansin ekonomik
bilyiimeye katkisina 6nemli bir destek unsuru olarak kendini gostermektedir. Diinya 6lgeginde Islami
finans hacmi zaman igerisinde hizla biiytimiis 2021 yili sonu itibariyle yaklasik 3,5 trilyon dolara
yaklagan bir hacme ulagmisgtir. 2025 y1li sonu itibariyle 4,94 trilyon dolara yaklasan bir hacme ulasacag:
tahmin edilmektedir (Refinitiv, 2021:8). 2020-2025 tahmini toplam biiyiime orani1 %46 gibi oldukca
yiiksek bir rakam olarak éngoriilmektedir. Islami finansal varliklarin yillar itibariyle gelisimi asagida
verilmigtir.
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Sekil 1. Islami finans alaninin yillar itibariyle gelisimi (Trilyon $ ve Yiizde)
Kaynak: Refinitiv, 2021:8

Islami finans varliklar igerisinde bircok unsur yer almakla birlikte temel olarak Islami bankacilik
varliklarindan olusmaktadir. 2020 yili sonu itibariyle 3,374 milyar dolar hacme ulasan Islami finans
alanina ait varliklarin yiizdesel dagilimi asagidaki sekilde gosterilmistir (Sekil 2).
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Sekil 2. Islami Finans Varlik Hacmi Dagilimi1 (2020, Milyar ABD dolar)
Kaynak: Refinitiv, 2021:8

Goriildiigii gibi Islami finans varliklari igerisinde Islami bankacilik %70 gibi bir orana sahip konumuyla
en biiyiik ve en 6nemli alan olarak karsimiza ¢tkmaktadir. Ikinci 6nemli alan %19 ile Sukuk, sonrasinda
%?5 ile Islami fonlar ve sonrasinda %4 ve %2 oranlariyla diger alanlar gelmektedir.

islami bankacilik sektorii Islam {ilkelerinde COVID-19 pandemisine ragmen konvansiyonel bankacilik
sektoriine kiyasla daha hizli bitytimiistiir (Sekil 3).

. Toplam YBBO islami Bankacilik YBBO . Konvansiyonel Bankacilik YBBO
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Sekil 3. Pandemi Déneminde Islami Finans Biiyiimesi
Kaynak: Moody's Investors Service (Khan, 2022:1)

Goriilecegi iizere Tiirkiye'de de Islami bankacilik alani diger Islam iilkelerinde oldugu gibi COVID-19
pandemisi doneminde de biiyiimeye devam etmistir. Tiirkiye 6rnegine baktigimizda Islami bankacilik
sektoriiniin yillar itibariyle gelisimi su sekildedir.
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Sekil 4. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin aktif biiytikltigiin yillar itibariyle gelisimi
(milyar TL)

Kaynak: (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, BDDK (2022); Yazar tarafindan
diizenlenmistir.

Sekil 4'te goriildiigii gibi Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin varliklar1 her gegen yil
bliytimektedir. 2022 yil1 Aralik sonu itibariyle toplam varliklar 1.187,62 milyar Tiirk liras1 seviyesine
ulagmustir. Yillik biiyiime oran1 2021 yilinda %64,10 ve 2022 yilinda %65,56 gibi rekor seviyelere
ulagmigtir. Bu gelisim trendi goz oniine alindiginda éniimiizdeki beg yillik donemde de yillik ortalama
%50']ler seviyesinde bir biiylimenin olacagi ongoriilebilir. Bu biiyiime oranlarinda elbette enflasyon
etkisi ve katilm bankaciligl sektoriiniin sektor igerisindeki nispi orami kaynakli baz etkisi soz
konusudur. Amerikan dolar1 bazinda bakildiginda toplam varliklar 2022 yili sonu itibariyle 63,55
Milyar $ olup 2021-2022 biiyiimesi %16,78’dir.

Tiim bu veriler Islami bankacilik sektoriiniin 6nemini ortaya koymaktadir. O halde Tiirkiye gibi Islam
iilkelerinde Islami bankacilik alaninin biiyiimesine yonelik galismalar 6nem arz etmektedir. Islami
bankacilik varlik biiylime oranina etki eden faktorlerle ilgili literatiirde olduk¢a az sayida calisma
yaymnlanmis bulunmaktadir. Bu ¢alisma ekonomik biiyiime ve kalkinma agisindan oldukg¢a énemli bir
konumda olan bankacilik sisteminin (6zelde Islami bankacilik sistemi) toplam varlik biiyiimesinde
etkili olan faktorleri tespite yoneliktir. Calisma bankacilik sistemi igerisinde giin gegctikge dnemli hale
gelmekte olan Islami bankacilik (katilim bankaciligl) sistemini Tiirkiye &rnegi iizerinden
incelemektedir. Bu ¢alismamizda amacimiz bir taraftan literatiire katkida bulunurken diger taraftan
Islami bankacilik alaninin gelismesini desteklemektedir.

Makale calismamiz bu asamadan sonra su sekilde diizenlenmistir. Oncelikle konu ile ilgili literatiir
incelenmistir. Bir sonraki boliimde ekonometrik model ortaya konulmus ve ilgili ekonometrik analizler
yapilarak Islami bankacilik alaninin biiyiimesine etki eden faktorler ve agirliklar degerlendirilmistir.
Son olarak degerlendirme ve sonug ile makale sonlandirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde yer alan ¢alismalarin ilk grubu cesitli para politikas1 araglari ile mikro ve makro ekonomik
degiskenlerin bankalarin karlhiliklar1 ve toplam varliklar1 iizerindeki etkisini ele almakta olan
calismalardir. Merkez bankalarinda kullanilan mevcut parasal ekonomi modelleri, piyasa beklentilerini
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yonetmenin 6nemli argiimanlaridir. Merkez bankasi, gelecekteki kisa vadeli gesitli oranlar igin bir yol
cizerek ve bu yolu piyasaya agik bir sekilde ileterek, daha sonra ipotek oranlarini, kurumsal kredi
oranlarini ve tiiketim ve yatirimi etkileyen diger fiyatlar: etkileyen uzun vadeli oranlari etkileyebilir
(Adrian ve Shin, 2011:604). Merkez bankasi bunu "beklentiler kanali-expectations channel) olarak
adlandirilan sistemle yapmaktadir. Aslinda Alan Blinder'in dedigi gibi "merkez bankalar1 genellikle
sadece gecelik faiz oranini kontrol eder ve bu faiz orani neredeyse hicbir ekonomik agidan ilgi cekici
islemle alakali degildir. Para politikasi, yalmizca uzun vadeli faiz oranlari, borsa degerleri ve doviz
kurlar1 gibi gercekten Onemli olan finansal piyasa fiyatlarini hareket ettirdigi Olglide Onemli
makroekonomik etkilere sahiptir” (Blinder, 1998:70). Reifschneider vd. (1999) federal fon oranindaki bir
degisikligin ilk yilinda para politikasinin faaliyet {izerindeki etkisinin yarisindan fazlasinin, dogrudan
faiz orani, servet veya doviz kuru kanallarindan ziyade beklentiler kanalini yansittigini bildirmistir
(Reifschneider vd., 1999:16). Beklentiler kanali, Svensson, (2000), Eggertsson ve Woodford (2003) gibi
calismalarin 6nerdigi gibi, merkez bankalarinin ilk olarak piyasa katilimcilarinin gelecekteki kisa vadeli
faiz oranlarina iliskin beklentilerini etkileyerek varlik fiyatlarini ve ekonomik faaliyeti etkileyebilecegi
anlamina gelmektedir. Para politikas: araglar: finansal piyasalarla birlikte bankacilik sektorii iizerinde
etkili olmaktadir. Yine makroekonomik kosullar da ayri sekilde bankacilik sektoriinii etkilemektedir.
Konu ile ilgili ¢calismalardan bazi 6rnekler sunlardir:

Gambacorta vd. (2010) tarafindan yapilan ¢alismada kisa vadeli faiz oranlari ile banka riski arasindaki
iliski incelenmistir. Yapilan ¢alismada Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi'nde faaliyet
gosteren borsaya kote bankalar igin {i¢ aylik bilango bilgilerini iceren bir veri taban1 kullanilarak, uzun
bir siire boyunca alisilmadik derecede diisiik faiz oranlarinin bankalarin riskinde artisa katkida
bulunduguna dair kanitlar bulunmustur.

Literatiirdeki bir¢ok calisma (Demirgli¢-Kunt ve Huizinga (1999); Pasiouras ve Kosmidou (2007);
Alharbi (2017); Saif-Alyoustfi (2020); Yakubu ve Bunyaminu (2022); vb.) ekonomik biiyiimenin bankanin
karlilig: tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu ortaya koyarken Khrawish (2011) Urdiin'deki
Islami bankalarin GSYH ile karlilig1 arasinda anlamli bir negatif iliski bulmustur. Yine Dodi vd. (2018)
tarafindan yapilan galismada Islami banka karlilig1 iizerinde GSYH'nin 6nemli bir etkisi olmadig1
ortaya konulmustur. Supiyadi vd. (2019) tarafindan yapilan ve Endonezya'da seriat bankalarinin
karliliginin i¢ ve dis belirleyicilerini incelemeyi amaclayan calismada da GSYH bankalarin karlilig
tizerinde olumsuz ve anlaml bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmustur. Baskaca ¢alismalarda da
GSYH biiyiimesi ile banka karlilig1 arasinda pozitif olabildigi gibi negatif bir iliskinin de olabilecegini
ortaya konulmustur (Athanasoglou vd., 2008; Naceur, 2003; Tan ve Floros, 2012; vb).

Lever ve Miele (2012) tarafindan yapilan ¢alismada para arzinin artmasi halinde Uciincii Sahis Fonlarin
(TPF) artacag -ki Tohari (2010) de Endonezya 6rnegi iizerinde yaptig1 ¢alismada dolasimdaki para
miktarinin TPF {izerinde pozitif ve anlaml bir etkisi oldugu sonucuna varmistir- bu durumun Islami
bankacilik mevduatlar: {izerinde olumlu bir etki olusturacag ortaya konulmustur.

Ayodele (2014) tarafindan yapilan ¢alismada doviz kuru, faiz orani, likidite orani, para arzi ve ticari
banka kredisi ve avanslar gibi makroekonomik zaman serisi degiskenlerini kullanilarak, 1988 ve 2008
yillar1 arasinda Nijerya'da para politikasinin ticari banka kredileri tizerindeki etkisi ampirik olarak
incelenmistir. Calisma sonucunda para politikas: araglarinin uzun vadede ticari banka kredilerini ve
avanslar: tesvik etmede etkili olmadigi, bankalarin toplam kredilerinin ise nakit rezerv oranina daha
duyarli oldugu ortaya konulmustur.

Hong ve Abdul Razak (2015) tarafindan yapilan ¢alismada Malezya'daki Islami bankalarin karlilik,
likidite, vb. finansal performans gostergeleri analiz edilmistir. Yapilan ¢alismada nominal GSYH'nin
ortalama varlik getirisi (ROAA) ve likidite orani ile 6zkaynaktan toplam likiditeye orani (EQL) tizerinde
onemli ve olumlu bir etkiye sahip oldugunu ortaya konulmustur. Yine aym calismada enflasyon
oraninin karlilik orami (ROAE ve ROAA) ile negatif korelasyona sahip oldugu fakat enflasyon
oranlarinin karlilik orani tizerinde 6nemli bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.
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Chowdhury ve Rasid (2015) tarafindan yapilan ¢alismada enflasyon gibi makroekonomik faktorlerin
karlilik {izerinde olumlu ve anlamli bir etkisi varken, GSYH biiyiime hizinin Islami bankalarin karliligt
tizerinde anlaml1 bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Saritas vd. (2016) tarafindan yapilan calismada bankacilik sektorii karliliginin makro ve mikro
ekonomik degiskenlerden etkilendigi goriilmiistiir. Ornegin; enflasyon verilerinin aktif karliligi
tzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Kendirli ve Cankaya (2016) tarafindan yapilan ¢alismada Enflasyon ve Déviz Kurunun BIST Banka
Endeksi Uzerindeki Etkisi incelenmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda XBANK (Borsa istanbul Bankacilik
Endeksi) agisindan doviz kuru ve enflasyonun %5 anlamlilik seviyesinde (p<0,05) anlaml1 bir etkisinin
olmadig1, %10 anlamlilik seviyesinde (p<0,10) ise Bankacilik Endeksinden Doviz Kuruna dogru tek
yonlii bir iliskinin oldugu goriilmiistiir.

Zarrouk vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada MENA bolgesinde faaliyet gosteren 51 Islami banka
degerlendirilmistir. Buna gore Islami bankalarin GSYH ve yatirimin yiiksek oldugu ortamlarda gok
daha iyi performans gosterdigini ortaya koymuslardir. Yine aymi galismada Islami banka karlilig: ile
enflasyon orani arasinda negatif bir iliskinin oldugu goriilmiistiir.

Ndubuaku vd. (2017) tarafindan yapilan ¢alismada para politikast rejimlerinin Nijerya'daki ticari
bankalarin performansi tizerindeki etkisi incelenmistir. Calisma Nijerya i¢in Yapisal Uyum Programi
(SAP) donemi (1986-1999) ve SAP sonrasi donem (2000 -2013) olmak {iizere iki donemin incelemesi
seklinde yapilmistir. Calisma, SAP donemi boyunca Para Politikas1 Faizinin Toplam Varlik Degeri,
Mevduat Mobilizasyonu, Krediler ve Avanslar ve Ozel Sektore Krediler {izerinde énemli bir etkisi
olmadigini, SAP sonras1 dénemde ise Para Politikas: Faizinin Toplam Varliklar iizerinde 6nemli bir
etkisinin oldugunu ortaya koymustur.

Altavilla (2018) tarafindan yapilan ¢alismada standart ve standart olmayan para politikasinin banka
karlilig1 tizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada tescilli, ticari verilerin yani sira bireysel euro bolgesi
banka bilangolar1 ve piyasa fiyatlar: kullanilmistir. Elde edilen sonuglar; politika 6nlemlerinin beklenen
makroekonomik ve finansal kosullara igselligi kontrol edildiginde, para politikasi gevsemesinin — kisa
vadeli faiz oranlarinda diisiis ve/veya getiri egrisinin diizlesmesi — daha diisiik banka karlariyla iligkili
olmadigimi gostermistir. Yazarlara gore; diisiik politika faizlerinin uzun siire devam etmesi, elbette
bankalarin karlar1 {izerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Fakat bu ancak uzun bir siire sonra
gerceklesebilecektir ve iyilesen makroekonomik kosullarla bu olumsuz durum dengelenecektir.

Al-Harbi (2019), 1989-2008 doneminde 52 gelismekte olan iilkede 686 konvansiyonel bankanin karhlik
diizeylerini dengesiz bir panel veri seti {izerinde siradan en kiigiik kareler sabit etkiler modelini
kullanarak incelemistir. Bu arastirmanin bulgularina gore; 6zsermaye, yabanci miilkiyet, bilango dist
faaliyetler, reel GSYH biiyiimesi, reel faiz orani ve yogunlasmanin bankalarin karliligini destekledigini
gostermektedir. Ayrica sonuglar, calismalarin yapildig: iilkeler kapsaminda, bankacilik sektoriiniin
gelismesi ve kredi imkanlariin, uzun vadede bankalarin karliligini artirma yoniinde etki gosterecegini
sOylemektedir. Yine aymi calisma kisi basina GSYH, banka biiyiikliigli ve piyasa degerinin banka
karliliklar tizerinde higbir etkisinin olmadigin ortaya koymustur.

Imane (2020) tarafindan yapilan ¢alismada 2008-2018 doneminde Urdiin, Suudi Arabistan (KSA),
Birlesik Arap Emirlikleri (UAE) ve Bahreyn'deki 10 Islami banka iizerinde sabit etki modelini
kullanarak Islami bankalarin karlilik seviyeleri arastirilmistir. Sonuglar, doviz kuru, likidite riski,
enflasyon, kredi riski ve GSYH'nin Islami bankalarin karlilig1 tizerinde 6nemli bir etki gosterdigini
gOstermistir.

Karabiyik (2021) tarafindan 2001-2019 dénemini kapsayan bir ¢alismada Tiirkiye Ekonomisinde Kisi
basina nominal GSYH, net dis ticaret, faiz ve bankacilik sektorii likiditesi degiskenleri arasinda uzun
donemli bir iligki olduguna dair ampirik bulgular elde edilmistir.
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Bir diger ¢alisma grubu Islami bankalar1 temsil eden cesitli degiskenleri etkileyen bankacilik alanina ait
degiskenlerle ilgilidir. Bu ¢alismalarin bazilarinda konvansiyonel bankalarin faiz oranlar: ile katilim
bankalarinin kar oranlar arasindaki iliski (Chong ve Liu (2009); Yusof vd. (2015); Mohd Yusoff ve Azha
(2019); Liagat vd. (2021); Saeed vd. (2021); Kazak (2022a); vd.), bazilarinda ise mevduat ve kredi
hacimleri arasindaki iliski (Kazak (2022b); vd.) ele alinmistir.

Literatiirde yer alan galigmalardan diger bir grup ise bu calismaya daha yakin sekilde Islami bankalarin
varlik biiytimesi tizerinde etkili olan unsurlarla ilgilidir. Konu ile ilgili ¢alismalardan bazi 6rnekler
sunlardir:

Wallich (1980) enflasyonun banka karlar1 ve varliklar {izerindeki etkisini ve karsilikli etkilesimini ele
almistir. O'na gore enflasyon bankalarin kredi, hizmet fiyatlamalarini etkileyerek karlarini ve toplam
varliklarin sekillendirecek etki giiciine sahiptir.

Sahminan (2007) dogrudan banka varliklar biiyiimesini ele almasa da banka finansal saglig: ile doviz
kuru iliskisini ele almistir. Yazar Ocak 1995'ten Aralik 1999'a kadar olan donemde Endonezya'da doviz
kurundaki deger kaybinin ticari banka iflaslar1 {izerindeki etkilerini incelemistir. Yapilan ¢alisma ile
doviz kurunun deger kaybetmesi durumunda, yabanci para cinsinden bor¢ vermede azalan kar yoluyla,
bankanin batma olasiliginin artmasina neden oldugu sonucuna ulagilmistir.

Cao (2015) tarafindan yapilan ¢alismada varliklar ve yiikiimliiliikler arasindaki vade uyumsuzlugu
nedeniyle, enflasyon oranindaki siirekli artisin banka aktif degerinde pasif degerinden daha biiytik bir
diisiise neden oldugu sonucuna ulagilmistir. ABD ticari bankalarinda enflasyon oranindaki yiizde birlik
kalic1 bir artisin, ana sermayenin ortalama yiizde 15'lik bir kaybina yol actig1 tespit edilmistir.

Huda vd. (2018)'ne gore doviz kuru Islam bankalarinin toplam varliklarindaki artis {izerinde oldukga
etkilidir. Yazarlara gore doviz kuru Islami bankalarn karlarini artirma kabiliyetleri iizerinde olumlu
etki olusturacak bu da toplam varlik hacminde artisa neden olacaktir.

Sitompul vd. (2021) tarafindan Endonezya Ornegi iizerinde yapilan calismada doviz kuru ve
enflasyonunun Islami bankalarin varliklarinin gelisimi iizerindeki kismi ve es zamanli etkisi ele
alinmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda kismi degisken doviz kuru ve enflasyonun Islam bankalarimnin
varliklarinin gelisimi tizerinde pozitif fakat anlamli olmayan bir etkiye sahip oldugunu, sonug
degiskeninin ise Islam bankalarinin varliklarinin gelisimi iizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip
oldugunu ortaya c¢ikarmistir. Calisma doviz kuru, enflasyon ve getiri degiskenlerinin Islam
bankalariin varliklarinin biiyiimesi iizerinde pozitif ve anlaml bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.

Bu makale, Islami bankacilik (katihm bankaciligl) sektoriiniin toplam varlik biiyiimesine etki eden
cesitli faktorleri ele alarak literatiire katkida bulunmaktadir. Literatiirde bankacilik ve 6zelde Islami
bankacilik sektoriiniin karliliklarini etkileyen mikro ve makro ekonomik degiskenlerle i¢ verimlilik
etkenlerini ele alan pek ¢ok calisma yer almakla birlikte toplam varlik biiyiimesini ele alan ¢alismalara
nispeten daha az ilgi gosterilmistir. Ayrica Islami bankacilik alan yeni gelismekte oldugundan
konvansiyonel bankacilik alanina gore nispeten daha az ¢alisma mevcuttur. Bu makalede, bankacilik
sektoriinii etkileyen ve daha once bildigimiz higbir ¢alismada birlikte ele alinmayan {i¢ degiskenin
Tiirkiye'de Islami finans esaslar1 kapsaminda faaliyet gosteren katilim bankalarinin toplam varliklarina
etkisine dair ampirik kanitlar sunulmaktadir.

3. Ekonometrik Model

Bu c¢alisma kapsaminda Tiirkiye’'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin toplam varlik biiytimesini
etkileyen degiskenleri ortaya koymak amaciyla 2005:M01-2022:M04 donemine ait aylik veriler
kullamilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiyi ortaya koymak icin kurulan VAR modeli ¢ercevesinde;
analizlere uygunlugu ortaya konulan degiskenler {izerinde Johansen koentegrasyon testi, etki-tepki
analizi yapilmis ve VAR ayristirma tablosu ile degiskenlerin etki oranlar1 ortaya konulmustur.
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Her bir alt degiskenin birbirini etkilemesi her zaman miimkiin olmakla birlikte; bu ¢alisma kapsaminda
degiskenlerin katilim bankalar1 toplam varlik biiylimesi (VARLIK_3A) f{izerindeki etkisi ele

alinmaktadir. Modelde yer alan tiim degiskenler (bagimli-bagimsiz) asagidaki sekilde gosterilmistir
(Sekil 5).

Sekil 5. Modelde Yer Alan Degiskenler
Kaynak: Yazar tarafindan PresentationGO ile 6zgiin olarak diizenlenmistir.

Bu modelde VARLIK_3A, Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin toplam varliklarinin 3 aylik
degisim oranini; BIST100_3A, Tiirkiye BIST100 (Borsa istanbul) Endeksi 3 aylik degisim oranini;
ENF_AY, Tiirkiye tiiketici fiyat endeksi aylik degisim oranin1 ve GUVEN, Tiirkiye tiiketici giiven
endeksi aylik degisik oraninmi temsil etmektedir. Degiskenlere iliskin veri kaynaklar1 Tablo 1’de
sunulmaktadir.

Tablo 1. Degisken Tanimlar:

Degiskenler Tanim Kaynak
VARLIK 3A Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
- toplam varliklarinin 3 aylik degisim orani (BDDK), Bankacilik Sektorii Verileri

Tiirkiye BIST100 (Borsa Istanbul) Endeksi 3 aylik Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
BIST100_3A . . SN . .

degisim orani Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)
ENF_AY Tiirkiye tiiketici fiyat endeksi aylik degisim oran1 Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
GUVEN Tiirkiye tiiketici giiven endeksi aylik degisik Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)

orani

4. Ampirik bulgular

4.1. Tanimlayic istatistikler

Analizlerde kullanilan tiim degiskenlere (bagimli-bagimsiz) ait tanimlayici istatistikler asagida
gosterilmistir (Tablo 2).

Tablo 2. Déneme Ait Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Ortalama Medyan Maksimum Minimum Std. Spm.
VARLIK_3A 0,07261 0,06906 0,35098 -0,11360 0,05719
BIST100_3A 0,04237 0,03232 0,45684 -0,35462 0,13850
ENF_AY 1,01293 0,75000 13,58000 -1,44000 1,56155
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GUVEN -0,14358 -0,02034 10,34107 -8,04454 2,80803

Birim kok testi

Degiskenler arasinda bir sahte regresyon sorununa neden olmamak icin ADF Birim Kok Testi
yardimiyla, serilerin duraganliklari smanmistir. Bunun ig¢in Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen Augmented (Arttirilmig) Dickey-Fuller (ADF) birim kok testlerinden faydalanilmistir. Test
denklemin en kiiciik karelerle tahmin edilmesinden olusur ve zaman serisi drneginde bir birim kokiin
mevcut oldugu sifir hipotezini test eder (Dickey ve Fuller, 1979:427-431, 1981:1057-1072).

ADF birim kok testine iliskin ulasilan sonuglar asagida sunulmustur (Tablo 3).
Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler t-Istatistik Degeri %1 %5 %10 Prob.*
VARLIK_3A  Birinci Fark Sabit -11,04124  -3,462901  -2,875752  -2,574423 0,000
BIST100_3A  Birinci Fark Sabit -7,640039  -3,463405 -2,875972  -2,574541 0,000
ENF_AY Birinci Fark Sabit -11,95655  -3,462574  -2,875608  -2,574346 0,000
GUVEN Birinci Fark Sabit -9,825805  -3,463235 -2,875898  -2,574501 0,000

ADF birim kok testi sonuglarina gore; tiim serilerde diizeyde birim kokiin mevcut oldugu bu nedenle
serilerin diizeyde duragan olmadiklari, fakat birinci farklar1 alindiginda %1 anlamlilik seviyesinde
serilerin duragan hale geldigi goriilmiistiir. Buna gore Augmented (Arttirilmis) Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi sonucunda analizlerde kullanilan serilerin birinci dereceden entegre ¢iktig1 sdylenebilir.
Bu durumda birinci farklar1 alinmis olan serilerde, serinin duragan olmadigini ifade eden sifir
hipotezleri reddedilmis olmaktadir.

Birim kokiin varligi belirlendikten sonra, analiz edilen degiskenler arasinda -iki veya daha fazla
degisken arasinda- uzun dénemli bir denge iliskisi olup olmadig1 degerlendirilmelidir. Her ne kadar
serilerin birinci dereceden entegre olmalar1 uzun dénemli bir iliskinin olduguna dair bir ipucu verse de
farkli durumlar da s6z konusu olabilir bu nedenle egbiitiinlesme analizi ile iligkiler stnanmalidir. Bu
asamada birden fazla degisken iceren modellerin esbiitiinlesmesini test etmeye izin veren Johansen
koentegrasyon analizi ile esbiitiinlesme analizi yapilacaktir.

4.2. Koentegrasyon (Esbiitiinlesme) analizi

Degiskenler arasinda var olan uzun donemli iligskinin test edilebilmesi i¢in 6ncelikle uygun gecikme
uzunlugu belirlenerek VAR modeli tahmin edilmistir.

4.2.1. Gecikme Uzunlugunun Tespiti

VAR modelini tahmin etmek {izere ilk asama, uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. Bunun
icin; LR test istatistigi (LR), Nihai tahmin hatas1 (FPE), Akaike bilgi kriteri (AIC), Schwarz bilgi kriteri
(5C) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) gibi kriterler kullanilmustir. Bilgi kriterlerine gore gecikme
uzunlugu degerlendirme kriter sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Optimal Gecikme Uzunlugu Se¢im Kriterleri

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -410,790600 NA 0,000744 4,147906 4,213872 4,174601
1 -234,727000 343,324000 0,000150 2,547270 2.877102* 2,680748
2 -208,142700 50,776090 0,000135 2,441427 3,035124 2,681687
3 -168,226000 74,644230 0,000106 2,202260 3,059822 2,549302
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4 -135,687400 59,545640 0,000090 2,036874 3,158302 2.490698*
5 -120,132500 27,843280 0,000091 2,041325 3,426618 2,601932
6 -94,314780 45,180930 0,000083 1,943148 3,592307 2,610537
7 -76,819610 29,916750 0,000082 1,928196 3,841220 2,702368
8 -55,329410 35.88863* 7.74e-05* 1.873294* 4,050184 2,754248

* Indicates lag order selected by the criterion
LR: LR test statistic

AIC: Akaike information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

FPE: Final prediction error
SC: Schwarz information criterion

LR, FPE ve AIC bilgi kriterleri dogrultusunda 8 gecikme uzunlugu esas alinarak VAR modeli tahmin edilmistir.

4.2.2. Tanisal Stnama Testleri

Gegerli bir regresyon modeli ortaya koyabilmek ve ulasilan sonuglarin kabul edilebilir olmasi igin baz1
varsayimlar test edilmelidir. Aksi halde gecerli bir regresyon modeli kurulamaz. Bu noktada istikrar
kosulu ve degisen varyans testleri ile varsayimlar degerlendirilmistir.

Istikrar Kosulu

VAR modellerinde En Kiigiik Kareler metodunun uygulanabilmesi igin istikrar kosulunun
saglanabilmesi gerekmektedir.  Istikrar kosulunun saglanip saglanmadigit AR Karakteristik
Kokleri rahatlikla goriilebilir. Sekil 6, AR polinomunun
karakteristiklerinin ters koklerini gostermektedir. Hgili sekilde (Sekil 6) goriilecegi lizere ters kokleri

Polinomunun Ters analizi ile
birim ¢ember igerisinde yer almaktadir. Tahmin edilen model duraganlik kosulunu saglamakta olup
model kararlidir ve bu nedenle politika 6nerileri ve simiilasyonlar i¢cin faydali olacag: diisiiniilmektedir.
Ozetle 8 gecikme sirast uygundur ve kurulan VAR modeli kararlilik testlerinden gegtikten sonra
duragandir.

15

1.0 4

0.5

0.0+ . . .

Sekil 6. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Degisen Varyans Testi (Heteroskedastisite) Sonuglart

En kiigiik kareler yontemi (EKK) kullanilarak yapilan regresyon analizlerinin temel varsayimlarindan
birisi sabit varyans varsayimi olup analizler ve modelin gegerliligi acisindan oldukga 6nemlidir (Bajpai,
2011:504).
fonksiyonunda ortaya ¢ikan bozukluklarinin homoskedastik oldugudur; yani, hepsi ayni varyansa
sahiptir (Gujarati, 2003:387). Bu varsayimi kirmak, Gauss-Markov teoreminin gegerli olmadig1 anlamina
gelir (Johnson vd. , 1998:389). Buna gore genel bir kural olarak istatistiksel analizlerin saglam bir zemine
dayanmasi i¢in hata teriminin varyansi, bagimsiz degiskenin (x) degerine bagli olmamalidir (Winston

Ciinkii klasik lineer regresyon modelinin 6nemli bir varsayimi, popiilasyon regresyon
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vd., 1997:162). Bagka bir ifade ile bagimsiz degiskenlerin birim degerleri degisirken bagimli degiskenin
birim degerlerine ait varyans sabit kalmalidir (Gujarati, 2003:387-440). Birkag¢ grup arasinda
kovaryanslarin homojenligi (veya homoskedastisite) olduk¢a 6nemli olup bu varsayimin disina
¢ikilmast durumunda degisen varyans (heteroskedastisite) sorunu ortaya c¢ikmaktadir.
Heteroskedastisite, verilerin istatistiksel bir varsayimi ihlal ettigi bir olguyu ifade eder
(homoskedastisite varsayimi). Homoskedastisite varsayimi ihlal edildiginde, bu, Tip I hata oranlarimin
artmasma veya istatistiksel gliciin azalmasina neden olabilir. Bu, 6nemli sonuglari olumsuz
etkileyebileceginden, degisen varyanslilig1 tespit etme ve yonetme konusundaki basarisizligin teori,
arastirma ve uygulama i¢in ciddi sonuglar1 olabilir. Heteroskedastisite veya degisen varyans sorunu
ozellikle sosyal ve beseri bilimlerde sik karsilasilan bir sorundur (Rosopa, Schaffer ve Schroeder,
2013:335). Degisen varyans sorununun en ciddi sonucu, modelleme hatalarinin hepsinin ayrn varyansa
sahip oldugu varsayimi iizerine kurulan temel istatistiksel anlamlilik testlerinin gecersiz hale
gelmesidir. Bu nedenlerle degisen varyans sorunu regresyon analizi ve varyans analizlerinde korkulan
bir unsurdur (Johnston, 1972:146). Degisen varyans sorunu s6z konusu oldugunda (sosyal ve beseri
bilimlerde oldukca sik karsilasilir) sorun ¢oziimsiiz olmayip, sorunu giderecek yontemler de
bulunmaktadir.

Bu calismamizda 6nemine binaen degisen varyans (heteroskedastisite) analizleri yapilmis ve degisen
varyans sorununa rastlanilmamustir.

Tablo 5. Degisen Varyans Testi (Heteroskedastisite) Sonuglar1 (p<%))

Heteroskedastisite Testi  Obs*R-squared P Degeri** Ho Yoklul hipotezi (Sabit Varyans Varsaytms

Gegerlidir)
Breusch-Pagan-Godfrey 3,7476 0,2900 H. Kabul Heteroskedastisite Sorunu Yoktur.
Harvey 0,4132 0,9375 H. Kabul Heteroskedastisite Sorunu Yoktur.
Glejser 1,9390 0,5852 H. Kabul Heteroskedastisite Sorunu Yoktur.

4.2.3. Koentegrasyon testi

Analize konu degiskenler arasinda uzun donemli bir baginti olup olmadigim tespit edebilmek igin
Johansen koentegrasyon testi yapilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini incelemek igin
Trace (iz) ve Max-Eigen (Maksimum 06zdeger) adl iki test kullanilmistir. Koentegrasyon testine ait
sonuglar asagida sunulmaktadir (Tablo 6).

Tablo 6. Johansen Koentegrasyon Testi Sonuglar:

Es, Biitiinlesme iz (Trace) istatistigi Maksimum Ozdeger istatistigi

Derecesi Srdes 0,05 0,05

zdeger Test Test
HO H1 Istatistigi Krlflk Prob.** Istatistigi Krlflk Prob.**
Deger Deger

r=0 r>1 0,17156 79,96049 47,85613 * 37,45271 27,58434 *
r<l r>2 0,12604 42,50777 29,79707 * 26,80979 21,13162 *
r<2 >3 0,07361 15,69798 15,49471 * 15,21523 14,26460 *
r<3 >4 0,00242 0,48275 3,84147 0,48275 3,84147

Iz testi ve maksimum ozdeger testi 0,05 diizeyinde 3 egbiitiinlesme denklemini gostermektedir.
* %5 onem diizeyinde hipotezin reddedildigini gosterir.
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri
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Yukaridaki tabloda esbiitiinlesme testi (Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) ) sonuglari
(gecikme uzunlugu=8) goriilmektedir. Tabloda goriilecegi {izere %5 anlam diizeyinde serilerin {z (trace)
testinde 3 adet esbiitiinlesme vektoriiniin, Maximum o6zdeger testinde yine 3 adet egbiitiinlesme
vektoriiniin oldugu goriilmektedir. Yapilan analizde her iki test icin de 3 adet esbiitiinlesme vektoriiniin
bulundugu ve dolayisiyla degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri tespit edilmistir.

4.3. Otokorelasyon Testi

Klasik dogrusal regresyon modelinin temel varsayimlarindan bir digeri de hata terimleri arasinda bir
iliskinin (otokorelasyon) olmamasidir (Unver ve Gamgam, 1996:345). Otokorelasyonun (ya da &z ilinti
veya ardisik korelasyon) varligi durumunda denklemin varyansi olmas: gerektiginden daha diistiktiir
ve bu durum tahmincilerin varyanslarimi da diisiiriir. Bu nedenle tahminci varyanslar1 etkin degildir.
Hipotez testinin sonucuna giivenilmez, tahmin ve Ongoriiler etkin degildir (Miran, 2018:234).
Otokorelasyon sorununun tespitinde kullanilan Durbin-Watson d istatistigi (Durbin ve Watson, 1950,
1971) zaman serilerinin en kiigiik kareler regresyonu ¢alismasinda bir seri korelasyon arastirmasi olarak
tanitilmistir. Bu arastirmada d degeri, bitisik en kiigiik kareler artiklar1 arasindaki seri bagintiy1 6l¢mek
ve bu bagintinin iyi davranip davranmadigini tahmin etmek igin bir ara¢ saglamaktadir. Durbin-
Watson testinde d degeri hesaplanacaktir. Bunun igin;

_ Zia(een)” (1)

n 2
t=1€t

d

formdilii ile hesaplama yapilir (Draper ve Smith, 1998). Bu formiilde ey, t=1, 2, ..., ni¢in En Kiigiik Kareler
(EKK) regresyonundan elde edilen t'nci kalinti degerlerini gostermektedir. Bu formiilasyonda elde
edilen d degeri di ve du seklinde iki kritik cetvel degeri ile karsilastirilir. Calismamizda kurulan VAR
modeli i¢in Durbin-Watson degeri stnanmis (%5 6énem diizeyinde) ve asagidaki degerlere ulasilmistir.

Tablo 7. Durbin-Watson Istatistigi (p<%5)

Deger Min (dv) Max (dw)

Durbin-Watson 0,84297 1,738 1,799

Prob (F-istatistik) 0,000

Yukaridaki Tablo (Tablo 7) sonuglari incelendiginde 0<d < dr (0 < 0.84297 < 1.738) rakamlarinda
goriilecegi iizere pozitif otokorelasyon vardir.

Modeldeki otokorelasyon sorununun diizeltilebilmesi miimkiin olup bunun i¢in regresyon modelleri
tizerinde Newey ve West (1987) diizeltme yoOntemi ile standart hatalarin tekrar diizenlenmesi
saglanmistir. Buna gore diizeltilmis regresyon modeli asagidaki tabloda sunulmustur (Tablo 8).

Tablo 8. Diizeltilmis (Newey ve West) Regresyon Modeli

VARLIK_3A BIST100_3A ENF_AY GUVEN C
1 -0,053524 0,019155 -0,002747 0,055082*
(0,032142) (0,002967) (0,001295)
[-1,665234]*** [6,455006}* [-2,12214]**

Parantez i¢indeki degerler standart sapmalari, kdseli parantez i¢indekiler t istatistik degerlerini gostermektedir.
* isareti %1 seviyesinde anlamli oldugunu, ** isareti %5 seviyesinde anlamli oldugunu ve *** isareti %10

seviyesinde anlamli oldugunu belirtmektedir.
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4.4. Etki-Tepki Fonksiyonlar

Degiskenlerde meydana gelen “bir standart hatalik sok” karsisinda katilim bankalarinin toplam varlik
biiyiime oraninin (VARLIK_3A) buna hangi yonde tepki verdigini gosteren etki-tepki grafikleri asagida
gosterilmistir (Sekil 7).

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations £ 2S.E

Response of VARLIK_3A to VARLIK_3A Response of VARLIK_3Ato BIST100_3A

01 ] 01 ]
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Sekil 7. Etki-Tepki Fonksiyonlar1

Bu sonuglara gore; BIST100_3A degiskeninde meydana gelecek artisa VARLIK_3A’min pozitif tepki
verdigi ve bu tepkinin zaman zaman dalgalansa da artarak uzun siireli devam ettigi goriilmektedir.
ENF_AY degiskeninde meydana gelecek artisa baslangicta negatif tepki verse de zaman igerisinde
pozitife dondiigii ve tepkinin artarak devam ettigi bir siire sonra ise tepkinin yine pozitif olmakla
birlikte azalma egilimine girdigi goriilmektedir. GUVEN degiskeninde meydana gelecek artisa ise 6nce
pozitif tepki verdigi bir siire arttig1 ve bir noktadan sonra tepkinin azalma egilimine girdigi, bir siire
sonra ise negatif tepkiye dondiigii goriilmektedir. Fakat uzun donemde pozitife donme egilimi oldugu
dolayisiyla zamana bagli dalgali bir seyir izledigi goriilmektedir.

4.5. VAR Aynistirmasi

Katilim bankalarinin vadeli fonlara dagittiklar1 kéar pay1 oramindaki (VARLIK_3A) degisimin hangi
oranda hangi bagimsiz degiskenlerden kaynakladigini ortaya koymak iizere VAR analizi yapilmis ve
ulasilan sonuglar asagida sunulmustur (Tablo 9).

Tablo 9. VAR Ayristirmasi Analizi Sonuglari

Periyot S.E. VARLIK 3A BIST100_3A ENF_AY GUVEN
1 0,032664 100,000000 - - -
2 0,048274 99,987790 0,007709 0,000630 0,003876
3 0,058059 97,950400 0,005544 0,273728 1,770323
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4 0,058593 96,377790 0,278529 0,352188 2,991494
5 0,059073 94,885360 1,144626 0,395579 3,574437
6 0,059682 93,096330 1,755867 1,563010 3,584790
7 0,061667 90,281700 2,169087 4,112509 3,436707
8 0,065252 84,904340 2,282141 9,744034 3,069485
9 0,071377 81,741530 3,954190 11,694640 2,609636
10 0,076814 80,617540 4,886272 12,233210 2,262978

VAR Ayristirmasi sonuglari; katilim bankalarinin toplam varliklarindaki degisimin (VARLIK_3A) 10.
doneminde yaklagik %4,89'unun Tiirkiye BIST100 (Borsa Istanbul) Endeksi 3 aylik degisim oram
(BIST100_3A), %12,23 tiniin Tiirkiye tiiketici fiyat endeksi aylik degisim orani (ENF_AY) ve %2,26'sinin
Tiirkiye tiiketici gliven endeksi aylik degisik oran1 (GUVEN) tarafindan agiklandigini yansitmaktadir.

5. Degerlendirme ve Sonug

Schumpeter'in 1911 yilinda ele aldig1 finansal gelisme, ekonomik biiyiime arasindaki iliski sonrasinda
bir¢ok calisma ile ortaya konulmustur. Bu ¢alismalar gostermektedir ki finansal sistemler ve bankacilik
iilkeler agisindan hayati derecede biiyiik Sneme sahiptir. Islam iilkelerindeki faiz hassasiyeti sebebiyle
konvansiyonel bankacilikla birlikte faizsiz sistemlere dayanan Islami bankacilik faaliyeti dogmus ve
giin gectikce biiyiimektedir. O halde Islam iilkeleri acisindan Islami bankacilik faaliyetlerinin artan
onemi sebebiyle bu konuda caligma yapmak ve gelisimine katkida bulunmak 6nem arz etmektedir. Iste
bu calisma Islami bankacilik sisteminin gelismesine katkida bulunmak amaciyla Islami bankacilik varlik
biiyiime oranina etki eden faktorleri ortaya koymaya galismaktadir. Islami bankacilik varlik biiyiime
oranina etki eden faktorlerle ilgili literatiirde ¢ok fazla bir ¢alisma bulunmamaktadir. Bu ¢alismamizda
amacimiz bir taraftan literatiire katkida bulunurken diger taraftan Islami bankacilik alaninin
gelismesine katkida bulunmaktir.

Literatiirdeki pek ¢ok calisma mikro ve makro ekonomik degiskenlerin bankalarin karliliklar: ve toplam
varliklar tizerindeki etkisini ele almaktadir. Daha az sayida calisma ise bankacilik varlik biiyiime
oranina etki eden faktorleri ele almaktadir. Islami bankacilik alaninin yeni gelismeye baglayan bir alan
olmas: sebebiyle ¢cok daha az sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismamizda ise literatiire katkida
bulunarak daha once birlikte degerlendirmeye alinmayan onemli degiskenler vasitasiyla katilim
bankalarmin toplam varlik biiyiimesine etkisi ele alinmistir. Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren
katilm bankalarinin toplam varlik biiyiimesini etkileyen degiskenleri ortaya koymak amaciyla
2005:M01-2022:M04 donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiyi analiz
etmek i¢in VAR modeli ¢ercevesinde; Johansen koentegrasyon testi, etki-tepki analizi kullanilmis ve var
ayristirma tablosu ile degiskenlerin etki oranlar1 ortaya konulmustur. Her bir alt degiskenin birbirini
etkilemesi miimkiin olmakla birlikte; bu calismada, degiskenlerin katihm bankalar1 toplam varlik
biiytimesi (VARLIK_3A) tizerindeki etkisi ele alinmaktadir.

Bu modelde BIST100_3A (Tiirkiye BIST100 (Borsa Istanbul) Endeksi 3 aylik degisim orani), ENF_AY
(Turkiye tiiketici fiyat endeksi aylik degisim orani) ve GUVEN (Tiirkiye tiiketici giiven endeksi aylik
degisik oran1) degiskenlerinin VARLIK_3A (Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin toplam
varliklarinin 3 aylik degisim orani) iizerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan analizlerde; degiskenlerin
uzun donemde birlikte hareket ettikleri ve diizeltilmis regresyon modelinde BIST100_3A, ENF_AY ve
GUVEN degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Calismamizda kurulan model
dogrultusunda ilgili degiskenlerin VARLIK_3A degiskeni {izerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir.
Etki-tepki fonksiyonlar1 BIST100_3A degiskeninde meydana gelecek artisa VARLIK_3A’'min pozitif
tepki verdigi ve bu tepkinin zaman zaman dalgalansa da artarak uzun siireli devam ettigi
goriilmektedir. ENF_AY degiskeninde meydana gelecek artisa baslangicta negatif tepki verse de zaman
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icerisinde pozitife dondiigii ve tepkinin artarak devam ettigi bir siire sonra ise tepkinin yine pozitif
olmakla birlikte azalma egilimine girdigi goriilmektedir. GUVEN degiskeninde meydana gelecek artisa
ise Once pozitif tepki verdigi bir siire arttig1 ve bir noktadan sonra tepkinin azalma egilimine girdigi, bir
siire sonra ise negatif tepkiye dondiigii goriilmektedir. Fakat uzun dénemde pozitife donme egilimi
oldugu dolayisiyla zamana bagli dalgali bir seyir izledigi goriilmektedir. VAR Ayristirmasi
sonuglarinda ise; katihm bankalarinin toplam varliklarindaki degisimin (VARLIK_3A) 10. déoneminde
yaklasik %4,89'unun Tiirkiye BIST100 (Borsa Istanbul) Endeksi 3 aylik degisim orami (BIST100_3A),
%12,23'tintin Tiirkiye tiiketici fiyat endeksi aylik degisim orami (ENF_AY) ve %2,26'simin Tiirkiye
tiiketici giiven endeksi aylik degisim orani1 (GUVEN) tarafindan agiklandigini goriilmiistiir. Ulasilan bu
sonuglar degiskenlerin katilim bankalar1 toplam varlik biiyiimesi tizerinde etkili olan yeni degiskenleri
ortaya koymasi agisindan literatiire onemli katkilarda bulunmaktadir.

Etik Beyan

“Islami Bankalarin Toplam Varlik Degeri Biiylimesine Etki Eden Faktorler: Tiirkiye Ornegi” baslikli
calismanin yazim siirecinde bilimsel kurallara, etik ve alint1 kurallarina uyulmus; toplanan veriler
tizerinde herhangi bir tahrifat yapilmamis ve bu ¢alisma herhangi baska bir akademik yayin ortamina
degerlendirme igin gonderilmemistir. Bu arastirmada hazir veri seti kullanildig1 i¢in etik kurul karari
zorunlulugu tasimamaktadir. Bu makalede higbir insan ¢alismasi sunulmamuistir.

Yazar Katkilar
Yazar bu ¢alismay1 kendi basina hazirladigini beyan etmis ve yayin i¢in onaylamistir.
Cikar Catismasi

Yazar, arastirmanin potansiyel bir ¢ikar catismasi olarak yorumlanabilecek ticari veya finansal
iligkilerin yoklugunda yiiriitiildiigiinii beyan etmektedir.
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