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TURKIYE'DE FINANSAL KIRALAMA SEKTORUNUN
PIYASA YOGUNLASMA ANALIiZi

Market Concentration Analysis of the Financial Leasing Sector
in Turkey

Orhan Orcun BITRAK"
Oz
Finansal kiralama sektorii, kaynak arayan isletmeler icin etkili bir finansman yontemi
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu dogrultuda hemen hemen tim sektorlerde
uygulanabilen finansal kiralama sektdrtintin verimliligi ve etkinligi, bir tilkenin
ekonomik gelisimi icin biiyiik nem arz etmektedir. Belirli bir piyasanin verimlilik ve
etkinligini belirleyen en 6nemli unsurlardan bir tanesi, o sektdriin rekabet seviyesidir.
iktisat literatiiriinde, yogunlasma analizleri bir sektoriin rekabet seviyesini
belirlemede siklikla kullanilmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'deki Finansal
kiralama sektoriintin literatiirde sik¢a kullanilan yogunlasma analizleri vasitasiyla
rekabet yapisini belirlemektir. Bu amacla sektoriin yogunlasma seviyesi, sektdrde
faaliyet gosteren isletmelerin, 2011-2021 donemlerine iliskin mali tablolarinda yer alan
esas faaliyet geliri verileri ile analiz edilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore,
CR, yogunlasma indeksi piyasanin oligopol yapida, CRg indeksi ise monopolist yapiya
yakin oldugunu gostermektedir. Buna karsin Tiirkiye’de BDDK'ya kayith tim
firmalarm yer aldig1 diger yogunlasma analizlerinin sonuglarmna gore, sektoriin

monopolcii rekabet piyasasina daha yakin oldugu belirlenmistir. Ayrica, sektoriin

yogunlasma seviyesinin 2017, 2018 ve 2021 yillar1 haric, genel olarak, bir azalma
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egiliminde oldugu ve bu egilimin firma sayisindaki degisimden bagimsiz olarak

gerceklestigi tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Finansal kiralama, piyasa yogunlasmasi, rekabet, Ttirkiye.

JEL Kodlari: D40; D53.

Abstract

Financial leasing is emerging as a viable financing option for resource-seeking
businesses. In this regard, the efficiency and effectiveness of the financial leasing
sector, which can be applied in almost all sectors, is critical for a country’s economic
development. One of the essential factors determining a particular market’s efficiency
and effectiveness is that sector’s competition level. In the economics literature,
concentration analyzes are frequently used to determine the competitiveness level of
the industry. This study aims to determine the competitive structure of the financial
leasing sector in Turkey through concentration analysis, which is frequently used in
the literature. For this purpose, the sector’s concentration level was examined using
data from the main operating income item in the financial statements of enterprises
operating in the sector from 2011 to 2021. According to the CR, concentration, the
index indicates that the market has an oligopoly structure, while the CRg index
suggests that the market has a monopolist structure. On the other hand, according to
the results of different concentration analyses in which all companies registered with
the BRSA in Turkey, it has been determined that the sector is closer to the monopolistic
competition market. Furthermore, it has been determined that the sector’s
concentration level generally tends to decrease, except for 2017, 2018 and 2021, and

this trend is independent of changes in the number of firms.
Keywords: Financial leasing, market concentration, competition, Turkey.

JEL Codes: D40; D53.

1. Giris

Kiiresel ekonomik istikrarsizliklar isletmelerin finansman ihtiyacini
arttirmaktadir. Finansal kaynak arayan ve kaynak saglayani bir araya
getiren bircok farkl: finansal sistem bulunmaktadir. Bu sistemlerden
bir tanesi de geleneksel finansman bigimlerine bir alternatif olarak
ortaya ¢ikan finansal kiralama (leasing) sektorti olup (Gor ve Bilici,
2021: 94-95), bu sektordeki sirketler farkl sektorlerde faaliyet gosteren
firmalara yatirim mali saglamaktadir. Finansal kiralama islemi belirli
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bir sozlesmeye dayali olarak, belirli bir yatirrm mali miilkiyetinin
finansal kiralama sirketinde kalmasi suretiyle kullanim hakkmimn
kiralayan sirkette olmasi tizerine kuruludur. Finansal kiralama, belirli
bir bedel tizerinden kiralanan yatirrm mali miilkiyetinin stzlesme
stiresi bitiminde kiralayan sirkete gecmesine olanak taniyan bir
finansman yontemi olmasi nedeniyle kiraci isletmelerin sabit
varliklarmin verimlilik ve karliligmin arttirilmasina da katkida
bulunmaktadir (Akel vd., 2010: 272; Ozcelik ve Kiiciikgakal, 2019: 250).

Yatirim malmin banka kredisiyle finanse edilmesinin bir alternatifi
olan finansal kiralama sektoriinde teminat gerekmemekte olup
kiralama isleminin giivenilirligi yatirim malinin kendisi tarafindan
saglanmaktadir. Bu sebepten dolayi, finansal kiralama sirketleri uzun
bir mali gecmisi olmayan kiiciik ve orta biiyiikliikteki (KOBI) sirketler
icin uygundur (Nasr, 2004: 2). Finansal kiralama isleminin hemen
hemen her sektorde uygulanabiliyor olmasindan dolayi, bu sektor,
ekonomik biiytime ve istihdama ©Onemli derecede Kkatkilar
saglamaktadir (Aleksandrova vd., 2016: 988; Kamasak ve Cansever,
2019:1).

Herhangi bir piyasanin rekabet diizeyi, o piyasanin etkin c¢alisip
calismadigini belirleyen en ¢nemli faktorlerden birisidir (igdeli ve
Bakirtas, 2019: 826). Mikro ekonomi teorisine gore, her piyasanin
kendine has bir yapis1 bulunmakta ve piyasa tipine gore, bir ucta tam
rekabet piyasasi, diger ucta monopol piyasast bulunmaktadir. Bu iki
ug piyasa arasinda farkli aksak rekabet piyasa yapilar1 (monopolcti ve
oligopol piyasa) bulunmakla birlikte tam rekabet piyasasi, bir
ekonomide, kaynaklarin en etkin kullanildigi, monopol piyasa ise
kaynaklarin en az etkin kullanildig piyasa yapisidir. Bagka bir ifadeyle
bir piyasanin tam rekabetten uzaklasmasi, piyasa basarisizligina,
tiretimde ve tiiketimde etkinligin azalmasina ve boylelikle tiiketici
refahinin azalmasma sebep olmaktadir (Tatli, 2018: 65). Belirli bir
sektorde piyasa yapisin belirleyen faktorler, alici-satici sayisi, dikey
entegrasyonlar, piyasada faaliyet gosteren firmalarin buyukligi,
piyasadaki malin ozelligi ve piyasaya giris-cikis engelleri olarak
siralanabilmektedir (Giirsel, 2011: 17). Piyasa yapismin belirlenmesi
sayesinde, firmalarin etkinligi, karlilig1, maliyetleri, tiretici ve tiiketici
davranislar1 gibi faktorler tespit edilebilmektedir (Ildirar ve Kiral,
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2018: 95). Bu noktada bir piyasada yogunlasma indeksinin bilinmesi,
piyasanin rekabet diizeyi ve piyasadaki akttrlerin davranislari ve
piyasay1 etkileme giicti hakkinda bilgi sahibi olunabilmesi agisindan
oldukca dnemlidir (Onder ve Topatan, 2018: 30). Piyasa yogunlasma
orani ve rekabet seviyesi arasinda ters orantili bir iliski mevcuttur.
Diger bir ifadeyle, piyasa yogunlasma orani yiikseldikce piyasa
basarisizliklariin bir nedeni olan eksik rekabetin varligindan soz
edilebilmektedir (Onder, 2016: 180).

Piyasa yogunlasmasinin belirlenmesinde farkl 6l¢tim yaklasimlar:
bulunmaktadir. Bu yaklasimlardan en bilineni, piyasadaki firma
sayisi, buyukligl, sektore giris-cikis kosullarmi inceleyen Yapi-
Davranis-Performans (SCP) yaklasimudir (Ildirar ve Kiral, 2018: 96).
Literatiirde yapisal yaklasim kapsaminda sik kullanilan yogunlasma
analizi yontemleri, N-Firma Yogunlasma Oranmi (CR,), Herfindahl-
Hirschman Indeksi (HHI), Entropi indeksi (EI), Rosenbluth (RI), Hall
ve Tideman Indeksi (HTI), Kapsamli Yogunlasma Indeksi (CCI) ve
Gini Indeksi (GI) olarak siralanmaktadir (Ediz ve Onder, 2019: 26;
Saridogan, 2021: 70). Piyasa yogunlasmasinin olgtimii, firmalarin satis
gelirleri, cirosu, karliligi, istihdam sayisi, sabit varliklar1 ve {iretim
miktar1 gibi degiskenlerden biri baz alinarak yapilabilmektedir (Tatls,
2018: 65).

Bu c¢alismanin temel amact Tiirkiye'deki finansal kiralama
sektorintin piyasa yapisini, yogunlasma analizi cergevesinde,
literattirde sik kullanilan indekslerle belirlenmesidir. Literatiirde
konuyu, sektordeki piyasa yapisini yogunlasma analizi cercevesinde
ele alan bazi calismalarin (Morgan vd., 1980; Akel vd. 2010),
bulunmasiyla birlikte Tiirkiye’deki finansal kiralama sektoriine iliskin,
farkli yogunlasma indeksleri ile analiz edilen, detayli ve giincel bir
calismaya rastlanmamistir. Bu yonden, calismadan elde edilen
sonuglarin literatiirdeki mevcut boslugu doldurarak gelecekteki
arastirmalara ve sektorii regiile eden kurumlara onemli bilgiler
vermesi amaclanmaktadair.

Calismanin ilk bolumiinde, Turkiye'deki finansal kiralama
sektoriine iliskin genel gostergelere yer verilmis, ikinci boliimiinde
konuya iliskin daha 6nce yapilan ¢alismalar incelenmistir. Takip eden
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boliimde, calismada kullanilan veri seti ve yogunlasma indeksleri
hakkinda bilgilere yer verilmistir. Bir sonraki boliimde ise
Turkiye’deki finansal kiralama sektoriintin piyasa yapisi, farklh
yogunlasma indeksleri ile analiz edilmis, sonuglar tartisilmis ve
yorumlanmistir. Son bolimde calismadan elde edilen bulgular
degerlendirilerek sektore yonelik onerilerde bulunulmustur.

2. Tiirkiye’de Finansal Kiralama Sektoriiniin Genel Durumu

Kiralama islemi, belirli bir varligin kullanim ve kontrol etme
hakkinin, bir bedel iizerinden, belirli bir siire icin devredilmesi olarak
tanimlanabilmektedir. Isletmeler faaliyet ve finansal kiralama
biciminde iki farkli kiralama isleminde bulunmaktadirlar. Finansal
kiralama ve faaliyet kiralamasi arasindaki en belirgin fark, finansal
kiralamada varligin miilkiyeti ile ilgili tiim risk ve getirilerin nemli
oranda devredildigi bir kiralama tiirti olmasi, faaliyet kiralamasinda
ise bu risk ve getirilerin 6nemli oranda devredilmiyor olmasidir
(Marsap ve Yanik, 2018: 24-30). Ayrica, faaliyet kiralamasi isletmenin
kisa stireli faaliyetlerini gerceklestirdigi bir kiralama ttirti, finansal
kiralama ise uzun donemi kapsayan ve sozlesme sonunda varligin
miilkiyetinin kiralayana devretmesine olanak taniyan bir finansman
bicimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Karasioglu, 2001: 55). Bununla
birlikte finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi islemi tasmur ve
tasinmaz varliklar i¢in yapilabilir. Patent ve sinai haklar ise finansal
kiralama islemine konu olmamaktadir. Tiirkiye’de 1985 yilindan
itibaren uygulanan bir finansman yontemi olan finansal kiralamanin,
finansal kiralama islemi sayilabilmesi i¢in, asagidaki 6zelliklerden en
az bir tanesini karsilamasi gerekmektedir (Yildirim vd., 2006: 362-363);

e Kiralanan varligin kira siiresi sonunda mdiilkiyetinin kiralayana
devredilebilmesi,

e Kiralayana, kiralanan varligin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedel
tizerinden satin alma olanag1 taninmas,

e Kira siiresinin varligin ekonomik omriintin %80'inden daha
fazla bir kismini kapsiyor olmasi,

e Kira o6demelerinin toplami, varligin bugiinkii degerinin
%90"1ndan fazla olmasimin gerekmesi olarak siralanabilir.
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Kiralama isleminde, kiralamaya konu olan varli1 {ireten firma,
kiralayan ve kirac1 olmak tizere {i¢ taraf bulunmaktadir. Genel olarak
tiretici ve kiraci arasinda dogrudan bir iliski bulunmamaktadir.
Kiralanan varligin bakim ve isletmesi kiralayanimn sorumlulugunda
olmakla birlikte varligin finansal kiralama sirketinin izni olmadan
devretme hakki bulunmamaktadir (Karasioglu, 2001: 55).

Finansal kiralama islemi, miilkiin hizli bicimde edinilebilmesi,
isletme fonlarmin zorlanmamasi, sézlesme sonunda miilkiin uygun
bir bicimde satin alinabilmesi veya sozlesmenin bir déonem daha
devam edebilmesine olanak taninmasi gibi yonleriyle banka kredisine
gore daha avantajli bir finansman bigimidir (Agres vd., 2020: 53).
Bununla birlikte bu islemin diger avantajlari, teminat gerektirmemesi,
tesvik kapsaminda olan varlik satin alimlari icin vergi indirimleri, kira
Odemesinin gider gosterilebilmesi ve iflas durumunda varligin
haczedilememesi olarak siralanabilir (Buzkiran, 2010: 47-49).

Turkiye’de finansal kiralama sektoriine iliskin temel gostergeler
Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Tiirkiye'de Finansal Kiralama Sektorii Islem Degerleri (2016-2021)

islem Hacmi 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Milyar TL 18.619 22567 22186 14.663  4.214  36.134
Milyar USD 6.129 6.193 4.794 2.557 0.684 3.989

Sozlesme Adedi 23751 23382 17242 10442 2884 19753
Kaynak: (https://www .fkb.org.tr, Erisim Tarihi: 10.08.2022)

Turkiye’de finansal kiralama sirketlerine yonelik gerek islem
hacimleri gerekse sozlesme adedinin 2017 yilindan sonra azalma
egilimine girdigi ve o6zellikle Covid-19 donemini kapsayan yillarda
sert duistislerin yasandig1 goriilmektedir. Nitekim 2016 yili islem
hacimleri goz ontinde bulunduruldugunda, islem hacmi degerinin
2020 yilinda TL bazinda yaklasik %77, dolar bazinda yaklasik %88
oraninda azaldig tespit edilmistir. 2021 yilina gelindiginde ise soz
konusu durumun 6nemli 6lglide toparlanmis olmasi ve sektoriin 2020
yilana gore TL bazinda %54, dolar bazinda ise %21 biiytimiis olmasi
goze carpmaktadir (Tablo 1).

Tiirkiye’de finansal kiralama islemlerinin sektdrel dagilimina
bakildiginda, en fazla imalat sanayi ve hizmetler sektoriinde
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yogunlasma oldugu, kiictik bir boliimiiniin ise tarim ve tiiketici konut
finansmaninda gerceklestigi gortilmektedir. Finansal kiralama
islemlerinin 2021 yilinda yaklasik %51’i imalat sanayinde, yaklasik
%42’si hizmetler sektoriinde, yaklasik %3’ tarimda ve yaklasik %2’si
tiiketici konut finansmaninda ve geriye kalan yaklasik %2’lik kismu ise
bu ana sektorler disindaki faaliyetlerde gerceklesmistir. Ayrica bu
islemin en fazla kullanildig1 sektorler, 2021’de hizmetler sektorii igin
insaat iken imalat sektorii igin tekstil ve tekstil tirtinleri sanayisidir.
Buna ek olarak finansal kiralama islemine konu olan varliklarin, 2021
yilinda, %23’tinti is ve insaat makineleri, %13,2’sini diger makine ve
ekipmanlar, %11,7'sini tekstil makineleri, %10,8'ini karayolu tasitlar:
ve %9,8'ini de gayrimenkul olusturmaktadir (FKB, 2021: 2-10).

Finansal kiralama sektoriinde faaliyet gosteren sirket, calisan,
miisteri ve sube sayismin stirekli bir dustis egiliminde oldugu
gortilmektedir. Nitekim 2016 yilinda, sektorde faaliyet gosteren sirket
ve sube sayisi sirasiyla 26 ve 141 iken 2021 yilinda bu sayilar sirasiyla
22 ve 115’e kadar gerilemistir. Benzer bicimde 2016 yilindan 2021 yilina
gelindiginde calisan sayis1 yaklasik olarak %18, miisterisi sayis1 ise
%38 oraninda azalmustir (Tablo 2).

Tablo 2: Finansal Kiralama Sektorii Sirket, Calisan, Miisteri ve Sube Sayist
(2016-2021)

Yillar 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Sirket Sayis1 26 25 24 23 22 22
Calisan Sayist 1519 1453 1401 1232 1206 1242
Misteri Sayis1 58373 57605 53510 40457 36240 35669
Sube Sayisi 141 139 131 119 116 115

Kaynak: (https:/ /www.fkb.org.tr, Erisim Tarihi: 10.08.2022)

3. Literatiir

Ulusal ve uluslararasi literatiirde finansal kiralama sektoriinti ¢esitli
yonleriyle ele alan arastirmalar bulunmaktadir. Finansal kiralamanin
cesitli sektorlerde kullanimini ele alan bazi ¢alismalarda, finansal
kiralamanin, Turkiye’deki seyahat acenteleri (Buzkiran, 2010),
Tiirkiye’de imalat sanayi (Yozgat ve Kibritci Artar, 2019), Ukrayna’da
tarim sektorti, (Agres vd., 2020), Rusya’daki insaat sektorii (Barykina
ve Chernykh, 2021), Cin’de imalat sanayi (Zhu ve Wang, 2021) ve halka
acik sirketler (Chang vd., 2021) tizerindeki kullanimlarmna yonelik
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konulara yer verilmistir. Bunun yaninda Tiirkiye'deki finansal
kiralama sirketlerinin yapisi, sorunlar1 (Cakan, 2006) ve finansal
performans: (Akel vd., 2010; Ozcelik ve Kiiciikcakal, 2019; Gor ve
Bilici, 2021), Pakistan’da sektordeki sirketlerinin finansal davranislar
(Butt vd., 2013), finansal kiralama sirketlerinin Cin ekonomisindeki
(Shi ve Xu, 2015) ve MENA (Orta Dogu ve Kuzey Afrika) tilkelerindeki
onemi ve gelisimi (Nasr, 2004), Almanya’da finansal kiralama
sektoriiniin genel durumu (Sharma, 2012) hakkinda yapilan ¢alismalar
bulunmaktadir. Ayrica bazi arastirmalarda konu, hukuki (Yalcin, 2006;
Schroth, 2010) ve portfoy yonetimi (Schmit, 2004) boyutunda ele
alinmustir.

Ozetle, finansal kiralama sektoriine iliskin yapilan caligmalar
genellikle finans yontiyle incelenmistir. Radulovi¢  (2020)
arastirmasinda, Sirbistan’daki finansal kiralama sektortintin piyasa
yogunlasmas: (HHI) ile sektoriin dogrudan yabanci yatirim gekme
iliskisini incelemis ve arastirmasindan elde ettigi sonuclara gore, HHI
indeksi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ters yonli bir iliski
tespit etmistir. Akel vd. (2010) Tirkiye'de sektoriin finansal
performansinmi inceledikleri calismanin bir boliimiinde, sektoriin
piyasa yogunlasmasmi hesaplamiglardir. 2005-2008 yillar1 arasinda,
BiST’e kayith finansal kiralama sirketlerini kapsayan aragtirmanin
sonuclarina gore, HH indeksi degerleri, 2005 ve 2008 yillarinda
sirastyla 0,308 ve 0,317 olarak hesaplanmis ve incelenen yillar itibariyle
yogunlasma seviyesinin stirekli yiikseldigi tespit edilmistir. Morgan
(1980) 1971-1977 donemleri itibariyle, Ingiltere’deki finansal kiralama
sektortintin  yapisini  inceledigi calismasinda, sektoriin piyasa
yogunlasma oranlarmnin azalma egiliminde oldugunu belirlemistir.
Ayrica farkh olgtitler kullanarak yaptig1 n-firma yogunlasmasi analiz
sonuglarma gore, sektordeki piyasa paymin yaklasik %45 inin lider 3
firma, yaklasik %60'1nin ilk 5 firma ve yaklasik %80’inin ise ilk 10 firma
tarafindan karsilandigin tespit etmistir. Yapilan literatiir arastirmasi
sonucunda, finansal kiralama sektoriiniin piyasa yogunlasmasmin
hesaplandigi, kapsamli ve giincel bir arastirma olmadigl tespit
edilmistir.

Literatiirde cesitli  sektorlerdeki piyasa yogunlasmasinin
belirlenmesi tizerine yapilan ulusal ve uluslararasi birgok galisma
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mevcuttur. Bu calismalardan baslicalarina iliskin kullanilan yontem,
incelenen sektor ve bulgular1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3: Piyasa Yogunlagmast ile {lgili Ulusal ve Uluslararasi Literatiir

Donem,
Arastirma Ulke ve Yontem Bulgular
Sektor
Imalat sanayinin bircok kolunda
yiiksek  yogunlasma  tespit
1947-1970 Cokl edi}miftir. imalatlsanayi piya;a
oklu yogunlasmasini olumsuz yodnde
Ht/[;il?;g; 4) ﬁf zSa/t Regresyon, etkileyen degiskenler sanayi
Sanayi CRy biiytimesi ve biytikliigi iken,
olumlu onde etkileyen
degiskenler ise orta ve yiiksek
uriin farklilagtirmasidir.
5444 bankay1 kapsayan
arastirmadan elde edilen
1988-1998 sonuglar, bankacilik piyasasinin,
Bikker ve Haaf 23 Ulke/ Panzar- genellikle, monopolcti  rekabet
(2002a) Bankacilik Rosse seviyesinde ve biiyiik bankalar
arasindaki  rekabetin  kiigiik
bankalara nazaran daha siddetli
oldugunu gostermistir.
%1,(35)1_11;12}?2/5 Sektoriin monopolcii rekabet ve
Polat (2007) Cimento CR,, HHI  oligopol piyasa smirlar1 arasinda
Sektorii yer aldig1 belirlenmistir.
1980-2005
Turkiye/Dis Gini- 1996 doneminden sonra ihracatta
Kosekahyaoglu Ticarette Hirschman ~ Lrtn cesitliligi artmis ancak aymn
(2007) Uriin ve Indeksi durum tilke cesitliligi acisindan
Ulke Bazli saglanamamustir.
Yogunlasma
1977-2002 yillar1 arasinda reklam
1977-2002 ajanslarinin  piyasa yogunlasma
2002-2006 oranlarimin  artis  egiliminde
Silk ve King Amerika/ HHI oldugu belirlenmistir. ~ Ayrica
(2008) Reklam ve 2002-2006 doneminde, sektordeki
Pazarlama holding sirketleri sektoriin toplam
Hizmetleri gelirinin yaklasik %25ini elde
ettigi tespit edilmistir.
Afgggfggi / Yillar itibariyle piyasa
Tushaj (2010) Bankacthk CR,, HHI  yogunlasmasimin azaldig tespit
ankact edilmistir.
sektorii
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1996-2008
AB Ulkeleri/
Bankacilik

Ferreira (2012)

1998-2008
Gtiney Dogu
Asya
Ulkeleri
Birligi
(ASEAN)/
Bankacilik

Nguyen vd.
(2012)

2008-2012

Sirbistan/

Bankacilik
Sektorii

Miljkovi¢ vd.
(2013)

2002-2014
Turkiye/
Internet
Servis
Saglayicilar
2013
Turkiye-
Gaziantep/
Teknik
Tekstiller

1994-2014
Turkiye-
Kastamonu/
Helva
tretimi

Kostakoglu
(2015)

Akardeniz ve
Kirag (2015)

Dilek ve Konak
(2016)

1980-2010
34 Ulke /
Bankacilik,
29 farkls
sektor

Diallo (2017)

CR,, HHI,
Panel Veri
Analizi

HHI, CR,,
Panzar
Rosse
Modeli,
Lerner
indeksl

Karsiliklilik
Indeksi,
CR,, G,

HHI

CR,, HHI,

EI

CR,,, HHI

CR,,, HHI

HHI

Piyasa yogunlasma oranlarmnda

yillar itibariyle bir artis s6z
konusu oldugu ve piyasa
yogunlasmasinin ekonomik

biiytime ve bilesenleri tizerinde
olumsuz bir etkide bulundugu
belirlenmistir.

Arastirmadan elde edilen
sonuglara gore, bankacilik
sektoriinde en yiiksek piyasa
yogunlasma oranina sahip olan
tilkenin Vietnam oldugu, en
disik  piyasa  yogunlasma
oranina sahip olan {ilkenin ise
Filipinler oldugu belirlenmistir.
Analizden elde edilen sonuglar,
Sirbistan’daki bankacilik
sektoriintin dagmik bir yapida ve

sektoriin orta derecede
yogunlasmis oldugunu
gostermektedir.

Yogunlasma seviyesinin ytiksek

oldugu ancak vyillar itibariyle
azalma egilimine girdigi
belirlenmistir.

Teknik tekstil sektoriinde non-
woven alaninda faaliyet gosteren
firmalarin ~ yogunlasma  orani
yiiksek ve giicli oligopolistik
yapida oldugu tespit edilmistir.

Piyasanin 2003 yili  Oncesi
oligopolistik ~ tzelliklere sahip
oldugu ve bu yildan sonra

yogunlasmanin azalma egilimine
girerek rekabetci bir yapiya
biirtindiigt sonucuna ulasilmustir.
Analize dahil edilen tilkelerden en
disik piyasa yogunlasmasina
sahip olanlari, ABD, Fransa
Japonya, Hindistan ve Endonezya
iken en yiiksek piyasa
yogunlasmasina sahip olanlar ise
Norveg, Finlandiya, Danimarka,
Isvec, Hollanda ve Giiney
Afrika’dur.
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1988-2000 CRy, HHI, 2001 krizi sonrast doénemde

Hazar vd, 2004-2015 HIL Rl sektorde yogunlagma oranlarinin
(2017) Ttirkiye/ HKL HM, arttig beli‘legnmiyir
Bankacilik EI ’

. 2000-2013 Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde

Demirel ve Ttirkiye Bresnahan- piyasa yapisiin  monopolcii

Hatirl (2017) /Bankacilik Lau Modeli rekabet oldugu tespit edilmistir.
Yerli binek ve ticari araclarda
2005-2017 piyasanin yiiksek yogunlasma

Ildirar ve Kiral Turkiye/ oranina sahip oldugu, ithal binek

(2018) Otomotiv CRy, HHI ve ticari araclarda ise piyasanin
sektori nispeten daha rekabetci oldugu
belirlenmistir.
%f(fl?ljo:f Piyasadaki yogunlasma
Onder ve int rK t CR,, HHI,  seviyesinin yiiksek ve monopol
Topatan (2018) Arilmz EL RI, CCI yapiya yakin oldugu tespit
Motorlar: edilmistir.
Analizden elde edilen sonuglar,
%f(frl_lz}?:/g sektorin 2007-2011 doneminde
Apan (2020) Gayrimenkul  CR,, HHI monop?l ya}?lda qlduggnu, 201%_
Yatirim 2018 doneminde ise oligopol bir
Ort:khklarl yapiya biirindiigtinii  ortaya
koymustur.
Dort biiytik firmanin sektoriin
! geneline hakim oldugu tespit
Kin Ciger %110131(1201/9 edilmistir. ~ Ayrica  sektoriin
a(yz(‘)zzel 8¢ Dltenezlifn CR,, HHI  oligopolistik bir yapida oldugu ve
) Firmalar: yogunlasma oranlarmin yildan

yila artis egiliminde oldugu
belirlenmistir.
Turkiye’de bilisim sektdrtiniin

2013-2019 CRy, HHI, orta derecede yogunlastigi ve

Sa(rzlgglg)an Tllalirll?iyri/ Eléiliq sektortin - monopolcii  rekabet
Sekfﬁru indeksi piyasast  Ozellikleri  gosterdigi

belirlenmistir.

Literattirde, yogunlasma analizi kapsaminda, farkli tiilke ve
sektorleri konu alan cesitli arastirmalarin oldugu gortilmektedir. Bu
calismalarda en fazla kullanilan yontemlerin CR,, ve HH yogunlasma
indeksleri oldugu, bunlarin yaninda, Entropi, Rosenbluth ve Hall-
Tiderman, Hannah-Kay, Gini ve Kapsamli yogunlasma indekslerinin
de kullanildig: tespit edilmistir. Baz1 arastirmalarda ise Panzar-Rosse
ve Bresnahan-Lau yontemleri kullanilmistir (Tablo 3).
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Yapilan literatiir arastirmasi sonucunda, piyasa yogunlasma
oranlarmin, incelenen sektor, iilke ve donemlere gore degisim
gosterdigi belirlenmistir. Bununla birlikte, finansal kurumlari ele alan
ulusal ve uluslararasi calismalarda sektoriin, genel olarak, monopolcii
rekabet seviyesine yakin ve orta diizeyde yogunlasmis oldugu
sonucuna ulasilmistir (Tablo 3).

4. Materyal ve Yontem

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de finansal kiralama
sektortintin rekabetgi yapisini belirlemek ve piyasanin yogunlasma
seviyelerini tespit etmektir.

Finansal kiralama sirketlerinin ana faaliyet konusunu olusturan
gelirler, mali tablolarda, esas faaliyet geliri bir diger adiyla satis geliri
olarak adlandirilmaktadir (Akel vd., 2010: 281). Calisma kapsaminda
ele alinan firmalara iliskin yillik esas faaliyet geliri verileri 2011-2021
donemini ele almaktadir. flgili firmalarin esas faaliyet gelirlerine
iliskin veriler, Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK),
sirasiyla, Borsa Istanbul’a ve Merkezi Kayit Kurulusu'na ait olan
https://www kap.org.tr ~ ve  https://e-sirket.mkk.com.tr ~ web
adreslerinde bulunan ilgili firmalara ait mali tablolardan elde
edilmistir. Bu dogrultuda verisine ulasilabilen firmalar analize dahil
edilmistir.

Belirli bir sektore iliskin piyasa yogunlasmasi analizinde genel
olarak satis gelirleri, ciro, varliklar gibi 6l¢titler kullanilmaktadir (Tatls,
2018: 65). Piyasa yogunlasmasinin ol¢timiinde, farkli yogunlasma
indekslerinden yararlanilabilmektedir. Calismadaki veriler, N-Firma,
Herfindahl-Hirschman, Entropi, Rosenbluth, Hall ve Tiderman,
Hannah-Kay ve Kapsamli yogunlasma indeksleri ile analiz edilmistir.

4.1. N-Firma Yogunlasma Orani (CR},)

Piyasa yogunlasma Oolciitlerinden en fazla bilineni ve temeli
yogunlasma egrisine dayanan indekstir (Ginevi¢ius ve Cirba, 2007: 4).
Bu indeks, basit ve sinirl veri gereksiniminden dolay literatiirde sikca
kullanilmakta olup, piyasadaki en buiyiik n firmanin piyasa pay1 ele
alinarak ve kuigtik firmalar analiz dis1 birakilarak yapilir. Yogunlasma
orani, yogunlasma egrisinde bir nokta olarak kabul edilebilir.
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Hesaplanan olgtit 0 ile 1 arasinda degismekte, deger 0'a yaklastikca
yogunlasma oran1 azalmaktadir (Bikker ve Haaf, 2002b: 6-7);

CRp = XiL1 Si @™

Yukaridaki esitlikte n, k kadar firma arasindan analize dahil edilen
en biiytk firmalarin sayis1 (n<k) ve §; ise i'inci firmanin piyasa payiu
ifade etmektedir.

N-Firma yogunlasma orani belirlenirken, analize dahil edilecek en
biiyiik n firmanin seciminde, kag tane firmanin ele aliacagina iliskin
herhangi bir kural bulunmamakla birlikte literattirde yapilan
calismalarda genellikle CR, (4 firma) ve CRg (8 firma) indeksinin
kullanildig1 goriilmektedir (Kostakoglu, 2015: 132).

Hesaplanan CR,, degerleri ytizdesel olarak da ifade edilebilir. Buna
gore n-firma yogunlasma indeks degeri 0 ile 100 arasinda degismekte
ve sonugclar sirasiyla, CR,<30 diistik seviyede, 30<CR,<50 orta
seviyede, 50<CR,<70 yiiksek seviye ve 70<CR,, ise ¢ok yiiksek seviyede
yogunlasma olarak yorumlanmaktadir (TUIK, 2017).

4.2. Herfindahl-Hirschman indeksi (HHI)

Belirli bir piyasanin yapisini belirlemede, n-firma yogunlasma
indeksinden sonra kullanilan en yaygin yontem olan (Ukav, 2017: 7)
HH indeksinde piyasadaki tim firmalarin dikkate alinip piyasa
paylarina gore agirliklandirilmas: sebebiyle, n-firma yogunlasma
indeksine nazaran, daha dogru sonuglar vermektedir (C)nder ve
Topatan, 2018: 36). HHI, piyasada bulunan firmalarin pazar payi
karelerinin toplami alinarak hesaplanir (Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018:
606);

HHI = YL, 57 @

Esitlikte, S; i’inci firmanin piyasa payin ve n ise piyasadaki toplam
firma sayisin1 gostermektedir. Piyasada esit pazar payina sahip n tane
firma varsa, indeks degeri 1/n, tek firma varsa da 1'e esittir. HHI
indeksi 10000 ile genisletilerek de ifade edilebilir. Hesaplanan deger
1/n ile 10000 degeri arasinda yer almakta olup, indeks degeri 1/n ile
1000 arasinda diisiik yogunlasma (yiiksek rekabet), 1000 ile 1800
arasinda yiiksek yogunlasma (orta rekabet), 1800 ile 10000 arasinda ise
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¢ok yogun (diisiik rekabet) piyasa olarak yorumlanmaktadir. Ayrica
indeks degeri 10000 ise monopol, 10000/ n ise tam rekabet piyasasi
ifade etmektedir (Ukav, 2017: 8).

4.3. Entropi Indeksi (EI)

Entropi indeksi, piyasadaki ttim firmalar1 dikkate alarak
hesaplanmaktadir. Firmalarin paylarmmin logaritmik degerlerinin
kullanilmasindan dolayr HH indeksinden farkli olarak, analizde,
piyasadaki kiictik firmalarin da énemini arttirmaktadir (Ginevicius ve
Cirba, 2007: 6);

—YL1S; xInS; 3)

Entropi indeksi firmalarin piyasa pay: (S;) ve piyasa paylarinn
logaritmasmin carpimi ile hesaplanmaktadir. Hesaplanan indeks
degeri, diger yogunlasma indekslerinden farkl: olarak 0 ile 1 arasinda
sinirli degildir. Indeks degeri O ile In, arasinda degismekte olup 0
degeri monopol piyasays, In, degeri ise yogunlasmanin en diisiik
seviyede oldugu ve tiim firmalarin esit oldugu durumu ifade
etmektedir (Galeti¢ ve Obradovic, 2018: 621).

4.4. Rosenbluth (RI) ve Hall-Tideman Indeksi (HTI)

Rosenbluth (1961) ve Hall ve Tideman (1967) tarafindan gelistirilen
indeksleridir. Indekslerin bicimi birebir ayni olmakla birlikte yalnizca
uygulanma asamasinda farkliliklar bulunmaktadir. Temelinde HH
indeksini kabul eden bu yaklasimda, sektore giris-cikis kosullarmin
yansitilabilmesi i¢in piyasadaki firma sayilari da analize dahil

edilmistir (Bikker ve Haaf, 2002b: 9-10);

1

Esitlikte gosterilen S; ve i sirasiyla firmanin pazar payr ve
siralamasini gostermektedir. Rosenbluth indeksinde kiigtik firmalarin
etkisine agirlik verilirken, Hall-Tiderman indeksinde btiytiik firmalarin
etkisine agirlik verilmektedir (Hazar vd., 2017: 48-49). Rosenbluth
indeksinin (RI) hesaplanmasinda, piyasadaki en biiyiik firma i=n
degerini alirken en kiictik firma i=1 degerini almaktadir. Hall-Tideman
indeksinde (HTI) ise ayn1 islemin tam tersi yapilarak en biiyiik firma
i=1 degerini alirken en kiiciik firma ise i=n degerini almaktadir. Her
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iki indeksin de yorumlanmasi ayni olup indeks, 0 ile 1 arasinda deger
almaktadir. Hesaplanan indeks degeri 1 ise monopol piyasa olarak
yorumlanirken, 0 degeri sonsuz sayida esit pazar biiytiklugiine sahip
tirmayi ifade etmektedir (Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018: 608-610).

4.5. Hannah-Kay Indeksi (HKI)

Hannah ve Kay (1977) tarafindan gelistirilen indeks asagidaki gibi
ifade edilebilir (Bikker ve Haaf, 2002b: 11);

HKI = ( 31, SHYA-a  a>0vea#l ()

Esitlikte, n firma sayisiny, S; firmalarin piyasa payini, a parametresi
ise firmalarin piyasaya giris-cikis ve piyasadaki firmalar arasindaki
gelir degisikliklerinin yogunlasmadaki etkisini belirleyen bir esneklik
katsayisin1 ifade etmektedir. Esneklik parametresi sifira yaklasirken
sektordeki firma say1sina, sonsuza yaklasirken ise sektordeki en biiytik
firmanin piyasa payina yakinsamaktadir (Bikker ve Haaf, 2002b: 12).
Parametrenin kullaniminda en sik secilen degerler; 0.005, 0.25, 5 ve 10
olarak siralanabilmektedir. Bununla birlikte parametrenin kiictik
degerleri (0.005 ve 0.25) sektordeki kiictik firmalarin, buytik degerleri
ise (5, 10) sektordeki biiytik firmalarin yogunlasma tizerindeki etkisini
gostermektedir (Galetic ve Obradovi¢, 2018: 613). Ayrica esneklik
parametresi sabitken HKI degerlerindeki artis yogunlasmanin
azaldigi,  azalis ise  yogunlasmanin  arttift = bigiminde
yorumlanmaktadir (Yayla, 2007: 44).

4.6. Kapsaml1 Yogunlasma indeksi (CCI)

Kapsamli yogunlasma indeksi kiimiilatif ve kismi indeksleri (firma
yogunlasma ve HH indeksleri) bir arada degerlendirme imkani
sunmakta ve asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Ukav, 2017: 11);

CCl= S+ YL S2(1+(1-S) i=2.....n (6)

Kapsamli yogunlasma indeksinde S; piyasada bulunan lider
firmanin piyasa paymy, S; ise piyasadaki i'inci firmanin piyasa payimni
ifade etmektedir. Formiilden de goriildugi tizere CCI, piyasanin
dagiim ve yogunlasmay1 goz oniinde bulundurarak, hem biytik
firmanin hem de kiictik firmalarin piyasa yapisina etkilerini goz ardi
etmemektedir (Ediz ve Onder, 2019: 28). Indeksin degeri 0 ile 1
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arasinda degismekte olup 1 degeri saf monopoli ifade etmektedir
(Galeti¢ ve Obradovi¢, 2018: 612).

5. Bulgular

2011-2021 donemi, Tiirkiye'de faaliyet gosteren finansal kiralama
sirketlerinin n-firma yogunlasma oranlar1 (CR, ve CRg) hesaplanmis ve
analiz sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Tiirkiye Finansal Kiralama Sektériinde CR4 ve CR8'e Gore
Yogunlasma Seviyesi (2011-2021)

Yillar glal;,n:sal CR; CRg Bulgular (CRy4) Bulgular (CRg)
2011 31 56.78  80.06

2012 32 5427  79.72

2013 32 5357  78.82

2014 29 5322  77.62

2015 26 5276 7627 Yitksek Cok ytiksek
2016 26 5190 7597  Yogunlasma yogunlagma
2017 o5 5343 7756 oligopolistik monopole yakin
2018 23 5839  81.71 yapt

2019 23 56.06  80.61

2020 22 5289 7711

2021 22 5560  78.83

Finansal kiralama sirketlerinin esas faaliyet geliri olctitii dikkate
alinarak yapilan ilk dort ve ilk sekiz firmanin yogunlasma analizi
sonugclarina gore, sektor gelirlerinin ¢ok biiytik bir kismimin en biiytik
sekiz firma tarafindan elde edildigi goze carpmaktadir. Tum yillarda,
CR, indeks degerinin %50'nin tizerinde olmasindan dolay1 piyasanin
yiiksek seviyede yogunlasmaya sahip oldugu ve oligopol piyasasi
ozelliklerini gosterdigi, CRg indeks degerinin ise tiim yillarda %70"in
tizerinde olmasindan dolay1 ¢ok yiiksek yogunlasmaya sahip oldugu
ve oligopole yakin monopolistik bir yapida oldugu tespit edilmistir.
Sektordeki gelirlerin, incelenen yillar itibariyle, ortalama olarak
yaklasik %54't en biiytik dort firmadan, yaklasik %78’i en biiytiik sekiz
firma tarafindan elde edilmektedir. Her iki yogunlasma indeksinin
degerleri 2011 yilindan 2017 yilana kadar hafif diistis egilimine girdigi,
2018 yilinda en yiiksek seviyesine ulastigi, izleyen yillarda diistis
egilimini stirdirdtgt ancak 2021 yilinda hafif yiikselme egilimine
girdigi gortilmektedir (Tablo 4).
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Tablo 5te Turkiye'deki finansal kiralama sirketlerinin HHI
degerleri verilmistir. Sektordeki tiim firmalarin esas faaliyet gelirleri
dikkate alinarak yapilan analizin sonuclarma gore, incelenen yillar
itibariyle, ortalama HHI degeri 981.33 olarak hesaplanmistir. Bu deger,
1000 kritik degerinin altinda seyretmekte olup az yogun piyasa olarak
yorumlanabilmektedir. Ancak yine de HHI degerlerinin 1000 kritik
degerine cok yakin oldugu ve bazi yillarda kritik degeri gectigi ve
piyasanin, az yogun orta rekabet piyasa seviyesine yakin oldugu
soylenebilmektedir. Bunlara ek olarak, HHI degerleri, n-firma
yogunlasma indeks degerleri ile karsilastirildiginda, piyasada bulunan
diger firmalarin O©Onemini gozler o©ntine sermektedir. N-firma
yogunlasma indeksi piyasada bulunan biiytik firmalari, HH indeksi
ise nispi olarak daha kiictik firmalar1 da analize dahil etmektedir.
Nitekim hesaplanan HHI degerleri, CR,ve CRg degerlerine gore, daha
az yogun piyasay1 ifade etmektedir. Yillar itibariyle HHI degerlerine
bakildiginda ise n-firma yogunlasma indeksi sonuglari ile tutarli ve
degerlerin, genel olarak, bir diistis egiliminde oldugu belirlenmistir.

Tablo 5: Tiirkiye Finansal Kiralama Sektoriintin HH Indeksine Gore
Yogunlasma Seviyesi

Firma

Yillar S HHI Degeri Bulgular
ayis1

2011 31 1082.68 Az yogun, orta diizey rekabet
2012 32 977.24 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2013 32 957.05 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2014 29 931.64 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2015 26 907.22 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2016 26 898.17 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2017 25 956.52 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2018 23 1091.17 Az yogun, orta diizey rekabet
2019 23 1030.90 Az yogun, orta diizey rekabet
2020 22 946.42 Yogun olmayan ytiksek piyasa
2021 22 1015.65 Az yogun, orta diizey rekabet

HH indeksine benzer bi¢imde piyasadaki tiim firmalar1 analize
dahil eden EI degerlerine bakildig1 zaman, indeksin, 2016 yilina kadar
bir artis egiliminde oldugu 2017 yilindan sonra diistis egilimine girdigi
ve 2019 yilindan itibaren 2021 yili hari¢ artis egiliminin devam ettigi
gortilmektedir. EI degerlerinin yillar itibariyle artiyor olmasi,
yogunlasma seviyesinin dusttigti bi¢ciminde yorumlanmaktadir.
Ayrica firma sayilarndaki azalislarin  yogunlasma oranlarmi
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arttirmada sinirl1 bir etkisinin olmasi, analizde dikkat ¢eken bir unsur
olarak karsimiza cikmaktadir. Incelenen dénemler itibariyle, ortalama
El degeri 2.579, indeksin tist sinir degeri ise ortalama 3.265 olarak
hesaplanmustir (Tablo 6). EI degerinin sifirdan uzak ve tist degere
yaklasmakta olmasi nedeniyle piyasanin diisiik yogunlasma, rekabetci
yapiya yakin bir piyasa oldugu sdylenebilmektedir.

RI analizi sonuglarina gore, yogunlasmanmn yillar itibariyle firma
sayisindaki azalis ve piyasadan aldiklar1 paya duyarli olarak hafif
derecede artan bir seyir izledigi, HTI sonuglarina gore ise, firma
sayisindan daha bagimsiz olarak daha dalgali, 6nce azalan sonra artan
bir seyir izledigi goriilmektedir (Tablo 6). Rosenbluth indeksinin firma
sayisina daha duyarli olmasinin sebebi olarak, indeksin, nispi olarak,
kiictik firmalarm agirliklarina 6nem vermesi gosterilebilmektedir.

Esneklik parametresinin 0.005 alindigi HKI degerleri, RI
degerlerine benzer bir bigimde firma sayisindaki degisimlerle ayni
yonde ilerlemektedir. indeks degerlerinin firma sayisina ¢ok yakin
olmas1 sektordeki kiigtik firmalarin etkisini gozler 6ntine sermektedir.
Esneklik parametresinin 5 olarak alindig1 HKI degerlerinin dalgali da
olsa genel olarak bir artis egiliminde oldugu ve finansal kiralama
sektortindeki yogunlasmanin, yillar itibariyle, azaldigi tespit
edilmistir. Bir diger yogunlasma olciitii olan CCI degerlerinin, 2016,
2017, 2018 ve 2021 yillar1 harig, genel olarak azalis egiliminde oldugu
belirlenmistir (Tablo 6). CCI degerlerinin hesaplanmasinda énemli bir
unsur olarak piyasadaki lider firmanin piyasadan aldig1 pay, analizde
ayr1 bir degisken olarak incelenmektedir. Bu baglamda CCI
degerlerinin lider firmanin piyasa payimndaki artis ve azalislarla aym
yonde hareket ettigi tespit edilmistir. Nitekim analizde kullanilmis
olan veri setinde, sektordeki lider firmanin 2011 yilinda piyasadan
aldig1 pay yaklasik %20 civarndayken bu oran 2021 yilmna kadar
dalgalanarak yaklasitk %17 civarinda gerceklesmistir. Ayrica
piyasadaki lider firmanin stirekli degistigi ve sektordeki ilk tig
firmanin  piyasa paylarimin birbirlerine ¢ok yakin oldugu
gortilmektedir.
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Tablo 6: Tiirkiye'de Finansal Kiralama Sektoriintin EI, RI, HTT ve HKI
Degerlerine Gore Yogunlasma Seviyesi

Yillar Firma Sayis1 EI RI HTI HKI* HKI** CCI
2011 31 2580 0019 0101 30.785 6491  0.329
2012 32 2601 0018  0.099 30754 7.746  0.298
2013 32 2,602 0018 0.099 31.699 8.031 0.292
2014 29 2,622 0.020 0.097 28768 8383  0.284
2015 26 2643 0.024 0.094 25858 8587  0.278
2016 26 2,652 0.024 0.093 25862 8.615 0.279
2017 25 2,602 0025 0.098 24870 7.860  0.295
2018 23 2479  0.027 0.111 22.878 7.093 0.320
2019 23 2511 0.027 0107 22889  7.605  0.305
2020 22 2565 0.029 0100 21906 8260  0.290
2021 22 2513 0.028 0.106 21.892 7545  0.307

*a=0.005 alinmistir. **a=5 alinmustir.

Bu calismada yapilan CR, ve CRg indeksi analizlerinde, finansal
kiralama sektoriiniin yiiksek yogunlasmaya sahip oligopolistik yap1
ve cok yiiksek yogunlasma monopolistik yapiya yakin oldugu
sonucuna ulagilmistir. Finansal kiralama sektorti gelirlerinin yaklasik
%50’si en biiytik 4 firma, yaklasik %80'i ise en biiytik 8 firma tarafindan
elde edilmektedir. Bu sonuglarla tutarli olarak, Akel vd. (2010)
calismasinda, BIST te islem goren 6 adet finansal kiralama sirketini
kapsam aldig1 calismasinda, 2005-2008 yillarma iliskin, HHI
degerlerini 3.000'in {izerinde hesaplamistir. Bu deger, sektoriin
rekabetci yapidan uzak ve yiiksek yogunlasmaya sahip oldugunu
gostermektedir. Ancak bu calismada uygulanan, HHI, EI, RI, HTI, HKI
ve CCI analizlerinden elde edilen sonuclar, finansal kiralama
sektoriintin monopolcti rekabet yapisina daha yakin, orta ve dustik
yogunlasmaya sahip oldugunu gostermektedir. Finansal kiralama
sektortine iliskin elde edilen bu sonuglar, finansal sistem icerisinde yer
alan bankacilik sektorti tizerine yapilan calismalarla tutarlilik
gostermektedir (Bikker ve Haaf, 2002a; Miljkovi¢ vd., 2013; Demirel ve
Hatirli, 2017). N-firma yogunlasma indeksi disinda yapilan tiim
hesaplamalarda sektdrdeki tim firmalar analize dahil edilmistir.
Ayrica bu analizlerde, firmalara iliskin farkli agirliklandirma olctitleri
kullanilmistir. Bu yonden bakildiginda sektordeki tiim firmalarin
analize dahil edilmesi sektdrtin rekabetci yapisi hakkinda daha
ayrintil bilgiler vermektedir.
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Sektordeki firma sayismna bakildigr zaman firma sayismin yillar
itibariyle azalmakta oldugu gortilmektedir. Calismada kullanilan tiim
yogunlasma analizi sonuglar1 (RI ve HKI a=0.005 haric), genel olarak,
finansal kiralama sektoriinde, piyasa yogunlasmasinin, incelenen
yillar itibariyle, firma sayisindan bagimsiz olarak degismekte
oldugunu gostermektedir. Ayrica hesaplanan yogunlasma indeksi
sonuglari, birebir ¢rtiismese de, 2011-2016 yillarinda azalis, 2017-2018
yillarinda artis, 2019-2020 yillarinda azalis ve 2021 yilinda ise artis
egiliminde oldugu tespit edilmistir. Genel olarak bakildiginda,
finansal kiralama sektoriinde yogunlasmanin azalma egilimine sahip
oldugu soylenebilmektedir.

6. Sonug ve Oneriler

Finansal kiralama, isletmelerin belirli bir varlig1 edinmesinde, diger
finansman yontemlerine gore birtakim avantajlar sunmaktadir.
Finansal kiralamanin hemen hemen her sektdrde uygulanabilmesine
olanak tamiyan yapisindan dolayi, finansal kiralama sektdrt bir
tilkenin ekonomik biiytimesine onemli katkilar saglamaktadir. Bu
yonden bakildiginda sektoriin rekabetci yapisinin  belirlenmesi,
sektortin etkinligi ve verimliligi hakkinda bilgi vermektedir.
Literattirde, belirli bir sektoriin rekabetci yapisinin belirlenmesinde
yapisal yaklasim kapsaminda olan yogunlasma indekslerinin siklikla
kullanildig1 goriilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’de finansal kiralama sektortintin, 2011-2021
yillarina iliskin piyasa yogunlasmasi, incelenen firmalarin mali
tablolarinda yer alan esas faaliyet gelirleri kalemi olctitii ile analiz
edilmistir. Yogunlasma analizinde, literattirde sik kullanilan n-firma
yogunlasmasi, Herfindahl-Hirschman, Entropi, Rosenbluth, Hall-
Tiderman, Hannah-Kay ve Kapsamli yogunlasma indeksleri
kullanilmustar.

Arastirmadan elde edilen sonuglar, 2017, 2018 ve 2021 yillar1 harig,
tim indekslerde (RI ve HKI haric), yogunlasma oranlarmin, firma
sayisindan bagimsiz olarak azaldigini gostermektedir. incelenen yillar
itibariyle, CR, indeksi %50'nin tizerinde hesaplanarak piyasanin
oligopol yapida oldugu, CRg indeksi ise %70'in tizerinde hesaplanarak
piyasanin monopol yapiya yakin oldugu tespit edilmistir. Arastirmada
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hesaplanan diger indeksler ise sektoriin piyasa yogunlasmasmin
diisiik ve orta seviyede oldugunu ve monopolcii rekabet piyasasina
yakin oldugunu gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular, finansal kurumlar {izerine
yapilmis bazi arastirmalardaki sonugclar ile buyiik olctide tutarlilik
gostermektedir. Nitekim Morgan (1980) Ingiltere finansal kiralama
sektortindeki yogunlasma seviyesinin yildan yila bir azalma egilimine
girdigini, Bikker ve Haaf (2002a) inceledikleri 23 iilkedeki bankacilik
piyasasimnin genel olarak monopolcti rekabet piyasasi ozelligi
gosterigini, Tushaj (2010) Arnavutluk bankacilik sektdrtiniin piyasa
yogunlasma seviyesinin yillar itibariyle azalis egiliminde
bulundugunu, Miljkovi¢ vd. (2013) Sirbistan bankacilik sektoriintin
orta derecede yogunlasmis oldugunu, Demirel ve Hatirli (2017)
Turkiye’de bankacilik sektortiniin monopolcii rekabet seviyesine
yakin oldugunu tespit etmislerdir. Bununla birlikte, Morgan (1980)
Ingiltere finansal kiralama sektoriinde, piyasa paymin yaklasik
%45’inin lider 3 firmanm, yaklasik %80inin ise ilk 10 firmanin elinde
oldugunu, Akel vd. (2010) BIST te islem goren 6 adet finansal kiralama
sirketini ele aldiklar1 arastirmada, finansal kiralama sektoriiniin diisiik
rekabet seviyesinde oldugunu tespit etmislerdir. Elde edilen sonuglar,
bu calismadaki CR,ve CRg indeksi degerleri ile tutarli sonuglar
gosterirken sektdrdeki ttim firmalari ele alan analiz bulgular ile
ortismemektedir. Bu durum piyasa yogunlasmasinin ol¢timiinde,
sektordeki kiictik firmalarin 6nemini gozler 6niine sermektedir.

Finansal kiralama sektoriinde rekabetci ortamin saglikli bir bicimde
saglanmas1 kaynaklarin verimli kullanilmasina, tiretim ve tiiketimde
etkinligin saglanmasina yardimeci olacaktir. Bu agidan bakildiginda,
sektorti regiile eden kuruluslarin rekabetci piyasaya daha yakm bir
ortam saglanmasi i¢in politikalar tiretmesi gerekmektedir. Finansal
kiralama sektoriine iliskin vergi politikalarinin sektérde mevcut
firmalar ve potansiyel yatirimcilar i¢cin daha uygun hale getirilmesi,
finansal kiralamanin kullanimina konu olan mal ve hizmetlerin tim
sektorlerde kullanilacak bigimde genisletilmesi ve tesvik edilmesi
sektoriin etkinlik ve verimliliginin artmasina yardimci olacaktir.
Ayrica uygulanacak olan tesvik politikalarinin, 6zellikle, sektor
bazinda finansal kiralama faaliyetinden en az oranda yararlanan tarim
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sektortinde uygulanmasi, tarimda mekanizasyonun saglanmasinda,
sektortin verimliligini ve karliligini arttirmada etkili olabilecektir.

Etik Beyani: Bu calismanin tiim hazirlanma stireclerinde etik
kurallara uyuldugunu yazar beyan eder. Aksi bir durumun tespiti
halinde BIIBFAD Dergisinin higbir sorumlulugu olmayip, tim
sorumluluk calismanin yazarina aittir.

Tesekkiir: Gosterdikleri yogun ilgi ve emeklerinde dolay1 BIIBFAD
Dergisi Editor Kurulu'nma ve sagladiklar1 katkilarinda dolay:
hakemlere tesekkiir ederim.
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Market Concentration Analyses of Financial Leasing Sector in
Turkey

Extended Abstract

Aim: This study aims to determine the competitive structure of the
financial leasing sector in Turkey through concentration analysis,
which is frequently used in the literature.

Method(s): Primary operating income data included in the financial
statements of financial leasing companies registered with the BRSA for
the years 2011-2021; N-Firm Concentration Index (CR_4, CR_8),
Herfindahl-Hirschman Index (HHI), Entropy Index (EI), Rosenbluth
Index (RI), Hall and Tiderman Index (HTI), Hannah-Kay Index (HKI),
and Comprehensive Concentration Index (CCI) methods were
analyzed.

Findings: According to CR_4 and CR_8 index analyses conducted
in this study, the financial leasing sector is close to a highly
concentrated oligopolistic structure and a very high concentration
monopolistic structure. Approximately 50% of the financial leasing
sector revenues are obtained by the four most prominent companies
and about 80% by the eight largest companies. The results obtained
from the HHI, EI, RI, HTI, HKI and CCI analyses applied in the study
show that the financial leasing sector has a medium and low
concentration, closer to the monopolistic competition structure. It was
observed that the number of firms operating in the industry decreased
during the period of analysis. All concentration analysis results used
in the study (except RI and HKI a=0.005) show that, in general, market
concentration in the financial sector varies independently of the
number of firms by the years examined. Furthermore, although the
results of the different analyzes do not completely match, it was
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determined that the concentration in the industry tends to decrease
over the years.

Conclusion and Discussion: The results of the CR_4 and CR_8
analysis analyzed in the study were calculated at over 50% and 80%,
respectively, by the years examined. The industry was determined to
be oligopolistic and close to a monopole structure. Consistent with
these results, Akel et al. (2010), in their study, which included six
financial leasing companies traded in BIST, calculated the HHI values
of over 3.000 from 2005-2008. This value shows that the sector is far
from competitive and highly concentrated. However, in other analyzes
applied in the study, it has been determined that the sector has low
and medium concentrations and is closer to a monopolistic
competition structure. All companies in the sector were included in the
analysis in all calculations except for the n-firm concentration index. In
addition, different weighting criteria for firms were used in these
analyzes. From this perspective, the analysis of all firms provides more
detailed information about the competitive structure. These results
regarding the financial leasing sector are consistent with the studies on
the banking sector in the financial system (Bikker and Haaf, 2002a;
Miljkovi¢ et al., 2013; Demirel and Hatirli, 2017). Ensuring healthy
competitive environment in the financial leasing sector will help
efficient use of resources and efficiency in production and
consumption. From this point of view, the institutions regulating the
sector must produce policies to provide. Making tax policies regarding
the financial leasing sector more convenient for existing companies
and potential investors in the sector and increasing and promoting the
goods and services subject to financial leasing to be used in all sectors
will help increase the efficiency and productivity of the sector. In
addition, the incentive policies to be implemented, especially in the
agricultural sector, which makes the least use of financial leasing
activity on a sectoral basis, will be effective in ensuring mechanization
in agriculture and increasing the productivity and profitability of the
sector.
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