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OZET

Bu ¢alismada Tiirkiye’de 1990-2020 yillarint kapsayan donemde, dis ticaret a¢igi, ara
mali ithalati, imalat sanayi ihracati ve reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiler
arastirtdmistir. Calismada Vektor Otoregresyon (VAR) Modeli kullanimistir. VAR
modelinde serilerin duragan olmasi gereklidir. Bu nedenle degiskenlerin duragan
olup olmadig1 Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testi
ile test edilmis ve serilerin duragan olmadigi goriilmiistiir. Serilerin birinci farki
alinarak degiskenler duragan hale getirilmistir. Farki alinan seriler sadece kisa
donem iligkileri gosterir. Seriler arasinda zamanin etkisinden arindirilmis uzun
donemli iligkilerin olup olmadiginin incelenmesi amaciyla serilere Johansen
Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) testi uygulanmistir. Esbiitiinlesme modelinin se¢imini
i¢in oncelikle en uygun gecikme uzunlugu belirlenmis, gecikme uzunlugunun minimum
degeri LR (Sequential modified LR test statistic), FPE (Final prediction error), SC
(Schwarz) ve HQ (Hannan-Quinn) bilgi kriterine gére bir (1) olarak tespit edilmistir.
Yapilan es biitiinlesme analizi ile seriler arasinda uzun donemli iliski olup olmadiginin
tetkiki icin “Iz Testi Istatistigi” ve “Maksimum Ozdeger Istatistigi” sonuclari
kullamlmistir. Iz testi istatistigi degerleri ve maksimum ozdeger istatistigi degerleri
%35 kritik degerinden daha az oldugu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesik vektor
bulunmamaktadir. Diger bir deyisle degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin
olmadigi saptanmistiv. Degiskenler arasinda nedensellik olup olmadigi Granger
nedensellik testi ile incelenmis ve etki-tepki fonksiyonlar: ile bir degiskendeki
inovasyonun diger degiskenlere yansimasi takip edilmistir. Granger nedensellik
analizine gore, sadece ara mali ithalati (LNIGI) ile imalat sanayi ihracati (LNMIE)
arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu gézlemlenmektedir. Ara mall
ithalatindan imalat sanayi ihracatina dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.
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ABSTRACT
In this study, the relations between foreign trade deficit, imports of intermediate goods,
manufacturing industry exports and real effective exchange rate in Tiirkiye in the
period covering the years 1990-2020 were researched. Vector Autoregression (VAR)
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Model was used in the study. In the VAR model, the series must be stationary.
Therefore, whether the variables are stationary or not was tested with Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root tests and the series were
found to be non-stationary. The variables were made stationary by taking the first
difference of the series. The differenced series show only short-run relationships. The
Johansen Co-integration test was applied to the series in order to examine whether
there are long-term relationships adjusted for time between the series. Minimum value
of delay length is determined as one (1) according to LR (Sequential modified LR test
statistic), FPE (Final prediction error), SC (Schwarz) and HQ (Hannan-Quinn)
information criteria. "Trace Test Statistics™ and "Max Eigenvalue Statistics” results
were used to examine whether there is a long-term relationship between the
cointegration analysis and the series.There is no cointegrating vector between the
variables since the trace test statistics values and the maximum eigenvalue statistics
values are less than the 5% critical value. In other words, it was determined that there
was no long-term relationship between the variables. Whether there is causality
between the variables was examined with the Granger causality test and the reflection
of the innovation in one variable to the other variables was followed with the stimulus-
response functions. According to Granger causality analysis, it is observed that there
is only one-way causality relationship between imports of intermediate goods (LNIGI)
and exports of manufacturing industry (LNMIE). A unidirectional causality has been
determined from imports of intermediate goods to exports of the manufacturing
industry.

Keywords: Tiirkiye, Foreign Trade Deficit, Imports of Intermediate Goods, Exports of
Manufacturing Industry, Real Exchange Rate
JEL Classification: C01, C22, F14, F31, 024

1.Giris

D1s ticaret agig1 Tiirkiye ekonomisinin yillardan beri slire gelen 6nemli bir
sorunudur. Bu sorunun temel nedenleri ve ¢0zliim Onerileri bir¢ok arastirmaci ve
iktisatcinin ilgisini ¢ekmistir. Ozellikle 1980’li yillarin basinda ithal ikameci
ekonomik kalkinma modelinden vazgecen Tiirkiye, rekabet potansiyeli yiiksek belli
sektorleri desteklemeye dayali, ihracata ve disa agilmaya doniik bir biiylime ve
kalkinma modelini benimsemis, 1989 yilinda da, bir¢cok gelismis Avrupa iilkesinden
once sermaye hareketlerini serbest birakma karar1 almistir. Tiirkiye’de dis ticaret
aciginin en miithim sebepleri, katma degeri yiiksek iirlin ihracatinin istenilen diizeye
olmamasi, ihracatin ithalata bagimliliginin ytiksek seviyede olmasi ve doviz kurundaki
hareketlilik olarak 6zetlenebilir (Ketboga, 2019: 215-217).

Tiirkiye’de imalat sanayii ihracatinin yarisindan fazlasini diisiik ve orta-diisiik
teknoloji driinleri, ithalatin ise yaridan fazlasim yiiksek ve orta-yiiksek iriinler
meydana getirmektedir. Tirkiye’nin diisik teknoloji iriinlerinde ticaret fazlasi
verdigi, orta-diisiik teknoloji grubunda ise, ithalat ve ihracatin birbirlerine yakin bir
diizeyde gerceklestigi gbzlenmektedir. Tiirkiye nin dis ticaret acigi, yiiksek ve orta-
yiiksek teknoloji iirlinlerindeki yiiksek ithalat fazlasindan
kaynaklanmaktadir (Ozmen, 2014:111). TUIK verilerine gére, 2021 yili toplam
ihracat icindeki yiiksek teknoloji iirlinlerinin payr %3, orta-yiiksek teknoloji
tirtinlerinin pay1 ise %33,4, diisiik-orta teknoloji lirlinlerinin toplam pay1 ise %63,6’dr.
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2021 yili toplam ithalat i¢indeki yiiksek teknoloji tiriinleri pay1 %12,4, orta-yiiksek
iriinleri pay1 %46,2, diisiik-orta teknoloji iiriinlerinin toplam pay1 ise %41,4’tiir. Diger
bir deyisle, Tiirkiye’nin toplam ithalatinin yiizde 58,6°1, toplam ihracatinin ise ylizde
36,4’1i yiiksek ve orta-yiiksek teknoloji iiriinlerinden olusmaktadir (TUIK, 2021).
Tiirkiye’nin dig ticaret a¢igimmin en mithim yapisal kaynak noktasi yiiksek ve orta-
yiiksek teknoloji iirtinleri ithalatiyla ihracati arasindaki ithalat lehine olan farktir.

Yiiksek ve orta-yliksek teknoloji iiriinleri yiiksek katma degerli ve yiiksek getiri
saglayan triinler oldugu i¢in 6zellikle gelismis iilkeler ve gorece az sayidaki kiiresel
sirketler lider konumdadir. Bu {iriinlerin ihracat faaliyetlerinde basarili olan iilkelerin
hem yabanc1 para girisi hem ekonominin biiyiimesi ve kalkinmasi agisindan en 6nemli
ekonomik faaliyetlerden biri oldugunu sdylemek miimkiindiir (Konak, 2018: 58).
Ancak ileri diizeyde katma degerli orta-yiiksek, yliksek ve siiper teknoloji tiriinlerinin
iretiminde Tiirkiye acisindan baska bir 6nemli olguyu da unutmamak gerekir.
Tirkiye’de tliretilecek olan yiiksek teknoloji igeren nihai {iriinlerin ytliksek katma deger
oranina sahip olmasi, ¢ok fazla belirleyici degildir. Burada asil miithim olan yiiksek
teknoloji iceren nihai tirlinlerin tiretilmesi asamasinda ihtiya¢ duyulan girdilerin iilke
icinden temin edilmesi ve bu sayede katma degerin yurt i¢inde kalmasinin
saglanmasidir (Kiigiikkiremitgi, 2014:8).

Bir {lkenin baska iilkelerle yaptigi ekonomik iligkilerinin 6zetlendigi
“0demeler dengesi bilancosu” {i¢ ana bilesenden olusur. Bunlar cari hesap, sermaye
hesab1 ve rezervlerdeki degismelerdir. Cari hesap ise, dis ticaret (mal ve hizmet ithal
ve ihraci), dis yatirnm gelirleri (yurt i¢ine ve yurt disina kar ve faiz transferi) ve cari
transferler (dis yardim ve is¢i gelirleri) olmak {izere {i¢ ana 6geden olusur (Subasat,
2010). Tiirkiye’nin cari agiginin temel sebebi dis ticaret a¢ig1 oldugu i¢in, bu calismada
dis ticaret agigina ve bu agiga etki eden ara mali ithalati, imalat sanayi ihracati ve reel
doviz kurunun etkilerine odaklanilmistir.

Dis ticaret ag1g1 veya dis ticaret bilangosu agigi, en sade ifade ile bir iilkenin
mal ihracatindan elde ettigi gelirlerin mal ithalati dolasiyla disariya yapilan
giderlerden kiigiik olmasi olarak tanimlanabilir (Seyidoglu, 2002: 125). Dis ticaret
bilangosu bir tilkenin ihrag ettigi mallarla ithal ettigi mallarin degeri arasindaki fark
olup, dis ticaret bilangosu yalnizca mal akimlarini kapsamakta, uluslararasi hizmetleri
ve sermaye akimlarini igermemektedir. Dis ticaret bilangosu 6demeler bilangosunun
bir boliimii durumunda olup, uluslararast mal akimlarini igerir ve mal akimlarina
“gOriiniir ticaret” ad1 da verilir.

Ara mali, 6teki mallarin veya nihai mallarin iiretiminde kullanilan mallar ve
girdilerdir (Seyidoglu, 2002: 23). Diger bir deyisle, ara mali, bir iiretim siirecinde nihai
irlinleri liretmek i¢in kullanilan ham madde, hazir parca ve enerji gibi iiretim
girdileridir. Ara mali ithalat1 ise, Tirkiye’de yerlesik kisi ve kurumlarin, s6z konusu
nihai mallarin iiretiminde kullanilan hammadde, hazir parga ve enerji gibi iiretim
girdilerini diger iilkelerden satin almasi olarak ifade edilebilir (TCMB, Terimler
Sozligl, 2022: 22). Tiirkiye'de ithalatin ¢cok ©nemli bir kismini bu ara mallar
olusturmaktadir. Tiirkiye’de iiretimin artmast ile birlikte, ara mali ithalat1 da artmakta,
bu da dis ticaret agiginin artmasina, dis ticaret agiginin artmasi da cari islemler agiginin
artmasina neden olmaktadir. Bu durum, Tiirkiye’deki sanayi iiretimi ile ara mal
ithalati arasindaki ¢ok giiclii iliskiden kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’ nin sanayi iliretiminde ara mali ithalati bagimlilik oran1 diger iilkelere
gore oldukca yiiksektir. Bu durum, Tirkiye’nin 100 birim ihracat yapmak i¢in 70
birimden fazla ithalat yapmak zorunda kalmasina neden olmaktadir. Bu da,
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Tiirkiye’nin ihracatta rekabet edebilirligini olumsuz yonde etkilemektedir. Ara
malinda yerli iiretim oraninin artirtlmasi gerekmektedir. Ancak bu {iretim, rekabet
edebilir, ihtiyaca uygun, Kaliteli ve uygun maliyette gergeklestirilmelidir. Aksi
takdirde bu iiretimin uzun vadede siirdiiriilmesi miimkiin degildir. Ciinkii belirtilen
nitelikler bakimindan daha iyisini yapan yabanci {reticiler piyasada yerini
alabilmektedir (Sektdrlerde Ara Mali Ithalatinin Azaltilmasina Yonelik Arastirma
Projesi Raporu, 2014: 1). Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore ithalatta, 2022
Nisan ayinda ara mallarmin pay1 %81,6 olarak gerceklesmistir (TUIK, Dis Ticaret
Istatistikleri, 2022). Imalat sanayi, alet, insan emegi, makine ve kimyasal isleme
yoluyla hammaddelerin veya pargalarin islenmis nihai tiriinlere doniistiiriilmesini ifade
eder (Kenton, 2021). Tirkiye’de yerlesik kisi ve kurumlarin imalat sanayi mallarini
diger tilkelere satmasi da imalat sanayi ihracati olarak tanimlanabilir.

Reel efektif doviz kuru, nominal efektif doviz kurunun fiyat degisimlerinden
arindirilmasiyla hesaplanan doviz kurudur. Reel efektif doviz kuru ilgili tilkenin yerli
parasinin gergek satin alma giiciinii gosterdigi i¢cin ekonomide énemli bir 6l¢iit olarak
kabul edilir. Nominal efektif doviz kuru endeksi ise bir {ilkenin yogun ticaret yaptigi
tilkelerin yerli paralarmin agirlikli ortalamasi ile hesaplanan déviz kurudur. Reel
efektif doviz kuru endeksinde bir artis yerli paranin reel olarak deger kazandigini
gosterirken, reel efektif doviz kuru endeksindeki bir azalis yerli paranin reel olarak
deger kaybettigini gosterir. Reel efektif doviz kuru endeksindeki bir azalma iilke
mallarmin fiyatinin endekste kullanilan tilkedeki mallarin fiyatina gore nisbi olarak
ucuzladigint gosterirken, bu durum iilkelerin uluslararasi rekabette {stiinliglni
artirmaktadir (Tung, 2021: 14). Teorik olarak reel doviz kurlari ile ithalat arasinda
pozitif bir iliski oldugu kabul edilirken, reel doviz kurlari ile ihracat arasinda negatif
bir iligki oldugu varsayilmaktadir. Ancak Tiirkiye ile 2004 yil1 sonrasi verileri piir
olarak incelendiginde bu durumun her zaman bu sekilde gerceklesmedigi, reel doviz
kurlarinda artislarin yasandigi bazi yillarda (2004, 2005, 2007, 2010), ihracat
rakamlarinda beklenenin aksine artislarin yasandig1 da gdzlenebilmektedir (Oz, 2011:
1).

D1s ticaret agigmin en Onemli sebeplerinden biri olarak doviz kurlarinda
meydana gelen istikrarsiz ve asir1 degisimler ve oynakliklardir. Ulusal paranin asir1
deger kaybetmesi {iriinlerin doviz nezdinde ihracat tutarlarinin azalmasina neden
oldugu gibi ulusal paranin degerinin asir1 yiiksek olmasi1 da ithal edilecek tiriinlerin
fiyatlarmin tilke igi iiretime gore daha diisiik kalmasina sebep olmakta ve ithal
iiriinlerin fiyatlari daha cazip hale getirmektedir (Ozdemir ve Ordu, 2013: 29).
[thalatin artmasi iilke icin reel iiretimin azalmasina, reel iiretimin azalmasi ise istihdam
oranlarmin diismesine ve issizlik oraninin artmasima sebep olabilmektedir. Ithalatin
artmasi, tlke i¢i tretimin dismesi ile birlikte belli bir donem sonra ihracatin da
azalmasi neticesinde dis ticaret aciginin daha da biiyiimesine sebep olacak bir kisir
dongliyli meydana getirebilmektedir (Ketboga, 2019: 215).

3. Literatiir

Dis ticaret ac1g1 ile ara mali ithalati, imalat sanayi ihracati ve reel doviz kuru
arasindaki iligkilerin incelendigi calismalar incelendiginde, Ozellikle dis ticaret
acigimin sebepleri ve reel efektif doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiler
konusunda zengin bir literatiir oldugu, bu sebeplerden ozellikle Ar-Ge, inovasyon,
faydali model, marka iiretme vb ¢aligmalarla katma degeri yiiksek mallarin tiretilmesi
ve ihracatinin gerceklestirilmesiyle dis ticaret agiginin kapanacagi veya azalacaginin
vurgulandig: goriilmektedir. Literatiir taramasinda 6zellikle doviz kurlar ve reel doviz
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kuru ile dis ticaret ve dis ticaret agig1 arasindaki iliskileri inceleyen bir hayli ¢alisma
bulunmasina karsin, ara mali ithalati ve imalat sanayi ihracat1 ile dis ticaret agig1 ve
reel doviz kuru arasindaki iligkileri arastiran ¢aligmalarin daha az oldugu dikkati
cekmektedir. Diinya genelinde ve Tirkiye i¢in yapilanlar ¢aligmalardan bazilari
asagida siralanmugtir.

Magee (1973) doviz sozlesmeleri ve devaliiasyon ile ilgili calismasinda, reel
doviz kuru artisi (ulusal paranin deger kaybi) sonrasi, kisa donemde dis ticaret
dengesinin bozulmasinin, uzun dénemde ise iyilesmesinin kisa ve uzun donem
esneklik farklar ile ilgili oldugunu, kisa donem esnekliklerin genellikle uzun donem
esnekliklerden daha kii¢ciik meydana geldigini, bu sebeple dis ticaret hacminin kisa
donemde kur degisimlerine yeterli reaksiyonu gosteremedigini, reel deger kaybi
sonrasi dig ticaret dengesinin kisa donemde izleyecegi yolun teorik olarak belirsiz
oldugunu belirtmektedir. Chaudharya, Hashmib ve Khan (2016) calismalarinda doviz
kurunun baglica Giiney Asya iilkelerinin ihracat ve ithalati ile iligkisini, 1979-2010
donemi i¢in, egbiitiinlesme ve hata diizeltmeye yonelik Otoregresif Dagitilmis
Gecikme (ARDL) yaklasimi ile incelemislerdir. Buna gore, arastirma konusu iilkelerin
yarisindan fazlasinda doviz kuru ile ihracat arasinda uzun dénemli iliski mevcuttur,
ancak doviz kuru ile ithalat arasindaki iligki yalnizca bir 6rnek tilkede goriilmiistiir.
Ayrica orneklem {ilkelerin ¢ogunda degiskenler arasinda anlamli kisa dénemli iliski
bulunmamaktadir. Korbi ve Banushaj (2021) ¢alismalarinda, 2000-2018 donemine ait
verileri kullanarak doviz kuru oynakligi ve ticaret dengesi iliskisinin, Arnavutluk
iizerindeki etkilerini arastirmislardir.  Calismaya gore, VAR modeli neticeleri
Arnavutluk Cumbhuriyetinde doviz kuru ile ticaret arasinda anlamli bir iliski
bulunmamaktadir. Paleologos ve Georgantelis (1997) Yunanistan’nin déviz kuru ve
dis ticaret dengesi arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadigini Johansen
esbiitiinlesme testiyle incelemislerdir. Buna gore, devaliiasyon bilindigi gibi dis ticaret
iizerinde olumlu ve avantajli etkiler olusturmamaktadir. Wilson ve Tat (2001)
caligmalarinda Singapur ve ABD arasindaki reel ticaret dengesi ile reel doviz kuru
arasindaki iligkiyi 1970-1996 donemi i¢in, Rose ve Yellen'in (1989) kismi indirgenmis
form modeliyle incelemislerdir. Arastirmaya gore, reel doviz kurunun Singapur-ABD
ikili dig ticaret dengesi {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Nishimura ve Hirayama (2013), Japonya-Cin ticareti ve Renminbi-Yuan d6viz
kuru arasindaki iligskiyi, 2002-2011 donemdeki giinliik verileri kullanarak ARDL smir
testi ile analiz etmislerdir. Buna gore, Japonya’nin Cin’e yaptig1 ihracat doviz kuru
degisiminden etkilenmezken, Cin’in Japonya’ya yaptig1 ihracati reform doneminde
negatif yonde etkilemektedir. Ayrica kur seviyesinin Japon ihracati lizerinde anlamli
bir etkisi yokken, Cin ihracat1 iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Mahdavi ve Sohrabian (1993) doviz kuru ve dis ticaret dengesinin
esbiitiinsellik durumunu arastirdiklar1 calismalarinda, esbiitiinlesmenin olmadig,
Granger nedensellik testi sonucu ise dis ticaret dengesi ve doviz kuru arasinda kisa
donemde zayif bir nedensellik oldugu sonucuna ulasmislardir. Can ve Kili¢ (2021)
caligmalarinda 1996-2018 doéneminde BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin,
Gliney Afrika ve Tiirkiye) iilkelerinde doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkisini
Panel Veri Analizi yontemiyle analiz etmislerdir. Caligmanin bulgularina gore, doviz
kuru ile dis ticaret dengesi arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski ve pozitif yonlii
bir etki bulunmaktadir. Yazarlar doviz kurlarmin rekabetci bir seviyede kalmasi,
tiretim ve tliiketimde miimkiin oldugu kadar disa bagimliligin azaltilmasi i¢in gereken
politikalarin  gelistirilmesini  6nermektedir. Tung (2021), gelismekte olan
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ekonomilerde ihracatin reel efektif doviz kuru endeksine olan duyarliligini panel veri
analiz metoduyla arastirmistir. Analize gore, gelismekte olan ekonomilerde reel efektif
doviz kurundaki %1°lik azalis, ihracat1 % 0.033 artirmaktadir.

Dis ticaret dengesi veya dis ticaret agigi ile reel doviz kurlarit arasindaki
iliskinin Tirkiye igin arastirildigi ¢calismalar da vardir. Utkulu (2001), Tirkiye’de dis
aciklarin belirleyicileri konusunda 1950-1998 yillar1 arasindaki doneme ait verileri
kullanarak esbiitiinlesme analizi yapmistir. Analize gére nominal doviz kuru dis
aciklar tizerinde uzun donemde etkisizdir. Reel kurlar ile dis agiklar arasinda uzun
donemde zayif bir iliski oldugundan doviz kuru politikasinin uzun dénemli bir iktisat
politikas1 olarak kullanilmasi uygun degildir. Aksu, Basar, Eren ve Bozma (2017)
caligmalarinda Tiirkiye ile 1lgili 2003:1-2015:12 donemi arasinda reel déviz kurunun
dis ticaret dengesi lizerindeki asimetrik etkisini NARDL yontemiyle aragtirmiglardir.
Buna gore, reel doviz kurunun dis ticaret dengesi {izerinde uzun dénemde simetrik
(birbirine uyumlu), kisa donemde ise asimetrik (uyumlu olmayan) bir etkisi
bulunmaktadir. Calisma sonucunda reel déviz kurunun yiiksek bir band arasinda
birakilarak Tiirkiye’nin thra¢ mallarinin fiyatlarini yabanci mallar karsisinda ucuzlatan
ve disg ticaretteki dengesizleri gidermeyi amaglayan denetimli reel doviz kuru
politikasinin yurti¢i {ireticiyi olumsuz etkiledigi ve maliyet enflasyonuna sebep
oldugu, Tiirkiye’nin yogun ara mal ithal ettigi dikkate alindiginda, yiiksek reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini olumsuz etkiledigi, iiretim siirecinde kullanilan mallarda
disa bagimliligin azaltilmas1 gerektigi saptanmistir. Karagor ve Gergeker (2012)
caligmalarinda, Tiirkiye’de reel déviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkiyi incelemek
icin, 2003-2010 donemindeki verilere VAR modeli, koentegrasyon (Esbiitiinlesme)
analizi, Hata Diizeltme Modeli metodlarin1 uygulamislardir. Buna gore, reel doviz
kurlar1 ile dis ticaret hacmi arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir ve reel doviz
kurlarindan dis ticaret hacmine yonelik hem kisa hem de uzun dénemde bir nedensellik
iligkisi bulunurken, dis ticaret hacminden reel doviz kurlarina yonelik olarak yalnizca
kisa donemde bir nedensellik bulunmaktadir. Giil ve Ekinci (2006) ¢alismalarinda
Tirkiye’de reel doviz kurlar ile ihracat ve ithalat arasindaki etkilesimi aragtirmak icin
1990-2006 yillar1 arasindaki verilere Granger nedensellik testini uygulamislardir.
Calisma sonucuna gore reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesme
iliskisi bulunmaktadir. Reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda bulunan
nedensellik iliskisinin ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonli
gerceklestigi saptanmugtir. Giiler (2021) Tiirkiye’de 2013:01-2020:05 doneminde reel
efektif doviz kuru ve secilmis makroekonomik gdstergelerin ihracat ve dis ticaret
dengesi tizerinde meydana getirdigi asimetrik kisa ve uzun dénem etkilerini NARDL
yaklagimi ile analiz etmistir. Analize gére, TL reel olarak deger kazandiginda ¢ok kisa
donemde ihracat bir derece artmakta, ilerleyen donemlerde ise azalmaktadir. TL deger
kaybettigi (negatif reel kur soklari) donemlerde ise ihracat kademeli bir sekilde
artmaktadir. Ara mali ithalati ve ihracat arasinda dogru yonlii asimetrik bir iliski vardir
ve ara mali ithalatinin ihracatin giiglii bir asimetrik belirleyicisidir. Alptekin (2009)
Tiirkiye’de dis ticaret reel doviz kuru iliskisini 1992-2009 donemi i¢in VAR analizi
ile incelemis, degiskenler arasinda kisa donemde bir iliskinin bulunmadigi, reel doviz
kurunun dis ticaret dengesinin saglanmasi agisindan etkin bir fonksiyonunun olmadigi
sonucuna ulagmistir. Kiziltan ve Cigerlioglu (2008) Tirkiye’de reel doviz kuru
degisimlerinin ihracat ve ithalata etkisini zaman serisi ve koentegrasyon analiziyle,
1982-2005 donemi i¢in arastirmiglardir. Arastirma sonucunda reel déviz kurunun dis
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ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagi ve ithalatin
kisilmasina yonelik tedbirlerin ihracati da olumsuz etkileyecegi saptanmuistir.

Ara mal1 ithalatinin dis ticaret agig1 iizerine etkilerini inceleyen ¢aligmalar da
vardir. Bayat, Sahbaz, Akcact (2013) c¢aligmalarinda petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin Tiirkiye’nin dis ticaret agig1 lizerindeki etkisini ortaya koyabilmek igin,
1992-2012 yillar1 arasindaki verilere Hansen-Seo esbiitiinlesme, Granger
nedenselliklerin varligini sorgulayan Hiemstra-Jones nedensellik analizleri ve
Breitung-Candelon frekans alan testini uygulamislardir. Analizler sonucunda, petrol
fiyatlarindaki artis kisa vadede dis ticaret dengesinin bozulmasina neden oldugu, uzun
vadede ise dis ticaret dengesindeki bozulmalarin sebebinin petrol fiyatlar1 olmadigi
saptanmistir. Aydin (2021) Tiirkiye ekonomisinde ithal girdi bagimliligint cesitli
sektorlere gore 2002-2012 yillart i¢in Leontief Girdi Cikti Analizi ile incelemistir.
Calismaya gore, ithal girdi geriye baglanti etkisi en yiiksek tli¢ sektor; kok komiirii-
rafine edilmis petrol, plastik-kauguk ve ana metal sektorleri, ithal ileriye baglant1 etkisi
en yliksek ti¢ sektor ise kimya, madencilik ve ana metal sektorleridir. Yazara gore ithal
girdi bagimliliginin en temel sebebi girdilere olan yiiksek taleptir ve 6zellikle ana
metal sanayi ve maden sektoriine yapilacak stratejik yatirimlarla ithal girdi bagimlilig:
azaltilabilir. Tiirkiye’de ara mali ithalat1 ile imalat sanayi liretimi arasindaki iligkiyi
Dineri ve Isik (2021) 2007-2018 donemi i¢in aylik veriler kullanilarak ARDL sinir
testi yontemiyle incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore inceleme donemi i¢in imalat
sanayi tlretimi ile ara mallar1 ithalati degiskenleri arasinda uzun donemde es
biitiinlesme iligkisi oldugu, uzun ve kisa donem katsayilarinin tahmin edildigi
calismada pozitif ve negatif soklarin dikkate alindigr Hatemi-J asimetrik nedensellik
testiyle degiskenler arasinda nedensellik iliskisi bulundugu saptanmustir.

D1s ticaret agig1, ara mali ithalati, imalat sanayi ihracat1 ve reel doviz kuru
arasindaki iliskide yapisal sebeplere deginen ¢alismalar olduk¢a miihimdir. Pelit ve
Bozkurt (2021) ihracatin ithalata bagimliligin1i 1992-2019 doénemi i¢in Tirkiye
otomotiv sektorii tizerine bir uygulama ¢alismasiyla, esbiitiinlesme ve ARDL analizi
ile incelemislerdir. Calismaya gore, teknolojinin disa bagimli olmasi ara mali ithalatini
ve ihracatin ithalata bagimliligini artirmaktadir. Doviz kurundaki artiglar bir taraftan
ithalat bagimliligin1 artirirken, diger yonden girdi fiyatlarinin artmasi sebebiyle
Tiirkiye’nin rekabet giicilinii azaltmaktadir. Yazarlar ihracatin ithalata olan bagimligini
azaltmak i¢in Ar-Ge yatirimlarinin artirilmasini ve inovasyon temelli egitimlerin
hayata gecirilmesini 6nermislerdir. Batmaz (2021) Tiirkiye’nin iiretim ve dis ticaret
yapisindaki gelisim seyrini 2010-2019 donemi i¢in incelemistir. Calisma sonucunda
ekonominin ara mallar1 ve madencilik sektoriinde artan 6l¢iide bir dis ticaret agigiyla
karsilastigi, tiiketim mallar1 grubundan elde edilen dis ticaret fazlasinin giderek
geriledigi, yatirim mallar ithalatinin sebep oldugu dis ticaret aciginin ciddi oranda
diistiigii, son yillarda dis ticaret agigindaki artisin sadece ithal enerji faturasi ve ara
mali ithalatindaki artiglardan kaynaklanmadigi, asil ana nedenin daha ¢ok yapisal
nedenlerden kaynaklandig1 saptanmistir. Ozmen (2014) reel doviz kurunun dis ticaret
etkisini inceledigi caligmasinda, bu etkinin sektorlerin teknoloji yogunlugu, iiriin
yetkinligi, ithal girdi bagimlili§1 veya ihracat yonelim derecelerine gore degistigini,
bor¢ dolarizasyonu ile dis ticaretin reel kur esnekliklerinin ve imalat sanayi tiretiminde
olumsuz bilango riskini arttigini, imalat sanayi sektorleri liretiminin sadece yurtdisi
reel kosullar tarafindan degil kiiresel finansal kosullar tarafindan da belirlendigini, reel
doviz kurunun iiretime etkisinin sektoriin dis ticaret yapisindan bagimsiz olmadigini,
stirdiiriilebilir yiiksek biiylime orani ve diisiik dis ticaret agigi icin, reel doviz kuru
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politikalar1 yerine, orta-yiiksek ve yiiksek teknoloji iirlinleri sektorlerinde kiiresel
deger zincirlerine ileri eklemlenme derecesini artirmaya yonelik stratejik sanayi
politikalarinin tercih edilebilir oldugunu tespit etmistir. Sar1 (2015) Tiirkiye nin 2000-
2013 donemiyle ilgili doviz kuru, sermaye mallari, ara mali ve tiikketim mali ithalati
arasindaki uzun dénemli nedensellik analizi yapmistir. Buna gore, yatirim mali, ara
mal1 ve tliketim mallart ithalatinin déviz kuru ile uzun dénemli iligkisi vardir, kisa
donemde doviz kuru artiginin yatirim ve ara mali ithalati i¢in sorun olusturmamakta,
yerli yatirim mallar1 {ireticisini de liretim artigina yonlendirmektedir. Yazar ayrica
uzun vadede ise yapisal sorunlar1 ¢6zecek teknolojik gelismeyi artirici galismalarin
yapilmasini tavsiye etmektedir.

Gilinlimiiz diinyasinda kiiresel rekabetin asil belirleyicisi zor da olsa, yapisal
reformlar1 asamali ve stratejik bir planlamayla gerceklestirmeye dayanmaktadir. Ar-
Ge, Ar-Ge iiriinlerinin ticarilestirilmesi ve seri liretimi, marka olusturma, kiiresel
diizeyde servis ag1 ve miisteri memnuniyeti vb. sahalarda basarili olunmadan sadece
reel doviz kuru hareketleriyle ve/veya klasik sektorlerde imalat sanayinin imkanlarini
zorlayarak diinya capinda basar1 elde etmek miimkiin gériinmemektedir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Ekonomi biliminde degiskenler genellikle etkilesim icerisindedir. Diger bir
deyisle bir X degiskeni Y degiskenini etkileyebiliyorsa Y degiskeni de X degiskenini
etkileyebilmektedir. Bu sekilde degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi varsa bu
durumu tek yonli iliskiyi gosteren tek denklemli bir modelleme ile ortaya koymak
miimkiin olmamaktadir. Yani Y=f(X) ve X=g(Y) ise, birden fazla denkleme ihtiyag
duyulmaktadir (Kutlar, 2009: 229).

Birden fazla denkleme ihtiya¢ duyuldugunda, verilerin salt igsel veya digsal
olarak birbirinden ayristirilmasini zorlastirmaktadir. Bu zorluklarin listesinden gelmek
icin ekonometride es anli denklem modelleri kullanilmaktadir. Es anli denklem
modelleri igerisinde Vektor Otoregresif Modeller (VAR) ile verilerin salt igsel veya
dissal olarak birbirinden ayristirilmasi sorunu asilabilmektedir. VAR modelleri yapisal
modeller tizerinde herhangi bir sinirlama ve igsel-dissal ayrimi gerektirmeden dinamik
iligkileri ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu nedenle zaman serileri analizlerinde siklikla
tercih edilmektedir. Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin (amag degiskeni)
gecikmeli degerlerinin kullaniliyor olmasi, gelecege yonelik giiglii tahminler
yapilmasina imkan vermektedir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4-5).

Kullanilan veri seti, dis ticaret agig1, ara mali ithalat1 ve imalat sanayi ihracati
milyar ABD dolari cinsinden Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) sitesinden, reel efektif
doviz kuru ise TUFE bazli (2003=100) endeks olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden elde edilmistir. Calismada
kullanilan degiskenlerin uzun dénem iliskisi ele alinmistir. Caligmanin bu kisminda
teorik olarak anlatimina yer verilen degiskenler arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla
uygulanan ekonometrik analizlere ve ampirik sonuglara yer verilmistir. Yapilan
analizde dis ticaret ag1g1 (foreign trade deficit) LNFTD, ara mali ithalati (intermediate
goods import) LNIGI, imalat sanayi ihracati (manufacturing industry exports) LNMIE
ve TUFE bazli reel efektif doviz kuru (real effective exchange rate) REER seklinde
kullanilmustir.

Veriler arastirilirken ozellikle tiim degiskenlerin kendi aralarinda ekonomi
teorisi agisindan anlam ifade etmesi gerektigi, bu sekilde veriler ile analiz ve tahminler
yapilabilecegi mutlak surette dikkat edilmesi gereken bir husustur (Kutlar, 2017a: 55).
Kullanilacak standart VAR Modeli zt = Ao + A1Z +1 + Ut seklinde ifade edilmektedir.
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Modelin Vektor Otoregresyon (VAR) olarak tanimlanmasi igin gecikme degerleri esit
olmal1 ve igsel degigkenlerin gecikme degerleri ile her denklemde yer almasi gereklidir
(Kutlar, 2017a: 23). Buna gore kullanilan veriler asagidaki gorildigi gibi
tanimlanmaktadir:

LNFTD : Tirkiye’nin dis ticaret agiginin logaritmasi (1990 — 2020)

LNIGI : Tirkiye’nin ara mali ithalatinin logaritmasi (1990 — 2020)

LNMIE : Tiirkiye’nin imalat sanayi ihracatinin logaritmasi (1990-2020)

REER : Tiirkiye nin TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeks olarak (1990-
2020)

Kullanilacak denklem sisteminde dort tane igsel degisken (LNFTD, LNIGI,
LNMIE, REER) ve bu i¢csel degiskenlere ait bir gecikme degeri yer almaktadir. Ayrica
her denkleme sabit degerler ilave edilmistir. Kisaca denklem sisteminin ekonometrik
gosterimleri asagidaki gibidir.

LNFTD: = a10 + 011 LNFTD .1+ a12 LNIGI .1 + 013 LNMIE 1 + 014 REER 1 + + Ust

LNIGI; = 020+ 021 LNFTD .1 + 022 LNIGI .1 +023 LNMIE 1 + 024 REER 11 + Uyt

LNMIE; = o030+ az1 LNFTD 1+ 032 LNIGI 1+ 033 LNMIE 1+ a3 REER 1 + U3

REER: = auo+ 041 LNFTD 1 + 042 LNIGI 1 + a4z LNMIE .1 + ous REER t.1 + Uat

LNFTDy, LNIGI;, LNMIE REERy; degiskenler vektoriinii, oo, 020, 030, 0la0; Sabit
terimler (katsayilar) vektorlinli, o1, 012, 013, 014, 0121, 022, 0123, 024, 0131, 0132, 0133, 0134, 041, OL42,
043, 044 ; tahmin edilmek istenen parametreleri (katsayilar matrisi), uait, Uat, Ust, Uat, ; hata
terimlerini, t alt imi ise zaman serisinin zaman boyutunu, yani t zamanini ifade
etmektedir (Ceyhan ve Giindiiz, 2021).

4. Analiz Sonuglar:

VAR modeli ile islem yapabilmek i¢in ¢alismada kullanilan degiskenlerin
duragan olmasi gerekmektedir. Bir serinin duragan olmamasi zaman serilerinde
stokastik (olasilikli / tesadiifi) siirecin sabit olmamasi, seriye ait sabit katsayili bir
model elde edilmesini zorlastirmaktadir. Bir serinin duragan olmasi ise kalintilarinin
ortalamalarinin sifir ve varyanslarinin sabit olmasi anlamina gelmektedir. Diger bir
ifadeyle duragan zaman serisinde (bir seride pes pese gelen iki deger arasinda fark,
zamanin  kendisinden  kaynaklanmamakta, @ sadece @ zaman  aralifindan
kaynaklanmaktadir. Duragan serideki bu iligkinin pratik neticesi serinin ortalamasinin
zamanla degismeyecegi, belli bir ortalama c¢evresinde sabit oldugu anlamina
gelmektedir (Kutlar, 2017c: 4).

Bir zaman serisinin duragan olup olmadigimi belirlemek igin birim kok testi
uygulanmaktadir. Birim kok tasiyan bir seri duragan degildir. Birim kok tagimayan bir
seri duragandir ve analiz (tahlil) yapmaya elverislidir. Literatiirde siklikla kullanilan
ve kabul goren duraganlik testleri ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-
Perron) testleridir (Kutlar, 2017b: 153-156).

Analizlerde sabitli ve sabitli/trendli model kullanilmis; degiskenler igin
gecikme degerleri, Schwarz Bilgi Kriterine (Schwarz Info Criterion/ SIC) gore
otomatik olarak belirlenmistir. Analiz sonuglarina gére, LNFTD, LNIGI, LNMIE ve
REER degiskenleri i¢in %5 anlamlilik diizeyinde “birim kok vardir” seklindeki Ho
hipotezi kabul edildiginden; serilerin diizeyde duragan olmadiklar: tespit edilmistir.
Sonuglar Tablo 1°de goriildiigi gibidir.
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Tablo 1: Birim Kok Test Sonuclari

<. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
Degiskenler — ~— - — ~— -
Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli
t-stats Prob t-stats Prob t-stats Prob t-stats Prob
LNFTD | -1.806250 | 0.3704 |-3.568379 | 0.2336 | -2.963972 | 0.4758 |-3.568379 | 0.2209
LNIGI -2.963972 | 0.7334 [-3.568379 | 0.7395 | -2.963972 | 0.8452 |-3.568379 | 0.7496
LNMIE | -2963972 | 0.5863 |-3.568379 | 0.9790 | -2.963972 | 0.4711 |-3.568379 | 0.9640
REER -2.998064 | 0.3280 |-3.622033 | 0.9859 | -2.963972 | 0.4029 |-3.568379 | 0.6415

Yukaridaki tabloda gorildiigli gibi, duragan olmayan degiskenlerin

duraganligini saglamak i¢in 1.farki alinmistir. Arastirma konusu degiskenlerin 1.farka
alinmais olup, elde edilen neticeler Tablo 2’de goriilmektedir. Tabloda goriildiigii tizere
farklari aliman LNFTD, LNIGI ve LNMIE degiskeninin 1.farklari sonucunda duragan
hale geldigi, REER degiskeninin ise ADF testine gore 1.farkinin da duragan olmadigy,
Phillips-Perron (PP) testine gore ise 1.farki soncunda REER degiskenin de duragan
oldugu gozlemlenmistir. PP testine gore 1.farki sonrasi duraganlik saglandigi igin,
REER degiskeninin 2.farki alinmasina gerek goriilmemistir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclari (1. Farklar1 Alinmis)

Seviyeler
.. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
Degiskenler Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli
t-stats Prob t-stats Prob t-stats Prob t-stats Prob

ALNFTD | -2.967.767 | 0.0000 |-3.574244 | 0.0000 |-2.967767 | 0.0000 |-3.574244 | 0.0000

ALNIGI | -2.967.767 | 0.0000 |-3.574244 | 0.0001 |-2.967767 | 0.0000 |-3.574244 | 0.0000
ALNMIE | -2.967767 0.0045 |-3.574244 | 0.0120 |-2.967767 | 0.0043 | -3.574244 | 0.0142

A REER -2.998064 0.9383 |-3.622033 | 0.5203 |-2.967767 | 0.0000 | -3.574244 | 0.0000

Serilerin birinci farklar1 alinarak duraganlastirilmis hali ile yapilan modelleme
uzun donem iligkisine ait bilgi ve analizleri vermemektedir. Clinkii farki alinan seriler
sadece kisa donem iligkileri gostermektedir. Seriler arasinda zamanin etkisinden
arindirilmis uzun donemli iligkileri ortaya koyabilmek ig¢in esbiitiinlesme iligkisine
bakilmaktadir. Egbiitiinlesme analizi yontemi, fark alma islemi yiiziinden kisa donemli
tespit edilebilen iligkilerin uzun donemli olarak goriilebilmesine imkan tanimaktadir.
Serilerin uzun donemde birlikte hareket etmesi durumunda kurulan modelin hata
terimi duragan bir yap1 gosterecek, bdylece kisa donem ve uzun donem bir iliski
kurularak, seriler arasinda uzun doénemli iligkilerin ortaya c¢ikarilmasi miimkiin
olabilecektir (Yildiz Bozkurt, 2013: 115-116).

Bu ¢aligmada kullanilan degiskenler birinci mertebede duragan olduklarindan
esbiitiinlesme testlerinin yapilmasina elverislidir. Burada yapilan analizde yontem
olarak Johansen egbiitiinlesme (koentegrasyon) test yontemi tercih edilmistir.
Oncelikle esbiitiinlesme modelinin segimini yapabilmek icin en uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gereklidir. Tablo 3’te uygun gecikme uzunlugunu veren
bilgi kriterlerinin test sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 3: VAR Modeli Gecikme Uzunlugu Tespiti
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -99.71959 NA 0.034289 7.978430 8.171983 8.034166
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1 -30.95331 | 111.0840* | 0.000604* 3.919485 4.887252* 4.198167*
2 -21.43232 | 12.45052 0.001098 4.417871 6.159851 4.919498
3.530245 | 24.96257 0.000726 3.728443 6.244636 4.453015
4 16.23256 | 8.793910 0.001757 3.982111 7.272517 4.929629
5 36.33867 | 7.733120 0.005606 3.666256* 7.730876 4.836719

* kriter tarafindan uygun goriilen gecikme uzunlugunu belirtmektedir.
** LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level), FPE: Final prediction error,
AIC: Akaike, SC: Schwarz, HQ: Hannan-Quinn kriterini gostermektedir.

Yukaridaki tabloda yer alan LR, FPE, SC ve HQ bilgi kriterleri testlerinin ayni
yonde oldugu ve 1 gecikme i¢in minimum deger sagladigi, AIC bilgi kriterinin ise 5
icin minimum deger tasidigi gozlenmektedir. Minimum degeri saglayan uygun
gecikme uzunlugu hakkinda bilgi kriterlerinin / Olgiitlerinin biiyiik ¢ogunlugu 1
degerini verdigi i¢in, en uygun gecikme uzunlugunun bir olarak alinmasina karar
verilmistir.

Vektor Otoregresyon (VAR) modelinde “Karakteristik Polinomlarinin Ters
Koklerinin Konumu” oldukg¢a 6nemlidir. Arastirma konusu dort degiskenin de farki
alimmastir. Degiskenlerin AR kokiiniin birim ¢ember i¢inde yer almasi (=1 araliginda
olmasi) sistemin istikrarli (kararli) oldugunun ispatlamak ig¢in yeterli olacaktir
(Litkepohl, 2005: 13). Modele iliskin uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi
sonrasinda, otoregresif birim kok analizi kullanilarak VAR duraganlik testi
yapilmustir. Sekil 2°de gortildiigii gibi karakteristik koklerin tiimii birim ¢ember i¢inde
yer aldigindan, uygulanan VAR modelinin duragan oldugu saptanmistir (Celik, 2021:

237).
Sekil 1: AR Karakteristik Polinomlarimin Ters Koklerini Gosterir Cember
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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5. Esbiitiinlesme Analizi ve Sonuclar:

Farki almman degiskenler sadece kisa donemde iliskilerin analizi i¢in uygundur.
Degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin / esbiitiinlesme iligkisinin olup
olmadiginin belirlemek i¢in ekonometrik yazinda siklikla kullanilan Johansen (1998)
tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Esbiitiinlesme hipotezleri;
Ho : “Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur”, Hi: “Degiskenler arasinda
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esbiitiinlesme vardir”, seklindedir (Bayar ve Oztiirk, 2021: 124). Esbiitiinlesme analizi
sonucunda Ho hipotezleri (=0, r<I, r<2) %5 anlamlilik derecesinde kabul
edilmektedir. Bu durumda modele yonelik kurulan degiskenler arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin olmadigin1 &neren Ho hipotezini kabul edilmekte, H: hipotezini
reddedilmektedir. Buna gore ¢calismada LNFTD, LNIGI, LNMIE, REER degiskenleri
ile kurulan modelin esbiitiinlesik olmadig1, diger bir deyisle aralarinda uzun vadeli bir
iligki bulunmadig1 gorilmistiir.

Esbiitiinlesme analizi VAR modeli i¢in mithim bir analizdir. Kullanilan
esbiitiinlesme analizinde iki farkli test istatistigi mevcuttur. Bunlardan birincisi 1z testi
istatistigi ikinci ise Maksimum 0z deger istatistigidir. Bu istatistigin sonuglari
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var olup olmadigina isaret etmektedir.
Esbiitlinlesik vektdr sayist r'nin 1< r < n aralifinda olmast modelde bir¢ok
esbiitiinlesik vektor bulundugunu gostermektedir (Kutlar, 2009: 383). Diger bir ifade
iz istatistigi ve maksimum Ozdeger istatistiklerine ait istatistik degerlerinin %5 kritik
degeri agsmasi durumunda Ho hipotezi (Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur)
reddedilmekte, aksi durumda yani %5 kritik degerinin iz ve maksimum ozdeger
istatistik degerlerinden fazla oldugu durumda Ho hipotezi kabul edilmektedir. Calisma
konusu degiskenlere uygulanan Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglar1 asagidaki

tabloda goriilmektedir.
Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Ho Hi Ozdeger Istatistik %5 Kritik | Olasihk
Degerleri Deger

r=0 r>0 0.393300 34.63477 47.85613 0.4674

iz istatistigi r<i r>1 0.358581 20.14287 29.79707 0.4132
r<2 r>2 0.164423 7.264795 15.49471 0.5471

r=0 r=1 0.393300 14.49189 27.58434 0.7872

Maksimum r=1 r=2 0.358581 12.87808 21.13162 0.4635
Ozdeger Istatistigi r=2 r=3 0.164423 5.209336 14.26460 0.7152

Iz istatistigi degerleri (34.63 < 47.85, 20.14 < 29.79, 7.26<15.49) %5 kritik
degerinden daha az oldugu igin Ho hipotezi kabul edilmekte, bulgular degiskenler
arasinda esbiitiinlesik vektdr olmadigin1 gdstermektedir. Maksimum Ozdeger Istatistik
degerleri de (14.49<27.58, 12.87<21.13, 5.20<14.26) %5 kritik degerinden daha az
oldugu i¢in Ho hipotezi (r=0, r=1, r=2) kabul edilmekte, diger bir deyisle degiskenler
arasinda esbiitiinlesik vektor olmadigi sonucuna varilmaktadir. Her iki istatistik
sonucu birlikte degerlendirildiginde degiskenler arasinda uzun doénemli bir
esbiitiinlesme iligkisi olmadig1 gézlenmektedir.

Diger bir ifade ile, aragtirma konusu dort degiskenin (dis ticaret acig1, ara mal
ithalati, imalat sanayi ihracati, reel efektif doviz kuru endeksi) uzun dénemde ortak
bir hareketi bulunmamakta ve degiskenlerin hi¢ biri digerlerinin gegmis degerleri baz
alinarak tahmin edilememektedir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme (koentegrasyon)
olmadigindan modelde hata diizeltme teriminin yer almasina gerek olmadig
anlasilmaktadir (Cigek, 2010: 11).

6. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:
VAR analizi ve nedensellik analizlerinin her ikisi de zaman serileri analizinde
kullanilmakla birlikte, birbirinden bagimsiz ve farkli analizlerdir. Granger nedensellik
analizi VAR modelinde kullanilan degiskenlerin iliski yoOniinii belirlemek icin
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kullanilmaktadir (Saritas vd.,2018:196). Calismada kullanilan degiskenler arasindaki
iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger Nedensellik analizi kullanilmigtir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi

Dependent variable: LOGFTD Dependent variable: LOGIGI

Excluded |Chi-sq df Prob. Excluded [Chi-sq df Prob.
LOGIGI | 1.463.346 11 0.2264 |LOGFTD | 0.480939 1|0.4880
LOGMIE | 3.236.870 11 0.0720 |LOGMIE | 8.557.236 1| 0.0034
LOGREER| 0.135682 11 0.7126 |LOGREER| 0.239182 1|0.6248
All 1.102.159 3] 0.0116 |Al 1.327.489 3| 0.0041
Dependent variable: LOGMIE Dependent variable: LOGREER

Excluded |Chi-sq df Prob. Excluded [Chi-sq df Prob.
LOGFTD | 0.614669 11 0.4330 |LOGFID |3.232.269 1|0.0722
LOGIGI | 1.555.508 110.2123 |LOGIGI |3.346.802 1| 0.0673
LOGREER| 0.396504 11 0.5289 |LOGMIE |2.712.010 1| 0.0996
All 2.087.808 3] 0.5544 |All 3.996.856 3]0.2618

Yukaridaki tabloda Granger Nedensellik Testi sonuglar1 yer almaktadir.
Nedensellik testi sonuglar1 %5 anlamlilik diizeyinde degerlendirilmektedir. Tablodaki
degerlendirmelere gore %5 anlamlilik diizeyinde; sadece ara mali ithalati (LOGIGI)
ile imalat sanayi ihracati (LOGMIE) arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu
gozlemlenmektedir. Ara mali ithalatindan imalat sanayi ihracatina dogru tek yonlii bir
nedensellik tespit edilmistir.

7. Etki Tepki Analizi
VAR modelinde kullanilan degiskenlerin herhangi birine bir birimlik sok
uygulandiginda hem kendisinin hem de diger degiskenlerin ortaya ¢ikan bu degisime
gosterdigi tepkiler gozlemlenmektedir (Sever ve Demir, 2007:55). Calismada yer alan
dis ticaret acig1 (foreign trade deficit) LNFTD, ara mali ithalati (intermediate goods
import) LNIGI, imalat sanayi ihracati (manufacturing industry exports) LNMIE ve
TUFE bazh reel efektif déviz kuru endeksi (real effective exchange rate) REER
degiskenlerine yonelik etki-tepki analizi uygulanmistir. Elde edilen sonuclar asagidaki
sekilde yer almaktadir.
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Sekil 2: Etki — Tepki Analizi Sonuclan
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arasinda) oldugu goézlemlenmektedir. Dis ticaret agigimin imalat sanayi ihracati
iizerindeki etkisi pozitif bolgede, ilk 2 donem yiikselis gostermekte, sonraki
donmelerde ise istikrarl bir diisiis seyri izlemektedir. Dis ticaret agiginin reel efektif
doviz kuru fizerine etkisi, pozitif bolgede, ilk 3 donemde hafif bir yiikselis
gostermekte, dort ile sekizinci donem arasi yatay seyir izlemekte (%3,14 - %3,21
arasinda), sonraki iki donemde diisiis egilimi goriilmektedir.

Ara mali ithalatina bir birimlik sok uygulandiginda dis ticaret agigi iizerine
etkisi ilk donem yiiksek bir oranda (%15 civari), sonraki dénemlerde ise yatay bir
seyirle yaklasik %4 nispetinde olusmaktadir. Ara mali ithalatina bir birimlik sok
uygulandiginda kendisi iizerindeki etkisi ilk donem yiiksek iken, sonraki donemlerde
istikrarli bir diisiis (%6,7°den %2.,8’e) sergilemektedir. Ara mali ithalatinin imalat
sanayi ihracati tizerindeki etkisi, ilk 2 donem yiikselmekte, 3 ile 8.donem arasi yatay
seyir izlemekte (%6,1 - %6,6 arasinda), sonraki iki donemde ise az miktarda
diismektedir. Ara mali ithalatinin reel doviz kuru tizerindeki etkisi, ikinci donemden
itibaren sekizinci doneme kadar yilikselmekte (%1,29 dan %3,19’a), son iki donemde
az miktarda diismektedir.

Imalat sanayi ihracatma bir birimlik sok uygulandiginda dis ticaret acigi
iizerine etkisi, pozitif bolgede olmak iizere ilk donem yiikselmekte, ikinci donem bir
miktar azalmakla birlikte {iclincii donemden itibaren sekizinci déoneme kadar ytikselis
gostermekte (%4’ten %5,19’a), son iki donemde az miktarda bir diisilis goriilmektedir.
Imalat sanayinin ara mali ithalat: {izerindeki etkisi pozitif bolgede, ilk donem yiiksek
seviyede gerceklesmekte (%9,13), sonraki donemlerde ise istikrarli bir sekilde azalma
egilimi ( %7,52°den %3,02’¢) gostermektedir. Imalat sanayinin kendisi iizerinde
meydana getirdigi tepki, pozitif bolgede ikinci donemde az miktarda yiikselmekte,
sonraki donemlerde {igiincii donemle altinct donem arasinda nispeten yatay bir seyir
izlemekte (%6,8 - %6,9), yedinci donem ile onuncu donem arasi ise istikrarli bir
sekilde diisme egilimi (%6,65’ten %6,60’a) gostermektedir. Imalat sanayinin reel
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efektif doviz kuru tizerindeki etkisi, pozitif bolgede ikinci donemden itibaren onuncu
doneme kadar az miktarda yiikselme egilimli (%1,08’den %3,35’e) ortaya
cikmaktadir.

Reel efektif doviz kuruna bir birimlik sok uygulandiginda dis ticaret agigi
iizerindeki etkisi pozitif bolgede, ilk i donem nispeten yiiksek bir seyir izlemekte
(%5,75 ile %4,65 arasinda), dordiincii donemden itibaren diisme egilimi (%3,94’ten
%0,51°¢) gostermektedir. Reel efektif doviz kurunun ara mali ithalatina etkisi, negatif
bolgede, ilk donemden ii¢lincii doneme kadar artis (%1,71°den %4,15°¢) gostermekte,
dordiincii donemden onuncu doneme kadar yine negatif bolgede diizenli bir azalis
(%3,77°den %1,32’ye) gostermektedir. Reel efektif doviz kurunun imalat sanayi
thracatina etkisi, ilk donem negatif bolgede bir etki ile var iken, ikinci donem ile
dordiincii donem arasinda pozitif bolgede ve dalgali bir seyir izlemekte, besinci
donemden sekizinci doneme pozitif bolgede, diislis egilimi (%1°den %0,1°¢)
goriilmekte, son iki donemde ise negatif bolgede %0,08 - %0,23 arasinda bir seyir
izlemektedir.

8. Sonuc¢

Haberlesme ve iletisim teknolojilerin bas dondiiriici hiz ve icerikte gelistigi,
reel iiretimde yapisal degisimlerin (3D ve 4D baski teknolojisi, robotik iiretim, tam
otomasyon vb) ve dérdiincii sanayi devriminin yasandigi gliniimiiz diinyasinda kiiresel
rekabetin asil belirleyici unsurlar1 giderek farkli, ayrintili ve sofistik igeriklere sahip
olmaktadir. Dis ticaret aci81, ara mali ithalati, imalat sanayi ihracati ve reel doviz
kurunun Tiirkiye ekonomisi agisindan en énemli konulardan biri oldugu literatiirdeki
calismalarda da goriilmektedir. Yapilan pek ¢ok calisma gostermistir Ki, reel doviz
kuru ile dis ticaret a¢i181 veya dengesi arasinda iliski ya hi¢ bulunmamakta (Utkulu,
2001; Alptekin, 2009; Kiziltan ve Cigerlioglu, 2008) veyahut dis ticaret agig1, ara mali
ithalat1 ve imalat sanayi ihracatinda yapisal sebeplerin daha etkin ve 6nemli oldugu
vurgulanmaktadir (Pelit ve Bozkurt, 2021; Batmaz 2021; Sar1 2015; Ozmen, 2014).
Bu ¢alisma literatiirdeki farkli sonuglar1 irdelemek ve uzun yillar devam edegelen dis
ticaret aciginin, ara mali ithalatinin, imalat sanayi ihracatinin ve reel déviz kurlarindaki
degisimlerin Tiirkiye ekonomisi tizerindeki etkilerini sorgulamay1 amaglamistir.

Bu amagla yapilan analizde Tirkiye’nin 1990-2020 donemiyle ilgili dis ticaret
ac181, ara mali ithalati, imalat sanayi ihracati ve reel doviz kuruna ait verileri Vektor
Otoregresyon (VAR) modeli ile incelemistir. Yapilan esbiitiinlesme analizi sonuglari
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olmadigin1 gostermistir. Degiskenler
arasinda nedensellik iligkilerinin olup olmadigi Granger nedensellik testi ile
incelenmis ve etki-tepki fonksiyonlar1 ile bir degiskendeki inovasyonun diger
degiskenlere yansimasi takip edilmistir. Granger nedensellik analizine gore, sadece ara
mal1 ithalati ile imalat sanayi ihracati arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu
goriilmektedir. Ara mali ithalatindan imalat sanayi ihracatina dogru tek yonlii bir
nedensellik tespit edilmistir.

TUIK 2021 yili verilerine gore, Tiirkiye’nin toplam ithalatinin yiizde 58,61,
toplam ihracatinin ise ylizde 36,4’1 yiiksek ve orta-yiiksek teknoloji iirlinlerinden
olusmaktadir (TUIK, 2021). Tiirkiye’nin dis ticaret agigmin en miihim yapisal kaynak
noktasi yiiksek ve orta-yliksek teknoloji iirlinleri ithalatiyla ithracat1 arasindaki ithalat
lehine olan farktir. Bu sebeple, dis ticaret agig1 sorunun ¢6ziimii igin, istikrarli reel
doviz kuru hedefinden 6diin vermeden, orta-yiiksek ve yiiksek teknoloji iirlinlerinde
kiiresel diizeyde basarili ¢alismalara ihtiyag vardir. Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge), Ar-
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Ge iirlinlerinin ticarilestirilmesi ve seri iiretimi, marka olusturma, kiiresel diizeyde
servis ag1 ve miisteri memnuniyeti vb. sahalarda nasil basarili olunacag: ve 6zellikle
ileri diizeyde katma degerli orta-yiiksek, yiiksek ve siiper teknoloji nihai tirtinlerinin
iiretilmesi asamasinda ihtiya¢ duyulan girdilerin iilke i¢inden temin edilmesi ve bu
sayede katma degerin biiylik 6lgiide yurt i¢cinde kalmasi i¢in entegre bir liretim modeli
kurulmasi bagka bir ¢alisma konusu olarak ortaya ¢ikmistir.
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