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OZET

Bu ¢alismada Tiirkiye’de reel déviz kuru ile ihracat arasindaki iliski 1997:01-2015:06
dénemleri icin aylik veriler kullanilarak Granger nedensellik testi ile arastiriimistir. Analizde reel
déviz kuru ve ihracat verilerinin logaritmalari kullaniimistir. Oncelikle, ¢calismada duraganligin
belirlenmesi igcin ADF birim kék testi yapilmistir. Birim kék testi sonuglarina gére tiim verilerin
birinci farklarinda duragan olduklari gériilmiistiir. Daha sonra seriler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlidi es-biitiinlesme testi ile incelenirken, kisa ve uzun dénemli iliskiler hata diizeltme
modeliyle incelenmistir. Seriler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmus ancak kisa dénemli bir
iliski bulunamamustir. Son olarak da seriler arasindaki iliskinin yénii Granger nedensellik testi ile
belirlenmistir. Ampirik bulgular sonucunda; hem reel déviz kurundan ihracata hem de ihracattan
reel déviz kuruna dogru bir nedensellik bulunamamistir.
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THE CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN THE REAL EXCHANGE RATE AND
EXPORT: THE CASE OF TURKEY (1997-2015)

ABSTRACT

This study investigates the relationships in Turkey between the real exchange rate and
export on monthly basis over the period 1997:01 to 2015:06 by using the Granger causality test.
The logarithm of the real exchange rate and export data were used in the analysis. Firstly, ADF
unit root test was used to determine stationarity of the series. According to the result of the tests
revealed the first differences of all series were determined as stationary. Then while the existence
of a long-term relationship between the series was examined by the co-integration test, the short
and long-term relationships were examined by the error correction model. The long-term
relationship between the series was found whereas the short-term relationship between them
could not be found. Finally, the direction of relationship between the series was determined by
Granger causality test. The empirical results indicated that; not only from the real exchange rate
towards the export but also from the export towards the real exchange rate the causal
relationship could not be determined.
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1. GiRiS

GUnUmuiz dinyasinda teknolojinin ulastigl diizey genel olarak diinya
ekonomisinin de gelismesini hizlandirmistir. Uluslararasi ekonomik iliskiler
basit teorilerle agiklanamayacak kadar karmasik ve i¢ ice gecmis, Ulkelerin
ekonomileri daha fazla birbirine bagh ve dolayisiyla kiiresel hareketlere daha
aclk ve etkilenebilir bir hal almistir. Ozellikle 1980’li yillarin ortalarindan
itibaren kiiresellesme tiim dlinyayi etkisi altina almis ve 1990’ yillarla birlikte
bu etki ¢cok daha hizlanmistir. Kiiresellesmenin etkisiyle artik ulusal ekonomik
yapilar dis gelismelere daha duyarlidir ve uluslararasi etkilesimlerin cok daha
kisa zaman araliklariyla sonuglarinin ortaya ciktigi hassas donemler yasanir
olmustur. Yeni diinya diizeni, uluslararasi ticareti ve dolayisiyla da ticaretin
0deme araci olarak para birimlerinin etkinligini artirmistir. Ulusal paralarin
degisim araci olarak yaygin kullanilan para birimleri karsisindaki itibari, ihracat
ve ithalat buydklukleri, yapisal stabilitenin saglamhgi, lretim ve istihdamin
olumlu diizeylerde olmasi, refah dizeyinin gelismisligi ve genel olarak
ekonomik gelismislik diizeyi bilesik kaplar kuralinda oldugu gibi birbirleriyle
paralellik gosterir. Bir lilkenin ekonomik gostergeleri, kendi iginde birbirleriyle
yogun etkilesimde oldugu kadar diger (lkelerin verileriyle de etkilesim
altindadir. Artik sadece gerceklesen ve sonuglari elde edilen veriler degil
hedeflenen ve gelecekte ulasilabilirligi kesin olmamakla birlikte beklenen
veriler dahi tim dinya ekonomileri i¢cin 6nemli hale gelmistir. Bitin bu
karmasik kiresel yapi icinde uygulanan déviz kuru rejimleri, tlkelerin dinya
ekonomileriyle bitiinlesmesine giden yolun yapisinin nasil olacagini belirler.
Turkiye’de 1980 Oncesi sabit kur rejimi uygulanmis, 1980 sonrasi ise esnek kur
rejimine gegis tercih edilmistir. Her ne kadar esneklik, 1980 — 1989 arasi sik sik
devaltiasyonlarin yasandigi sabit kur rejimi uygulanarak saglanmaya calisiimis
olsa da 1989 — 1999 arasinda kontrollli serbest doviz kur rejimi ile bu esneklik
artinlmis ve 2000’li yillarla birlikte TCMB’nin mudahalelerinin sinirlandirildig
serbest kur rejimine ulasiimistir. Benzer sekilde 2000’li yillara kadar kismen
2000'li yillarla birlikte timdyle ihracata dayah biiyime modeli segilmistir.
Benzer sekilde bu model halen uygulanmaktadir. Hig stiphesiz reel déviz kuru,
ithalat, ihracat ve cari denge (izerinde belirleyici olan ekonomik gdstergelerin
en onemlilerinden biridir. Ulusal paranin mal ve hizmet degisiminde yaygin
olarak kullanilan para birimleri karsisindaki degerinin disuklGgli ya da
yuksekligi ihracata, ithalata ve cari islemler dengesine dogrudan etki eder. Reel
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doéviz kuru bu nedenle oldukca 6nemlidir ve reel déviz kurunun diismesi, ulusal
paranin degerinin artmasina ve dolayisiyla disaridan temin edilen mal ve
hizmetlerin ucuzlamasindan dolay! ithalatin artmasina; reel déviz kurunun
ylkselmesi ise, ulusal paranin degerinin diismesine ve dolayisiyla da yerel mal
ve hizmetlerin ucuzlamasindan dolayr ihracatin artmasina neden
olabilmektedir.

Bu ¢alismada reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliski Tirkiye
ornekleminde 1997:1-2015:6 doénemlerini kapsayan aylk verilerden es-
bltinlesme ve nedensellik analizlerinden vyararlanilarak arastiriimak
istenmistir. Bu dogrultuda calismada sirasiyla; ilgili literatiire, ekonometrik
model ve veri setinin aciklamalarina ve ampirik bulgulara yer verilmistir. Elde
edilen bulgularin degerlendirilmesiyle ¢alisma son bulmaktadir.

2. REEL DOVIizZ KURU ILE iIHRACAT ARASINDAKiI NEDENSELLIK
iLiSKiSININ EKONOMETRIK ANALIZzi

Ulusal paranin yabanci Ulke paralar cinsinden degerinin bilinmesini
saglayan doviz kurlari, dis ticareti etkileyen dnemli bir unsurdur. Ekonominin
kiiresellesmesi sonucunda Ulkeler dis ticaret yoluyla birbirine bagimli duruma
gelmistir. Ulkeler, dzellikle gelismekte olan piyasalar, kendi ekonomik kosullari
ve amaglarina gore uyguladiklari doviz kuru politikalari ile dis ticarette avantajli
olmak isterler.

Tirkiye’de uygulanan ithal ikameci sanayilesme politikasi 1980°li yillarda
terk edilmistir. Bu yillarda dis ticaret ve doéviz kuru politikalarinda yapisal
dontstimler yasanmis, ihracata yonelik sanayilesme politikasi benimsenmistir.
ihracati artirmak icin uygulanan politikalara ragmen, dis ticaret acigi kronik
hale gelmistir. Bu nedenle uygulanan doviz kuru politikalari ve Tirkiye'nin
ihracatinin ithalata bagimli olmasi tartisilmaya devam etmektedir. Literatiirde
Turkiye’de vyapilan c¢alismalarda ihracat ile ithalat arasinda nedensellik
iliskisinerastlanirken ihracatin ithalata bagimhg tespit edilmis, reel doéviz
kurunun ithalat ve ihracata etkileri konusunda farkl sonuclar ortaya ¢ikmistir.
Reel déviz kuru ile ihracat arasindaki kisa ve uzun donemli iliskileri belirlemek
amaciyla yapilan ¢alismalar ise uygulanan doéviz kuru politikalari ve Ulkelerin
gelismislik diizeyine bagl olarak farkllk gostermektedir.
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2.1. Literatiir

Dis ticarete etki eden faktorler arasinda 6n plana c¢ikanlardan biri doviz
kurlaridir. Birgok uygulamali gcalismada doéviz kuru hareketlerinin, dis ticaret
Gzerindeki etkileri incelenmistir. Doviz kuru hareketlerinin ihracata etkisi
lizerine yapilan calismalar ele alinan Ulke, donem ve yonteme goére farklilik
gostermektedir. Bu nedenle doviz kuru hareketlerinin ihracat hacmi izerindeki
etkisine dair literatlrde bir konsensus yoktur.

Aristotelous (2001), doviz kuru oynakliginin ve doéviz kuru rejimlerinin
ingiltere’nin  Amerika’ya olan ihracati (izerindeki etkisini 1889-1999
doénemlerini kapsayan yillik verilerini ARCH-LM modeliyle incelemistir. Ampirik
bulgular ise ne doviz kuru oynakliginin ne de farkli déviz kuru rejimlerinin son
ylzyilda ihracat hacmi tzerinde bir etkiye sahip olmadigini géstermistir.

Arize, Malindretos ve Kasibhatla (2003), 1973-1998 dénemi i¢in doviz kuru
oynakliginin 10 gelismekte olan Ulkenin ihracatina etkisini Gg aylik verilerle
arastirmistir. Arastirmada doviz kuru oynakhginin en basta incelenen Ulkelerin
¢ogunun ihracatina etkisi kisa ve uzun dénemde negatif oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Vita ve Abbott (2004), déviz kuru hareketlerinin ingiltere’nin AB Ulkelerine
olan ihracatina etkisini 1993:01-2001:06 donemi igin aylik veriler kullanarak
ARDL sinir testi ile arastirmistir. Ampirik bulgular sonucunda doviz kuru
belirsizliginin ingiltere’nin ihracati Gizerinde kisa dénemde biyiik élgiide bir
etkisi bulunamazken, uzun dénemde 6nemli derecede negatif bir etkisi oldugu
tespit edilmistir.

Hwaug ve Lee (2005), 1990-2000 doénemi icin ingiltere’de déviz kuru
oynakhgi ile ticaret akimi arasindaki iliskiyi iki degiskenli GARCH-M modeliyle
arastirmistir. Calisma sonucunda doéviz kuru oynakliginin ithalat ile iliskisi
pozitifken, ihracatla iliskisi dnemsiz sayilabilecek sekilde az oldugu tespit
edilmistir.

Baak, Al-Mahmood ve Vixathep (2007), doviz kuru oynakhginin dort Dogu
Asya (lkesinin (Hong Kong, Giiney Kore, Singapur ve Tayland) Japonya ve
ABD’ye olan ihracati lzerindeki etkisini 1981-2004 dénemine iliskin Gg¢ aylik
verilerle incelemistir. Uygulanan es-bitlinlesme testleri ve hata diizeltme
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modelleri sonucunda Hong Kong'un Japonya’ya ihracati haric doviz kuru
hareketlerinin ihracata etkisi kisa ve uzun dénemde negatif bulunmustur.

Sweidan (2013), 1976-2009 dénemi icin déviz kurunun Urdiin ihracat ve
ithalatina etkisini yillik verilerle es-bitlinlesme ve hata dizeltme modeliyle
arastirmistir. Déviz kurunun Urdiin’tin ihracat ve ithalatina etkisinin kisa
donemde etkili oldugu sonucuna ulasiimistir.

Serenis ve Tsounis (2014), 1990:1-2012:3 dénemine iliskin ¢eyrek verilerle
Hirvatistan ve Gliney Kibris Rum Kesimi i¢in déviz kuru oynakliginin toplam
ihracat Uzerindeki etkisini incelemistir. Calismanin sonucunda doviz kuru
oynakliginin Hirvatistan ve Gilney Kibris Rum Kesimi ihracatina etkisi pozitif
olarak bulunmustur.

Saatcioglu ve Karaca (2004), calismasinda Tirkiye’de doviz kuru
belirsizliginin ihracati nasil etkiledigini 1981:03—-2000:04 dénemi igin lger ayhk
veriler kullanarak arastirmislardir. Modelde; reel ihracat, reel dis gelir,
karsilastirmali ihracat fiyatlari ve reel efektif doéviz kuru degiskenleri
kullanilarak Johansen es-bitinlesme yontemi ve hata diizeltme modeli
cercevesinde analiz yapilmistir. Calismanin sonucunda; Tirkiye’de déviz kuru
belirsizliginin hem uzun donemde hem de kisa donemde ihracati negatif
etkiledigi bulgusuna ulasiimistir.

Karagoéz ve Dogan (2005), Ocak 1995-Haziran 2004 donemine ait aylik
verilerle ihracat ve ithalat degiskenlerinin doviz kuru ile olan iliskisini es-
bltinlesme analizi ile arastirmistir. Calismanin sonucunda déviz kuru ile
ihracat ve ithalat arasinda ekonometrik bir iliski kurulamamis, ancak 2001 yili
devaltiasyon etkisi anlamli bulunmustur.

Oztiirk ve Acaravci (2006), calismasinda déviz kuru degiskenliginin Tiirkiye
ihracati Uzerindeki etkileri Johansen es-bitilinlesme testi ve hata dizeltme
modeli kapsaminda 1989:01-2002:08 donemleri i¢in ayhk veriler kullanarak
incelemislerdir. Bu uygulamada doéviz kurundaki belirsizligin, reel ihracati
negatif yonde etkiledigi sonucu elde edilmistir.

GuUl ve Ekinci (2006), calismasinda reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliski VAR modelini kullanarak 1990:01 — 2006:08 ddnemi igin
arastirmistir. ADF birim kok testiyle seriler duragan hale getirildikten sonra
seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulunup bulunmadigini saptamak
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lizere Johansen es-bitiinlesme testi uygulanmis ve sonucta reel doviz kurlari ile
ihracat ve ithalat arasinda uzun donemde bir iliski oldugu goriilmustir. Daha
sonra Granger nedensellik testi yapilarak ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmustir.

Barisik ve Demircioglu (2006), 1980-2001 dénemine iligkin Tiirkiye’de doviz
kuru rejimi ile ihracat-ithalat iliskisini es-biitlinlesme ve Granger nedensellik
testleriyle arastirmislardir. Calismanin sonucunda, kurdan ithalata gicli,
ihracata nispeten gliclu iliski bulunmusken, ihracat ve ithalatin kura etkisinin
zayif oldugu tespit edilmistir.

Aktas (2010), Tirkiye’de reel déviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iliskileri 1989:1-2008:4 donemini kapsayan (¢ aylk veriler kullanarak VAR
analizi yardimiyla arastirmistir. Calismada Johansen es-bltinlesme testi
uygulanarak, reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir
iliski oldugu sonucuna ulasiimistir. Daha sonra yapilan varyans ayristirmasi ve
etki-tepki analizlerine gore, reel doviz kurundaki degisimlerin, ihracat ve ithalat
Gzerinde etkisi olmadigi tespit edilmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013), calismalarinda Tiirkiye’de 1980-2011 yillari igin
reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisini Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik analizi ile arastirmiglardir.
Sonuc olarak, ithalat degiskeninden ihracat degiskenine dogru ve reel doviz
kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlu bir nedensellik iligkisinin
varligina rastlanmistir.

2.2. Veri Seti

Calismada kullanilan veriler, 1997:01- 2015:06 donemine ait aylik, reel
doviz kuru endeksi ve ihracat serileridir. Baz yili 1995 yili olan reel déviz kuru
endeksi Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin resmi internet
sitesindeki Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)'den temin edilmistir. Bir
diger seri olan ihracat mevsimsel dalgalanmalardan arindirilarak milyon ABD
dolari olarak Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)'in resmi internet sitesindeki dis
ticaret istatistiklerinden elde edilmistir.
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2.3. Yontem

Serilerin duraganliklarinin test edilmesi amaciyla ADF birim kok testi
yapilacaktir. Daha sonra seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varhgi Engle-
Granger es-butiinlesme testi ile incelenirken, kisa ve uzun donemli iliskiler hata
diizeltme modeliyle incelenecektir. Son olarak da seriler arasindaki iligkinin
yonil Granger nedensellik testi ile belirlenecektir.

2.3.1. Birim Kok Testi

Zaman serileri kullanilarak yapilan c¢alismalarda, veriler analiz edilirken
oncelikle serilerin duraganligi kontrol edilmelidir. Duragan olmayan seriler
kullanilarak yapilan calismalar, eger seriler arasinda es-biitlinlesme yoksa sahte
regresyon sorununa yol agmaktadir (Yaman, 2012: 55).

Ortalamasliyla varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki donem arasindaki
ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki
dénem arasindaki uzakhga bagh olan olasilikl bir siireg icin duragandir denir
(Gujarati, 2009: 713).

Duraganligin test edilmesi icin degisik yontemler gelistirilmis olmakla
birlikte, ekonometride birim kok analizi olarak bilinen yéntem ¢ogunlukla tercih
edilmektedir. Serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesinde ‘Dickey ve
Fuller’ (DF) (1979) tarafindan gelistirilmis

‘Genisletilmis Dickey Fuller’ (ADF) (1981) testi kullanilabilir (Gujarati, 2009:
718-720). Birim kok testi asagidaki denklemlerin tahminini icermektedir:

AYy=ag + ay Yoy + NIy BA Y + & (1)
AY=ay + a4 trend+a, Y4 + Zi-;l BidY:_; + & (2)

(1) ve (2) numarali regresyon denklemlerindeki Y; duraganlik testine konu
olan degiskeni, t deterministik trendi, A birinci derece fark operatoriini, € ise
hata terimlerini géstermektedir (Dickey ve Fuller, 1979).

ADF birim kok testi icin kurulan iki hipotez Hy: a, = 0 (Seri birim kdke
sahiptir)

H;: a, <0 (Seri birim kéke sahip degildir).
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Burada kurulan hipotezlerden H, reddedilirse Y’'nin duragan olduguna ve
birim koke sahip olmadigina karar verilir (Barisik ve Yayar, 2012).

Dickey-Fuller (DF) veya Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) testlerinin
kullaniminda, Y; serilerinin birim koke sahip oldugunu ifade eden sifir hipotezi (Hy)
test edilir ve esitlikte yer alan katsayr anlaml bir sekilde negatif ise sifir hipotezi
(Hg) reddedilir. Katsayinin anlamli bir sekilde sifirdan kiiglik olup olmadigini test
etmek icin katsayiya ait “t” istatistigi kullanilir (Canttirk, 2009: 75).

2.3.2. Es-biitiinlesme Analizi

Es-bitlinlesme analizi, bitlinlesme dereceleri ayni olan zaman serileri
arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadigini test etmek icin gelistirilmistir
(Enders, 2004: 335). Bu yontem, seviye degerlerinde duragan olmayan, ancak
ayni dereceden farklari alindiginda duragan hale gelen serilerin, orijinal
degerlerinin analizde kullanilmasina imkan vermektedir. Es-bltlinlesme
yontemi, fark alma yoluyla degiskenler arasinda kisa ve uzun dénemli bilgilerin
kaybolmamasi agisindan avantaj saglayan bir yontemdir (Dal, 2015).

Zaman serisi degiskenlerine iliskin es-bltinlesme analizlerinde en cok
kullanilan testlerden biri Engle—Granger (1987) es-biitlnlesme testidir. Bu
calismada, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiler, Engle-Granger (1987)
es-bltlnlesme testi uygulanarak arastirilmistir.

Engle-Granger (1987) es-butlinlesme analizi icin ilk 6nce En Kigik Kareler
(OLS) yontemiyle hata terimleri tahmin edilir. Elde edilen hata terimlerinin
dizey degerlerinde duraganhgi birim kok testleriyle arastirilir. Eger hata
terimleri diizey degerlerinde duragan ise degiskenlerin, es-biitlinlesik ve uzun
doénemli bir iliski icinde oldugu kabul edilir (Engle ve Granger, 1987).

2.3.3. Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler arasinda uzun donem denge iliskisi var ise, bu degiskenler icin
hata diizeltme modeli kurulabilir.

Hata dizeltme modelinin islemesi icin seriler ortak bltlinlenen olmahdir.
Bu model yardimi ile serilerin uzun donemde yol alirken karsilastiklari soklarin
etkisinin gecici olup olmadigi ve soklarin ne kadar zamanda ortadan
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kaldirilacagi incelenir (Yildirtan, 2011: 248). Hata dizeltme modeli Y; ve X;
serileri arasindaki kisa ve uzun dénem iliskilerini birlestiren bir modeldir.

Hata diizeltme modeli asagidaki gibi tanimlanir:

Ye, Xe ~1(1)

Yi=o+BX;+&;

&~ 1(0)

AY,= @+BAX+y (Yeog - o - BX_q) + & (3)
Burada, -1<y<0

y: Hata duzeltme hizi katsayisidir. Digsal bir sokun Y; Uzerinde meydana
getirdigi dengesizlikler bir donem sonra %100 (y)’si yok olur. Ve sistem 1/ y
doénem sonra tekrar dengeye gelir.

B: X'in Y Gzerindeki kisa dénem etkisidir.

2.3.4. Granger Nedensellik Testi

Regresyon analizinde bir degiskenin diger degiskenlerle bagimhligi s6z
konusu olmasina ragmen, bu bagimhhk Y ile X'ler arasinda mutlaka bir sebep-
sonug iliskisi oldugu anlamina gelmez ( Akin, 2002: 675).

Granger (1969) nedenselligi “Y’'nin 6ngoérusi, X'in gecmis degerleri
kullanildiginda X’in ge¢mis degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha
basarili ise X, Y’'nin Granger nedenidir’ seklinde tanimlamistir. Bu ifadenin
dogrulugu test edildikten sonra X degiskeni Y’'nin Granger nedeni ise iliski X=>Y
seklinde gosterilir.

Standart Granger Nedensellik Testi X ve Y'nin bitinlesme siralar 1 ise
asagidaki iki regresyon denkleminin tahminini gerektirmektedir:

AXt = Z;nzl aj AXt_j + Z?zl b]A Yt—] + U (4)
AYt = Z;":l CJAYt—] + Z;=1 dJAXt_] + Vt (5)

Bu modelde aj, bj, Cj d]- = gecikme katsayilari, m, g, r, s= gecikme
doénemleri, u, v =hata terimleri, A =fark alma operatoriidiir. Tum b ve d
katsayilarinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadiklari F-testi yardimiyla
bulunarak asagidaki hipotezler sinanir.
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Hy =by = b, = b3 =.. = by = 0 Bu hipotez kabul edilirse Y’'den X'e
nedensellik yoktur. Bu hipotez reddedilirse Y'den X’e bir nedensellik vardir.

Hy =d; = d; = d3=.. = dg = 0 Bu hipotez kabul edilirse X'den Y’ye
nedensellik yoktur. Hipotez reddedilirse X, Y’'nin Granger nedenidir. Her iki
hipotez reddedilirse ¢ift yonlii nedensellik vardir. iki hipotezden biri kabul
digeri reddedilirse tek yonli nedensellik vardir. Her iki hipotez reddedilmezse X
ve Y degiskenleri arasinda bir nedensellik yoktur (Barisik ve Yayar, 2012).

2.4. Ampirik Bulgular

Zaman uygulamaya baslarken o6nce duraganhik analizi
yapilmalidir. Bu c¢alismada duraganlik analizi yaygin olarak kullanilan
Augmented Dickey-Fuller 1979 (ADF) birim kok testiyle yapilmistir. Tablo 1 ve
Tablo 2’de doviz kuru ve ihracat serilerinin diizey ve birinci farklarina gore
birim kok testi sonuclari sabit, hem trendli hem de sabit modelleriyle
gosterilmistir. Serilere iliskin ADF test istatistikleri diizeyde mutlak deger olarak
Mac-Kinnon kritik degerlerinden kiigliik ve duragan degilken, serilerin birinci
alindiginda yiksek ve %1,%5 ve %10 anlamliik dizeylerinde
duragandir.

serileriyle

farklar

Tablo 1: Reel d6viz kuru ve ihracat serileri ADF birim kok testi (diizey)

Degisken ADF Test Kritik Degerler Prob.
istatistigi
%1 %5 %10
Sabit LREDK -2.1813 -3.4601 -2.8745 -2.5737 | 0.2138
LiHR -1.1506 -3.4601 -2.8745 -2.5737 | 0.6956
Trend ve LREDK -3.1720 -4.0005 -3.4304 -3.1388 | 0.0928
Sabit
LiHR -0.9297 -4.0003 -3.4303 -3.1387 | 0.9497

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Maksimum gecikme 12’dir ve uygun gecikme uzunlugu AIC ile segilmistir
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Tablo 2: Reel doviz kuru ve ihracat serileri ADF birim kok testi (birinci farklar)
Degisken ADF Test | Kritik Degerler Prob.
istatistigi
%1 %5 %10
Sabit DLREDK) | ¢ 3557 34616 |-2.8751 |-2.5741 |0.0000
D(LIHR) -12.9825 -3.4601 -2.8745 -2.5737 0.0000
Trer.\d ve | DILREDK) -6.3724 -4.0025 -3.4314 -3.1394 0.0000
Sabit
D(LIHR) -13.0203 -4.0005 -3.4304 -3.1388 0.0000

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Maksimum gecikme 12’dir ve uygun gecikme uzunlugu AIC ile secilmistir.
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Sekil 1: ihracat ve Reel Déviz kuru degiskenlerinin diizey degerinin ve birinci farkinin
grafiksel gosterimi
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ihracat(iHR) ve reel doviz kuru endeksi (REDK) arasinda es-biitiinlesme
analizi Engle-Granger es-bitiinlesme testi ile yapilmis sonuglar Tablo 3’te
Ozetlenmistir.

Tablo 1: Engle- Granger es-bitiinlesme analiz sonuglari

Degisken Katsayilar t-istatistigi p-degeri
C -17.79017 -23.63711 0.0000
LREDK 4.007778 25.97146 0.0000
R-squared 0.754057
F-istatistigi
674.5165
Prob(F-istatistik) 0.000000

LiIHR=a, + a;LREDK + &;
HO : 0(1 =0
Hy:aq 20

LREDK degiskeni igin p-degeri: 0.0000 < 0.05 oldugundan; Hy %5 anlamlilik
diizeyinde reddedilebilir. D6viz kurundaki %1’lik artis ihracati % 4 arttirir.

ihracattaki toplam degisimin %75’i reel déviz kuru tarafindan
actklandigi Tablo 3’te gorilmektedir.

Hata terimlerinin dizey degerlerinde duraganliginin arastirilmasi Tablo
4'te gosterilmistir.

Tablo 2: Hata terimlerine dayali Granger es-biitiinlesme sonuglari

Degisken t-istatistigi p-degeri
RESID(01)
(Artiklar) -3.979885 0.0001

Tablo 4’te regresyon esitligi artiklarinin, yani hata terimlerinin, diizey
degerlerinde duraganliginin sonuglari verilmistir. Artiklar %5 anlamlilik
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dizeyinde duragandir. Dolayisiyla artiklar duragan ve a-p bitiinlesme sirasi
sifirdir. Bu durum reel doviz kuru ile ihracat arasinda uzun dénemli bir iliski
oldugunu gostermektedir. Reel doviz kuru, ihracat lzerinde istatistiki olarak
anlamli bir degiskendir.

Engle-Granger hata dlizeltme modeli icin tahmin sonuglari Tablo 5te
gosterilmistir.

Tablo 3: Hata diizeltme modeli sonuglar

Degisken Katsayi t-istatistigi p-degeri
C
0.007586 1.985267 0.0484
D(LREDK)
0.096300 0.813845 0.4166
RESIDO01(-1)
-0.027059 -2.365561 0.0189

Engle-Granger hata dilizeltme modeli icin tahmin sonuclar Tablo 5te
gosterilmistir. Reel doviz kuru degiskeni icin p-degeri 0.4166 oldugundan
Hy %5 anlamlilik diizeyinde reddedilememektedir. Reel doviz kuru ile ihracat
arasinda kisa dénemli iliski bulunmamaktadir.

Hata dizeltme hizi katsayisina bakildiginda dissal bir sokun ihracatta
olusturdugu dengesizliklerin % 2.7’si 1 ay sonra, tamami ise 1/ 0.027059 ~ 37
ay sonra kaybolur ve sistem yeniden dengeye gelir.

ihracat ve faiz arasindaki Granger nedensellik iliskisinin sonuclari Tablo
6’da yer almaktadir. Maksimum gecikme 12 olmak tizere uygun gecikme yapisi
AIC (Akaike info criterion)'ne gore belirlenmistir. Uygun gecikme AIC’e gore 2
bulunmustur.

Tablo 4: LREDK ve LiHR arasinda Granger nedensellik test sonuglar!

H Hipotezi F istatistigi P-degeri (olasilik) Lag
REDK Granger 0.42345 0.6553 2
nedeni degildir iHR
iHR Granger nedeni 0.21813 0.8042 2
degildir REDK
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Reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskinin yonini anlayabilmek icin es-
bltinlesme testinin ardindan Granger nedensellik testi uygulanmis ve
sonuclari Tablo 6’da gosterilmistir. Bu bulgular sonucunda %5 anlamlilik
diizeyinde, hem reel doviz kurundan ihracata hem de ihracattan reel doviz
kuruna dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamustir.

3. SONUGC VE ONERILER

Bu calismada, 1997:01 — 2015:06 donemini kapsayan ve aylik verilerden
olusan bir veri seti kullanilarak reel efektif déviz kuru ile ihracat arasindaki iligki
Granger nedensellik testi kullanilarak arastirilmistir. Calismada; hem reel doviz
kurundan ihracata hem de ihracattan reel déviz kuruna dogru bir nedensellik
bulunamamistir. Ancak kisa dénemli iliskinin olmamasi ve seriler arasinda
karsiikli  nedensellik iliskisinin ~ bulunmamasi  ¢alismanin  etkinligini
gostermektedir. Bu bulgular literatirde Tarkiye ekonomisinin farkli dénemleri
icin yapilan calismalarda elde edilen sonuclarla uyumluluk géstermektedir.

Kur politikasinin etkinliginin azalmasi ve dis ticaret dengesi Uzerinde
olumlu etki amaciyla olsa bile uygulanan zayif kur politikasi, kur hareketleriyle
dis ticaretteki karlihgin bir b6liminidn ya da timinidn emilmesine neden olur.
Dolayisiyla, reel efektif doviz kuru, ihracati etkilemede bir politika araci olarak
tek basina kullanilmamalidir. Ancak rasyonel bir kur politikasi dis ticaret
dengesine olumlu bir etki yapabilir. Rasyonel kur politikasiyla kastedilen, i¢
pazara donlik sanayiyi korumak, serbest piyasa mekanizmasi cercevesinde
ihracati tesvik etmek ve kaynaklardan en verimli sekilde yararlanmaya olanak
saglamaktir.

Bu ¢alisma, zaman araliklari itibariyla makro bir ¢alisma oldugundan daha
dar zaman araliklari secilerek mikro dlgekte degerlendirmelere ve analizlere de
aciktir. Kisa donemli analizler igin uygun zaman araliklarina referans olarak
Turkiye’nin doviz kuru rejimlerinde degisime gittigi donemler uygundur.

Gazi iktisat ve Isletme Dergisi



86

Yasemin Yurtoglu 3/1 (2017) 71-88

Gazi Journal of Economics and Business

KAYNAKCA
Akin, F. (2002). Ekonometri. Bursa: Ekin Kitabevi.

Aktas, C. (2010). Tirkiye’de Reel Déviz Kuru ile ihracat ve ithalat Arasindaki iliskinin Var
Teknigiyle Analizi. ZKU Sosyal Bilimler Dergisi. 6 (11), 123-140

Aristotelous, K. (2001). Exchange-rate volatility, exchange-rate regime and trade volume:
Evidence from UK-US export function (1889-1999). Economics Letters, 72(2001), 87-94.

Arize, A., Malindretos, J., & Kasibhatla K. M. (2003), Does Exchange-Rate Volatility Depress
Export Flows: The Case Of LDC's. International Advances in Economic Research, 9(1), 7-
19.

Baak, S. J., Al-Mahmood, M. A., & Vixathep, S. (2007). Exchange Rate Volatility and Exports
from East Asian Countries to Japan and the USA. Applied Economics, 39(8), 947-959.

Barisik, S., & Demircioglu, E. (2006). Tiirkiye’de Déviz kuru rejimi, Konvertibilete, ihracat-
ithalat iliskisi (1980-2001). ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 2 (3), 71-84.

Barisik, S., & Yayar, R. (2012). Turkiye’de Finansal Liberalizasyon Sirecinde Ekonomi
Politikalarinin Milli Gelire Yansimasi: Arz-Yonli mi, Talep-Yonli mU?. Maliye Dergisi,
Sayi 162, 1-17.

Cantiirk, B. (2009). Déviz Kuru Gegis Etkisi: Tiirkiye Ornedi, Yiksek Lisans Tezi, Dumlupinar
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kiitahya.

Dal, S. (2015). Dahilde isleme Rejimi Kapsaminda Tiirkiye’de Dis Ticaret ve Déviz Kuru lliskisi,
Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi iletisim ve Dis iligkiler
Genel MudarlGgi, Ankara

Dickey, D.A., & Fuller, W.A. (1979). Distribution of the Estimators for Autoregressive Time
Series With a Unit Root. Journal of the American Statistical Association, 74(366), 427-
431.

Enders, W. (2004). Applied Econometric Time Series (Second Edition). University of
Alabama, United States of America, ss. 335.

Engle, R.F., & Granger, C.W.J. (1987). Co-Integration and Error Correction: Representation,
Estimation and Testing. Econometrica, 55(2), 251-276.

Granger, C. (1969). Investigating Causal Relation by Econometric Models and Cross-Spectral
Methods. Econometrica, vol 37, 427-438.

Gujarati, D. N. (2009). Temel Ekonometri, (Cevirenler: U. Senesen ve G.G. Senesen)
(6.Baski). istanbul: Literatiir Yayinlari, 713-720.

Giil, E., & Ekinci, A. (2006). Tirkiye’de Reel Déviz Kuru ile ihracat ve ithalat Arasindaki
Nedensellik iliskisi: 1990 — 2006. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
Say1:16, 165-190.




Yasemin Yurtoglu 3/1 (2017) 71-88 87

Hwang, H., & Lee, J. (2005). Exchange Rate Volatility and Trade Flows of the U.K. in 1990’s.
International Area Studies Review, Hankuk University of Foreign Studies, 8(1), 173-182.

Karagdz, M., & Dogan C. (2005). Ddviz Kuru Dis Ticaret iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Firat
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 15 (2), 219-228.

Oztiirk, I., & Acaravcl A. (2006). The Effects of Exchange Rate Volatility on the Turkish
Export: An Empiricial investigation. Review of Social, Economic and Business Studies,
2(2002-2003), 197-206.

Saatcioglu, C., & Karaca, O. (2004). Déviz kuru Belirsizliginin ihracata Etkisi: Tiirkiye Ornegi.
Dogus Universitesi Dergisi, 5 (2), 183—195.

Serenis, D., & Tsounis, N. (2014). Exchange Rate Volatility and Aggregate Exports: Evidence
from Two Small Countries. Hindawi Publishing Corporation ISRN Economics, Article 1D
839380, 1-10, (http://dx.doi.org/10.1155/2014/839380).

Sweidan, 0.D. (2013). The Effect of Exchange Rate on Exports and Imports: The Case of
Jordan. The International Trade Journal, 27(2), 156-172.

Tapsin, G. ve Karabulut, A. T. (2013). Reel Déviz Kuru, ithalat ve ihracat Arasindaki
Nedensellik iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Akdeniz I.1.B.F. Dergisi, (26), 190-205.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Genel istatistikler http://evds.tcmb.gov.tr/
(Erisim Tarihi: 18.11.2015).

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), Dis Ticaret istatistikleri
http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046 (Erisim Tarihi: 25.11.2015).

Vita, G., & Abbott, A. (2004). The impact of Exchange Rate Volatility on UK Exports to EU
Countries. Scottish Journal of Political Economy, 51(1), 62-81.

Yaman, D. (2012). Déviz Kuru Oynakhiginin Dis Ticaret Uzerine Etkileri: Teori Ve Uygulama,
Yiiksek Lisans Tezi, Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Yildirtan, D. G. (2011). E-Views Uygulamali Temel Ekonometri Makro Ekonomik Verilerle
(ikinci Baski). istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 248.

Gazi iktisat ve Isletme Dergisi


http://dx.doi.org/10.1155/2014/839380
http://evds.tcmb.gov.tr/
http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046




