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Oz

Bu ¢alismanmin amaci Tiirkiye'de finansal saglamlik degiskenlerinin
banka karlihg: iizerindeki etkisini arastirmaktir. Calismada iki modelde
2000-2019 donemine ait makroekonomik diizeydeki bankacilik verileri ve enf-
lasyon oranlart kullanilmistir. Birinci model aktif karliligini analiz ederken
ikinci model 6zkaynak karliligini ele alir. Arastirma modelinde aktif karlilig
ve ozsermaye karliligi banka performansini temsil eden degiskenler olarak
yer almistir. Sermaye yeterliligi orani ve sorunlu krediler modelde yer alan
finansal saglamlik degiskenleridir. Granger nedensellik analizi sonuglarina
gore aktif karliligi ile sermaye yeterliligi orani arasinda karsilikli bir neden-
sellik iliskisi mevcuttur. Benzer bir iligki enflasyon ile ve sorunlu krediler ara-
sinda bulunmaktadir.
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The Relationship of Banks’ Profitability and Financial Soundness
Indicators: Granger Causality Analysis in Turkey

Abstract

This study investigates the effect of financial soundness variables on
bank performance in Turkey. In the study, banking data and inflation at
the macroeconomic level for the period 2000-2019 are used in two models.
The first model analyzes the return on assets, while the second model deals
with the return on equity. In the research model, return on assets and return
on equity are included in the research model as variables representing bank
performance. Capital adequacy ratio and non-performing loans are the
financial soundness variables in the model. According to Granger causality
analysis, there is a bidirectional causality relationship between return on
assets and capital adequacy ratio. Similar relationship exists between inflation
and non performing loans.

Keywords: Financial Soundness, Bank Profit, Turkey, Financial So-
undness
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1. Giris

Diinya ekonomisini derinden etkileyen finansal krizler farkli degis-
kenler kullanilarak tahmin edilmeye calisiimistir. Ozellikle 1990’11 yillardan
itibaren finansal sistemin unsurlar1 ekonometrik modellere dahil edilerek {il-
kelerin finansal istikrarlar1 ol¢iilmiistiir (Navajas vd., 2013). Finansal sistem
finansal ve finansal olmayan unsurlardan olusan hiikiimetler, hane halklar1 ve
isletmelerin tasarruflarmin etkin bir sekilde yatirima doniismesini amag edi-
nen karmasik bir yapidir. Nakit akiglari, yatirim ve danismanlik faaliyetleri,
O6deme sistemleri, finansal teknoloji ve finansman faaliyetlerini iceren finansal
sistemlere iliskin baz1 dncii gostergeler tilkelerin finansal istikrar1 konusunda
fikir verebilir (IMF, 2006).

Finansal sistemin énemli unsurlarindan biri de bankalardir. Bankalar
gercek ve tiizel kisilerden topladiklari fonlar1 yine krediler araciligiyla yatiri-
ma ve tiiketime doniistiiren finansal kurumlardir. Ayrica bankalar sunduklar
finansal hizmetler ile servet maksimizasyonuna da katki sunmaktadir (Kirimi
vd., 2021: 62). Onemli finansal aracilardan olan bankalar kredi ve finansal
hizmet sunarken ayni zamanda piyasa riskini de lstlenmektedir. Dolayisiy-
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la bankalara iliskin finansal gdstergeler finansal krizlere iliskin sinyaller ve-
rebilir. Bu gostergelerden biri de banka karliligidir. Banka karlilig1 finansal
sistemlerin giiclinii ortaya koyan 6nemli degiskenlerden biridir. Bu sebeple
banka karlilig1 uluslararasi kuruluslar ve akademik camia tarafindan gercek-
lestirilen finansal istikrar 6lgiimlerinde degisken olarak kullanilmistir (Albu-
lescu, 2015; Salina vd., 2020).

Bir iilkedeki ekonomik gelisim, finansal sistemin 6nemli unsurlarin-
dan olan bankacilik sektoriiniin istikrarli, saglikli ve etkin bir sekilde faali-
yet gostermesiyle yakindan iligkili olabilir. Bu sebeple bankalarin finansal
performansi yine bankalarin finansal yapisi, yonetim performansi, kurumsal
yonetim ilkeleri, siirdiiriilebilirligi ve makroekonomik degiskenlerle karsilas-
tirtlmigtir (Babihuga, 2007). Bankalarin finansal performansinin kullanildig:
calisma alanlarindan biri de finansal saglamlik calismalart olmustur. Bir iil-
kedeki finansal sistemin giiciinii 6l¢en finansal saglamlik ¢alismalari, kiiresel
Olcekli biiyiik finansal krizlerin yarattig1 farkindalik sonucunda 1990’11 yil-
larin sonundan itibaren dnem kazanmistir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) bir
finansal sistemin giiciinii 6l¢en finansal saglamlik degiskenlerini yayimlamis-
tir. IMF’yi Diinya Bankasi’nin ¢alismalari takip etmis ve tlkelerin finansal
saglamlik verileri uluslararasi kurumlarca yayimlanmistir (Sundararajan vd.,
2002). Uluslararasi kuruluslarca yayimlanan bu veriler literatiirde ekonomet-
rik yontemlerle analiz edilmis, iilkelerin finansal saglamligini 6l¢en endeksler
hesaplanmaya baslamistir. Finansal saglamlik degiskenleri finansal sistemde-
ki finansal ve finansal olmayan kurumlara iliskin verileri igermektedir. Banka-
lara iligkin finansal saglamlik degiskenleriyse bu isletmelerin sermaye yeterli-
ligi, likidite, varlik kalitesi ve karliligini yansitmaktadir (Rahman, 2017: 65).

Bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye’nin finansal istikrarini bankacilik sekto-
ri karliligiyla incelemektir. Bu amagla Tirkiye’de 2000-2019 yillar1 arasin-
da bankacilik sektoriiniin karliligini etkileyen ve IMF tarafindan hesaplanan
finansal istikrar degiskenleri Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir.
Calisma bankacilik karliligin1 makro degiskenlerle analiz ederek literatiirdeki
diger ¢aligmalardan farklilagsmaktadir.

Bankalarin sermaye yeterliligi, likidite, varlik kalitesi ve karlilig1 fi-
nansal gostergelerin Gtesinde bir iilkenin sosyoekonomik durumunu da or-
taya koyabilir. Bankacilik sektoriindeki olumsuz etkiler kredi dongiisiine ve
yatirimlara zarar vererek ekonomik aktivitelerin azalmasina sebep olabilir.
Dolayisiyla bankacilik sektoriindeki olumsuzluklar bir tilkedeki borg alacak
dongiisii, faiz oranlar1 ve varlik fiyatlarm etkileyerek tiim finansal sistemde
ortaya ¢ikacak krizlerin kaynagi olabilir (Andries, 2009).
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Bu ¢alisma Tiirkiye’de bankacilik sektdriine iligkin makro seviyedeki
finansal saglamlik degiskenlerini analiz ederek literatiire katki sunmay1 amag-
lamugtir. Literatiirde Tiirkiye’nin finansal saglamlik degiskenlerini 6l¢en galig-
malar bulunmaktadir. Ancak bu ¢aligmalar finansal saglamlik degiskenlerini
bankalar seviyesinde ele almistir. Calismamiz bankacilik degiskenlerini makro
seviyede ele alarak Tiirkiye’de finansal sistemi olumsuz etkileyebilecek olan
bankacilik degiskenlerinin belirlenmesini amaglamistir. Boylece Tiirkiye’de
finansal krizlerin tahmin edilmesinde kullanilabilecek finansal saglamlik de-
giskenlerinin tahmin edilmesine yonelik yeni bir bakis agis1 sunulmustur.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Ikinci béliim konuya iliskin lite-
ratiirii ortaya koyar. Ugiincii boliim calismanin veri ve metodolojisini ele alir.
Dordiincii boliim ampirik sonuglar1 sunar. Besinci boliimde analiz sonuglari
tartisilir.

2. Literatiir Ozeti

Finansal saglamligin bankacilik sektoriine iliskin degiskenlerle incelen-
digi calismalar konuyu farkli boyutlariyla ele almistir. Bu ¢alismalar makroe-
konomik degiskenler, bankalarin finansal performansi, organizasyon yapisi ve
stirdiirtilebilirlik performansi gibi unsurlari analiz etmistir. Tablo 1 ve Tablo
2’de konuya iliskin yerli ve yabanci literatiir yer almaktadir.

Tablo 1: Yabanci Literatiirdeki Calismalar

Yazarlar Konu Sonu¢

Dunbar (2022) Amerikan Federal Merkez Ban- | Merkez Bankasi’nin sermaye yedekleri ve zorun-

kast rezervlerinin finansal sag-
lamlik tizerindeki etkisi

Iu karsiliklara iliskin kararlart Amerika Birlesik
Devletleri’nde finansal saglamlik tizerinde 6nem-
li bir unsurdur.

Chihi ve Khalil
(2020)

Bankanin yonetim kurulu yapisi-
nin finansal saglamliga etkisi

Calismada kadin ve yabanci liyelerin bankalarin
finansal saglamligini olumlu etkiledigi sonucuna
varilmustir.

Rahman (2017)

Finansal saglamlik degiskenleri
kullanilarak iflasa yakinligin 6l-
¢lilmesi

Bankalarin finansal saglamligi ile iflasa yakinligi-
n1 6lgecek bir model gelistirilmistir. Modelde su
degiskenler yer almaktadir: Sermayenin Aktiflere
Orani, Ozkaynaklarim Aktiflere Orani, Sermaye
Yeterlilik Orani, Sorunlu Kredilerin Kredilere
Orani, Maliyet / Gelir Orant ve Kredilerin Aktif-
lere Orani

Kirimi vd. (2019)

Makroekonomik  degiskenlerin
bankalarin finansal saglamligi
tizerindeki etkisi.

Panel veri analizi sonucunda Kenya’da enflasyo-
nun banka karlilig1 tizerinde olumlu etkiye sahip
oldugu sonucuna ulastimistir.
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Igbinosa ve Omo-
regie (2021)

Makroekonomik  degiskenlerin
bankalarin finansal saglamligi
iizerindeki etkisi.

Caligmada enflasyon, issizlik ve parasal genisle-
menin finansal saglamligin iizerinde anlamli etki-
li oldugu belirtilmistir.

Albulescu (2015)

IMF tarafindan yayimlanan fi-
nansal saglamlik degiskenlerinin
banka karlilig1 tizerindeki etkisi.

8 gelismekte olan iilkede gergeklestirilen panel
veri analizi bu iilkelerde sorunlu kredilerin top-
lam kredilere oranimnin banka karlilif1 {izerinde
etkili oldugunu gostermektedir.

Ozili (2017)

Sermaye diizenlemelerinin banka
karlilig1 iizerindeki etkisi.

18 Afrika iilkesinde gergeklestirilen analiz sonu-
cunda sorunlu kredi karsiliklar1 ve sermaye dii-
zenlemeleri banka karliliklari tizerinde belirleyici
rol oynamaktadir.

Gaies ve Jahmane
(2022)

Avrupa’da ESG performansinin
finansal saglamlik tizerindeki et-
kisi.

Bankalarin sosyal ve yonetisim performanslari-
nin, bu bankalarin finansal performansi iizerinde
olumlu etkiye sahip oldugu vurgulanmustir.

Doumpos vd.

Merkez Bankasi ve finansal sag-

Caligmada merkez bankasi bagimsizliginin ban-

(2015) lamlik kalarin finansal saglamligina olan katkisi belirtil-
mistir.
Tablo 2: Yerli Literatiirdeki Calismalar
Yazarlar Konu Sonug¢

Ko¢ ve Karahan
(2017)

Tirk Bankacilik Sektorinde fi-
nansal saglamligin belirleyicileri

Aktif kalitesi, faiz dig1 gelir, net aktif karlilig1 ve
likidite bankalarin finansal saglamlig: tizerinde
etkilidir.

Giingor ve Dilmag
(2020)

2008 finansal krizinin Tiirk ban-
kacilik sektoriiniin finansal sag-
lamligina etkisi

Caligmada 2008 finansal krizinin Tiirk banka-
cilik sektoriinii pozitif etkiledigi sonucuna ula-
silmistir. Ayrica kriz dénemlerinde bankalarin
daha diisiik 6zkaynak ve daha yiiksek uzun va-
deli kaynaga

Karadag (2021)

Borsada islem goren bankalarin
finansal saglamliginin analizi

TOPSIS ve ENTROPI yoéntemlerine gére yapi-
lan analizde bankalar finansal saglamliklarina
gore siralanmustir. Analizde IMF tarafindan be-
lirlenen finansal saglamlik gostergelerinden ya-
rarlanilmistir.

Eyiiboglu ve Eyii-

Tirk bankacilik sektoriinde reka-

Panel veri analizinin sonucunda rekabetin ban-

boglu (2018) betin finansal saglamlik {izerinde- | kalarin finansal saglamligint olumsuz etkiledigi
ki etkisi. bulunmustur.

Gil ve Bektas | Tiirkiye’deki konvansiyonel ban- | Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast’nin belir-

(2022) kalarin finansal saglamlik goster- | ledigi finansal saglamlik gostergeleri kullanil-
gesine gore siralanmast. mustir.

Dogan (2013) Katilim bankalar1 ve geleneksel | T test sonuglaria gore geleneksel bankalar liki-

bankalarin finansal saglamlik
gostergelerine gore karsilastiril-
masi

dite, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterliligi aci-
sindan daha kuvvetlidir. Tki banka tiirii arasinda
karlilik agisindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Karaarslan (2022)

Bankalarin sahip oldugu kripto
varliklar ve finansal saglamlik
riskleri

Calismada Basel’in; Kripto Varlik Riskleri igin
Ihtiyati Bir Yol Tasarlama” adli raporuna vurgu
yapilarak bu diizenlemenin bankalar1 kripto var-
liklarin riskine kars1 koruyacag: belirtilmistir.
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Aydn (2019) Tiirk bankacilik sektoriiniin karli- | Panel veri analizine gore karlilig: etkileyen ban-
ligini etkileyen faktorler kacilik ve makroekonomik gostergeler; Kredi
riski (takibe diisen krediler), banka biytiklugi,
faaliyet giderleri, banka sermayesi, faiz dis1 ge-
lirler ve ekonomik bilyiime degiskenleridir.

Akgiines (2021) Finansal risklerin bankacilik kar- | Calismada enflasyon ve likidite riskinin banka

liligina etkisi. karliligim arttirdig bulunmustur.
Demirel vd. | Tiirk bankacilik sektoriiniin karli- | Bankalarin finansal saglamlik gostergeleri ile
(2021) Iigin etkileyen faktorler makroekonomik gostergeler arasinda anlamli bir

iligki bulunamamustir.

Yerli ve yabanci literatiirde bankalarin finansal ve finansal olmayan ve-
rilerinin bu bankalarin finansal saglamliklarina olan etkisi incelenmistir. Yerli
literatiir konuyu daha ¢ok finansal performans ve finansal krizler baglaminda
ele almistir. Bu ¢alismalar bankalarin verilerini kullanmustir. Yerli literatiirde
makro seviyede verileri kullanan bir ¢alisma bulunmamaktadir. Yabanct lite-
ratlirde ise finansal verilere ek olarak siirdiiriilebilirlik ve sosyal performans
ile sermaye diizenlemelerinin etkisi de finansal saglamlik ile analiz edilmistir.
Caligmamiz Tirkiye’nin makro seviyede bankacilik verilerini kullanarak fi-
nansal saglamlig1 6lgmektedir. Bu haliyle yerli literatiire katki sunan bir calis-
ma olma 6zelligi gostermektedir.

3. Veri ve Metodoloji

Calismada Tiirkiye’nin makro seviyedeki bankacilik verileri kullanila-
rak bankalarin karliligini etkileyen finansal saglamlik gostergelerini belirle-
mek amaglanmustir.

3.1. Veri

Literatiirde finansal saglamlik degiskenlerinin banka karliligin1 mak-
ro seviyedeki verilerle inceleyen c¢alismalar sinirlidir. Uygulanan analiz ile
finansal saglamlik literatiiriine katki sunulmaya c¢alisilmistir. Tiirkiye nin ve-
rilerinin analize dahil edilmesinin bir diger katkisi ise Tirkiye’nin sosyoe-
konomik durumudur. Tirkiye, IMF ve MSCI gibi uluslararast kuruluglarca
gelismekte olan iilke siifindadir. Gelismekte olan iilkeler yliksek biiyiime
potansiyeline sahip olmalarina ragmen gelismis bir iilkenin tiim 6zellikleri-
ne sahip degillerdir. Ornegin, gelismekte olan iilkelerde gelismis ekonomiler
kadar giiclii ve koklii bir finansal sistem bulunmamaktadir. Bu nedenle gelis-
mekte olan iilkelerde finansal saglamligi belirleyen faktorlerin incelenmesi
finansal krizlerin tahmin edilmesi agisindan 6nemlidir. Bankalarin yatirim,
likidite ve doviz kuru istikrarinda 6nemli bir rolii vardir (Wen and Yu, 2013;
DeGregorio, 2010).
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Bu sebeple Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin finansal saglamlik
gostergelerinin belirlenmesi bu iilkelerin finansal sistemlerini kurmalar1 ve
kiiresel finansal krizlerin tahminine katki sunabilir.

Finansal saglamlik degiskenlerinin banka performansi iizerindeki etkisi
iki modelle analiz edilmistir. Birinci model finansal saglamlik degiskeninin
aktif karliligiyla iligkisini incelerken, ikinci modelde finansal saglamlik degis-
kenleriyle 6zkaynak karlilig1 iliskisi analiz edilir. Iki modelde, finansal sag-
lamlik degiskenlerinin banka karlilig: {izerindeki etkisi (Aktif Karlilig1-Oz-
kaynak Karlilig1) incelenmistir. Sermaye Yeterliligi Oran1 (SYO) ve Sorunlu
Kredilerin Toplam Kredilere Orani1 (SK) finansal saglamlik degiskenleridir.
Enflasyon (ENF) (tiiketici fiyatlari-yillik %) kontrol degiskenidir. 2000-2019
yillar1 arasindaki veriler, Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma Gostergeleri
ve Global Finansal Gelisme veri tabanlarindan elde edilmistir. Veri taban-
larinda finansal saglamlik gostergelerinin en giincel verisi 2019 yili oldugu
i¢in analize 2000-2019 donemi dahil edilmistir. Calismada kullanilan karlilik
degiskenleri Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin vergi sonrasi aktif
karliligr ve 6zkaynak karliligindan olusmaktadir. Kullanilan verilerin listesi
ve hesaplama yontemleri Tablo 3°de gosterilmektedir.

Tablo 3: Verilerin Listesi

Degisken Kisaltma Agiklama

Ticari bankalarin vergi sonrasi net karinin yillik or-
talama toplam varliklara orani.

Ticari bankalarin vergi sonrasi net karinin yillik or-
talama 6z sermayeye orani.

Yasal 6zkaynak toplam1 (Ana sermaye + katki ser-
Sermaye Yeterliligi Orani SYO  maye—sermayeden indirilen degerler) / risk agirlik-
11 varlik toplam1

Aktif Karliligt AK

Ozkaynak Karlilig: OK

Sorur.llu Kredilerin Toplam SK Sorunlu kredilerin toplam kredilere orani.
Kredilere Orani

Tiiketici fiyat endeksi ile 6lgiilen enflasyon, ortala-
ENF  ma tiiketicinin bir mal ve hizmet sepeti satin alma

maliyetindeki yillik yiizde degisimini yansitir.

Enflasyon (Tiiketici fiyatla-
r1-y1llik %)

Kaynak: Diinya Bankasi, 2022; IMF, 2022

Finansal saglamlik degiskenleri, mevduat sahiplerinin sermaye yeter-
liligini, varlik kalitesini ve verimliligini yansitir. Sorunlu kredilerin toplam
kredilere orani sorunlu alacaklar1 yani varlik kalitesini 6l¢er. Bu oranimin
yliksek olmasi, finansal aracilarin gelir kaybi ve piyasa giiveninin azalmasi
sonucunda yatirimlarin azalmasina ve ekonomik durgunluga neden olabilir
(Klein, 2013). Bankalarin aktif kalitesinin diisitk olmas1 nedeniyle ortaya ¢i-
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kan sorunlu krediler, kredi verenler i¢in dolayli bir maliyet unsurudur. Ayrica
getiri getirici yatirim yerine sorunlu kredi iligkisinin kurulmasi bankacilik kar-
liligini olumsuz yonde etkilemektedir (Bhattarai, 2016: 1-2). Sermaye yeterli-
ligi orani, bankalarin finansal risklere kars1 sermaye yeterliligini yansitan bir
gostergedir. Bankalar finansal soklar i¢in 6zkaynak ayirmaktadir. Dolayisiyla
sermaye yeterliligi orani, bankalarin gii¢lii bir finansal yapiya sahip olmasi-
n1 saglayabilir ancak potansiyel kredilerden ayrilan miktar banka karliligini
olumsuz etkileyebilir. Ayrica bu oran, iilkelerin bankacilik diizenlemelerini
de yansitan bir degiskendir (Albulescu, 2015).

3.2) Metodoloji

Caligmada finansal saglamlik degiskenlerinin banka karlilig: tizerinde-
ki etkisi Granger nedensellik yaklagimiyla 6l¢iilmiistiir. Granger nedensellik
analizi degiskenler arasindaki iligskiyi ve bu iliskinin yoniinii belirleyen bir
analiz yontemidir. Granger nedensellik analizinin en énemli 6nkosullarindan
biri degiskenlerin seviyede duragan olmasidir. Bu sebeple Granger nedensel-
lik analizi uygulanmadan 6nce degiskenlerin duraganligi birim kok testleriyle
belirlenir (Granger, 1969). Calismada analize tabi tutulacak degiskenlerin du-
raganligi Augmented Dickey- Fuller birim kok testi yontemi ile incelenmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuclar: (Augmented Dickey-Fuller)

Seviye Birinci Fark
AK 0.00 0.00
OK 0.39 0.00
YOR 0.07 0.00
SK 0.57 0.00
ENF 0.00 0.03

Birim kok testi sonucunda analize dahil edilen tiim degiskenlerin birin-
ci farkta duragan oldugu goriilmektedir. Modelde Granger nedensellik testi-
nin onkosullarindan olan seviyede duraganlik bulunmamaktadir. Bu sebeple
Granger nedensellik Toda Yamamoto yaklasimi ile analiz edilmistir. VAR
analizinde bilgi kaybi, birinci farkta duragan olan biitlinlesik degiskenlerin
seviye degerleri diizeyinde yasanir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan ge-
listirilen analizde bu bilgi kayb1 dnlenmekte ve degiskenler seviye degerleri
ile analize dahil edilmektedir (Duasa, 2007:87). Toda Yamamato testi entegre
ve es biitlinlesik modeller i¢in uygun bir analizdir. Analiz siirecinde serile-
rin maksimum entegrasyon sirasi (dmax) hesaplanmaktadir. Ardindan, vektor
otomatik regresyon modelinin optimal gecikmesi (k), Schwarz Bilgi Kriteri
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ile belirlenir (SIC). VAR modeli, (k) ve (Dmax) degerleri ile hesaplanir ve
hipotezi test etmek i¢in model tizerinde Wald testi yapilir.

K+ D K+ Dpax
(1)
Vi=a + Z 01 Xei + Z O, Y + &y,
i=1 i=1
k+ Dmax k+Dmpx
X, =a, + Z 0. Xei + Z 0, Yics + Exy )
i=1 =1

Yukaridaki iki denklem ile X ve Y arasindaki Granger nedenselligi
Wald testi ile analiz edilebilmektedir. Bu ¢calismada da finansal saglamlik de-
giskenlerinin banka karlilig1 lizerindeki etkisi bu model ile dl¢lilmiistir.

4. Analiz Sonuclari ve Tartisma

Bu ¢alismanin amaci 2000- 2019 yillart arasinda Tiirkiye’deki finansal
saglamlik degiskenlerinin banka karlilig1 iizerindeki etkisini Granger neden-
sellik testi ile analiz etmektir. Ayrica literatiirde siklikla ele alinan makroeko-
nomik degiskenlerin etkisi de enflasyon verisiyle ele alinmistir. Nedensellik
testine gegilmeden 6nce kurulan VAR modelinin bazi 6n kosullari ne 6l¢iide
sagladig1 incelenmistir. VAR modelinin gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi
Kriteri ile hesaplanmustir.

Analizin 6n kosullardan biri VAR modelinin duraganligidir. Tahmin
edilen modele ait AR (Autoregressive) karakteristik polinomunun ters kokle-
ri modelin istikrarliligini ortaya koymaktadir. Asagidaki sekilde analize dahil
edilecek iki modelin AR karakteristik polinomunun ters kokleri yer almaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial  Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 . . 0.5
0.0 . . ’ 0.0
-0.5 ’ . -0.5
-1.0 -1.0
-1.5 -1.5
-1 0 1 -1 0 1

Sekil 1: Modellerin Istikrarlilig:
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Her iki modelde de AR karakteristik polinomunun ters kokleri gember
icinde yer almaktadir. Dolayisiyla Granger nedensellik incelenecek iki mode-
lin istikrarli bir yapida oldugu soylenebilir. VAR modeliyle ilgili bir diger 6n
kosul ise modelin otokorelasyon, degisen varyans ve normallik varsayimlarini
da saglamasi gerekmektedir. Bu varsayim testleri Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 5: Normallik, Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testleri

Model 1 Model 2
Analiz Olasilik Degeri | Analiz Olasilik Degeri
LM Otokorelasyon 0.64 LM Otokorelasyon 0.94
Normallik 0.44 Normallik 0.26
Degisen Varyans 0.37 Degisen Varyans 0.40

Analiz sonuglarina gore otokorelasyon, degisen varyans ve normallik
testlerinin olasilik degerleri 0.05’ten biiyiiktiir. Dolayisiyla kurulan modeller-
de otokorelasyon, degisen varyans ve normallik sorunlar1 yoktur ve degisken-
ler arasindaki Granger nedensellik iliskisi bu modellerle dlgiilebilir.

Tablo 5 ve Tablo 6°da iki modelde degiskenler arasindaki Granger ne-
denselligi ortaya konmustur. Ik modelde Sermaye Yeterliligi Oran1 (SYO),
Sorunlu Kredilerin Toplam Kredilere Orant (SK) ve Enflasyon (ENF) ile
Aktif Karlihg1 (AK) arasindaki Granger nedenselligi analiz edilmistir. ikinci
modelde aymi degiskenlerle Ozkaynak Karliligi (OK) arasindaki Granger ne-
denselligi incelenmistir.

Tablo 6: Model 1 Granger Nedensellik Tliskisi

Bagimsiz Degisken
Bagimh Degisken AK SYO SK ENF
AK - 11.2150 (0.0037) 1.4646 (0.4808) 0.1588 (0.9237)
SYO 7.9949 (0.0184) - 15.4376 (0.0000) 3.1870 (0.2032)
SK 1.1949 (0.5502) 0.3528 (0.8383) - 11.4701 (0.0032)
ENF 4.2240 (0.1210) 4.4706 (0.1070) 10.8887 (0.0043) -

Analiz sonuglarina gore Sermaye Yeterliligi Orani ile Aktif Karliligt
arasinda ¢ift yonlii Granger nedenselligi vardir. Sorunlu Kredilerin Toplam
Kredilere Oranindan Sermaye Yeterliligi Oranina dogru bir Granger neden-
sellik iligkisi bulunmustur. Enflasyon ile Sorunlu Kredilerin Toplam Kredilere
Orani arasinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iligskisi mevcuttur.
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Tablo 7: Model 2 Granger Nedensellik Tliskisi

Bagimsiz Degisken

Bagimh Degisken OK SYO SK ENF
OK - 3.5351(0.1707)  0.3914 (0.8222) 17549 (0.4158)
SYO 4.9526 (0.0841) - 10.9385 (0.0042)  5.4951 (0.0641)
SK 3.0768 (0.2147) 0.3171 (0.8533) - 17.4150 (0.0002)
ENF 5.9647 (0.0607) 4.0922(0.1292) 11.2330 (0.0006) -

Birinci modelin aksine degiskenler ile banka karliligini temsil eden Ozkaynak
Karlilig1 arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Bunun disinda Enflasyon
ile Sorunlu Kredilerin Toplam Kredilere Orani arasinda ¢ift yonlii, Sorunlu Kredilerin
Toplam Kredilere Oranindan Sermaye Yeterliligi Oranina dogru tek yonlii bir Gran-
ger nedensellik iligkisi mevcuttur.

Ampirik sonuglar Tiirkiye’de banka karlilig1 tizerinde Sermaye Yeterliligi Ora-
n1 degiskeninin etkili bir degisken oldugunu gostermektedir. Literatiir incelendigin-
de bu beklenen bir sonugtur. Sermaye yeterliligi orani bankalar1 olumsuz kosullardan
korumaya ¢alisan finansal tedbirlerden biridir. Basel Kriterleri ve yerel diizenleme-
lerle belirlenen bu degisken banka performansini iki yonlii de etkileyebilir. Sermaye
yeterliligi oranmnin yiiksekligi bir bankaya olan giiveni artirabilir. Ancak bu oraninin
fazla olmasi kredi kaynagini azaltabilir. Dolayisiyla banka kari diigebilir. Sermaye ye-
terliligi orani1 yiiksek olan bankalar, sermaye hareketsizligi nedeniyle diisiik karliliga
sahip olabilir. Sorunlu Kredilerin Toplam Kredilere Oran1 Sermaye Yeterliligi Oran1
iizerinde etkilidir. Bu sonug¢ bankalarin sorunlu kredilere kars1 kendini koruma refleksi
gelistirmesi seklinde yorumlanabilir (Madugu vd., 2020; Mendoza ve Rivera, 2017).

5. Sonug¢

Finansal saglamlik, 1990’lardan beri uluslararas: kuruluglarin ve aras-
tirmacilarin ¢caligma alani olmustur. Finansal saglamlik ¢aligmalari ile finansal
krizlerin diinya ekonomisi tizerindeki yikic etkilerini onlemek icin bu krizle-
rin sinyalini verecek degiskenler arastirilmaktadir. Boylece finansal sistemin
aksayan yonleri diizenlenebilir ve proaktif onlemler almabilir. Uluslararasi
kuruluslar ve arastirmacilar, finansal saglamlik degiskenlerini belirlemekte ve
bu degiskenlerin finansal sistem iizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Ozel-
likle IMF»>nin finansal saglamlik konusunda dikkat ¢ekici ¢aligmalari vardir.
IMF, her iilke i¢in finansal saglamlik degiskenini diizenli olarak agiklamakta-
dir. Bankacilik sektorii, finansal saglamlik degiskenlerinin test edildigi aras-
tirma alanlarindan biridir. Finansal sistemin 6nemli bir unsuru olan bankalar,
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yatirim, tiikketim, piyasadaki nakit akisi ve para politikalarinin etkinligi hak-
kinda 6nemli sinyaller verebilmektedir.

Bu caligmada 2000-2019 doneminde Tiirkiye’deki finansal saglamlik
degiskenlerinin banka karlilig1 tizerindeki etkisi Granger nedensellik testi ile
analiz edilmistir. Ampirik sonuglar sermaye yeterliligi oraninin banka kar-
lilig1 ile karsilikli olarak nedensellik iliskisine sahip oldugunu gostermekte-
dir. Sermaye yeterliligi orani bankalar i¢in bir giiven unsurudur. Ancak bu
oranin fazla olmasi banka karliligini olumsuz etkileyebilir. Analiz sonuglar
da Sermaye yeterliligi oraninin banka karlilig1 iizerindeki etkisini yansitarak
aragtirmacilar, politika yapicilar ve banka yoneticileri i¢in yol gdsterici sonug
olma ozelligi gostermektedir. Bankalar1 koruyacak ancak karliligint olumsuz
etkilemeyecek optimum bir 6zsermaye oraninin belirlenmesi gereklidir. Ser-
maye yeterliligi orani belirlenirken {ilkelerin sosyoekonomik durumlariin
g0z Oniine alimmas sarttir. Sorunlu kredilerin bankalarin sermaye yeterliligi
orani iizerinde etkiye sahip olmasi Tiirkiye’deki bankalarin sorunlu kredile-
re kars1 bir refleks gosterdiginin gdstergesidir. Enflasyon ile sorunlu krediler
arasinda karsilikli Granger nedensellik iliskisi mevcuttur. Enflasyonun banka
performansi tizerinde anlamli bir etkisinin oldugu sonucuna ulagan ¢aligma-
lar bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin bir boliimii enflasyonun tilke ekonomileri
iizerindeki olumsuz etkisinin bankalar1 da olumsuz etkiledigini savunurken
enflasyon donemindeki yiiksek faizler, bilgi asimetrisi, yiiksek fiyat beklen-
tisiyle 6ne alinan tiikketimin banka performansini olumlu etkiledigini savunan
calismalar da bulunmaktadir. Dolayisiyla banka yoneticilerinin enflasyon do-
neminde banka karliliginin korunmasi i¢in dogru politikalar izlemesi dnem-
lidir. Elbette enflasyon donemlerinde finansal saglamligin saglanmasinda tek
gorev banka yoneticilerinde degildir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun bankalar i¢in etkin bir rehberlik sunmasi ve T.C. Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin uyguladigi dogru para politikasi yiiksek enflasyonlu eko-
nomilerde reel sektor ile finans sektorii arasinda dengenin kurulmasinda dola-
yistyla sorunlu kredilerle miicadelede kritik bir role sahiptir.

Calismada bazi kisitlar bulunmaktadir. Veri tabaninin limitleri sebebiy-
le Tiirkiye’nin bankacilik sektoriine iliskin 2 adet finansal saglamlik degis-
keni analize dahil edilmistir. Gelecek ¢aligmalar bankalarin likiditesini, faiz
dis1 giderlerini, kurumsal yonetimini ve siirdiiriilebilirligini de modele dahil
edebilir. Calisma 20 yillik bir veri setini igermektedir. Ulasilacak yeni veri-
lerle daha genis bir donemde analiz gerceklestirilebilir. Bu ¢alisma konuyu
Tiirkiye 6zelinde incelemektedir. Ancak benzer sosyoekonomik durumdaki
iilkelerde finansal saglamlik ¢alismalarin gergeklestirilmesi literatiire dnemli
bir katki sunacaktir.
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