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Finansal kiralama Bati’da yiizyili askin bir siiredir, Tiirkiye’de ise son
otuz yildir yaygin olarak kullanilmaktadir. Finans literatiiriine gore
geleneksel finansman teknikleri, 6z sermayeyle ve borglanmayla
finansmandir.  Finansal kiralama ise geleneksel finansman
yontemlerine ek olarak ortaya ¢ikan modern finansal araglardan biridir.
Modern finansal araglar hem finans teknigi agisindan yenilikler
sunmakta hem de muhasebelestirme siireglerinde gilincellemeleri
gerektirmektedir. Nitekim Tirkiye’de muhasebe mevzuati hizla
degisen cevresel kosullar nedeniyle siirekli degismektedir. S6z konusu
diizenlemeler sirastyla Vergi Usul Kanunu / Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligleri (VUK/MSUGT), Tiirkiye Muhasebe —
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ve nihayetinde Biiyiik
ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI
FRS)’dir. Bu temel ¢ergevelerin her biri finansal kiralama iglemlerinin
muhasebelestirilmesine farkliliklar getirmistir. Bu ¢alismanin amact
s0z konusu farkliliklari sistematik olarak agiklamaktir. Genel olarak
degerlendirilirse ¢alismada temel {i¢ diizenleme agisindan finansal
kiralama isleminin hesaplama mantiginin benzer oldugu fakat
muhasebe hesap kalemleri agisindan tanimlama farkliliklart oldugu
bulgusuna ulasilmistir. Sonug olarak, bu c¢aligmayla ulasilan bilgilere
gore finansal kiralama islemi modern ekonomiler ig¢in Onemli bir
finansman teknigidir ve Tiirkiye’de girisimciler yontemin uygulanmasi
konusunda daha fazla bilgilendirilmelidirler.

ABSTRACT

Financial leasing has been widely used in the West for over a hundred
years and in Turkey for the last thirty years. According to the finance
literature, traditional financing techniques are financing with equity
and debt. Financial leasing is one of the modern financial instruments
that has emerged in addition to traditional financing methods. Modern
financial instruments both offer innovations in terms of finance
technique and require updates in accounting processes. As a matter of
fact, accounting legislation in Turkey is constantly changing due to
rapidly changing environmental conditions. These regulations are
respectively Tax Procedure Law / General Communiqués on
Accounting Systems Application (TPL/GCASA), Turkish Accounting
- Financial Reporting Standards (TAS/TFRS) and finally Financial
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Reporting Standards for Large and Medium Sized Enterprises (FRS
FOR LMEs). Each of these basic frameworks has introduced
differences in accounting for financial leasing transactions. The aim of
this study is to explain these differences systematically. In general, it
has been found that the calculation logic of the financial leasing
transaction is similar in terms of the three basic regulations, but there
are definition differences in terms of accounting account items. In
conclusion, according to the information obtained through this study,
financial leasing is an important financing technique for modern
economies and entrepreneurs in Turkey should be more informed about
the application of the method.

1. Giris

Isletmeler 6z sermayelerini alternatif yatirim alanlarinda degerlendirirken tercih
yapma giicliigii ¢cekmektedirler. Diger yandan finansman yontemi olarak dig kaynak
kullanma ya da bor¢lanma ise ¢ogu zaman oldukg¢a maliyetlidir. Geleneksel anlamda 6z
kaynak kullanma ve borg¢lanma temel finansman yontemleri olmakla birlikte
giinimiizde bunlara ek olarak cagdas finansman teknikleri ortaya ¢ikmistir. Bati’da
yiizy1lt askin bir siiredir kullanilmakla birlikte finansal kiralama gelismekte olan tilkeler
acisindan modern finansman tekniklerinden biridir. S6z konusu yontemde genel olarak
varligin kullanim hakki finansal kiralama sirketi tarafindan kiraci isletmeye uzun
streligine devredilmektedir. S6z konusu islem hem kiraya veren hem de kiraci
acisindan oOzellikli bir durum oldugu i¢in muhasebelestirme siireci de geleneksel
muhasebe uygulamalarindan farklilik arz etmektedir. Bu dogrultuda ¢alismanin amaci
finansal kiralama isleminin geleneksel muhasebe yani VUK/MSUGT’a gore,
TMS/TFRS’ye gore ve BOBI FRS’ye gore nasil muhasebelestirilmesi gerektigini
aciklayarak uygulamacilara detayl teknik bilgi sunmaktir. Buna ek olarak s6z konusu
iic diizenleme agisindan karsilastirmali bir analiz yapilip benzer veya farkli yonleri
aciklamak suretiyle teorik bir yaklasim ya da degerlendirme sunmak bu ¢aligmanin bir

diger amacidir.

Muhasebe ve finans literatiirinde bu konuyu ele alan ¢ok sayida calisma
yapilmistir. Konuyu muhasebe teknigi ya da finansman teknigi agisindan irdeleyen
teorik ve uygulamali ¢alismalarin yani sira hukuki, vergi gibi diger boyutlariyla da
degerlendiren yayinlar yapilmistir. Nitekim literatiirden farkli olarak bu calismada
sirastyla. VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda hem “kiraya veren
(kiralayan)” hem de “kirac1” agisindan muhasebelestirme siireci 6rneklerle agiklanmaya
calisilmistir. S6z konusu kapsayici, biitiinciil ve sistematik yaklagim ¢aligmanin 6nemini
ortaya koymaktadir. Diger bir deyisle bu calisma muhasebe ya da finansal kiralama
literatiirline genis kapsamli bir degerlendirme ile katkida bulunmayir amaglamaktadir.
Bununla birlikte, muhasebelestirme siireclerinin  agiklanmasmma ek  olarak

karsilastirmalarla konu teorik tartisma disiplini i¢erisinde ele alinmaktadir.
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Tiirkiye’de finansal kiralama konusunda ilk yasal diizenleme 1985 yilinda
“Finansal Kiralama Kanunu” ile yapilmistir. Daha sonra 2012 yilinda “Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu” ile finansal
kiralama islemi diizenlenmistir. Finansal kiralama isleminin muhasebe mevzuatimizda
ilk olarak yer bulmasi ise 31.07.2003 tarihli 11 Seri No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) ile gergeklesmistir. Daha sonra uluslararast muhasebe
standartlarina uyum ¢ergevesinde 31.12.2005°ten itibaren uygulanmak tizere “TMS 17:
Kiralama  Islemleri”  standardi  yayimlanmistir. Devaminda  standartlardaki
giincellemeler c¢ercevesinde 31.12.2018’den sonra uygulanmak {izere “TFRS 16:
Kiralamalar” standardi TMS 17’yi yirlrliikkten kaldirarak kullanima sunulmustur.
Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi konusunda “Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS)” kapsaminda da
31.12.2018’den sonraki hesap dénemlerinde uygulanmak iizere “BOBI FRS Modiil 15:

Kiralamalar” standardi yayimlanmigtir.

Bu calisma dort boliimden olusmaktadir. izleyen béliimde finansal kiralama
isleminin muhasebelestirilmesi ve teorik ¢ergevenin irdelenmesi konularinda literatiir
incelemesi yapilmustir. Ugiincii boliimde ise finansal kiralama islemi genel hatlariyla
tanitilmaya caligilmistir. Calismanin dordiincii boliimiinde de 6rneklerle VUK/MSUGT,
TMS/TFRS ve BOBI FRS ¢er¢evesinde matematiksel hesaplamalarla finansal kiralama
islemi 6deme plani tablolar1 gosterilmis ve muhasebelestirme siiregleri detaylica
aciklanmaya calisilmistir. Nihayetinde c¢aligmanin besinci boliimiinde ulasilabilen
bilgiler neticesinde finansal kiralama islemi mevzuat farkliliklar1 temelinde

karsilastirmali bir analize tabi tutulmustur.
2. Literatiir Incelemesi

Literatiirde finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve mevzuattaki
farkliliklarin karsilagtirilmasi konusunda ¢ok sayida teorik ve uygulamali ¢alisma
yapilmistir. Bu alanda o6zellikle son zamanlarda muhasebe standartlarinin getirmis
oldugu yenilikler arastirmacilar tarafindan konu edinilmistir. Bununla birlikte
Tiirkiye’de finansal kiralama konusunda cok sayida yiliksek lisans ve doktora tezi
yazildigr da tespit edilmistir. Calismanin bu kisminda kiralamalar konusundaki
literatiirii takip edebilmek amaciyla ilgili yaymnlarin kisa bir degerlendirmesi
yapilacaktir.

S6z konusu alanda ulasilabilen ilk calisma Karasioglu (2001)’nun finansal
kiralama igleminin isletmelerin nakit yonetimlerine etkisini ve sdz konusu faaliyetin
muhasebelestirilmesini iceren yaymidir. Yazar bu calismasinda kaynaklarin rasyonel

kullanimi agisindan finansal kiralamanin O6nemini vurgulamis ve muhasebe
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standartlarinin 6ziine bagli olarak uygulanmasiyla dogru bir kayda alma siirecinin
gerceklesebilecegi sonucuna varmistir. Bir diger c¢alismada Yildirnm vd. (2006)
KOBI’lerin finansal kiralama isleminden yararlanma diizeyini bir saha uygulamasi
iizerinden ele almislardir. Arastirmada 6rneklemdeki KOBI’lerin % 87’sinin finansal
kiralamay1 kullanmadigi, fakat % 57’sinin gelecekte finansal kiralama yapmayi
diisiindiigii ve ozellikle finansal kiralama konusunda KOBI’lerin yeterli bilgiye sahip
olmadig1 tespit edilmistir. Oztiirk vd. (2007) calismalarinda IMKB’de islem goren
sirketlerin finansal kiralama kullanma diizeyini incelemisler ve s6z konusu sirketlerin
finansal kiralama hizmetinden yeterince faydalanamadiklari sonucuna varmislardir. Bir
diger calismada Dabbagoglu (2008) finansal kiralama islemlerinde net bugiinkii deger
hesaplamalarin1 konu edinmis ve calismasinda donemsel nakit giriglerinin ve hurda
degerin bugiinkii degerini hesaplayarak iskonto oran1 ya da zimni faiz oranina
ulagsmanin agamalarin1 uygulamali olarak agiklamistir. Nur (2010) finansal kiralama
islemlerinin degerlemesini inceledigi ¢alismasinda Oncelikle kiralamanin net bugiinkii
degerinin hesaplanmasini ortaya koymus ve daha sonra muhasebelestirmede kullanilan
hesap kalemlerini siralayip bir uygulama oOrnegiyle kiralayan ve kiraci agisindan
muhasebelestirme siirecini agiklamigtir. Bir diger benzer calismada Gokgoz (2013)
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirme esaslarin1 konu edinmis ve drnek bir
uygulamayla kiraya veren ve kiract agisindan finansal kiralama hizmetinin nasil
muhasebelestirilmesi  gerektigini  agiklamistir.  Giinlik ve Ceken (2013) ise
caligmalarinda finansal kiralama isleminin turizm isletmelerinde uygulanmasini
incelemisler ve bir yatirnm finansman araci olarak finansal kiralamanin turizm
isletmelerinde uygulanabilirligini avantaj ve dezavantajlartyla ortaya koyarak finansal
kiralamanin makro anlamda yatirnm kapasitesini arttiracagi, mikro anlamda ise
isletmelerin finans sorunlarini azaltacagi sonucuna varmiglardir. Koksal ve Beller
(2013) caligmalarinda finansal kiralama islemini TMS 17, vergi mevzuati ve ilgili
BDDK tebligi kapsaminda incelemisler ve bir uygulama Ornegiyle finansal kiralama
isleminin kiraci1 ve kiraya veren agisindan ayr1 ayri muhasebelestirilmesini
aciklamiglardir. Bununla birlikte s6z konusu c¢alismada yazarlar ¢alismanin
yayimlandigi tarih itibariyle Tiirkiye’de finansal kiralama iglemlerinde uygulama
biitiinliigliniin  kazanilmig oldugunu ileri stirmiislerdir. Yine Sengiir (2013)
calismasinda finansal kiralama isleminin finansal raporlama {izerindeki etkilerini
incelemis ve uygulama oOrnekleriyle finansal kiralama isleminin bilanco ve gelir
tablosundaki gosterimini agiklamistir. Bir diger ¢alismada Sit ve Sit (2013) Tiirkiye’de
finansal hizmetler sektoriiniin gelisimini 2008-2012 yillar1 kapsaminda finansal
kiralama sektorii lizerinden ele almislar ve Tiirkiye’de s6z konusu donemde finansal
kiralama sektoriindeki biiyiimenin yetersiz kaldigi sonucuna varmislardir. Gonen ve

Akca (2014) ise ¢alismalarinda finansal kiralama islemlerinin TMS ve VUK acisindan
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muhasebelestirilmesini konu edinmisgler ve drneklerle finansal kiralama isleminin her iki
diizenleme baglaminda kiraya veren ve kiraci agisindan muhasebelestirilmesini
aciklamiglardir. Senyigit (2014) finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi
konusunu bir havayolu isletmesi 6rnegiyle inceledigi caligmasinda finansal kiralama
isleminin tespit edilmesinde kullanilan “kullanim hakki” modelinin isletmelerin finansal
tablolar1 ve finansal oranlar {izerinde 6nemli etkisi oldugunu saptamistir. Caglar vd.
(2015) calismalarinda Tirk tarim sektoriindeki finansal kiralama islemlerini
incelemigler ve ciftcilerin finansal kiralama islemiyle maliyet ve bor¢ baskisini
azaltabilecekleri sonucuna varmislardir. Kirlioglu ve Oztas (2015) ise Tiirkiye’de
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesini konu edinmisgler ve bir uygulama
ornegi lizerinden kiraya verenin ve kiracinin finansal kiralama islemindeki muhasebe
kayitlarini agiklamiglardir. Yine benzer bir ¢alismada Cengiz (2017) finansal kiralama
isleminin muhasebelestirilmesini TMS 17 ve VUK kapsaminda incelemis ve bir
uygulama tlizerinden hem TMS 17 hem de VUK agisindan kiraya verenin ve kiracinin
tutmas1 gereken kayitlart agiklamistir. Bir baska ¢alismada Pamukgu ve Cakmak (2017)
finansal kiralama islemini uluslararasi boyutta incelemisler ve oOzellikle finansal
kiralama sirketi agisindan muhasebelestirilmesini agiklayarak konu hakkindaki 6zel
durumlar islemislerdir. Sabuncu (2017) ¢alismasinda finansal kiralama islemini riskten
korunma muhasebesi agisindan incelemis ve Ozellikle riskten korunma kaynakli
muhasebelestirme siirecini agiklayarak konuya agiklik getirmistir. Demirci ve Kivraklar
(2018) calismalarinda ulusal ve uluslararas: yiiriirliikteki tiim mevzuati dikkate alarak
finansal kiralama islemini incelemisler ve kiraya veren ile kiracinin tutmasi gereken
muhasebe kayitlarini her bir diizenleme agisindan irdelemislerdir. Bir diger ¢alismada
Doldur (2018) finansal kiralama konusunu degerleme, muhasebelestirme ve 6zellikli
durumlar a¢isindan incelemis ve Tiirkiye’deki finansal kiralama islemlerinin genel
goriinimiine deginerek muhasebelestirme siireclerini  agiklamstir. Seker ve
Cemberlitag (2018) TMS 17 acisindan finansal kiralama islemlerinin raporlanmasi
konusunu inceledikleri ¢alismalarinda 6rnek uygulamalarla finansal kiralama isleminin
hem kiraya veren hem de kiracit agisindan muhasebelestirilmesini agiklamislardir.
Karahan (2019) ¢alismasinda BOBI FRS ve VUK agisindan finansal kiralama isleminin
muhasebelestirilmesindeki benzerlikleri ve farkliliklar1 irdelemis ve uygulamali olarak
her iki diizenlemede yapilacak olan muhasebe kayitlarini olusturmustur. Son olarak
Kayahan ve Ayvalioglu (2019) Tiirkiye’de TMS ve BOBI FRS agisindan finansal
kiralama islemini karsilastirmali olarak ele almiglar ve Tiirkiye’de vergi diizenlemeleri
ile finansal kiralama iglem hacminin arzu edilen diizeye ¢ikabilecegini ileri

stirmiislerdir.
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Gorildiigii lizere finansal kiralama islemleri hakkinda yapilan g¢aligmalarin
cogunlugunda temel diizenlemeler kapsaminda islemin nasil muhasebelestirilecegine
dair bilgiler verilmistir.  Nitekim s6z konusu bilgiler ilgili literatiir ve meslek
mensuplar1 agisindan teknik bilgi icermektedir. Bu ¢alismada da s6z konu isleyis daha
genel bir bakis agisiyla ve sistematik olarak ele alinmaya calisilmistir.

3. Finansal Kiralama
3.1. Kiralamalar

Kiralamalar genel olarak “finansal kiralama” ve “faaliyet kiralamas1” olarak
ikiye ayrilmaktadir. Finansal kiralama, kiraya verenin kiralama konusu varligin
miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlart biiyiik 6l¢iide kiraciya devrederek
donem sonunda genellikle s6z konusu varligin miilkiyetini kiraciya devrettigi bir
alternatif finansman aracidir. Diger taraftan finansal kiralama disindaki kiralamalar
faaliyet kiralamasi olarak adlandirilir. Diger bir ifadeyle faaliyet kiralamasinda kiraya
konu olan varlikla ilgili risk ve yararlar 6nemli dl¢lide kiraciya devredilmemekte ve

kiraya verenin sorumlulugu halen devam etmektedir.

Sekil 1: Kiralamalarin Siiflandirilmasi

[ Kiralamalar ]

[ Finansal Kiralama ]

)

Faaliyet Kiralamasi ]

Kira siiresince kiraya Kiralama siiresi i¢inde
konu olan varligin varliga iliskin risk ve
miilkiyetinden getirilerin yalnizca bir
kaynaklanan tiim risk ve kismi kiractya devredilir.
getiriler biiyiik dlciide Diger bir deyisle kiraya
kiractya devredilir ve verenin sorumlulugu
genellikle donem devam eder.

sonunda varlik kiracinin

N J N J

Finansal kiralama geleneksel finansman ydntemlerinden tiiretilmis alternatif
finansman araclarindan biridir. Genellikle 6z kaynak ya da bor¢glanma haricinde
yatirimlarii  finanse etmek isteyen isletmelerin basvurduklar1 bir ydntemdir.
Uygulamaya bakildiginda o6zellikle makine veya techizattan olusan ekipmanlarin
finansal kiralamaya konu edinilen varliklar oldugu goriilmektedir. Orta ya da uzun
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stireli bir yatirim finansman araci olan yontem diinyada yiizyildan uzun bir siiredir,
Tiirkiye’de ise yaklasik son otuz yildir isletmeler tarafindan kullanilmaktadir.

VUK miikerrer 290. maddeye gore bir kiralama isleminin finansal kiralama
olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki kriterlerden birinin varlig1 yeterlidir.

- Kiralama konusu olan iktisadi varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda
kiraciya devredilmesi,

- Kiralama siiresi sonunda kiraciya kiralamaya konu olan varligi rayi¢ bedelden
daha diisiik bir bedelle satin alma hakkinin verilmesi,

- Kiralama siiresinin kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin
% 80’inden fazla olmasi,

- Sozlesmeyle belirlenen kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin
iktisadi varligin rayi¢ bedelinin % 90°ndan fazla olmasi.

3.2. Finansal Kiralamada Taraflar

Finansal kiralama isleminde ii¢ taraf bulunmaktadir. Finansal kiralama sirketi,
kiraya veren (kiralayan) ve kiraci. Kiralama islemleri mutlaka bir kira sézlesmesine
dayanir. S6z konusu sozlesmeyi finansal kiralama sirketi diizenlemektedir. Bu islemde
kiraya veren genellikle satic1 (liretici) olarak adlandirilmakta ve varligin satigin1 yapan
ya da varlig1 iireten taraf olmaktadir. Kiraci ise varligi kullanmak isteyen gercek ya da
tiizel kisi yatirimcidir. Acgikga goriilmektedir ki finansal kiralama sirketi s6z konusu
finansal kiralama isleminde aract konumundadir. Finansal kiralama sirketlerinin
kurulusu ve mahiyeti mevzuatimizda agikca tanimlanmistir. Nitekim s6z konusu

isletmelerin anonim sirket statiisiinde kurulmalar1 kanunen bir zorunluluktur.

Sekil 2: Finansal Kiralamada Taraflar

/\/

/\/ Kiraya Veren
(Kiralayan) Ki
. > iract
. —> Finansal (Yatirimer)
Satic1/Uretici Kiralama
— (Leasing) <
/\/ Sirketi

/\/
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Finansal kiralama isleminin akis1 Sekil 2°de 6zetlendigi gibi soyledir. Oncelikle
yatirimet isletme ile satici/liretici igletme bir 6n anlagma yapilir. Daha sonra yatirimci
isletme bir finansal kiralama (leasing) sirketine basvurur ve s6z konusu yatirim malini
satici/liretici isletmeden almak iizere anlagma saglanir. Finansal kiralama sirketi malin
miilkiyetini elinde bulunduran satici/iiretici isletmeye 6deme yapar. Daha sonra 6deme
karsiliginda kiraya veren isletme yatirim malimi yatirimer igletmeye (kiraciya) teslim

eder.
leasing sirketine donemsel olarak oder.
miilkiyeti kiraci isletmeye gecer.

Son olarak yatirim malim1 kullanmaya baglayan kiraci kiralar1 yani taksitleri
Son olarak sozlesme donemi sonunda malin

3.3. Finansal Kiralamanin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Finansal kiralama islemi kiraci, satici/iiretici, finansal kiralama sirketi ve iilke

ekonomisi agisindan ¢ok onemli kazanimlar sunmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu

islemin ilgili kesimler agisindan baz1 dezavantajlar1 da bulunmaktadir.

Tablo 1: Finansal Kiralamanin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Finansal Kiralamanin Avantajlar:

Finansal Kiralamanin Dezavantajlar

1. Finansal kiralama iglemi yatirimer (kiraci)
isletmeye uzun vadeli finansman olanagi sunar.

1. Finansal kiralama isleminde kirac1 isletme
yatirrm malinm tamirbakimi  ya da yer
degistirilmesi  gibi konularda kiraya veren
isletmeden izin almak zorunda oldugu igin finansal
kiralama isleminde kullanim hakki belirli dlgiilerde
kisitlanmaktadr.

2. Malin bedelinin tamami finanse
edilebilmektedir.

2. Varliklarinin  tamamini  finansal kiralama
islemiyle temin eden igletmeler bankalara teminat
olarak gosterilecek varliklara sahip
olmadiklarindan dolay1 kredibiliteleri azalmaktadir.

3. Isletmenin likit degerleri baska alanlara
yatirilabilmektedir. Diger bir ifadeyle 6z
kaynaklar daha verimli kullanilabilmekte ve
yiiksek faiz 6demeleri gerektiren borglanmalardan
kaginilabilmektedir.

3. Finansal kiralama sdzlesmesi yabanci para
birimi iizerinden yapilmigsa taksitleri 6demekle
yikiimlii olan kiract isletme kur farklarindan
olumsuz etkilenerek ek maliyetlerle karsilasabilir.
Aynt sekilde kurdaki olasi diisiis nedeniyle de
finansal kiralama sirketi kur riskine maruzdur.

4. Finansal kiralama islemi kullanilan disg
kredilerin miktarini azalttig1 i¢in isletmenin
kredibilitesini olumsuz etkilememektedir.

4. Finansal kiralama igleminde yatirim mali
sozlesme siiresi boyunca kiract tarafindan
kullanilmayabilecegi igin iilke ekonomisi agisindan
atil kapasite ya da demode olma gibi problemler
ortaya cikabilir.

5. Finansal kiralama igleminde 6denmesi gereken
taksitlerin 6deme donemi kiraci isletmenin 6zel
durumuna ya da faaliyet dongiisiine bagl olarak
esnetilebilir.

5. Hurda degeri yiiksek olan yatirim mallariin
kiract tarafindan bagtan satin alinmasi kiraci igin
daha avantajli olabilir.

6. Finansal kiralama islemiyle kii¢iik isletmeler
0lcek ekonomisi avantajlarindan
faydalanabilmektedir. Diger bir deyisle kiigiik
isletmeler biiyiik yatirim gerektiren alanlara
girebilmektedirler.

6. Finansal kiralama iglemiyle varliklarin1 temin
eden bir isletmenin varliklarmi  aktifinde
bulunduran bir isletmeye gore piyasadaki itibar ve
giiveni daha diistiktiir.
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7. Finansal kiralama islemi banka kredisi
anlagsmalaria gore daha kisa siirede
sonug¢lanmaktadir.

7. Yatinm tesvik indirimi gibi haklardan yatirim
malimin sadece zilyedi olan kiraci
yararlanamamaktadir.

8. Finansal kiralama sozlesmesiyle kiraci isletme
O0demeler sabit tutarli oldugu igin faiz ve
enflasyon riskinden korunmaktadir.

8. Piyasa kosullarindaki ani degisimler kiralama
anlagmasi siiresince sozlesmeye bagli olmasi
gereken kiraciyr ya da kiraya vereni olumsuz

etkileyebilir. Diger bir deyisle istikrarsiz
ekonomilerde finansal kiralama islemi esnekligi
kisitladigi icin taraflara Onemli ek maliyetler
yiikleyebilir.

9. Kiraya verenin iflasi durumunda kiracinin
elinde bulundurdugu yatirim mali kanunen
yapilan diizenlemelere gore haczedilemez.

10. Finansal kiralama iglemi makroekonomi ya da
iilke ekonomisi i¢in genisletici (talep yaratici)
etkiye sahiptir.

11. Finansal kiralama isleminde 6zellikli mal
gruplarinda KDV oran1 % 1 olarak hesaplandigi
icin s6z konusu islemin olumlu vergi etkisi
bulunmaktadir.

12. Isletmeler sahip olduklari varliklar1 sat ve geri
kiralama iglemiyle nakit yaratabilmektedirler.
Nitekim finansal darbogaz i¢inde olan isletmeler
i¢in finansal kiralama iglemi ¢ok dnemli bir
alternatiftir.

13. Finansal kiralamaya konu olan varligin
teknolojik geligmeler bagta olmak {izere degisen
kosullar nedeniyle demode olma riski bulundugu
icin kiraci isletmelerin biiyiik bir yatirim yapma
ve bu yatirimin zamanla degersiz hale gelme
riskinin en aza indirilmesi s6z konusudur.

Kaynak: Oztas (2010), Caglar vd. (2015), Duman (2016) ve Kutlu (2019)’dan derlenmistir.

Tablo 1°deki notlara gore 6zellikle istikrarli bir ekonomiye sahip olan iilkelerde
finansal kiralama isleminin ilgili paydaslara ¢ok o©nemli kazanimlar sundugu
sOylenebilir. Nitekim genel olarak ifade etmek gerekirse finansal kiralama islemi bazi
spesifik dezavantajlartyla birlikte modern ekonomiler ve igletmeler i¢in ¢ok dnemli bir
alternatif finansal aragtir.

3.4. Diinyada ve Tiirkiye’de Finansal Kiralama

Finansal kiralama Bati’da, 6zellikle ABD’de, ylizy1l1 askin bir siiredir kullanilan
bir finansal yontemdir. Bununla birlikte {ilkelerin finansal sistemlerinin derinliginin o
iilkede belirli bir donemde diizenlenen finansal kiralama sézlesme sayis1 ya da islem
hacmi biiyiikligiiyle iliskili oldugu ileri stiriilebilir. Nitekim finansal sistemi gelismis
iilkelerde yogun bir sekilde finansal kiralama uygulamalarinin gerceklestirildigi
goriilmektedir. Bu yargiya agik bir kanit olarak Tablo 2’de finansal kiralama islem
hacmi agisindan ilk 30 iilke siralanmigtir.
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Tablo 2: Finansal Kiralama islem Hacmine Gore 11k 50 Ulke

2019 Yih
Sira Ulke Finansal Kiralama Penetrasyon
Islem Hacmi Oram
(Milyar ABD Dolar)
1 ABD 473,38 22,0
2 Cin 251,47 7,8
3 1ngi1tere 96,44 343
4 Almanya 87,08 18,1
5 Japonya 73,56 5,7
6 Fransa 57,94 17,4
7 Italya 33,02 14,6
8 Avustralya 27,34 39,0
9 Kanada 26,78 36,0
10 Rusya 24,61 n/a
11 Polonya 20,33 22,7
12 isveg 19,62 22,8
13 Tayvan 15,55 10,5
14 Isvigre 14,52 13,2
15 Kore 11,94 9,0
16 Danimarka 11,79 25,0
17 Ispanya 11,40 7,3
18 Avusturya 10,02 14,7
19 Meksika 9,50 n/a
20 Hollanda 9,25 8,2
21 Norveg 8,67 11,6
22 Belgika 7,96 10,0
23 Cekoslovakya 5,44 11,1
24 Finlandiya 5,10 15,0
25 Portekiz 4,50 15,2
26 Sili 4,42 n/a
27 Brezilya 4,15 n/a
28 Gliney Afrika 3,80 n/a
29 Kolombiya 3,27 n/a
30 Tiirkiye 3,21 n/a
35 Peru 1,64 n/a
40 Malezya 1,32 n/a
50 Porto Riko 0,39 n/a

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi (https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/I%CC%87s%
CC%A7lem_Hacmi_Bazinda 1%CC%871k_50_U%CC%88lke_2019-2074.pdf)

Tablo 2’ye bakildiginda iilkelerin finansal kiralama islem hacimlerinin {ilkelerin
ekonomik biiyiikliigiine ve s6z konusu iilkedeki finansal sistemin gelismisligine bagh
oldugu goriilmektedir. 2019 yili verilerine gore, Tiirkiye bu siralamada 3,21 milyar
dolarlik finansal kiralama islem hacmi ile 30. iilke olabilmistir. Genel olarak
degerlendirildiginde Tiirkiye’nin finansal kiralama konusunda heniiz yeterli bir hacme
ulasamadig1 agiktir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye pazari finansal kiralama konusunda
heniiz bir doygunluga ulasmamistir ve dolayisiyla bu alanda yeni yatirimlara ihtiyag
vardir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de, bir finansman teknigi olan finansal kiralama islemi

konusunda ilgili taraflar daha fazla bilgilendirilmelidir.
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Tiirkiye’de 2010-2021 yillar1 arasi finansal kiralama sektoriinde aktif biiytikligu

Grafik 1’de sunulmustur.

Grafik 1: Tirkiye’de 2011-2021 Arasi Finansal Kiralama Sektorii Aktif Bliytkligi
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Kaynak: Finansal Kiralama Birligi, https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/FKB 2021 TR-2159.pdf

Tiirkiye’de finansal kiralama sirketlerinin 2011-2021 yillar1 arasindaki aktif
bliytikliigiinii gosteren Grafik 1’e gore, Tiirkiye 2018 yilindaki kur dalgalanmalarinin
etkisi haric, sektdr son on iki yilda istikrarlt bir biiyiime kaydetmistir. Nitekim 2010
yilinda sektoriin aktif biiylikliigii 15 Milyar TL iken, 2021 yilinda 106 Milyar TL’ye
ulasmigtir. Diger taraftan Tiirkiye’de kurdaki dalgalanmalarin finansal sistemin
rakamsal biiyiikliigii ve performansi iizerinde onemli bir etki yarattigi sdylenebilir.
Sonug olarak, Tiirkiye’de finansal sistemin gelismesi paralelinde finansal kiralama
sektorii gelisme kaydetmektedir denilebilir.

4. Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama islemi Tiirk mevzuatina 26/06/1985 tarihli “Finansal Kiralama
Kanunu” ile girmistir. Yukarida deginildigi lizere Bati’da ise s6z konusu iglemin tarihi
yaklagik yiliz yil Oncesine dayanmaktadir. Geleneksel muhasebe yaklasimi
VUK/MSUGT’da finansal kiralama isleminin kiraya veren ve kiraci agisindan nasil
muhasebelestirilecegi hilkme baglanmistir. Daha sonra TMS/TFRS c¢ercevesinde
31/12/2005 tarihinden itibaren uygulanmak iizere “TMS 17: Kiralama Islemleri”
standard1 ve ardindan 31/12/2018 tarihinden itibaren uygulanmak {izere “TMS 16:
Kiralamalar” standardi ile finansal kiralama isleminin muhasebelestirilmesine dair
hiikiimler yayimlanmistir. Yine KGK tarafindan 31/12/2018’den itibaren uygulanmasi
zorunlu tutulan BOBI FRS’de “Modiil 15: Kiralamalar” standards ile finansal kiralama

isleminin nasil muhasebelestirilecegine dair agiklamalar yapilmistir.

Caligmanin  bu kisminda oOncelikle VUK/MSUGT kapsaminda finansal
kiralamanin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi, daha sonra TMS/TFRS kapsaminda
finansal kiralamanin nasil muhasebelestirildigi ve son olarak da BOBI FRS agisindan
nasil bir muhasebelestirme yonteminin kullanilmasimnin gerektigi 6rnek bir uygulamayla
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aciklanmaya caligilacaktir. Bu boliimde yalnizca yevmiye defteri kayitlar1 agiklanmayip
uygulamacilar i¢in gerekli olan matematiksel hesaplar da degerlendirme kapsamina
alinacaktir.

4.1. VUK/MSUGT Kapsaminda Finansal Kiralama Isleminin
Muhasebelestirilmesi

Diger taraftan VUK’un 175. ve Miikerrer 257. maddeleri ile Maliye
Bakanligi’na yetki verilmis ve bu yetkiye dayanarak Bakanlik 1992-2008 yillari
arasinda “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerini (MSUGT)” yayimlamaistir.
S6z konusu yil araliginda Bakanlik tarafindan toplam 15 teblig yayimlanmis olup
31.07.2003 tarihli 11 seri nolu teblig finansal kiralama iglemlerinin
muhasebelestirilmesine dair aciklamalar icermektedir. S6z konusu teblig ile Tekdiizen
Hesap Plani’na finansal kiralama ile ilgili asagidaki hesap kalemleri getirilmistir.

- 124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

- 224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

- 301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

- 302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
- 401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

- 402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

Yukaridaki hesap kalemlerinden 124 ve 224 “kiraya veren (kiralayan)”; 301,
302, 401 ve 402 “kirac1” tarafindan finansal kiralamalarin muhasebelestirilmesinde
kullanilmaktadir.

Ornek 12: Isletme piyasa fiyat1 300.000 TL olan bir makineyi % 15 faizle 3
yilligma finansal kiralama yoluyla 01/01/2022 tarihinde kiralamigtir. S6z konusu
makinenin kiralama siiresi sonunda sembolik bir bedelle kiraciya devredilecegi
Oongoriilmiistiir. Bu iglemde kiracinin 6demesi gereken esit taksit tutarlarini bularak hem

kiraya veren hem de kiraci agisindan donemlere iliskin muhasebe kayitlarini gdsteriniz.

Coziim 1: Esit taksit 0demelerinin (aniitelerin) bugiinkii degeri asagidaki
formiille hesaplanmaktadir.

3 1
(1+0)"

1

Varligin Bugiinkii Degeri =Taksit Tutar: x

2Ornegin gelistirilmesi ve ¢dzlimiinde Bayazith vd. (2019)’den ve muhtelif kaynaklardan yararlanilmistir.
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Formiilde

“Varligin Bugiinkii Degeri” makinenin piyasa fiyatini

ifade

etmektedir. “Taksit Tutar:” ise her donemin sonunda kiracinin ddemesi gereken taksit

odemelerinin tutarm gdstermektedir. Ornegimizde donem sayisi hesaplama ve

muhasebe kaydi kolaylig1 saglamasi i¢in 3 (ii¢) olarak belirlenmistir. Nitekim 6rnekte

sistematik hesaplamanin ag¢iklanmasiyla beraber uygulamada finansal kiralama

isleminin daha uzun vadelere yayildig1 bilinmektedir.

Yukaridaki formiil hesaplandiginda 6rnegimizdeki taksit tutarinin 131.393 TL

oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla toplam 6denecek faiz; (Toplam Odeme — Piyasa
(Bugiinkii) Fiyati) yani (3 x 131.393) - 300.000= 94.179 TL’dir. Bununla birlikte s6z
konusu finansal kiralama islemine dair detayli hesaplamalar Tablo 3’teki 0deme

planinda sunulmustur.

Tablo 3: Finansal Kiralama islemi Odeme Plan1 (VUK/MSUGT — “Kirac1” ve “Kiraya

Veren”)
0 g 3- Donemde 4- Anaparadan
1 - Dénemler 2 ]2%1;]2 gf;:)e ler Odenen Faiz Odenen Kisim > K?IS?Z)BOFG
(5*D) (2-3)

0 300.000
1 131.393 45.000 86.393 213.607
2 131.393 32.041 99.352 114.255
3 131.393 17.138 114.255 0

Toplam 394.179 94.179 300.000

Ornegimizin bundan sonraki kisminda hem “kirac1” hem de “kiraya veren”

acisindan VUK/MSUGT c¢ergevesinde muhasebe kayitlar1 gosterilecektir.

a) Kiracinin Muhasebe Kayitlar

BORC ALACAK
260 HAKLAR 01012022 300.000
302 ERTELENMIS FINANSAL
KIRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI (-)
402 ERTELENMIS FINANSAL 45.000
KIRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI (-)
49.179
301 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR 131.393
401 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR 262.786
Finansal kiralama sozlesmesi ile satin alma
kaydi
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p p - 31/12/2022
780 FINANSMAN GIDERLERI 45.000
301 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR 131.393
191 INDIRILECEK KDV 1.314
302 ERTELENMIS FINANSAL
KIRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI (-) 45.000
102 BANKALAR 132.707
1. taksitin 1. donem sonunda 6denmesi kaydi
401 FINANSAL KIRALAMA 31121022
ISLEMLERINDEN BORCLAR 131.393
302 ERTELENMIS FINANSAL
KIRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI (-) 32.041
301 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR 131.393
402 ERTELENMIS FINANSAL
KIRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI (-) 32.041
Uzun vadeli hesapl?rm kzsc? vadeye aktarilmasi 31/12/2022
770 GENEL YONETIM 60.000
GIDERLERI
268 BIRIKMIS
AMORTISMANLAR (-) 60.000
1. donem sonunda makineye amortisman
ayrilmasi

Yukaridaki kayitlarda makinenin yonetim departmani tarafindan kullanildigi ve
5 yil ekonomik 6mrii oldugu varsayilmistir. Bu dogrultuda makinenin piyasa fiyati,
tarihi maliyeti ya da aktife giris bedeli (300.000 TL) {izerinden amortisman ayrilmis ve
her donemin sonunda amortisman kaydi yapilmistir. Nitekim kiraci isletme makineyi
kendi varliklari igerisinde gosterdigi i¢in amortisman ayirmak zorundadir.

b) Kiraya Veren (Kiralayan)’in Muhasebe Kayitlar

Ornegimiz gercevesinde “kiraya veren”in tutmasi gereken muhasebe kayitlari
asagida verilmistir. Kiraya veren isletmenin makinenin satisini yaptig1r varsayilmaistir.
Yukaridaki bilgilere ek olarak finansal kiralamaya konu edinilen makinenin maliyeti
200.000 TL dir.
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120 ALICILAR 01/01/2022 131.393

220 ALICILAR 262.786
600 YURTICI SATISLAR 300.000
124 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA FAIZ GELIRLERI (-) 45.000
224 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA FAIZ GELIRLERI (-) 49.179

Makinenin satis kaydi
01/01/2022

621 SATILAN TICARI MALLARIN 200.000
MALIYETI (-)

153 TICARI MALLAR

Satilan ticari malin maliyetinin kaydi 31/12/2022 200.000

102 BANKALAR 132.707

124 KAZANILMAMIS FINANSAL

KIRALAMA FAiZ GELIRLERI (-) 45.000
120 ALICILAR 131.393
391 HESAPLANAN KDV 1.314
642 FAIZ GELIRLERI 45.000

1. donem sonu 1. taksitin banka araciligi ile
tahsil edilmesi

4.2. TMS/TFRS Kapsaminda  Finansal  Kiralama  Isleminin
Muhasebelestirilmesi

Tiirkiye’de muhasebe standartlari ilk olarak TMUDESK tarafindan yayimlanmis
ve s0z konusu standartlarin 1 Ocak 1997 tarihinden itibaren kullanilmasi
ongoriilmiistiir. Daha sonraki yillarda bu 6zerk kurumun yerini sirasiyla TMSK ve
KGK almistir. Bununla birlikte ilk olarak 1997 yilinda yayimlanan standartlar igin
baslangigta kullanom  zorunlulugu Ongoriilmemis fakat ilerleyen siireclerde
giincellemelerle uluslararast standartlara daha fazla yaklagilmis ve nihayetinde
giiniimiizde standartlarin tanimlanan isletmelerce uygulanmasi kanunen bir zorunluluk
haline getirilmistir. Dolayisiyla 1997°den giiniimiize muhasebe standartlarint kullanan
isletmelerin sayist artmistir. Diger taraftan Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin
yayimmlanmasinda temel yetkili organ biiyiik ol¢lide ayni gorevi listlenen ya da birbirinin
devami olan bu ili¢ kurum olmakla beraber SPK, BDDK vd. gibi diizenleyici ve
denetleyici kurumlar da tebligler yayimlayarak ozellikle paydaslari i¢cin muhasebe
standartlar1  gelistirmislerdir. Giiniimiizde hangi kurumun yayimladigi muhasebe
standartlar1 kullanilmalidir sorusunun cevabi ise en son alman kararlar dikkate
alindiginda KGK’nin yayimlamis oldugu TMS/TFRS’lerdir. Nitekim SPK, BDDK vd.
gibi diizenleyici ve denetleyici kurumlar en son aldiklar1 kararlarla TMS/TFRS’lerin
kullanilmas1 diger bir deyisle KGK’nin giincellemelerine tabi olunmasi gerektigini
genel olarak hiikme baglamiglardir (Giidelci, 2019). Bu nedenle ¢calismamizda sadece en
giincel haliyle KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore finansal kiralama
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isleminin muhasebelestirilmesi agiklanmaya ¢alisilacaktir. Diger bir ifadeyle giiniimiiz
acisindan gecersiz hale gelen diizenleyici ve denetleyici kurumlarin tebliglerine gore

muhasebelestirme siirecine yer verilmeyecektir.

TMS/TFRS setinde finansal kiralamaya iligskin diizenlemeler 01.01.2019 tarihi
itibariyle gegerli olan “TFRS 16: Kiralamalar” standardi ile yapilmistir. TFRS 16 yine
“TMS 17: Kiralama Islemleri” standardini
yiriirlikten kaldirmistir. Diger bir ifadeyle TMS/TFRS’ye gore finansal kiralama

finansal kiralamalara iligkin olan

islemlerinin muhasebelestirilmesinde “7TFRS 16: Kiralamalar” standardi hiikiimleri
dikkate alinacaktir.

a) Kiracinin Muhasebe Kayitlar

Ornek 23 Isletme 01.01.2020 tarihinde 3 yilligina bir magaza kiralamistir.
Yillik kira 6demelerinin 180.000 TL olacag: kararlastirilmistir. Ayrica s6zlesmeye gore
s6z konusu kira ddemelerinin yilsonunda yapilmasinda uzlasilmistir. Yine yapilan
sOzlesmeyle tespit edilen bir faiz oran1 bulunmadigindan bor¢lanmaya iliskin faiz orani
% 15 olarak dikkate alinmistir. Magazanin yillik amortisman tutar1 108.000 TL’dir. S6z
konusu isleme dair 6deme planini ve kiraci isletmenin muhasebe kayitlarini gosteriniz.

Coziim 2: TFRS 16’ya gore “kirac1” acisindan ¢oziim i¢in Oncelikle Tablo
4’teki 6deme plani olusturulmustur.

Tablo 4: Finansal Kiralama Islemi Odeme Plan1 (TFRS 16 — Kirac1)

1 2 3 4(3x2) 5(2-4) 6 7 (5+6) 8
Doénem Y1l | Kira Indirgeme | Net Finansman | Amortis. | Toplam | Anapara
Faktori* | Bugiin. | Gideri Gideri Maliyet | Odeme.
Deger (Faiz)

2020 3 | 180.000 0,8696 | 156.528 23.472 | 108.000 | 131.472 | 118.350

2021 2 | 180.000 0,7561 | 136.098 43.902 | 108.000 | 151.902 | 136.098
2022 1 | 180.000 0,6575 | 118.350 61.650 | 108.000 | 169.650 | 156.528
Toplam 540.000 410.976 129.024 | 324.000 | 453.024 | 410.976

* Indirgeme Faktorii Formiilii: 1/(1+i)"

TFRS 16’ya gore kiracinin tutmasi gereken muhasebe kayitlar1 asagidadir.

= 01/01/2020
KULLANIM HAKKI VARLIGI 410.976
KULLANIM HAKKI
YUKUMLULUGU 410.976
Ilk kiralama kayd:
3 Ornegin gelistirilmesinde Eren ve Biiyiikipekgi (2020) s. 53-57’den yararlamlmustir.
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- - - 1/12/202
FINANSMAN GIDERLERI 3 0 23.472
KULLANIM HAKKI
YUKUMLULUGU 23.472
- Kira
Birinci yil faiz giderinin tahakkuku 31/12/2020
GENEL YONETIM GIDERLERI 108.000
Birinci yil sonunda kullamim hakk: varhiga BIRIKMIS AMORTISMANLAR
amortisman ayrilmasi ) 108.000
KULLANIM HAKKI 31/12/2020
YUKUMLULUGU 180.000
- Kira
BANKALAR 180.000

Birinci yilsonunda kiranin 6denmesi

b) Kiraya Veren (Kiralayan)’in Muhasebe Kayitlar

Ornek 3*: Finansal kiralama islemlerine aracilik eden bir finansal kiralama
sirketi 01.01.2020 tarihinde bir tekstil makinesini 600.000 TL ile satin almistir. Sirket
s06z konusu makineyi ayni giin tekstil isiyle ugrasan A firmasina 3 yilligina kiralamistir.
Iki sirket arasinda yapilan finansal kiralama sézlesmesine gore araci firma kira siiresi
sonunda makineyi 20.000 TL bedel ile kiraciya devredecegini taahhiit etmistir.
Sozlesmede kararlastirilan faiz orant % 15°tir. S6z konusu islemle ilgili 6deme planini

ve kiraya veren isletmenin muhasebe kayitlarin1 agiklayiniz.

Coziim 3: Bu sorunun ¢oziilebilmesi i¢in rayi¢ bedelin (600.000 TL) gelecekteki
degerinin bulunmasi gereklidir. S6z konusu donemsel esit taksitlerin bulunabilmesi i¢in

asagidaki formiiller kullanilabilir.
- 1
(+7)"
i

1. Varhgin Bugiinkii Degeri =Taksit Tutari x

2. Yukaridaki formiil sdyle de gosterilebilir: A*((1+1)") x 1)/((1+1)"-1)

Formiilde; A = Makinenin piyasa degeri ya da varligin bugiinkii degeri (rayi¢
bedel), i = Faiz orani, n = Donem sayisidir.

Ayni sonucu verecek olan her iki formiilden tercih edilen kullanilarak “taksit
tutar1” ya da “yillik kira 6demeleri” bulunacaktir.

Ornegimizde; 600.000 x ((1+0,15)*x 0,15)/((1+0,15)>-1) =262.787 TL

TFRS 16’ya gore kiraya verenin (finansal kiralama sirketi) tutmasi gereken
muhasebe kayitlar1 agagidadir.

* Ornegin gelistirilmesinde Eren ve Biiyiikipekgi (2020) s. 66-67’den yararlanilmistir.
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Tablo 5: Finansal Kiralama Islemi Odeme Plan1 (TFRS 16 — Kiraya Veren)

1 2 3 4(3x2) 5(2-4)
Doénemler Yil Kira indirgeme Net Bugiinkii Faiz Taksiti
Faktorii Deger (Finansman Gideri)
2020 3 262.787 0,657516 172.785 90.002
2021 2 262.787 0,756144 198.705 64.082
2022 1 262.787 0,869565 228.510 34.277
Toplam 788.361 600.000 188.361

Yukaridaki hesaplamalara gore kiraya verenin TFRS 16’ya gore muhasebe
kayitlar1 soyle olacaktir.

- - 01/01/2020
FINANSAL KIRALAMA KONUSU 600.000
BANKALAR 600.000
Makinenin satin alinma kaydi
FINANSAL KIRALAMA 01/01/2020 788.361
ALACAKLARI
KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA FAIZ GELIRLERI 188.361
FINANSAL KIRALAMA
KONUSU 600.000
Maliyetin kesinlesmesi
- 31/12/2020
FATURALANMIS FINANSAL
KIRALAMA ALACAKLARI 262.787
KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA ALACAKLARI 90.002
FINANSAL KIRALAMA
ALACAKLARI 262.787
FINANSAL KIRALAMA
GELIRLERI 90.002
1. yilin tahsilat kaydi 31/12/2020
BANKALAR 262.787
FATURALANMIS FINANSAL
1. taksitin kiraci tarafindan bankaya KIiRALAMA ALACAKLARI 262.787
yatirilmasi

43. BOBI FRS Kapsaminda Finansal Kiralama Isleminin
Muhasebelestirilmesi

31/12/2018°den itibaren uygulanmasi ongorilen BOBI FRS seti igerisinde
finansal kiralama islemi “Modiil 15: Kiralamalar” bashiginda diizenlenmistir. S6z
konusu standartta kiralamalar “finansal kiralama” ve “faaliyet kiralamas1” olarak ayrima
tabi tutulmustur. Yine ayni standartta finansal kiralamada kullanilmast 6ngoriilen zimni

faiz oranmin tanimina ve hesaplanmasina, hangi durumlarda kiralamanin finansal
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kiralama olarak kabul edilecegine dair agiklamalara, finansal kiralama isleminin
muhasebelestirilmesi konusuna vd. bilgiler verilmistir.

a) Kiracinin Muhasebe Kayitlar

Ornek 4°: Isletme 1 Ocak 2020 tarihinde ekonomik omrii 10 yil olan bir
makineyi 3 yilligina kiralamistir. S6z konusu tarihte makinenin gercege uygun degeri
yani pesin degeri 180.000 TL’dir. Sozlesmede zimni faiz oram1 % 15 olarak
belirlenmistir. Sozlesme donemi sonunda makinenin miilkiyetinin kiraciya geg¢mesi
kararlastirilmistir. S6z konusu kiralama islemindeki taksit tutarini hesaplaymiz ve BOBI
FRS’ye gore muhasebe kayitlarini gosteriniz.

Céziim 4: Oncelikle gelecek deger formiilii ile taksit tutarlar1 hesaplanmalidr.
A*((1+)™) x 1)/((1+1)"-1)

Formiilde; A = Makinenin piyasa degeri ya da varligin bugiinkii degeri (rayi¢
bedel), i = Faiz orani, n = Dénem sayisidir.

180.000x((1+0,15)%) x 0,15) / ((1+0,15)*-1) = 78.835,85 TL

Bugiinkii Deger
Dénem Asgari Odeme | (Asgari Odeme /
(1+i)n (n=1, 2, 3))

2020 78.835,85 68.552,9
2021 78.835,85 59.611,2
2022 78.835,85 51.835.9
Toplam 236.507,55 180.000

Tablo 6: Finansal Kiralama Islemi Odeme Plan1 (BOBI FRS Modiil 15 - Kiraci)

Donem
Fi Fai Dé ki
Donem Basindaki 1nans1f1an ,( aiz) Taksitler onei.m"S0n:u.1.da !
L Gideri Yiikiimliiliik
Yiikiimliiliik
_ 180.000 — (78.835,85-
2020 180.000 TL 180.000x 0,15= 78.835,85 TL | 27.000) = 128.164,15
27.000 TL

TL
128.164,15 —
128.164,15x 0,15 = (78.835,85-
2021 128.164,15 TL 19.224,62 TL 78.835,85 TL 19.224,62 = 68.552,92
TL
68.552,92 —
2022 68.552,92 TL 68'5512(’)9228; %31?"]: 78.835,85 TL (78.835,85 —
B 10.282,93) =0 TL

5 Ornegin hazirlanmasinda “BOBI FRS Modiil 15: Kiralamalar” standardindaki ¢oziimlemelerden
yararlanilmistir.
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“BOBI FRS Modiil 15: Kiralamalar” standardina gére kiracinin tutmasi gereken
muhasebe kayitlar1 agagidadir.

- - - 01/01/2020
TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 180.000
ERTELENMIS BORCLANMA
MALIYETLERI (-) 56.507,55
KiRALAMA iSLEMLERINDEN
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER 236.507,55
Kiracimn ilk kaydi
— 31/12/2020
KISA VADELI FINANSAL
BORCLANMA MALIYETLERI 27.000
KiRALAMA iSLEMLERINDEN
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER 78.835,85
ERTELENMIS BORCLANMA
MALIYETLERI (-) 27.000
KASA 78.835,85
1. yilsonu kayitlar

b) Kiraya Veren (Kiralayan)’in Muhasebe Kayitlar

Ornek 5° Ornek 4’teki degerler ve varsayimlar aynen kabul edilerek finansal
kiralama islemi bu kez kiraya veren agisindan ele alinacaktir. S6z konusu bilgilere ek
olarak makinenin briit defter degeri 120.000 TL ve birikmis amortismanlar1 ise 60.000
TL’dir. Bu isleme dair 6deme plani tablosunu olusturunuz ve kiraya veren agisindan
muhasebe kayitlarini yapiniz.

Coziim 5: Bu oOrnekteki finansal kiralama islemine dair 6deme plani tablosu
yukaridaki “Tablo 6” ile aynidir. Bu nedenle burada sadece kiraya veren agisindan
muhasebe kayitlar1 gosterilecektir.

DIGER CESITLI ALACAKLAR 01/0172020 236.507,55
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 60.000
ERTELENMIS VADE FARKI
GELIRLERI (-) 56.507,55
TESIS, MAKINE VE 180.000
CIHAZLAR
DIGER FAALIYETLERDEN
CESITLI GELIR VE 60.000
KAZANCLAR
Kiraya verenin ilk kayd 31/12/2020
KASA 78.835,85
ERTELENMIS VADE FARKI
GELIRLERI (-) 27.000
DIGER ALACAKLARA
ILISKIN VADE FARKI 27.000
GEIJRLERi 78.835,85
1. yilsonu kayitlar: DIGER CESITLI ALACAKLAR

¢ Ornegin ¢oziimiinde “BOBI FRS Modiil 15: Kiralamalar” standardindan yararlamlmistir.
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Finansal kiralama isleminin muhasebe mevzuatindaki yeri tam olarak
aciklandiktan sonra ilgili diizenlemeler karsilastirmali bir analize tabi tutulacaktir. Bir
sonraki boliimde s6z konusu analiz detaylandirilacaktir.

5. Finansal Kiralama Isleminin Mevzuat Farklihklarina Bagh Olarak

Karsilastirmali Analizi

Karsilagtirmali analizler var olan olguyu farkli acilardan degerlendirmede
Oonemli bir ara¢ olmalarindan dolay: literatiirde siklikla kullanilmaktadir. Calismanin
onceki boliimiiniin de konusu olan finansal kiralama islemlerinin muhasebe mevzuatinin
temel eksenleri ¢ercevesinde nasil hesaplandigi ve muhasebelestirildigi kapsamli olarak
irdelenmeye calisilmistir. S6z konusu bolimde bu alandaki tiim bilgiler eksiksiz
islenmeye caligilarak karsilastirmali analiz i¢in giiclii bir temel olusturulmasi
amaglanmistir. Nitekim caligmada eldeki tiim mevzuat cergevesi dikkate alinarak

finansal kiralama islemi tiim yonleriyle incelenmistir.

Muhasebe diinyas1 hizli ve siirekli degisimden etkilenen teorik ve uygulamali
disiplinlerdendir. Siiphesiz ki akademik ¢evreler, egitim kurumlari, kamu idareleri ve
dogal olarak muhasebe meslek mensuplar1 bu degisim ya da doniisiimden oncelikli
olarak etkilenmektedir. Tiirkiye’de muhasebenin gelisimine bakildiginda siirekli bir
ilerlemenin ya da gilincellemenin oldugunu bilmekteyiz. Baslangicta tekdiizen hesap
plan1 ile ya da VUK/MSUGT’un hiikiimleri ile bu geleneksel siire¢ siirdiiriiliirken
sonralar1 uluslararast uyumlastirma c¢ergevesinde muhasebe standartlart giindeme
getirilmistir. Nitekim finansal kiralama konusu da bu yeniliklerden etkilenen bir alan
olmustur. Diger bir ifadeyle finansal kiralama konusu geleneksel muhasebe
diyebilecegimiz VUK/MSUGT ’ta, uluslararasi uyumu 6ngoéren TMS/TFRS’lerde ve en
giincel standartlar olan BOBI FRS’de farkl1 agilardan ele alinmistir.

S6z konusu ii¢ diizenleme cercevesinde genel bir karsilastirma yapilirsa ilk
olarak finansal kiralama islemindeki taksit tutari1 hesaplanarak ulasilan 6deme planmi
tablosunun hesaplama mantig1 ii¢ diizenlemede de benzerdir denilebilir. Bu hususta
sadece BOBI FRS’de hesaplamaya dair bir metodoloji ayr1 olarak sunulmustur. BOBI
FRS’de finansal kiralama islemine dair faizin hesaplanmasi konusunda “zimni faiz
oran1” formiliiniin kullanilmas1 6ngorillmiistiir. Fakat yukarida da deginildigi lizere bu
hesaplama metodolojisi de aslinda VUK/MSUGT’da ya da TMS/TFRS’lerde dngoriilen
formiillerin farkli bir goriiniimiidiir. Bununla birlikte genel bir degerlendirme yapmak
gerekirse finansman  giderinin/gelirinin  (faizin) kayda alinmasi konusunda
VUK/MSUGT’da “finansman giderleri/faiz gelirleri”, TMS/TFRS’de “finansman
giderleri/finansal kiralama gelirleri” ve BOBI FRS’de “kisa vadeli finansal bor¢lanma
maliyetleri/diger alacaklara iliskin vade farki gelirleri” hesaplart kullanilmistir.
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Gortldiigii lizere soz konusu ii¢ temel diizenlemedeki en 6nemli farklilik kavramsal
tanimlama acisindadir. Kisacasi finansal kiralama islemi agisindan VUK/MSUGT,
TMS/TFRS ve BOBI FRS’deki temel farklilik; TMS/TFRS’nin finansal kiralama
islemini kullanim hakk1 varlik/yiikiimliiliik olarak gérmesi ve BOBI FRS nin ise islemi
ertelenmis gelir/gider olarak dikkate almasidir.

6. Sonuc¢

Muhasebe yontem ve teknikleri hizla degisen ekonomik ve finansal iligkiler
nedeniyle siirekli bir giincellemeye tabidir. Nitekim finansmana erigsim her gegen giin
daha kritik hale geldigi i¢in geleneksel finanslama metotlarina ek olarak
muhasebelestirme siireglerini yenileyen modern finansal araglar ortaya ¢ikmistir.
Finansal kiralama Bati’da yiiz yildir kullanilmakla beraber Tiirkiye acisindan cagdas
finansman teknikleri arasinda yer almaktadir. Kendine 06zgli hesaplama ve
muhasebelestirme yontemleri olan finansal kiralama bir finansal kiralama sirketinin
dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve getirileri biiyiik 6l¢iide uzun bir
stire ile kiractya devrettigi bir sdzlesme olarak tanimlanmaktadir. Finansal kiralama
isleminin muhasebelestirilmesi muhasebe mevzuatimizin ana eksenleri olan
VUK/MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS acisindan farklilik arz etmektedir. Séz
konusu farkliliklar karsilastirmali bir degerlendirmeyi zorunlu kilmaktadir.

Calisgmanin karsilastirilmali analiz bolimiinde de ifade edildigi gibi yapilan
karsilastirmalara gore bahsedilen farkliliklar genellikle finansal kiralama islemine dair
hazirlanan ~ 6deme  plan1  tablolarinda  olmaylp daha  ziyade islemin
muhasebelestirilmesinde  kullanilan  hesap  kalemlerindeki ~ kavramsal/islevsel
farkliliklardir. Nitekim benzer olan hesaplama teknikleri konusunda sadece farkli olarak
BOBI FRS’de “zimni faiz oran1” hesaplama metodu aciklanmistir. Diger taraftan genel
olarak ifade etmek gerekirse finansman giderinin/gelirinin (faizin) muhasebelestirilmesi
hususunda VUK/MSUGT’da “finansman giderleri/faiz gelirleri”, TMS/TFRS’de
“finansman giderleri/finansal kiralama gelirleri” ve BOBI FRS’de “kisa vadeli finansal
bor¢lanma maliyetleri/diger alacaklara iliskin vade farki gelirleri” hesaplarinin
kullanilmast  Ongoriilmiistiir. Bununla birlikte genel olarak s6z konusu ii¢
diizenlemedeki temel farklilik ise TMS/TFRS nin finansal kiralama iglemini kullanim
hakki varlik/yiikiimliilik olarak gérmesi ve BOBI FRS’nin ise islemin detaylarini
ertelenmis gelir/gider hesaplarinda gostermesidir.

Bu calismadan sonra yapilacak aragtirmalar i¢in finansal kiralama isleminin
finansal tablolara etkisinin yukarida deginilen ii¢ diizenleme ¢ercevesinde incelenmesi
onerilmektedir. Boylelikle finansal kiralama isleminin isletmelerin varlik ve kaynaklar
iizerindeki etkileri saptanmis ve kar/zarar agisindan faaliyet sonucunu nasil degistirecegi
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ortaya konulmus olacaktir. Diger taraftan ¢alismada yabanci kaynak kullanilmamasi

Onemli kisitlardandir.

Gilinlimiizde igletmelerin ya da girisimcilerin en 6nemli handikab1 yonetimsel ya
da teknik bilgi eksikligidir. Unutulmamalidir ki modern finansal yOntemlerin
yatirimcilar tarafindan etkin olarak kullanilabilmesi i¢in mutlaka Tiirkiye ekonomisinin
her alanda hizli bir yapisal/kurumsal gelisime ihtiyact vardir. Bu noktada finansal
kiralama konusunda akademik cevreler ve elbette ki yetkili/sorumlu kamu idareleri
tarafindan girisimciler bilgilendirilmelidir.
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