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2008 krizi, yatirim olanaklarina sahip finansal piyasalarin, cesitli nedenlerle sahip ol-
duklar1 fonlari etkin bir sekilde piyasaya kanalize edememesi gibi finansal sorunlarin
sonucu olarak ortaya cikan bir finansal krizdir. Biitiin gelismekte olan tilkeler gibi
Tirkiye de uluslararasi ekonomik alana acilmanin bedelini bu tip kiiresel krizler ile
kars1 karstya kalarak 6demistir. Kriz, Tiirkiye ekonomisi reel sektorlerinde énemli
dengesizlikler yasanmasina neden olmustur. Buna karsin, Tiirk bankacilik sistemi-
nin krizden genel anlamda etkilenmedigi soylenebilir. Bu calismada, 2008 kiiresel
ekonomik krizinin Tiirk bankacilik sisteminin finansal oranlarina etkisi incelenmistir.
Sonug olarak, bankacilik sektoriiniin temel gostergelerinde oldugu gibi finansal oran-
larda da krizin etkisinin oldukca diisiik oldugu ortaya cikmustir.
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Effects of 2008 Global Economic Crisis on Financial Ratios of
Turkish Banking System

Abstract

2008 crisis is a financial crisis that occurred as a result of financial markets that have
investment opportunities to be unable to efficiently canalize their funds to the mar-
ket. Just like all the developing countries, Turkey has paid the price of opening up to
the international economic fields by facing these kind of global crisis. The crisis cau-
sed Turkey’s real sectors to came to face with important imbalances. Despite that, it
can be said that Turkish banking system has not been affected by the crisis in general.
In this study, it’s been analyzed, 2008 global economic crisis effects on financial ratios
of Turkish banking system. As result, it’s been seen that effects of the crisis on Turkish
banking system’s financial ratios are quite low as they are quite low on the banking
system’s basic indicators.
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Giris

lebildigi, pek cok nedenden kaynaklanabilen bir olgudur. Krizin kaynaklari,

dogal afetler, yonetsel sorunlar, yolsuzluklar, kayit dis1 ekonomi, devlet po-
litikasindaki degisiklikler gibi faktorlerin 6tesinde pek ¢ok sebebe dayanabilmektedir
(Balaban ve Okutan, 2009: 16).

l : riz, dngodriilmesi zor olan, fakat kimi zaman tehditlerinin énceden hissedi-

Kriz kavramu iktisat literatiirtinde; ¢okiintii, panik, resesyon ya da buhran gibi
terimlerle adlandirilmaktadir. Ulke ekonomilerini onemli sekilde etkileyen, aniden
ve beklenmedik bir durumda gelisen olaylarin bir sonucu olarak meydana gelen tiim
olumsuz gelismeler ekonomik kriz olarak tanimlanmaktadir (Yiicel ve Kalyoncu,
2010: 54). Ege ve Sahin’e gore kriz sistemlerin etkin isleyisine engel teskil eden her
tiirli igsel ve digsal soktur (Ege ve Sahin, 2015: 369). Yaman ise krizi; ‘herhangi bir
mal, hizmet, faktOr veya doviz piyasasindaki fiyat veya miktarlarda kabul edilemez bir
degisimin gergeklestirdigi dalgalanmalar’ olarak tanimlamistir (Yaman, 2010: 13).

2007 yili sonlarinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) konut piyasasinda orta-
ya cikan ve kisa siirede dnce ABD finansal sisteminde, daha sonra diger iilke ekono-
milerinde olumsuz gelismelere neden olan Mortgage krizi, diinya finans tarihinin en
biiyiik krizlerinden biri olarak kabul edilmektedir (Kutlu ve Demirci, 2011: 2). Diin-
yanin en gii¢lii ekonomisi konumundaki ABD’de 2007°de subprime kredi krizi olarak
baslayan kiiresel finansal krizin temeli 2000°li yillara dayanmaktadir. Diinya ekono-
milerinde biilyiik dalgalanmalara neden olan bu krizin kdkenine bakildiginda tarihin
en bityiik gayrimenkul ve kredi balonunun yattig1 goriilmektedir (Afsar, 2011: 148).

2007 yilinin ortalarinda ABD ekonomisinde baslayan kriz, ABD ile sinirh kal-
mamis, birbirine entegre finansal piyasalar ve kiiresellesmenin etkisiyle batidan
doguya dogru yayilmistir. (Ege ve Sahin, 2015: 391). Finansal piyasalarda baglayan
ve reel sektori etkisi altina alan 2008 kiiresel ekonomik krizi, tiim diinya tlkelerini
cesitli alanlarda etkilemistir. Kriz baglangigta bir konut finansman krizi olarak mey-
dana gelse de, ilerleyen siirecte bir likidite krizine doniismiistiir (Afsar, 2011: 148).
Alantar’a gore krizin nedenleri; likidite bollugu ve bunun sonucunda verilen 6zensiz
krediler, asir1 menkul kiymetlestirme, saydamlik eksikligi, derecelendirme kurulusla-
rin etkinligindeki yetersizlik ve diizenleyici ve denetleyici kuruluslari miidahalede
gecikmesi’ seklinde siralanabilir (Alantar, 2008: 1).

Tiirkiye’de kiiresel ekonomik krizin etkileri, farkli sektorlerde farkli siddetlerde
kendisini hissettirmistir. Krizin meydana geldigi 2007 yili sonlar1 ve etkisinin stirdi-
&ii 2009 yili boyunca Tiirkiye’de ihracat-ithalat miktarlari, igsizlik oranlari, biiyiime
oranlari, insaat, sanayi liretim oranlar1 ve borsada islem goren firmalarin degerle-
rinde 6nemli degismeler meydana gelmistir. Biitiin bu olumsuz tablolar karsisinda
Tirk bankacilik sektorii ise genel olarak saglam bir durus sergilemis ve krizi diger
gelismekte olan tilkeler ve ABD’ye oranla daha diisiik bir hasar ile atlatmustir.
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Bankacilik piyasasi, Tirkiye ekonomisinin en Onemli finansal piyasast
durumundadir. Kriz doneminde bankalarin sube ve personel sayilarinda, kredi ve
mevduat oranlarinda, gelir ve giderlerinde, kar/zarar oranlarinda ve hisse degerle-
rinde gesitli degismeler meydana gelmesiyle birlikte bankacilik sektorii krizden en
az etkilenen sektorlerden biri olmustur. Tiirkiye’de yiikselen konut finansman kre-
dilerine ragmen bankalar kriz doneminde Eyliil 2009’da net karlarini Eyliil 2008’e
gore %41 arttirmiglardir (Kutlu ve Demirci, 2011: 130). Bankalarin agirlikli oldugu
finansal aracilik faaliyetleri de ayn1 dénemde %8,5 artmistir (BDDK, 2010).

Bu calismanin temel amaci, 2008 kiiresel ekonomik krizinin Ttrkiye bankacilik
piyasasina temel etkilerini ve Tiirkiye bankacilik sistemi iiyesi bankalarin mali tablo-
laria yansimalarini incelemektir.

Calismanin ilk bolimiinde 2008 krizinin diinya ve Tirkiye ekonomilerine et-
kilerine yer verilmistir. Ikinci boliimde, krizin Tiirkiye bankacilik piyasasinin temel
gostergeleri iizerindeki etkileri tartigtimistir. Ugiincii ve son boliimde ise, 2008 krizi-
nin Tirkiye bankacilik sistemi tiyesi bankalarin finansal oranlari tizerindeki etkileri,
sistemdeki bankalarin 2005-2014 yillar1 arasindaki mali tablolar1 kullanilarak ince-
lenmigtir.

Krizin Diinya ve Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

Kiiresel ekonomik sistem icerisinde, her tilke uluslararasi finansal sisteme soyle
ya da boyle bagimhdir. Her iilke uluslararasi ekonomik sisteme bagimliligi kadar
2008 kiiresel krizinden etkilenmistir. Ulkeler, krizin farkli ve olumsuz etkilerini en
aza indirmek icin ekonomik ve sosyal yardim paketlerini zamanla yiriirlige koy-
mustur. Bu iilkeler arasinda yer alan Tirkiye de krizin ekonomik ve sosyal yasam
iizerindeki olumsuz etkilerinden korunmak icin 7 adet 6énlem paketi olusturmus ve
hayata gecirmistir (Paker, 2014: 96). Bununla beraber krizden en fazla etkilenen iilke
krizin merkezi olan ABD olmustur.

Krizin bag gostermesi ile beraber ABD hiikiimeti, FED ve hazine bakanlig va-
sitast ile bir takim kriz 6nleyici, destekleyici ekonomik ve finansal tedbirler almustir.
2007 yilinda 30 ve 90 giinliik mevduata uygulanan faiz oranlari %5.22 ve %4.23 bandi
arasinda hareket etmistir. 2008 yilinda mortgage krizinin baglamasi ile FED Bagskani
Bernanke, faiz oranlarinda yiiksek indirim karar1 almstir. Faiz oranlari, 2008 yili sonu
itibariyle 30 giin vadelide 0.25 puana gerilemistir. FED’in kriz ddneminde yaptig1 bu
hamle, aym donemde ABD dolarina uygulanan LIBOR faizinin de degismesine ne-
den olmustur. 2007 yilinda gecelik LIBOR faiz orani %35.156, aylik faiz oram1 %35.247,
6 aylik faiz oranm1 %5.251 ve 12 aylik faiz oran1 %5.124 iken, 2008 yilinda bu oran-
lar sirastyla %2.236, %?2.685, %3.060 ve %3.089, 2009 yilinda ise, %0.231, %0.284,
%1.10 ve %1.559 olarak gerceklesmistir. Yillar itibariyle ABD dolarina uygulanan
faiz oranlarn degismeye devam etmis ve 2014 yilinda bu oranlar sirastyla %0.089, %
0.155, %0.331 ve %0.589 olarak gerceklesmistir (Paker, 2014: 77-78). ABD hiikii-
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meti faiz orani degisikliginin yaninda, mevduat garantisinin arttirilmasi, zarar goren
kurulusglara sermaye destegi, bor¢lara devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredi-
si tahvillerinin alinmas, toksik atiklarin alinmasi gibi bir¢cok farkli yontem kullanarak
krizin etkilerini en aza indirgemeye ¢alismustir.

Fakat biitiin bu 6nlemler krizi engellemeye yetmemistir. ABD ekonomisi cesitli
alanlarda biiyiik darbeler almistir. Sekil 1’de gorildiigi gibi ABD’de kriz 6ncesinde
konut fiyatlarinda anormal bir yiikselis meydana gelmistir. 2007 yilindan itibaren pi-
yasalarda yasanan olumuz gelismeler sonucu konut fiyatlarinda biiyiik bir degisim
yagsanmuistir.

Sekil 1. ABD Konut Endeksi (S&P/Case-Shiller National Home Price Index)
Kaynak: http://www.us.spindices.com, (16.05.2015).

Sekil 2’de goriildiigi tizere, ABD’de Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) biiyti-
me orani, 2003 yilindan 2005 yilina kadar yillik ortalama %6 civarinda bir bilyiime
orani yakalamistir. Krizin ilk etkilerinin goriilmeye basladigi 2006 yilindan itibaren
ABD’de (GSYH) biiyiime oraninda degismeler meydana gelmistir. 2008 ile 2009 yil-
larinda krizin olumsuz etkisi sonucu ABD’de GSYH, sirasiyla %1,7 ve % -2,1 oranin-
da gerceklesmistir.
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Sekil 2. ABD GSMH Biiyiime Oranlar
Kaynak: Paker, 2014: 81.
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ABD’de krizin yarattig1 dalga isgiicti piyasasini da vurmus ve binlerce kisi igsiz
kalmistir. 2007 yilinda issizlik oran1 %4,7 iken 2008 yilinda %4,8, 2009 da %9,3 ve
2010 da %9,6’ya yiikselmistir. 2010 yilindan sonra ise, bu oran diismeye baglamistir.
Bununla beraber 2006 yilinin sonunda %0,59 olarak geceklesen kamu borcu stoku/
GSYH orani hizla artarak 2007°nin ayn1 ayninda %0,63’e, 2008’de %0,72’ye cikmuig ve
2011’e kadar yiikselisini devam ettirerek %1,05’e ¢cikmistir (Paker, 2014: 79). Bu etki-
lerin yaninda ABD’de enflasyon oranlarinda krize bagl olarak keskin bir diisiis mey-
dana gelmistir. Sekil 3’te gorilldiigii gibi 2001 krizi sonrasi diisiise gecen enflasyon
oranlar1 2003-2007 yillar1 arasinda talep bazli bir yiikselis yasamis ve krizin meydana
geldigi 2007 yilinin sonlarindan 2008 yilinin ortalarina kadar keskin bir diisiis goriin-
tlisii vermektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki bu ani diisiis, kurtarma paketlerinin
acilen devreye girmesi ile sonlanmustir.
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Sekil 3. ABD Yillik Enflasyon Oranlar
Kaynak: Kalkinma Bakanhg (2014), http://www.kalkinma.gov (16.05.2015).

Bilindigi gibi 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkileri ABD ile sinirli kalmamis-
tir. 2008 krizi ismi gibi kiiresel bir 6zellige sahip olup, bircok iilkeyi farkli diizey-
lerde etkilemistir (Ege ve Sahin, 2015: 374). Diinya GSYH oranlarina baktigimizda
karsimiza Sekil 4’teki gibi bir tablo ¢ikmaktadir. Sekil 4’e gére mortgage krizi olarak
da adlandirilan kriz, gelismis tilke ekonomileri {izerinde gelismekte olan tilke ekono-
milerine kiyasla daha fazla etkili olmustur. Gelismis ekonomilerin ortalama biiyiime
oranlar1 2006-2007 yillarinda %2 civarinda iken, 2007°den 2009’un ilk aylarina kadar
bir diisiis trendine girmis ve 2009 yili baginda % -2,6 olarak gerceklesmis. Gelismekte
olan iilkelerin biiylime oranlarinda da benzer bir diisiis goriilmiis ve 2007°de %8,1
olan bu oran, 2009’da %3,7’ye diigmiistiir.
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Geligmiz Ulkeier

Cin ve Hindistan Harig Gelismekte Otan Ulksier — - ——— Geligmekte Olan Ulkeler
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Sekil 4. Diinya Biiytime Oranlart (Yiizde)
Kaynak: TCMB, Temel Ekonomik Gelismeler; 06.05.2015

Tiirkiye GSYH biiyiime hizi kriz ddneminde diinya ekonomilerine, dzellikle de
gelismekte olan ekonomilerine uyan bir trend izlemistir. Sekil 5’te de goriilecegi gibi,
Tirkiye diinya ekonomilerine oranla biiylime hizinda diisiisii biraz gecikmeli yasa-
mastir. 2008 yilinda baglayan degismeler, 2009 yili sonlarina kadar stirmiis ve biiylime
hiz1 Mart 2009’da % -15 diizeylerine kadar diismiistiir. Devreye konan 7 adet 6nlem
paketi 2009 yili sonrasinda etkisini gostererek biiylime hizini yiikseltmeye yardimet
olmustur. 2010 yili Mart ayindan itibaren biiyiime orani tekrar pozitif degerlere ulas-
mustir.
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Sekil 5. Tiirkive GSYH Biiytime Hizt (Yiizde)
Kaynak: TUIK, http://tuikapp.tuik.gov.tr (16.05.2015).

Kriz déneminde diinya genelinde iiretim azalmis, Gretim artig hiz1 2006 yilinda
%35,1 ve 2007 yilinda %>5,0 iken 2008 ve 2009 yillarinda %3,0’a diismiistiir. Diinya
ticaret hacmi ise, 2006 yilinda %9,3 iken 2007’de 7,2 ve 2008’de %2,6’ya diigmiistiir.
2009 yilinin ilk geyregi ile beraber %4,1‘e ¢ikan diinya ticaret hacmi sonraki yillarda
yiikkselmeye devam etmistir.

Kiiresel enflasyon oranlarina bakilacak olursa 2008 yilinin ortalarindan itibaren
ciddi bir disiisiin soz konusu oldugu goriilebilir. Sekil 6 kiiresel enflasyonda ytizde
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degisimleri gostermektedir. Sekil 6’ya gore, gelismekte olan ilkelerde yillik ytizde
enflasyon degisimi 2008 yil1 6. ay itibariyle %8,9 civarinda iken 2009 yil1 9. ayda %4’e
yaklagmistir. Benzer bir diisiis gelismis iilkeler icinde s6z konusu olmustur. Gelismis
iilkelerde 2008 yilinin 6. ayinda %4’iin tizerinde olan enflasyon degisim orani 2009
yilmin 9. ayi itibariyle % -0,7‘ye diigmistiir.
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Sekil 6. Kiiresel Enflasyon (Yillik Yiizde Degisimeler)
Kaynak: TCMB, Temel Ekonomik Gelismeler; 06.05.2015

Ulkemizde enflasyon egilimi 2008 krizi siiresince gelismekte olan iilke ekono-
milerine benzer bir egilim izlemistir. Sekil 7’ye gore, Tiirkiye’de enflasyon, 2008 yili
ortalarina kadar yiikselen bir egilim izlemekte, Haziran 2008 tarihinden sonra keskin
bir diistis ile 2009 yilinin ayn1 ayinda % -2’ye diismiistiir.

—H mmeee [
25 -3

20 4 L 20

15 4

10 4

’ \Y

-5 L s
o ¢ o oF T o T T T T o o o o o o T o g o o T o o T e

Sekil 7. Tiirkiye’'de Enflasyon Egilimi, Temel Enflasyon Gostergeleri (Mevsimsellikten
Anndirilmig Aylik Degisim, 3 Aylik Ortalama, Yilliklandinlmus)
Kaynak: TCMB, Temel Ekonomik Gelismeler, 06.05.2015.

Krizin diinya genelinde sebep oldugu diger bir olumsuz gelisme ise issizlik
oraninin artmasidir. 2008 Krizi, 2007 yilinin sonlarina dogru biitiin diinyaya hizla
yayilarak gerek gelismis gerek gelismekte olan bircok iilkeyi etkisi altina almig ve
milyonlarca insanin issiz kalmasina neden olmustur. Gelismis ekonomilerde issizlik
kriz doneminde normal seyrinden bir hayli uzaklagsmis, 2007 yilinda %35,4 ve 2008
yilinda %5,8 olan issizlik oran1 2009 yihinda %8,0’a yiikselmistir. Tlgili dénemlerde
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Tirkiye ekonomisi issizlik oranlarinda da benzer bir degisim meydana gelmistir.
Tirkiye’de issizlik oranlar1 2007 yilinda %10,3 ve 2008 yilinda %11 iken, 2009 yilinda
%14 seviyesine ylkselmistir.

Tablo 1.
Tiirkiye ve Gelismis Ulkelerde Igsizlik Oranlan
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Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr ve Kalkinma Bakanligi,, www.kalkinma.gov.tr (16.05.2015).

Bu gibi etkilerin yaninda kriz diinya ve Tiirkiye ekonomisini daha bircok farkl
yonden etkilemistir. 2007 yilinda 6demeler dengesi ortalama 38 milyar ABD dolar1
seviyesinde acik vermistir. Kriz, 2009 yilinda Tirkiye’nin 6demeler dengesine olumlu
etkide bulunmus ve bu yilin 6demeler dengesi, 12 milyar ABD dolar agik vermistir.
Bir 6nceki yila gore 28 milyar ABD dolarlik iyilesme gerceklesmistir. Tiirkiye’nin
Onemli dis ticaret ortaklarinin Avrupa’da yer almast ve Avrupa iilkelerinin kriz ne-
deni ile ithalatlarin1 azaltmasi nedeniyle Tirkiye, dis ticaret konusunda ozellikle
ihracatta sikintilar yasamistir. 2011 yilinda 6demeler dengesi 75 milyar ABD dolar1
acik vermistir. Bu rakam bir dnceki yila nazaran 30 milyar ABD dolar1 ve 2009 yilina
gore 63 milyar ABD dolar1 kadar daha yiiksektir (Hazine Miistesarligi, www.hazine.
gov.tr, 16.05.2015). 2008-2009 yillar1 arasinda Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci
yatirimlarinda ise, %-58,4’lik bir gerileme yasanmustir (Ipek ve Binis, 2010: 24).

Krizin Tiirkiye Bankaciligina Etkileri

Finansal sektor, tiim iilke ekonomilerinde fon kaynaklarinin elde edilmesi ve
yoneltilmesinde piyasa yapisinin iglemesini saglayan mekanizma durumundadir. Ge-
lismis ve gii¢li bir finansal sistem, saglam ve istikrarli ¢alisan bir ekonominin 6n ko-
sullarindan biri olarak goriilmektedir. Bu baglamda, saglikli ve giicli bir ekonomi
ancak etkin caligsan ve istikrarh bir sekilde bilyiiyen bir finansal sistem sayesinde var
olabilir. Bu iki unsur arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu genel kabul gérmektedir
(Afsar, 2011: 155).

Tiirk bankacilik sektoriinde, 2008 kiiresel krizinin etkileri hissedildigi donemde
Tiirk bankacilik sisteminin iki 6nemli avantajinin bulundugu soylenebilir. Tiirk ban-
kacilik sektoriiniin ilgili donemde, giiglii sermaye yeterlilik oranlarina (%17-18 ci-
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varinda) sahip olmasi, Tiirk bankalarmin bir¢ok diinya bankasinin yasadig: likidite
sorunlari ile karsilasmamasini saglamistir. Ayrica Tiirk bankacilik sisteminin krizin
merkezinde bulunan diger iilkelerden farkli olarak, sistemde banka katili olarak
isimlendirilen yiiksek riskli (toksik) finansal krediler icermemesi de krizin etkilerinin
gelismis tilke bankacilik sistemlerine nazaran diisiik diizeylerde hissedilmesini sagla-
mustir (Selcuk, 2010: 23).

Turk finans sistemi icerisinde en 6dnemli pozisyonda bulunan bankacilik sektorii-
niin, kiiresel krizin takip eden donemlerinde krizden etkilenen diger tilkelere oranla
daha saglikli ve giiclii bir yapida calismaya devam ettigi goriilmektedir. Kiiresel kriz-
den etkilenen merkez ve gevre iilkelerin piyasaya ic ve dig miidahaleler ile finansal
sistemlere miidahale ettikleri ve kapsamli yeniden yapilandirma ya da kurtarma pa-
ketleri cikardiklari gozlenmistir. Tiirk finans piyasasinda bu 6nlemler ¢cok daha sinirlt
kalmistir. Krizin etkilerinin hissedilmeye baslamasi ile krizin etkilerini incelemede
onemli bir yere sahip olan gostergelerden sermaye yeterliligi orani, 2008 yilsonu iti-
bariyle resmi oranlarin hayli tizerinde bir degerden %18’den, krizin en etkili oldugu
dénemde %20,6 seviyesine yiikselmistir. Mart 2010 itibari ile bu oran %19,9 gibi diin-
ya geneline gore yiiksek sayilabilecek bir derecededir. Bu durum bankacilik sistemi-
mizin katilimcilariin ve diizenleyici yapisinin 2001 finansal krizinden dogru dersleri
cikardiklarinin ve krizin olumsuz etkilerinden korunmak anlaminda etkili faaliyetler
gerceklestirdiklerinin gostergesi olarak kabul edilebilir.

Mart 2015 tarihi itibariyle, Tiirk bankacilik sistemine toplam 51 banka tiye olup
bunlarin 26 tanesi yabanci, 16 tanesi yerli 6zel ve 9 tanesi kamu bankasidir. Bankalar-
da toplamda 211,826 personel istihdam edilmektedir. Banka sube sayisi ise 12,244’tiir.
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Tablo 2
2005-2015 Tiirkiye Banka Saylar:
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Kaynak: www.tbb.org.tr; (19.05.2015) ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri,
2013 - 2015 raporlarnindan derlenmistir.

Tablo 2’de goriilecegi gibi banka sayilarinda 2005-2015 yillar1 arasinda 6nemli
bir degisme gerceklesmemistir. 2007 yili sonlarinda kiiresel krizin patlak verdigi ilk
zamanlarda, 6zel mevduat banka sayis1 13 iken 2008 yili sonunda bu say1 11 olarak
gerceklesmistir. Ilerleyen yillarda banka sayilarinda 6nemli bir degisme olmamustir.
Banka sube sayilarma baktigimiz zaman 2007°de 7,856 olan sube sayist 2009’da
9,581’e yiikselmistir. Dolayisiyla, diinyanin en biiyiik ekonomilerinde bile ¢ok biiyiik
ve giiclii bankalarin kapanmasina sebep olan kiiresel ekonomik krizin Tiirk bankaci-
lik sisteminde banka, sube, calisan sayilar1 tizerinde dnemli degisimlere neden olma-
dig1 séylenebilir.

Bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri 2015 Mart ay1 itibariyle 2,128 Milyar TL
olarak gerceklesmistir. Bu rakam bir dnceki yilsonuna oranla %6,7°lik bir biiyiime-
nin gostergesidir. Sekil 8 incelendiginde, toplam aktifler icindeki en bilyiik kalemin
%62,1 ile krediler oldugu goriilmektedir. Yillar itibariyle kredilerin aktifler igerisin-
deki artis1 siirmustir. 2005 yilinda krediler toplam aktiflerin %39’unu kapsarken,
2007 yilinda %48 ve 2008 yilinda %50’ye yiikselmistir. Bu oran 2009 yilinda %47,9
diizeyine diigmiistiir. Diger gelismekte olan iilke bankacilik sektorleri ile karsilagtiril-
diginda bu oranin yiiksek oldugu goriilmektedir (BDDK, 2015). Kriz ddneminde dev-
let tahvillerine talep artmig ve menkul degerler kaleminin banka aktif yapisi icindeki
pay1 nispi olarak ytikselmistir. Fakat krizin atlatiimasi ile beraber 2009 yili sonrasinda
kredilere olan talep yiikselise ge¢mis, Krediler/Toplam Aktifler orani yillar itibariyle
artarak %60’lara yiikselmistir.
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Sekil 8. Bankaculik Sektor Aktif Yapisi (%)
Kaynak: Afgar, 2011: 161 ve BDDK, Tiirk Bankaculik Sektorii Temel Géstergeleri, 2011 - 2015 raporla-
nndan derlenmigtir.

Bankacilik sektoriintin pasif yapisina bakildiginda ise, mevduatlarin 2015 Mart
ay1 itibariyle %52’lik bir paya sahip oldugunu, 6zkaynak oraninin ise %11’de oldu-
gunu gormekteyiz. Tablo 3’e gore kriz doneminde bankalarin Mevduat/Toplam Pa-
sifler oran1 %61-62 diizeyinde gergeklesmistir. Krizin meydana geldigi 2008 yilinda
mevduatlarin orani bir énceki yila gore %2 azalmis buna karsihk Oz Kaynak/Top-
lam Pasifler oraninda %3’lik bir artis meydana gelmistir. Kriz sonrasinda ise hem
mevduat orant hem de 6z kaynak orani siirekli diigmiistiir. Buna ragmen mevduatlar
Tiirk bankacilik sisteminin en 6nemli kaynagi olmaya devam etmektedir. Mevduat ve
0z kaynaklardaki degisime karsin toplam pasiflerdeki artig toplam aktiflere denk bir
sekilde devam etmistir.

Tablo 3.
Tiirk Bankacilik Sektor Pasif Yapist (%)
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Kaynak: Afgar, 2011: 161 ve BDDK, Tiirk Bankacuik Sektorii Temel Géstergeleri, 2011 - 2015 raporla-
nndan derlenmigtir.

Kriz siirecinde gelismis tilkelerdeki bir¢ok banka toplamda 1,7 trilyon dolar gibi
onemli miktarda bir zarara ugramislardir. Ayn1 zamanda IMF diinya genelindeki
banka kayiplarinin 2010 yili igin 2,3 trilyon dolara ulastigini ifade etmektedir (Af-
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sar, 2011: 165). Biitiin bunlar krizin diinya genelinde 6nemli etkilerinin oldugunu
gostermektedir. Krizin etkilerinin tilkemizde hissedilmeye basladigi 2008 yilt sonrasi,
tek haneli enflasyona gecis, faiz oranlarinin azalmasi, net faiz marjlarinin ve menkul
deger faiz getirilerinin artmasi ile bankalar, rekor kar rakamlar1 agiklamiglardir (Af-
sar, 2011: 168). Bankacilik sektoriiniin donem net kari, 2010 y1li sonunda bir dnceki
yilsonuna gore %9,7 oraninda artis saglayarak 22,1 milyar TLye ulagmustir. 2009 y1-
linda bir dnceki doneme gore %50,9 olarak gerceklesen net kar artig oraninin, 2010
yilsonu itibariyle %9,7 olarak gerceklesmesi, bankacilik sektorii net kar artig orani-
nin azalma egilimine girdigini gostermektedir. 2011 yili sonunda bu oran 19,844 mil-
yar TLye diigmiis, 2012 yilinda ise %19,2 artarak 23,649 milyar TL olmustur. Takip
eden yillarda artigini siirdiiren bankacilik sektori net kart 2014 yili Aralik aymnda 25
milyar TL, 2015 yili Ocak-Mart aylari arasinda ise 7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
(BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, 2008-2015).

Tiirk bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), Avrupa tilkele-
rindeki bircok bankanin ve Basel II normlarinda 6nerilen %8’lik minimum diizeyin
cok iizerindedir. Tiirkiye’de bu oran kiiresel kriz dncesi ve sonrast ddnemde farklilik
gostermistir. Aralik 2008 doneminde %18 olan oran, Aralik 2009’da %21 seviyesine
kadar yiikselmis ve ardindan kiiciik bir azalma ile 2010 yilinda %19,5 diizeyine diis-
mistiir (Afsar, 2011: 165-166). Dolayisiyla, krize ragmen Tiirk bankacilik sektoriiniin
bu anlamda giicli konumunu korudugu sdylenebilir. Sektoriin sermaye yeterliligi-
nin 2009-2010 yillar1 arasinda %?2’den fazla artig gdstermesinin temelinde; menkul
kiymetlerin aktif dagilim icerisindeki payinin artmasi ve menkul degerlere yapilan
yatirimin agirliginin risk agirlikli kalemler igerisinde sifir olmasi, artan karliliga bagli
olarak artan 6zkaynaklar, faiz oranlarinin diismesiyle birlikte satilmaya hazir men-
kul kiymet portfoyiintiin menkul degerlerin degerleme artiglarinin negatiften pozitife
donmesi ve bankalarin 2009 yili igerisinde ciddi bir kar dagitiminda bulunmamasi
gibi faktorler yer almaktadir. Bankacilik sektoriiniin temel gostergelerinden biri olan
SYR 2011 yili sonunda %16,6’ya diiserken, 2012 yili sonunda ise %17,9 olarak ger-
ceklesmistir. 2014 yili Aralik ayinda %16,3 seviyesinde seyreden SYR, 2015 Mart
aymda ise 15,51’ dusmiistir (BDDK, 2008-2015). Biitiin bu degisimlere ragmen
SYR Basel II kriterlerinde onerilen orandan ve TCMB tarafindan konulan hedef
orandan (%12) hep cok daha yiiksek seyretmistir.

2008 Krizinin Tiirkiye Bankacilik Sistemi Finansal Oranlarina Yansumast

Biitiin igletmeler gibi bankalarin da finansal analiz yapmak ve faaliyetlerini de-
gerlendirmek icin belirli donemler i¢in olusturduklari bilango ve gelir tablolari kulla-
nilmaktadir. Bankalarin finansal tablo analizi, banka yonetiminden ve yatirim uzman-
larindan alinan bilgiler, dergiler vb. yaymlar ve TBB, BDDK gibi kamu kuruluslar1
tarafindan agiklanan bilgiler ve verilere dayanilarak yapilabilir. Bankalarin finansal
tablo analizindeki amaci, egilimlerdeki, tutarlardaki ve iligkilerdeki temel degismele-
ri belirlemek ve bu degisikliklerin nedenlerini ortaya koymaktir (Akpinar, 2006: 31).
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Bu nedenle oranlar1 dogru bir sekilde yorumlamak gerek miisteriler, gerekse ban-
ka sahip ve ortaklar1 acisindan biiyiik 6nem arz ederken; bankacilik sektoriiniin ve
dolayisiyla iilkenin ekonomik durumunun saglikli bir bicimde degerlendirilebilmesi
bakimindan da 6nemlidir (Avc, 2012: 60).

Calismamizin bu bolimiinde Tiirk bankacilik sisteminin 2008 kiiresel ekonomik
krizi 6ncesi ve sonrasi degerlendirilmesi icin cesitli finansal rasyolar kullanilacaktir.
Bankalarin finansal tablolarinin analizinde kullanilan temel oranlar su sekilde sirala-
nabilir (Colak ve Ogal, 1999);

«  Sermaye Yeterliligi Oranlari,
< Bilanco Yapist Oranlari,
Aktif Kalitesi Oranlari,
Gelir-Gider Yapisi Oranlari,
Likidite Oranlari,

Karlilik Oranlart.

B3

o
AR

®,
o

K7
o

Bankalarin, faaliyetlerini saglikli bir sekilde devam ettirmeleri, finansal sistem-
de meydana gelebilecek olumsuzluklara kars1 6nlem almalari ve 6zellikle de beklen-
medik zararlari karsilayabilmek icin yeterli bir sermayeye sahip olmalari gerekmekte-
dir. Bu sermayelerinin yeterli olup olmadigi sermaye yeterlilik orani ile 6lgiilmektedir
(Uzunoglu, 2011: 185).

Tablo 4.
2005-2014 Tiirkiye Bankacuik Sistemi Sermaye Yeterlilik Oranlar
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Kaynak: www.tbb.org.tr/tr , (19.05.2015)

Ocak 2017/ Cilt: 7, Sayr: 1 175



Doc. Dr. Ilhan EGE & Serdar YAMAN

Tablo 4 bankacilik sistemimizde yer alan bankalarin mali tablolarindan elde
edilen donemsel veriler ile sermaye yeterlilik rasyosu formiilleri kullanilarak olus-
turulmustur. Tabloya baktigimizda, Oz kaynaklar/(Kredi + Piyasa + Operasyonel
Risk I¢in Gerekli Sermaye Yeterliligi) oraninin kriz éncesi ddnemde 2005 yilsonunda
%21,2 2006°da ise %22 oldugu goriilmektedir. Kriz doneminde ise diisiise gecerek
2008 yilsonunda %18,1 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda yiikselmesine ragmen bu
oran 2014 yilina kadar siirekli diisiis yasamis ve 2014 yilsonunda %16 olarak gercek-
lesmistir. Ozkaynaklar/Toplam Aktifler oraninda da kriz 6ncesi donemde %12 gibi
civarinda degerler gozlenirken kriz ddneminde hafif bir ytikselis yasanmis ve bu oran
2008 yili sonunda %11.7 ve 2009 yilsonunda %13,3 olmustur. 2014 yilsonu itibariyle
ise %11,5’tir. Tiirk bankacilik sistemi SYR degeri en yiiksek bankacilik piyasalarin-
dan biridir. Kriz doneminde bu oranlarda gerceklesen diisiis diger gelismekte olan
diinya iilkelerine gore daha azdur.

Banka bilango yapist oranlart ise, banka bilancolarinda Tiirk parasi ve yabanci
para dagiliminin 6l¢iilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla kullanilan oranlardir. Bi-
lanco yapist 6l¢timiinde kullanilan yedi adet oran ele alinmaktadir.

Tablo 5.
2005-2014 Tiirkiye Bankacuik Sistemi Bilanco Yapist Oranlart (%)
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Kaynak: www.tbb.org.tr/tr, (19.05.2015)
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Tablo 5 incelendiginde biitiin bilanco yapist oranlarinin kriz doneminde ¢ok az
bir distis ile beraber genel olarak sabit bir yol izledikleri gozlenmektedir. Toplam
Mevduat/Toplam Aktifler oraninda kriz déneminde baglayan ve 2010 yilsonundan
sonra daha yiiksek bir hiz ile azalan bir egilim goriinmektedir. 2006 yili sonunda bu
oran %64,5 iken 2007-2010 aras1 donemde %63,5 civarinda seyretmis ve daha sonra
disiise gecerek 2014 yilsonunda %56,3’¢ diigmiistiir.

Aktif kalitesi oranlari, bankalarin 6ding verdigi fonlarin geri dondsiiniin
gostergesidir. Banka aktif yapist igcindeki kredilerin kalitesini yansitan oranlar veri-
len kredilerin geri doniistimiinii yansittig1 icin 6nemlidir. Bilindigi gibi 2008 kiiresel
krizinin en 6nemli nedenlerinden biri bankalarin verdikleri ve geri doniisimiinde
sorunlar yasadiklari toksik kredilerdir. Aktif kalitesi dlciilmesinde kullanilan oranlar
yedi alanda smiflandirilmistir (Avci, 2012: 64).

Tablo 6.
2005-2014 Tiirkiye Bankaculik Sistemi Aktif Kalitesi Oranlari (%)
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Kaynak: www.tbb.org.tritr, (19.05.2015)

Tablo 6’da goriildiigii gibi bankalarin aktif kalitesini 6lcen oranlardan yabanci
kaynaklar i¢cinde dnemli bir paya sahip olan mevduatin azaldigin1 Takipteki Krediler
ve Alacaklar/Toplam Mevduatlar oranin artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Kriz
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doneminde bankacilik sistemi, Toplam Kredi ve Alacaklar/Toplam Aktifler oraninda
%35’lik bir yiikselis meydana gelmis ve 2009 yili disindaki yillarda bu yiikselis egilimi
devam ederek 2014 yilsonunda %63,4’c ulagsmistir. Aktif kalitesini gosteren bu iki
onemli oranda meydana gelen artig seyri bankalarin risklerinin arttigini gostermek-
tedir. Aktif kalitesinin gdsteren diger oranlar ise genel anlamda sabit bir yol izlemek-
tedirler.

Likidite orani, igletmelerin kisa vadeli borglarini 6deyebilme giiclerini gosterir.
Ayrica likidite oraninin yiiksekligi aktiflerinin daha hizli, daha kisa vadeli ve daha
kolay paraya dondstiiriilebilmesi anlamina gelir (Avc, 2012: 73).

Tablo 7.

2005-2014 Tiirkiye Bankacuik Sistemi Likidite Oranlar
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Kaynak: www.tbb.org.tritr, (19.05.2015)

Tablo 7’de goriildugii gibi bankalarin kisa vadeli borglarini 6deyebilme giiciinii
ifade eden oranlardan, kaynaklarinin ne 6lciide likit degerlere yatirildigini gosteren
Likit Aktifler/Toplam Aktifler oran1 dalgali bir egilim gostermekte ve kriz dncesi
donemde 2007 yilsonunda 37,1 iken 2008’de 26,6’ya diismiis ve 2009 yili sonunda
ise tekrar yiikselise gegerek 33,0 oranina ulagmistir. Kisa vadeli borclarini karsilama
yiukiimliliguni ifade eden Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler orani ise daha
hizli bir sekilde bu dalgalanmay: sergilemektedir. 2007°de 62,4 olan bu oran 2008’de
44,5 ve 2009 ‘da 54,6 olarak gerceklesmistir. Bankalarin likidite yapisini 6lgen diger
bir oran olan Tiirk Parasi Likit Aktifler/Toplam Aktifler oram ise, diger oranlara
kiyasla nispeten daha sabit bir yol izlemektedir. 2008 kiiresel kriz sonrasi donemler-
de likidite oranlarmin genel olarak sabit bir yol izledikleri goriilmektedir. Likidite
oranlarinin 2008 yilinda, 2008 yilindan dnceki ve sonraki yillara kiyasla daha diistik
gerceklestigini sdylemek miimkiindiir. Her ii¢ oran da kriz donemlerinde diisiis yasa-
mis yani bankalarin kisa vadeli bor¢larini 6deyebilme giicleri diismiistiir. Kriz sonrasi
donemlerde ise bankalarin eski giiclinii yakalayamadiklar1 goriilmektedir. Likidite
oranlar1 her zaman kriz 6ncesi doneme gore diistik kalmustir.
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Karliik oranlarn, bankalarin elde ettikleri karlarin stirdiriilebilirlik agisindan
yeterli olup olmadiginin belirlenmesi i¢in kullanilan finansal oranlardir. Bankalarin

karlilik gostergesi banka yonetiminin basarisini da ortaya koymaktadir (Giilhan ve
Uzunlar, 2011: 343).

Tablo §.
2005-2014 Tiirkiye Bankacilik Sistemi Karlilik Oranlan
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Kaynak: www.tbb.org.tr/tr, (19.05.2015)

Tablo 8’de goriilecegi gibi, bankalarin etkin bir karliliga sahip olup olmadiklarini
ifade eden oranlardan, bankalarin etkin bir yatirim yapip yapmadiklarimi gosteren
Net Doénem Kari (Zarar1)/Ozkaynaklar oram giiclii bir dalgalanma egilimi icerisin-
dedir. 2007 yilsonunda bu oran %19,5 iken 2008 yilinda 15,4’ diigmiistiir. Tlerleyen
yillarda artma azalma egilimini devam ettirirken 2014 yilsonunda %S8,7 olarak ger-
¢eklesmistir. Tablo 8’e gore, Net Donem Kar (Zarar)/Toplam Aktifler orani ise 2007
yilinda 2,6 iken 2008’de 1,8’e diigsmiis takip eden yillarda ise dalgali egilimini devam
ettirmistir. Diger karlilik oran1 da benzer 6zelliklere sahiptir. Karlilik oranlarimin kriz
Oncesi donemde yiikselise gectigi, krizin hissedilmeye baslandigi 2008 yilinda 6nemli
bir diisiis yasadigi ve ilerleyen yillarda ise dalgali bir yapiya biiriindiigii sdylenebilir.

Gelir-gider yapist oranlar ise, bankalarin elde ettigi karin hangi gelir ve gider ka-
lemlerinden ne oranda etkilendigini ve toplam gelirler ve giderler icerisindeki kalem-
lerin agirliklarini gostermektedir (Aktas ve Kargin, 2007: 41). Bu oranlar bankalarin
gelirlerinin ve giderlerinin nasil dagildigini ve gelirlerin giderleri karsilamaya yetip
yetmedigini 6lgmeye yoneliktir (Avci, 2021: 70). Bankalarin gelir ve gider yapisini
Olcmek icin analizde bes adet finansal oran kullanilmistir.
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Tablo 9.
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Kaynak: www.tbb.org.tr/tr, (19.05.2015)

Tablo 9’da goriildiigii gibi bankanin faiz dis1 gelir yaratma giiciinii gosteren oran
olan, Faiz Dis1 Gelirler (Net)/Diger Faaliyet Giderleri dalgali bir seyir izlemektedir.
Bu oran 2007°de 81,6 iken 2008’de 69,6’ya diismiis ve 2009’da 73,6’ya yiikselmistir.
Diger oranlar genel olarak daha sabit bir yol izlemektedirler. 2008 krizi sonrast do-
nemde gelir-gider yapisini dlcen oranlardan olan bu oran, hizl bir sekilde artip azal-
maya devam etmektedir. 2008 kiiresel krizi 6ncesinde ve sonrasinda dalgali bir go-
riintli veren diger oranlar da krizin etkilerinin hissedildigi y1l olan 2008 yilinda diger
yillara gore az da olsa daha fazla bir diisiis yasamustir.

Sonug¢

2006 yilinda ABD mortgage piyasasinda baslayan ve 2007 yili sonu ve 2008 yili
basindan itibaren, 6nce kredi krizine sonra da likidite krizine dontisen bu 2008 kiire-
sel ekonomik krizi, kiiresel finansal sistemi etkisi altina almistir. Kiiresel ekonomik
kriz 6zellikle 2008 yilinin sonlarindan itibaren, basta gelismekte olan tilkeler olmak
iizere bircok iilkede etkisini gostermistir. Kiiresel ekonomik kriz, ekonomik faali-
yetlerin biitiin diinyada hizla yavaslamasi, biiylime oranlarinin belirgin olarak geri-
lemesi, tilkelerarasi ticaretin ve dolayisiyla ithalat-ihracat degerlerinin azalmasi ve
milyonlarca insanin igsiz kalmasi gibi olumsuz sonuclar dogurmustur. Ekonomik faa-
liyetlerdeki yavaslama ve ortaya c¢ikan hizli igsizlik artig, finansal sistemler tizerinde
ciddi baskilar yaratmistir.

Finansal kaynaklarin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin bankalarda toplandig: ve yine
bankalar tarafindan kullandirildig goz ontine alindiginda Tiirkiye’de, finansal siste-
min en dnemli bileseninin bankacilik sektorii oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ge-
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lismis tlkelerdeki bir¢ok biiyiik ve kiiciik bankanin milyarlarca dolar zararla ve iflas-
larla etkilendigi 2008 kiiresel ekonomik krizinden, Ttirk bankacilig1 gelismis tilkelere
kiyasla daha az etkilenmistir. Bunun temel nedeninin Tiirk bankacilik sektériintin
2000-2001 krizinde yasanan biiyiik olumsuzluklara baglh olarak olusturdugu giiclii
altyap1 oldugu soylenebilir. Yapilan reformlar sayesinde bankacilik piyasasinin kriz
karsisinda dayanikli kaldigr sdylenebilir. Bunun yani sira, kiiresel ekonomik krizin
temelini olusturan ve subprime olarak da adlandirilan kredilere yatirim yapilmamasi
ve aktif kalitesi, likidite yapisi, sermaye yeterliligi, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistem-
lerinin giiclii olmasinin, Tiirk bankacilik sistemini kiiresel ekonomik krizden daha
yiiksek diizeylerde etkilemekten korudugu sdylenebilir.

Tiirk Bankacilik sisteminin finansal analizinde goriildigi gibi 2008 krizinin sis-
temin finansal oranlar1 tizerinde 6nemli bir degisimlere sebep olmadigi sdylenebilir.
Kriz doneminde yiikselen cari agik, azalan ihracat, artan ithalat, diigsen tiretim hizi,
artan igsizlik orani, diisen kapasite kullanim orani, azalan karlilik orani gibi reel sek-
tori derinden etkileyen sonuglar ile bankacilik sektoriinde karsilasiimamistir. Fakat
bu sonuglar kiiresel krizin Ttirk bankacilik sektori tizerinde higbir etkisinin olmadigi
anlamina gelmemektedir. Calisgma kapsaminda ele alinan donemde Tiirk bankacilik
sistemi finansal oranlarna ait degerlerde meydana gelen en yiiksek degisim
oranlarmin kriz yillarinda (2008-2009) gerceklestigi sdylenebilir. Incelenen finansal
oranlardan bir¢cogunun, son 10 yillik (2005-2014) donemin en disiik degerlerini
kriz yillarinda sergiledigi goriilmiistiir. Dolayisiyla, Tiirk bankacilik sistemi finansal
oranlarinda meydana gelen s6z konusu bu degisimlerin, her ne kadar gelismis tilke-
lerin bankacilik sistemi finansal gostergelerinde meydana gelen degisimlere kiyasla
oldukca diisiik olsa da, 2008 kiiresel ekonomik krizden kaynaklandigini séylemek
mimkiindiir.
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