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I'EMOKRATiK EKONOMi VE BORSA

Ars.Giir. Sevlet SAYILGAN
MARMARAUNfVERSMST

lletigin Fak[lasi

ciRi$

Sermaye Piyasasnrn belki de e[ onemli boliin$nU olu$xan M€nhrl

rrtt"iJ'iT="tt gu"utiitut geli$tris ekonomilerinin de dinanilini oluy

;#ffi;i"^ff i-J-o e"riltlsni sa$avan (derinlesmesi sallan-

ilit-.*rr.i"" 
^numum 

etkilenen) ekonomilcde "dernolratik ekono-

mi; kavramrnrda hayab gegirmis olmaktadr'

Demokatik Ekonomi kawamtrdan soz edilirken soylenmel isFnen;

oorf ,ifr-.or..i"-A".onasiden balrsedilirken arnag herkes3 Tj Y:1*
"ii'.Ji" L"ort""t, qoBuntutun azrnhgn haklan gozeter€k vol"I:'lt

""rt"ilt. 
p"."r"i"t Exoooinide o" tt"umtr istenen kalhnmann ve ge-

ffi#;fr'ffi ;;;i'lJoil" eoe"n'rrrlebiteceBinin rauut 
fi-t0l$

ililort-oi, n.rr*tin uu surogte biunabilme imkanmln hnlnmasldr' Bu

li!ffirur"" xl *o*'t'ern*ghkl! dengeli vetrlzlr.eeli$mi saE-

lanr. Amaq igln gerekli etr onemrl arac ise Borsaludll' Qunku bugiine kadar
'ffiil"*Jt'srr6trerin 

temel g6ni$eri kazananlar ve kaybedenl"-t lgt"
"^rrnTi*. 

z.* ile"ri$Hyi oltadd ialdmak veya minimize eunek Ekono-

J'tli.,.f"i" n rit"i nokusm olu$urn'$ur. BugJine kaddki. t€€dibelef

ff,ffi$,trtil;;"nuda etr etkili atag doEru rott*totEr trritd" B:i:P
}rnxt"On. eo..t uu uaglann amaqi hizmet etmesi iginde Kazamnlar ve

Kavbedenler alasndaki fart<r onayaioyan bilgitin dotru objektif ve hrzh

:t:t:;#ffi i";;*Jiit Cun'r" ttut gtsmisr"n rarkh olarak ekonomi-

Hffi itffiil;;;ranrtiori' pemot<ratit Ekonomi kavramrda bu. 4aun
J<;ilil;d"' duq esrt dabuldrgmda ekonomive kat m o oranda fada

oi"J"uo ot g"tiE enio dlnamigini otu$uacakul'



Alrrca siyasi anlamda demokasi tanlmrnr yaparken azlnhAm hakla-
nnrn korunmaslndan soz eunigdk, Demokatit Etonomi kawamr ;;;;;" 

""dnen i arag olan Borsalar iQin ise belirtilmesi gereken Or"ffit gui*; rn"u.urekonomik sistenlerde kiigiik sermaye sahibi az;nlk olmakta, kurU"O"ni", o_nrfina girmek igin bir neden olabilmekleO" HaOoU Uu f,"iut-i"l-riiv"r"rin
bir araya geririlip ekonominin hizmerine sunurmasr r..,n"v.'liJriri.r"i.
ihtiyaglan karyiayamadrEr giiniimtizde gok buyuk bir ihrilar;;. ;;;;. ,"_mel hedefimiz olan herkesin kazanmasr irrcmiieoe Uiiy,r,t iiirn.,"iut_"-
caktr. lqte bu srada da borsa demokatik 

"tono*i 
fuur'urrln, g;i;"Oii*"t

&.
A- Borsa n d€u$u, iinemi

. hre bttylesine toplumun mako dengeleri ile yakrndan ilgili olan bor_salann baglalgrcr 15.16. yuzyrl da kurulun prr,,. parruy"i#;. il;_,
ve panayrlarda her tiirlii mal yanlnda krymedi madenter, ,i".Jr"noio o"allnrp sarllmaya ballamrltr. Tabidir ki bugunrcii anfamOa norsanr;1;l_"_
sl bu gelifmenin en sonunda yer alrr.

.. Pusulan_rn icadl, denizciligin ve diinya deniz Licare[nin geliqmesi, ln_giltere, I,ulya, Belgika, Hollanda gibi deno.i ,.,tt .t..0. UUin,t';#;;;i",
lerdeki faaliyetler aracrlann rolUnii antrrmrs ric,ri .""J:. ;--":,^;::;
nindolmasrnaveir,r*rdffi fi:Tll;,1r,[l;1Hi?:y"*:,1r_1il_
nrlmasma.ve el delitrirmesine iliqkn ba;krraltar oilay; il;;;;;. dr"m€nld Hotlmanda nrn bugiinkii Betgrka nrn B.gg" !"h";;l;;i;trii 

"_rerer para ucaretrnl meslek haline gedmi$lerdir. Hatta ,,borsa,, 
deyiminin de

lehirdeki van der Burse ailesinin adrndan geldi!ini ,ooi. .J rjijriirl'
Avrupa'da ilk borsa l4g7 tadhindeAnvers,tekurulmu$, l6.Wzvlldaaltn galrnr yagayan Hollanda'nrn arn.t.rOurn uor.ar, l**l"ri;r;#rr.

Aynr yiizyrhn sonlannda ve mdevam eden yiiry,l;lu-;;p';;#rtr_
flly.9: borsatar onaya grkm,g ue buguntin O"yrt l"rJJar,'*.i,jalr,gelmrltf. i6. yiizyrl igin de paris ve Londra:17. ytizyllda Berlin, Sur.f; lS.yiizyrlda Viyana, New york: 19. viizyrlda Briiks;L Ro.., n,ilrio iirOriO,istanbul, Tokyo borsalan turulmuqrur 12.1.

Borsalar ilk kurulduklafi devirlerde menkul krymerlerin de[istirilrne_
si isreginde bulunan kimselerin belli bir brt"qm y.ri ;;il.l;i.;iJ;;;;luklasokak ortis[da yaplhyordu. Dana sonrala' irlefiuerin hacmi daha dageniqleyince bazr kahveler ve tokanntar, u,*ue tii,nin to^;;'*Uil,
olarak itlem yapmak amacr ile hazrr butundulu y;rl.; ilil;. ;;;i;"



borsa iqleri ,zamanla resmi bir nitelik almrq ve- illerin yonetimi diizene- sokul-

mat< igin Uir utcrm turallar ortaya konmultur' New York ta ilk ahmsa[mlann

ii"gl"i.r,t"O. V^prldrlr daha sonra kapah bir yere talrnmlqur(3)'

Menkul kl)'rnet borsalan astl kankterlerini lg yuzyllda yatrlm alanr

arayan kapitatin go[almasr,anonim girketlerin biiyiimesi' deniz asrl yatnm-

tui'o u" O"ni, tlctetinin geligmesi sonucunda kazanmrqlardlr' iglerin genig-

i"rn"rivr. Uo.tuOt iqlem lapanlar arasrnda ihtisaslaqma ve meslek dayarl$-

mast aitmrq, titfinfei kurulmuq, hile ve dolandncrhla gok agrk olan bonanln

ii.ipri" 
"" 

y.u"*r"trn giivence altrna altnmasr gereli devlet miidahalesini'

y.ruf Jiit"nf"In" u" teqkilatlanmayr gerektirmiqtir' ihtisaslagma sonucunda

da menkul krymet borsalan ortaya glkmlltr'

Borsalafln geligmesi de demokasinin' sanayinin geli$mesi gibi'.san-

crsrz olmamrqtr. D;iinya borsalanmn geqmigine bakacak olursak b1rgok ktz -

r".in uu*0,i, sdrtilecekrir. En biiytik kizlef ise en buyiik borsalarda ya9an-

mi o.ri, ,iigr-u"lka iilketeri. bagka pryasalan da etkisi altrna almrQtrr'

Gnelin 1929 krizi bir gunliik bir olay degil haftalar sriren vc e*'e -

ni Ulitirn'O^iinya Ut"lerinin eko'-nomilerinde hissedren bir Eijzulmedir' Ancak

ir"q"tul." ;.^u"inde Borsa kavramlnrn Demokatik Ekonomideki yeri-

"i"'Jun^ 
lvi -r"qtf-asrnt sallarken uygulamadaki sakmclann ve eksiklerin-

l"'tiolttiiti*i iit ahnmasi gereken tedbirlerin ortaya konmast agtstndan

i"r"o",' .io"*oi tovlenebiliriAl-rrca belifiilmesi gereken bir dlger qz:llike

idzq t irl iri toy.91kan ve bugiin hala cevabr verilemiyen : borsa krizleri-

nin'.tono.ioin proUlemlerinin yansrdrgr olaytar oldugumu y3kt" pl:bl:T:

ierin sebeUiml oldufudur. Ancak $u brr gergektir ki Borsalal ekonomrlet. rqrn

lo ,var' tis.rni o)elligi laydlgr gibi ayrlca ekonomilerin-yaprsal ve kon-

ionklijrel sorunlajrnrn fark edilebildigi bir Iaboratuar nltelrgrnoeorr'

1929 drneEinde oldulu gibi 1987 yrhndaki borsa kdzlrde de (kara pa-

,*t"rl; ,neu*t eionomik sistemlerin iq problemlerinin bir dtfu 
"*-lTl-olu-

,.1'tJqt.t;itL.aktadrr. Bdylesine krizlerin ekonomiLerde yarattrEr etK-

i* uin" t,, oor*a-n derinliginin olmaslna' toplumun geniE kesimlerinin ka-

ffi1;;;;g;t;ilasrvla oiabilecek en az zararla adarlmrg ve ahnan ders-

iiri"l""ip"t" irrt tespit editmlqtt( giiniimiizde halen devam eden ulusla-

,r^i r.o.irrru"trtgto geiiqmesi gibi ) b dijnemde daha olulum aqamaslnda

"i* it,-i"i 
la.ir."irtyt"ttei eottatt bu kizden hemen hemen hiE etki-

r""r,-.r-qitt. ii r""meme sebebi olarakta borsantn ekonominin garklarr

ii"ii.inO. v.tini ourta alamamast olmak gdsterilmektedir(4)
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B- Tiirtiye'dc Borce

Tii*iye nin demohatik €&onomi ka\llalru ve tamamlaytcr$ olan bor_
samn.g€rgek anlamda toplum ya{ammdaki yerini ahy ancai l9g0 sonrasr
poll[ka.tann son l unda olu$mu$tur. g'iinlii l9g0 sonras politikalann t€mel
telsetesinin g€r9e&lesebilmesi aDcak sagl*h bir sermaye piyasasr ve d€dnlik
kazanm$ bir borsa ile miimkiin otabitec€krir. goyfede bi, fiEsetJiyapr-
nn haar oldufu bir dOnelrde Istanbul'dal9g5 yrirnda agrlarak fSS6-"irdu
faaliyere gogni$tir. Astrnda bu borsa kawamr titanUuf iiio y.U_.r-UiL_
ram degldir. QUnkU ilk borsa ile lstarbulhn tan,$mrsr fdOO'nt n tulnatta-
dr. Bu donemde gilniimiizde&i anlamlanndan farkl, n ff-rf.ay_ .,ilyu_
aqlar (dealers), simsarlar (brokers) kavranturyU fargrta;maiJpzltefS
llannda iE hacni itibariye Avrupann sayrt b-;h;aildr€;i;_t
ITaY}11 ,"::1ve l. Dinya savaE sonucunda dmrunii uimqnrlanusor.
(,€n9 Ltmhuriyet 1929 plmda grkarnfr_kanunla Borsayr yedden Ae Amy
sa da meraut uluslararasr durumun ekisiyle ce rcro yrinAa it;; iii*
Parasrnr Koruma Kanunu ve sh devletgl potiritatann Jfij if" Uu"ut ui,
darbe yiyerek faaliyeti kmamen durdurulmuStu( 5 ).

Mevcut borsa sistemimiz incelendigi zaman ilk kurulug ddneml€rin_
de Eansz Alman alrlrHr otarak bir igleyig gosr€mli$ dad;;ahr;;;aha
lib€rd karaktqli Anglo - Sakson borsa tipG yaUa+nry UOVfece Ae Oenirn
ve^gazetmin bir kurulu$ tarafindan yaprlm;". b.6"r;il. So k";oEl98l yrlndaki Sermaye piyasas Kanunu ite turutan-sermaye nv"r"s fu_
ruludur_ Borsann yonetimi bir y0netin hrnrlu ife UirUte Ugfit-taiffievre
atanan borsa ba$kanl tarafindan y(iriltiilik.

. . PorTya 
u.ye olabilec€k yani borsada igfem yapabilece& hgil€r 4 kar€-gorid€ inc€l€oebilir (6) .

I - Yatrom ve Kalhnma Bankalan

2- Di!€r Bankalat

3- Aracr Kururnlar

4- Borsa Komisyonculan

Borsa uyeleride borsada 3 esasa g6re iglem yapabilirle(7).

30



1- Kendi nam ve hesaplanla yapllan iglemler

2- Kendi namn4 ba{kasr he.sabrna yapdan illemler

3- Ba$kasl nam ve hesablna yaprlal iSletr er

Butun bu iiye olna Fkileri ve iiyelerin yapacaEr i$lemleT geJ:tlt:i-

Einin te.rnel amacr borsa derinli$nin sallanarak kadlmm artmasolf' tsoyle-

L tiJiJo Uoo" 
" 

ilgilenmelerini kolayla$uncr dilzenlemelerd€ sallamr$

olacaior. Aynca gerekli teknik bilgi de sa$anarak giictin simgesr olan Dltgl-

il"bj"#;.gd; sallanmrg olicalrn' Ancak tabii ki bu bilginin gergek

-1..i^ rr-""y.a at otmasioa onu olusnrraD kanaat {Pflann 
(gPinion

..t€{.) gti.iiytuO" yakrndan ilgilidir' Bu a$mada kiue ileti$im araglaflnn

(nredya) vulr$ 6n plana g*makladr'

Medya n borsanm deril igi saglayarak eelir daElrryn{h d{e{e-
vici islevini Kamuoyunu olu$urma ve etkileme iglevi ile kaulmasl ba$fl

;#;ilild&;viikselrecektir' Demokatik toplum itranq demolratik

It"""rii"*.* ite daha da gtlglenecek si$em kar$tl unsudann yagama

*r*ioJO* UfA"acaku. ginku gliniimiizde aftk ekonomi kawamr ge9-

t;;;;rttil navartannda siyasat sisteml€rini otunma 
"-" 

yrymg

"crsrridan 
ol.azsa ohnaz bir kutal haline gelmiltir' Bu agrdan demikrasryl

ffi;;;;ifibir k""ram olarak ele atmamar gerekivor ekonomivi de de-

mokratikhale getirfnemiz kagrnrhnaz hale geliyor'

I$te boylesitre birbirinin igine geqmig olan demokasi ve ekonomi

fawarntan bian iilkernizde de glindeme gelmigtir' Ancak demokasi agsm-

Orn Uoguoct"Ou yagaAgmrz iecrtiteUAen de gifiile-cefi gibi demofrasi-

oio toti- 
"a 

f'oiugianm hayata gogirrrekte birgok zoduklar-yaqad* ve ya-

;;;;". Bu acrdan demokatik ekonominin vartrgmr sallamakta da bu'

til;;l;yd.rh"yt". Avnca beuifiilmesi gereken oner i bir.dumm-

i" A"rnoG, . 
"fooomi 

ietseresi iginOeri uygulamalr {er ba5ansrdrkla so-

"@fiGffia 
oncesinden de kosi sonuglann onaya grlmasr kagmrl-

maz olacakur.

Genel geli$imi iginde bakrlacak olursa borsalarda a$aEda sralanan

geliqme donemleri yaqanmahadr(8)'

1- Kudu$ ve Uyuklama dbnemi

Yeni kurulan bir borsa hemen hlzll bir gelilme gosteremez' Bu dit-
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nemde halkln bt tedirginligi ve giivensizligi soz konusudur, Bu giiven zor el_
de edilir, kolay kaybedilebilir. Bu sebeple mevcut borsanm ta_nrtinu iyi yaprt_
mah yasal bolluklar roplumsal problemler yaratmadan doldu.utmaiOrr.

2- iqleme Gegme d6nemi

Borsa belli Olgiide hnmmaya ba$ladlkga illem mikmfl artacak kamu_
olunun desteEini atmaya baglayacaktrr. Ancak genede illem hacmi diiEiik
olacakbr. Ne zamanki gergek anlamda diger yatinm araglanndan daha ka_
zangh bir arag oldugu anlallh kamuoyunun ilgisi de o oranda artacaktr.
Bttylece fiyatlar anacak fiyatlar arrt*ga ralep dahada artacakff.

3- Spekiilasyon donemi

. Borsalaflngelilimsiireqlerindekirehlikelidonemlerindendir.qUnku
kar edildigi gdriildiikge kahhm aracak ancak borsaya kallanlar sercek;ah_
nmcrlar olmayacak kr$ vadeli yiiksek kar amagh spekiilardrler ol'*ufu. gu
donemde fiyatlar olabildiEince aflacak toplumda borsa imajl kolay ve qabuk
para kazanllan bt yer olarak gdrijlecek r. Bu ddnemler demokati-k ekonomi
karramrnrn yalama gegirilmesi iqin gecikilmemesi gereken bir dtinemdir.
kamuoyunu aydlnlama iqlevi de olabildigince sagtrttr yUrUtUtmesi eeret_
mekredir. Ciinkii bir sonrakj ddnem olan qiikijf en az zararta atlarrlab-iisin.

4-eiiktiA di,nemi

Bu donem toplumsal rahatslzhklafln artmasna neden olabilecek bir
ddnemdir. Bu ddnemde )ukaflda belirttiEim gibi kamuolunun yetedi aydm_
lafilmamasl sonucu sistemde bulunanlann qok kiigtik bn boliimti olsa dahi el_
lerindeki imkanlan gelire gevirmeleri ile baglyan bu dt nem bir kartopunun
glE haline ddniismesi gibi bir kar realizasyonuna gidilmeye baglant. Fiyatlar
diigmeye ve piyasada bir panik havasmm hakim olmaslna neden otur. Su Ou-
qiiq glklErn balladrg noktaya kadar siirmez ve bu nolcanm az veya gok iizerin-
de durur. Bu durma noktaslnda ashnda sistem iginde istenmese de bulun_
speki arodedn erkisi vardr. qiinkti spekiilatdder demokarik ekonomilerin
teritdstleri gibldir. Ancak buada fiyatlar diigerken spekiilarorler taban fiyar_
lar oluqturmak igin alma gegerler ve panik igerisindeki borsada belli Olgiide
dengenin saElanmaslnr geergekle$drirlff

5- Olgunluk dOnemi



Cokiil donemi yeni kurulmuq olan borsanrn artlk tecriibeli ve kendi

avaHui tizerinde ouratilme guctinu vermiltrr' Afi k kamuolrrda bilm€kte-

d; ffi;il;;.;;il uuvit tcazanqtann saBlandEr.verlei olTaqEl : l)
Ju"pt" uo*otn u^n ddner i bir yatmm aracl oldugudur' Ancak ylne 0e 01-

Iinmektedt ki en karh yatrrm aracr borsadr ve het zaman borsanln ktigiik

i;il[G;t" olacalidrr. olgunluk doneminde borsa kauhmcllafl (yatr-

t^tri.'iit'"" ip"r"r",orier) ltrtiyiur naretet etnektedtler'Botsada ufak hare-
'tJri* 

utr"lrl" tiJ bir a q s;[crlan ufak bir duqi\ ise ahc afl harekete ge-

;;;;i1. to/*e , hvailar drq ekonomik konjonnitude dnernli bir degi

iitit "rt.ottqi 
ne qokytikselmekte ne de qok diilmektedir'

Tabiidir h bu dii$incenin oluqmasl igin siyasi iradenin de belli tedbir-

lerialrnasrgerekmektedir.EnonernlisidekamuoyunundoFuvefuzllbltgl.
i""ot^*"i, .ituitgtn sallanmasrdr' Bu sallandllr olgiidedit ki. kamuoyu-

ffi;;;;;illiAsi ariacak beraberincle salhkh geliqme gere?k9f ce.Itir'

Ancak burada tabiidir ki kamuoyunu aydrnlauna illevi igeris:"d: Utq:t1""

;ffi;ql.;;; il.ttnoe en onernii vere iahip olan basrna buviii gorevler diiq-

mektedir. Yanhq, laraflr ve rCerden bilgilendirme (lnsid* 
"tdtlCl TI-?:::

"^",'".ri'i.in.utivukbirengelolacakhemdemedyanlntoplumsall$levl"#ad"il;ffi;.'sono.undi da detokatik ekonomi kawam zarar gtire-

ffi".il;";,t*J;lamda da topluma hissettirccekdr' Bbylesi sakrncalann

tr.-.a-^ -aat borsanln demokatik ekonomi igin ne ifade ettiEinin lop-

ffiui u'i otruqtu iginde kabul edilmesi ile miimktindijr'

Bu saElandlgl olgiide demokatik ekonomi gerqekleqecek-ve refah

.or"-"* g,li[" v"olda onemli bir aqama daha geqitmig olacaku -sistemler

i.,i"ii'*.itqi"dtk'.ii mekanizmalar iie toplumda kabul.gijriirl:';T-t^lu,btun

irfiirgt';. ;t ,rtebe gore fiyatlann tesbit edildili toplun arda borsa hava-

riyetini devam ettirebilecektir'

Bo$amn toplum hayaundaki dnemini belirtirken vurgulanmasr gere-

k"o bir;d;;;;"ilt'i-t" ekonomik havata getirdigi illevlerdir' Borsalar piyasa

;;;;;;;;i" g"rtli oldulu sistemterd-e kurumlaqmaktadr' Bu- kurumlas-

r."rr'iitiit,"iti,"omiye kazandrrdr[r ve beraberinde toplumsal geligmeyi

tet;ik ettiEi dzellikleri quntardtr:

1- Ekonomiye KaYnak Yaratma

Borsalar toplum iqinde lihd akrir en tazla olan kurumlardr't 9 r iktisa-

Oi -frrii^ J"g"' it"Oe eden menkullerin kolayca palaya Sevrilmesi e imkar
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tantr. Toplumlarln ekonomik anlamda katklnmalafl igin gerekli olan en
dnemli faktair semayedir. Bu sermayenin elde edilmesi gelth yollarla ol_
makla birlikte saltrklr ve ekonomik probtem y.r"mouO- jO" .aii."Jl_r"
yolu ile olmaktadr. eiinkii enflasyonist erki yar.uo"y* *no"*Ou O" tinal-
te yaraaD ozellige sahipdr.

2- Piyasada Tek Fiyat Oluqrwrna

.. Borsalarm ya$ama Sanslaflmn ancak tam rekabet ortamlaflnda oldu_
Eunu yukarda belirrrniqrik.Bd,ylec€ tam rekabet garUanmn en OneJi Ozeffigl
olan tek fiyat borsa sayesinde sallanmaktadr. Q\nHi borsada ofus"n n*U,
yine bona tarafindan herkese duyumlmaka UO!,fece fcUgiit sermaye sjipfe-ri de aldaulmaktan kManlmakadrr.

3- Gtvence sa$amasr

Borsalar her girketin hisselerini sunabildigi ortanlar degildir. Borsa-
ya.aqtlarak halka $nulan $tkerler belli bt incelemeye l'abi tun fu.k s"lro*
hakkrnda.yakrn bir rrkip yaprLr. Bu da higuk ,^r.irC** ., E"[i8d;;
Eu orramlar&r. Ancak yine de mevcut borsa gartfariginJe g"1""lf]--r"il"f.f
$a lann saglanma&fr spektilasyona agrk borialarda icuqiik"tasanufcunun
guvenligi tehlikededir. Bu rehlike ahnacak tedbirterle aslariye inOi.iiJ i,
ancak hig bir zaman umamen ortadan ka.lorntamaz. Gu9& anlrd;;;""_
ce borsanm derinle$mesine ve kanuoyunun strekli, dolh bifgifenOliimasi
ile miimkiindiir.

4- Ekonomide Baromehe

. . . 
B:*dI 

"go 
teorile.rine uygun faaliyet gtisterirlerse miko anlamda

$irketlerin, sekrorlerin mevcut durumlar uL ar-amnortirnutuy".li'#in
l:edalitdigj otntar olarak kar$mza grkmakadrlar.Tabi ir-*al. orl"ir_
1'-Tl^g:.I^",: g:Cru ve objektif bitgilenmenh orougu uo.J"rliin-bo ;y_lenenler gegerlidir. Kamuoyunun dogru bilg endirilmesi de $irket baz lnda
v_e sek6r bazrnda balrmsrz drq denetimin Oopru yarrmasr,Jir iJ-*;;;"_
da ise. Radng (derecelendirme) kurumunun tilkemizde de ulusl;;;;;y-
de kabul gitrmiig kurallaflnrn uygulanmasl ile miimkiindiir.

,.- M1kIo uCl9.n ise baromere gdrevterini tilke ekonomisinin problem
ve Lntryaglannrn.bir fololrafinrn gekilebilecegi bir yer olarak tarq,_r, i,t_maktadr. Temel gtistergelerin de rahaLhkla srnanabileceli bir ffiiliasr
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agrsltrdan da borsa gok itnernlidir' Aynca siyasi olaylarada gok duyadl olan

borsa bir laboranrar gibi allnacak tedbirledn sonuglanda Sozlenebilir'

5- Sermayenin Hareke0iligi (Mobilite)

Borsalar ekonomik sistem iginde s€rmayenin etr kolay hareket edebll'

digi bdylece de sermayenin belli yederde yolunlagrna gibi salcncalann orta-

Oi tatOrntmasr igin in ideal araqtr(10). Qiinhi borsa olmasa samaye gok

claha uzun ve zor yollarla yer depigtirmek zorunda kalacak bu da 9ok hassas

olan sermayenin belki de br.rlundufu yerden aynlmamasma neden olacalcr'

Aynca bu harekettilikte bize sistem iginde sektoderin durumu hakknda en

salhkh bilgilerin ulatmaslnl saglayacaktr.

6- Miilkiyed Tabana YaYma

Borsalafln belK de en dnen i illevlerinden olan mulkiyetin tabana

yayrlmast ekonominin dinamiklerinin harekete gegirilmesi agslndan da bii-

yfii Onem ta5rma'lradr' B6ylece de ekonomik sistemin motoru konumunda-

fu ona stntftn guglenmesi ve buyiinesine de yardrm eder' Demolratik ekono-

mi kawamlmnda temelini te$kil eden miilkiyetin tabana yay ma i$levi saye-

sinde sosyal birgok sorununda kendi iginde eridlmesine yudrm eder(l1)'

Toplumsal uzlaqmanm saglanmasl, kunrplalmanm engellenmesi karyla$l-

tan tiiytit otgekii sorunlarda fikir birlilinin saElanmasl da boylece berabe-

rinde jergekLegmig olacakm. Bu da tabiti en onerfisi iilke iginde iiretim ve

verimin aflmastna neden olacakff.

7- Ekonomiye Kaynak Yaratma

Ekonomide taraflal1 olulturan, sermaye arz eden ve talep edenleri

karl aSffmasl bdylecede tasarruflann iilke ekonomisine en gabuk $ekilde

i.an'at# omasrnr iagtamaktadr. Bu da kalhnma igin gerekli olan en onemli

itici giicii oluqturmahadr.Atrl kalan birgok kalnagm borslyl qitmesi{g an-

cat o"na otan giiven ile sdz konusu olabilir. Bu sagland$ iahade en safhkh'

maliyeti en digiik kaynak ekonominin hizmetine sululmu$ olacaktr'

soNUQ

Biitiin buraya kadar belirttiEim Seligmelerdel soffa glkartllacak so-

nug borsalar bir iilkenin ekonomik anlarnda demokatik kuruluElan oldugu-

Joi. soyre orOuKatr igindir ki nasrl diler derrokratik kuruluqlar toplumsal



anlamda bir degere sahip ve korunuyorsa borsanm da aym ilgiyi gormesi ge_
rekmektedt. Bu ilgi gosterildigi olgiidedi rki gergek iglevlerini yeine getire-
bilecek ve bitylece demokratik ekonominin kurattan iEtemeye bagayaiat<tr.
Bilinmesi gereken diEer bir bzellikte borsalu bulunduklari iitkenin etono-
mik ve siyasi duruniaflnn barometresi olduEudur. Bu sebeple baromeEenin
iyi iglemesi verecdi mesajlafln dogruluEu ile gok yakrndan ilgilidir.

Borsalar iglevlerini yttiitiirken temel amaglan katrhmrn yiiksek ol_
masrdr. Yani toplumun geni$ kitlelerinin kahllmr ve katrnanlar;nm Emsil
edilmesi hedeftir. Bu hedefin gergeklqmesi ise alcak kamuoyunun dogru ve
hrzh bilgilendirilmesi ile miimktindttu. Bu bilgilendirme ise hukuki bai pro_
seditlerin yerine getirilmesi yanrnda gergek anlamda halka ulaqrlmasr ile
mUmkiindif . Prosediirlerden bahsederken anlaunak istedigim tinielikle ba-
Ermslz fu$ denetim kunluglanmn varhlr ve Rating kawarir ile bftiinlemek
isterim ancak bu konuya daha sonraki makalelerimde deginecegim. Ancak
burada alum gizecelim Ozellik ise kamuolunu aydrnlatriada kide iletiqim
araglannrn rolii. Bu rol incelenirken kar$mrza ekonomi basmr g*maktadr.
Qiinkii ekonomi basrnl ile birlikte insanlar artrk ekonominin garklan ile ya-
kmdan ilgilenmeye ba$ladllar ve kendi iradeleri ile ekonomif geleceklerine
miidahale etmeye ballad ar. Bu da beraberinde Ulke kalklnmairnda beui Ol_
giilerde dahi olsa geliqme katsayr$m artffdr. Igte bdylesine etkili olan medya
borsantn kamuyla ili$kisinin artma$nada neden olmugfir. En dnemlisi bor_
sanm iilkenin ekonomik , siyasi haya[ ile olan yahn iliqkisi dolayHyla Med_ya n habff verme i$levinden gok etkilenmektedir. A),nca bu haber venne q_
levi belli grkarlar igin kullantlarak orraya konursa karqrmrza cok bii;kso_
runlar grkmaktadr (Maniipilasyon). IEre bdylesine problemlere nedin olan
medyanln bu.yoniinU ortadan kaldnp borsanln geliqrnesi igin iglevlerini kul_
lanmak temel amag olmahdr. Siyasi demokasinin vazgegitrnez 4. tuweti
nasd basn ise ve baiyte bir giice sahipse demokadk ekonomi igin de aynl gr.ig
gegedidir. Bu sebeple bu giictin gergek deleri farkediteret itonomlt ie_
mokasiy€ hizmet ermesi igin gaba sadedilmelidir. Boylesi bir gaUa #aUe_
rinde toplumsal gelilmeyede hizmet edecekir.

Son Sdz : Demokatik ekonominin ihmal edildigi roplumlarda siyasi
demokasinin yaEarna gansr yolnur.
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