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KATILIM BANKALARINDA PERFORMANSIN BILESENLERI;
OZEL CARi HESAPLARIN ROLU

Yrd.Dog.Dr. Yusuf DINC'

Ozet

Kaynak transferi fonksiyonunu icra eden katilim bankalarinin fon toplama araglar1 katilma
hesaplar1 ve 6zel cari hesaplardir. Katilma hesaplarina kar veya zarardan paylasim oranina
gore tahakkuk gerceklestiren katilim bankalar1 igin 6zel cari hesaplar1 maliyetsiz kaynak
olarak degerlendirilir. Katilim bankalarinin performanslarini modelleyen c¢alismalarda
katilim fonlar1 degisken olarak yer almaktadir. Ancak katilim fonlarnin ciizlerine ayrilmasi
ve Ozel cari hesaplarin degisken olarak kullanimi yaygin degildir. Bu ¢aligmada katilim
bankalarinin performanslarinin 6lgiilmesine yonelik kullanilabilecek degiskenlere iligkin
degerlendirmelere yer verilmigtir. Bu ¢aligmanin bulgulart ileride gergeklestirilecek olan
performans ¢aligmalara i¢in kaynak olusturmaktadir.
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PERFORMANCE DETERMINANTS OF PARTICIPATION BANKS:
THE ROLE OF SPECIAL CURRENT ACCOUNTS

Abstract

Participation banks collect participation funds for credit allocation by participation accounts
and special current accounts as main function. Profit or loss offered to participation accounts
on base of participation share ratio while special current accounts are considered as cost-free
resources. Participation funds are used in the models that analyze participation banks’
performance. Although participation fund types are not considered as variables also special
current accounts. This research brings suggestions for the variables for performance analysis
of participation banks for further researches.
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1. Giris

Katilim bankalar1 fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru finansal aracilik faaliyeti
gerceklestirirler. Katilim bankalarinin bu fonksiyonlar1 ekonominin temel ihtiyaci olan
yatirimlarin finansmani amacina hizmet eder. Ayrica ekonomiyi besleyen bir diger dinamik
olan tiiketim harcamalarinin finansmani fonksiyonu da katilim bankalarinca icra edilir.

Katilim bankalar1 bu fonksiyonlarini icra ederken elde ettikleri kaynaklar1 kullanirlar.
Katilim bankalarinin elde edebilecegi baglica kaynaklar 6zkaynaklar, sendikasyon gibi
alinan borglar ve katilim fonlarindan olusur.

Geleneksel olarak kaynak tarafini besleyen asil unsur 6zkaynaktir. Bir finansal aracinin
6zkaynaklar1 bulundugu ve basarili operasyonlar icra ettigi ortaya ¢iktiginda yani finansal
kurulus aracilik fonksiyonunu icra edebilecek kapasitede oldugunu ortaya koydugunda diger
kaynak unsurlart katilim bankalarmin bilangosunda olusmaya baslar. Bunlarin en énemlisi
katilim fonlaridir. Katilim fonlar1 katilim bankalariin bilango pasifleri i¢indeki en biiyiik
pay1 olusturur.

Katilim bankalarina sunulan en 6zel imtiyaz banka Kabul edilen her bir finansal araci
icin oldugu gibi fon toplama yetkisidir. Katilma fonu toplamakta katilim bankalarinin
kullandig1 aracglar 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplaridir.

Katilim bankalarinin performanslarini etkileyen énemli unsurlardan birisi katilim fonu
kullanma yetkisidir. Katilim bankalarinin performanslarini  6lgmeye yonelik yapilan
calismalarda katilim fonlarma degisken olarak yer verilmektedir. Katilim fonunun ciizleri
olan 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplarinin ayr1 degigskenler olarak modellerde yer almasi
ise yaygin degildir.

Katilim fonlarin1 bir biitiin olarak performans 6l¢meye iliskin modellere dahil etmek bir
maliyet ortalamasi almak demektir. Cilinkii katilim bankalar1 katilma hesaplarina elde
edilecek kar veya zarar durumunu tahakkuk ettirirken 6zel cari hesaplara herhangi bir getiri
sunulmayarak maliyetsiz kaynaklar olarak ulagir.

Bu c¢aligmada katilim bankalarinin  performanslarimi  modelleyen c¢aligmalarda
kullanilabilecek degiskenler basit dogrusal regresyon yontemi ile arastirilmistir. Bu
kapsamda 6zel cari hesaplar bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmistir.

Ayrica katilim bankalar aktiflerinden {icret komisyon getirisi elde etmektedir. Elde
ettikleri tlicret komisyon gelirlerini hangi kaynaklardan {irettiklerinden bagimsiz olarak
katilim bankalar1 kendi karliliklarina dahil etmek sureti ile degerlendirmektedir. Bu
calismada ticret komisyon gelirleri de bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmis olup
performansi aciklama giicii arastirilmistir.
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2. Katihm Fonlar: ve Ozel Cari Hesaplar

Katilim fonlar1 katilim bankalarinin fon toplama aracidir. Katilim fonlar1 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nda (Kanun) “katilim bankalar: nezdinde actirillan gergek ve tiizel
kigilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan para” seklinde tanimlanir.
Tanimdan anlasilacagr ilizere katilim fonu 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 olarak
ikiye ayrilir. (Bayindir, 2007; 23)

Kanun, katilma hesaplarimi “katilim bankalarina yatirian fonlarin bu kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap
sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanmin aynen geri
odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde tanimlanir. Tanimdan
anlagilacagi lizere katilma hesaplarma kar veya zarardan tahakkuk gerceklestirilir. Katilim
bankalar1 fon kullandirma faaliyetinden elde ettikleri kar1 veya zarar1 katilma hesaplari
sahipleri ile bastan anlasilan bir oran nispetinde paylasirlar.

Katilim bankalarinin genel olarak karliliklarinin temel kaynaklar1 kar pay1 gelirleri ve
ticret komisyon gelirleridir. Katilim bankalarmin iicret komisyon gelirleri bilango pasifleri
incelendiginden karliliktaki 6nemli belirleyicilerdendir.

Katilma hesaplar1 miisterek mudaraba yontemi ile toplanir. (Sakarya Haber, 2016)
Mudaraba, taraflardan birinin emegi ve/veya sermayesi ve digerinin sermayesi ile ortaya
cikardigr faizsiz fon toplama yontemidir. Katiim bankalar1 emegini ve/veya sermayesini
ortaya koyar. Buna gore katilim bankas1 mudarip goérevini icra eder. Katilma hesap sahipleri
ise sermayelerini ortaya koyarak kara zarara ortak olur. (Dondiiren, 2008; 21) Katilma hesap
sahibi mudaraba isleminde rabbul mal (Baymdir, 2007; 24) veya sermayedar olarak
adlandirtlir. Birden fazla sermayedar bulunmasi katilim bankalarinin mudaraba islemine
miisterek mudaraba denmesinin sebebidir.

Katilma hesaplarina sunulan kar veya zararm kaynagi olan fon kullandirma faaliyetinin
tamami karliliga dahil degildir. Katilim bankalarinin fon kullandirim faaliyetinden kar pay1
gelirleri ile {icret ve komisyon gelirleri kar olarak ortaya ¢ikar. Ucret komisyon gelirlerinin
bir boliimii katilma hesaplar1 kaynakli fon kullandirimlarindan temin edilmektedir. Ancak
katilma hesaplar1 sadece fon kullandirma faaliyetinde olusan pesin alip vadeli satma
isleminin sundugu kar pay1 gelirlerinden elde edilen karliliktan istifade etmektedir. Yani
ayni faaliyetten dogan iicret komisyon gelirleri katilim bankalarinin kendi karlilig1 olarak
ortaya ¢ikar ve sermayedarlar ile paylasilmasi s6z konusu degildir.

Katilm bankalar1 Islam’in ekonomi prensiplerine gore faizsiz finansal aracilik
fonksiyonu icra ederler. Katilma hesab1 sahibi olan sermayedarlarin katilma hesaplari
kaynakli fon kullandirimlarindan elde edilen iicret komisyon gelirlerinden pay elde
edememesi ise fikhi olarak tartismalidir.
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Ozel cari hesaplar i¢inse durum farklidir. Ozel cari hesaplar hem hukuki olarak hem de
fikhi olarak katilma hesaplarindan farkli dzelliktedirler. Ozel cari hesaplarin kullanimindan
dogan karin paylasimi s6z konusu olmadigindan maliyetsiz kaynaklar olarak degerlendirilir.
(Haron, 2004;14)

Ozel cari hesaplar Kanun’da “katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen
veya tamamen her an geri c¢ekilebilme dzelligi tasiyan ve karsiiginda hesap sahibine
herhangi bir getiri odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde tanimlanir.
Tanimdan anlasilacagi iizere Ozel cari hesaplara bu hesaplarin kullanimindan dogan kar
veya zarardan tahakkuk gergeklestirilmesi s6z konusu degildir. Mer’i hukukta
konvansiyonel bankalardaki cari hesaplarin muadili olarak degerlendirilen 6zel cari hesaplar
karz, vedia veya karma sozlesmeler olarak ele alinir.

Fikhi olarak da 0Ozel cari hesaplar karz, vedia veya icare sozlesmeler olarak
degerlendirilir. (Bayindir, 2005; 29; Baysa, 2006; 45) Bunlarin yaninda {i¢ sdzlesme tiiriiniin
bir araya gelmesi seklinde karma sdzlesme olarak degerlendiren goriisler de mevcuttur.

Ozel cari hesaplarm hukuki veya fikhi niteliginin temel belirleyicisi 6zel cari hesap
sahibinin hangi saikle katilim bankasina kaynaklarim aktardigi ile alakalidir. Ozel cari hesap
sahipleri korunma veya ticari amagclar ile kaynaklarini yatirirlar. Yani 6zel cari hesap sahibi
saklama amaci ile katilim bankasina fon fazlasini 6zel cari hesap olarak yatirdi ise kurulan
sozlesme vedia akdi olarak degerlendirilmelidir. Ticari faaliyetlerini gergeklestirmek {izere
0zel cari hesaba para yatirilmasi ise 6diing olmasi hasebiyle karz akdi olarak degerlendirmek
dogru olacaktir.

Bu iki saikten hangisi ile 6zel cari hesap sahibinin hareket ettigi istatistiki olarak
belirlenmediginden bu hesaplar1 karz, vedia veya icare s6zlesmelerin ii¢iinden dogan yeni
bir akit (Bayindir, 2005; 29) veya karma sozlesme olarak degerlendiren goriigler de
6nemlidir.

Ozel cari hesaplarla ilgili yiiklenilen tek maliyet tasarruf mevduat: sigorta priminden
ibarettir. Katilim bankalarinda nezdinde agtirilan katilma hesaplar tasarruf mevduati sigorta
giivencesi kapsaminda oldugundan 06zel cari hesaplarin giivenceye konu olan kismi
karsiiginda tasarruf mevduati sigorta primi 6denmektedir. Ozel cari hesaplarin maliyeti
bundan miitesekkildir. Tasarruf mevduati sigorta giivencesi disinda 6zel cari hesaplarin
kullanilamayan bir boliimii olmasi hasebiyle maliyet benzeri bir etkinin de olustugu
diistiniilebilir. Maliyet benzeri etkinin kaynagi zorunlu karsiliklar olup burada s6z konusu
olan maliyet kaynagin bir boliimiiniin kullanilamamasindan ibarettir.

Bu kapsamda 6zel cari hesaplarin maliyeti bulunmasina karsin maliyetsiz kaynak olarak
degerlendirilmesi yiiklenilen tasarruf mevduati sigorta priminin dnemsenmeyecek diizeyde
olmasi ve zorunlu karsiliklarin dogrudan degil dolayli bir maliyet olmasi seklinde
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degerlendirilebilir. Tasarruf mevduati sigorta giivencesi primi kredi kurulusunun
diizenlemelerde belirtilen reytingine gore 07.11.2006 Tarih ve 26339 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlari ile Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yo6netmelik’te degisiklik yapan 29/9/2011
Tarih ve 28069 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelikle belirlendigi sekliyle
onbinde 11 ila onbinde 19 arasindadir.

Kredi kurulusu Kanun’da mevduat ve katilim bankalari olarak agiklanir. Katilim
bankalarinin katilim fonlar1 ve dolayisiyla 6zel cari hesaplart bu kapsamda mevduat
giivencesine tabi olup prim 6denmesi s6z konusudur.

_ Bu maliyetinin yaninda 6zel cari hesaplar katilim bankalarinca serbestge tasarruf edilir.
Ozel cari hesaplarin kaynak olarak kullanimi sinirlandirilmamigtir. Buna gore katilim
bankalar1 6zel cari hesaplar1 bilango aktiflerinin degisik bolimlerinde kullanabilir.

Katilim bankasi en temel fonksiyonu nedeni ile mudarip olarak adlandirildigindan
katilma hesaplar1 haricinde elde ettigi katilim fonlarim1 kaynaklar1i 6zkaynaklari gibi
serbestce kullanabilir.

Katilm bankalar1 6zel cari hesaplar1 genellikle likit varliklar elde etmede, fon
kullandirim muamelelerinde, fon kullandirim havuzunda kredilerin katilma hesaplarini
asmasi halinde aciklar1 kapatmada, dzellikle altin cinsinden 6zel cari hesaplar basta olmak
iizere zorunlu karsilhik yiikiimliliiklerini karsilamakta ve diger muamelelerinde
kullanmaktadir.

Bu muamelelerden elde ettigi kar1 ise kendi 6z kar1 olarak degerlendirmektedir. Bu
cihetle 6zel cari hesaplar kaynakli muamelelerinden elde ettigi kar1 paylasmamasi nedeniyle
katilim bankalariin karliliginda 6zel cari hesaplarin gelisiminin etkisi oldugu diisiiniilebilir.
Bu durum 6zel cari hesaplarin diger kaynaklara gére daha yiiksek karlilik sunmasi anlamina
gelmemektedir. Fakat maliyet etkinligi nedeni ile karliliga katkis1 ayrisir. (Haron, 2004; 149
Katilim Bankalari’nin bagimsiz denetim raporlarindan elde edilen verilere gore 6zel cari
hesaplarin gelisimi Grafik 1.’de gosterilmistir.
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Grafik 1. Ozel Cari Hesaplarin Gelisimi*
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*Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)

2010 y1il1 baginda 3 milyon TL seviyesinde olan 6zel cari hesaplar 6 yil icinde 19
milyon TL seviyesine ulasmistir. Elde edilen veriler cari hesaplarda yillik ortalama %100
oraminda biiyiime kaydedildigini ortaya koymaktadir. Ozel cari hesaplar biiyiirken toplam
katilim fonlari igindeki pay1 da biiylimiistiir.

Grafik 2. Ozel Cari Hesaplarin Toplam Katiim Fonlari icindeki Payr*
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Grafik 2.’de goriildiigii tizere 2010 yil1 basinda %17 olan 6zel cari hesaplar toplam
katilim fonu oran1 %27 seviyesine ulagsmistir. Bu artisin performansa katkis1 olup olmadigi
ile ilgili Tiirkiye 6zelinde bir arastirma bulunmamaktadir.

3. Literatiir Ozeti

Katilm bankalarinin performansina ydnelik g¢alismalar yaygindir. Igbal, 1990-98
doénemi i¢in Islami bankalarin performans analizini trend ve rasyo analizleri incelemistir.
Kritik rasyolarin bir boliimiinde verimin daha yiiksek oldugunu tespit etmistir. Igbal, sonug
olarak Islami bankalarin kuvvetli sermaye yapisina sahip oldugu, karli oldugu ve stabil
oldugu tespitinde bulunmustur. (Igbal, 2001)

Johnes ve digerleri finansal rasyo analizi kullanarak islami bankalar ile konvansiyonel
bankalarin verimliligini incelemistir. Kérfez bolgesindeki Islami bankalarin 2004 ve 2007
donemleri aras1 verilerini kapsayan ¢alismada sonug olarak maliyet yiiksek fakat gelir ve
karlilik bakimindan daha verimli oldugu sonucuna ulagsmistir. (Johnes et al, 2014)

Siraj ve Pillai, Korfez bolgesi islami bankalar1 ile konvansiyonel bankalarmnin 2005-
2010 donemi i¢in karsilagtirmali performans analizini yapmiglardir. Analiz sonucunda
farklilhiklar ve benzerlikler tespit etmislerdir. Calismada, Islami bankalarin faaliyet
karliliklarin konvansiyonel bankalara gore artan bir oranla arttig1 tespit edilmistir. (Siraj,
Pillai, 2012)

Samad ve Hassan, Malezya’daki Islami bankalarin 1984-1997 arasi donemdeki
performanslarimni finansal rasyolarin t-testi ve f-testi analiziyle degerlendirmistir. (Samad,
Hassan, 1999) Yudistira, 18 Islami bankayi ele alan ¢alismalarinda 1997-2000 yillar1 arasi
etkinlik analizini veri zarflama yontemi ile incelemislerdir. Buna gore islami bankalarin
etkinlikleri konvansiyonel rakiplerine gore diistiktiir. (Yudistira, 2004)

Beck ve digerleri 141 iilkeli islami bankalar ve konvansiyonel bankalar karsilastirmali
calismalarinda 1995-2007 aras1 veri kullanmis ve panel data regresyon yontemi ile
incelemeler yapmiglardir. Calismada is oryantasyonu, etkinlik, aktif kalitesi veya stabilite
bakimindan Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar arasinda ¢ok az anlamli farklilik
mevcut oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica Islami bankalar daha maliyet etkindir. Buna
ragmen Islami bankacilik agirlikli piyasalarda faaliyet gdsteren konvansiyonel bankalar
daha maliyet ekindir ancak daha az stabildirler. islami bankalarin sermaye yapisi daha
giicliidiir, bu durum yiiksek likidite saglayarak kriz doneminde daha yiiksek performans
saglar. (Beck et al., 2010)

Hassan, 21 iilkeli calismasinda 1995-2001 arasi Islami banka verilerini ele almislardur.
Veri zarflama yontemi ile yaptigi etkinlik analizinde Islami bankalar konvansiyonel
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bankalara gore daha az etkin oldugu sonucuna ulagmigtir. Ayrica ROA ve ROE degerleri
etkinlik 6l¢mede ¢ok yiiksek korele oldugu sonucuna ulagmistir. (Hassan, 2006)

Parlakkaya ve Akten caligmalarinda rasyo analizi kullanmislardir. Logit analiz modeli ile
2005-2008 yillar1 arasinda katilim bankalarini konvansiyonel bankalardan ayiran finansal
rasyolar1 incelemiglerdir. Bulgulari arasinda toplam katilim fonlari {izerinden ulagilan
rasyolarin belirleyici oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Ancak cari hesaplar1 ayirmamislardir.
(Parlakkaya, Akten, 2011)

Literatiirde Islami bankalarin performanst ile ilgili ¢alismalar genellikle konvansiyonel
bankalar ile karsilagtirmali veya konvansiyonel bankalari kontrol grubu olarak alan
yapidadir. Bu ¢alismalarda finansal rasyolarin kullanimi yaygindir.

Igbal gibi sadece Islami bankalar1 ele alan diger calismalar da mevcuttur. Hidayat ve
Abduh da ¢alismalarinda krizin Bahreyn’deki Islami bankalar1 nasil etkiledigini
arastirmislardir. Panel regresyon yontemi ile yapilan ¢aliymada konvansiyonel bankalar
kapsam digsinda tutulmustur. Caligma amag¢ olarak bankalarin i¢ dinamikleri ile
makroekonomik degiskenleri bir araya getirerek kriz ve sonrasi siirecte Bahreyn’deki Islami
bankalar tizerindeki etkiyi 6lgmeyi hedeflemistir. Sonug olarak krizin etkisinin oldugunu
ancak bu etkinin kriz sonras1 donemde etkili oldugunu ortaya koymustur. (Hidayat, Abduh,
2012)

Haron panel data regresyon yontemi ile Islami bankalarin karhilik belirleyicilerini
incelemistir. Buna gore bilango i¢i etkenler karlilikta belirleyicidir. Piyasa ve dlgek degerleri
karlilikta etkendir. Cari hesaplar, sermaye ve kar paylagim oranlar1 karlilikta temel
belirleyicilerdir. (Haron, 2004)

Haron’un bulgular1 bu ¢alisma i¢in 6nemlidir. Cari hesaplarin katilim bankalariin
performansina olan katkisina olan etkisinin incelenmesi bakimindan bulgular1 6nem arz
eder.

4. Veri Seti ve Metod

Tiirkiye’de bugiin itibari ile 6 katilim bankasi faaliyetini siirdiirmektedir. Bu
bankalardan ikisi 2015 yilindan sonra faaliyete girmistir. Diger bir banka ise secilen
periyotun Onemli bir boliimiinde olaganiistii kayiplara ugramistir. Bu calisma Tiirkiye
Ozelinde gergeklestirilmis olup 2010 ila 2016 yillar1 arasinda saglikli bir sekilde faaliyetini
sirdiirmiis bulunan i¢ katilim bankasindan elde edilen ¢eyreklik veriler kullanilmistir.
Konsolide edilen veriler AlbarakaTiirk, KuveytTiirk ve Tiirkiye Finans bankalarina aittir.
Diger bankalar hari¢ tutulmustur.
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Katilim bankalarinin seffaflik ilkesi geregi ac¢iklamak durumunda oldugu iiger aylik veriler
kullanilmistir. Bu kapsamda 25 goézlem sayisina ulasilabilmistir. Aylik verilere erisim
imkant bulunmamaktadir.

Calismada basit dogrusal regresyon yontemi ile katilim bankalarinin performansina etki
eden unsurlar aragtirtlmigtir. Calismada katilim bankalarinin  performans kriterlerini
incelemek tizere finansal rasyolar kullanilmistir. Caligmada yer verilen rasyolara Tablo
1.”den ulasilabilir.

Tablo 1. Modelde Kullamlan Degiskenler

Sira Rasyo Tiirii Kaynag Formiilii
Takipteki
1 NPL Risklilik Bilango Alacaklar/Toplam
Krediler
. I . Takipteki Alacaklar
3 Cost of Risk (CoR) Risklilik Bilango Karsiligy/Krediler
PP . Toplam Krediler/Toplam
4 TKTA Risklilik Bilango Aktifler
Katilim Fonlar1 (Toplam
5 KFTA Likidite Bilango Mevduat)/Toplam
Yikiimliilikler
6 OCKF Likidite Finansal Rapor Ozl il gl i
Fonlar
o . Katilim Fonlar/Toplam
7 KFTK Likidite Bilango Krediler
. Net Ucret Komisyon
8 NUTA Karlilik Gelir Tablosu o o g AT
Kar Pay1 Gelirleri-Kar
9 Il:I/II;S_li\I/{igNet Kar Payr Karlilik Gelir Tablosu Pay1 Giderleri/Toplam
9 Aktifler
10 ROA Karlilik Bilango Net Kar/Toplam Aktifler
11 ROE Karlilik Bilango Net Kar/Ozkaynaklar

Banka performans veya etkinlik analizlerinde finansal rasyolarin kullanilmasina iligskin
literatiir 6rneklerinde bagimli degisken olarak ROA (aktif karlilig1) ve/veya ROE (6zkaynak
karlilig1) degerinin kullanilmasinin yaygin oldugu goriiliir. (Akhisar et al, 2015)

Saovanee ise banka performans analizine yonelik panel data regresyon temelli
calismasinda net faiz marjinini (NIM) bagimli degisken olarak kullanmustir. (Saovanee,
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2005) Saovanee caligsmasinda Claessens ve digerlerinin modelini temel almistir. (Claessens
et al., 2001)

Bu kapsamda model

ROA, = a + B,NPL, + B,CoR, + BsTKTA, + B,KFTA + BsOCKF, + B;KFTK,
+ B,NUTA, + u,

seklinde kurulmustur.

ROA ve ROE bagimli degiskenler olarak ele alinmistir. Ayrica net faiz marjininin
muadili olarak net kar payr marjini (NPSM) hesaplanmis ve bagimhi degisken olarak ele
alinan diger bir rasyo olarak kullanilmistir. Her {i¢ bagiml1 degisken i¢in regresyon sonuglari
ayri raporlanacaktir. Model iginde; o model sabitini, B degeri katsayilarin vektoriinii, p hata
vektoriini temsil eder.

Haron ¢aligmasinda 6zel cari hesaplarin toplam aktiflere oranini kullanmis olsa da bu
caligmada Ozel cari hesaplarin toplam katilim fonlarina olan orami kullamilmistir. Ayrica
diger caligmalardan 6zgiin olarak net iicret komisyon gelirlerinin toplam aktiflere orani
bagimsiz degisken olarak modelde kullanilmistir.

5. Bulgular

Tanimsal istatistikler, korelasyon matrisleri ve model bulgulari elde edilmistir.
Istatistiki sonuglar ve model bulgulari tablolar halinde sunularak yorumlanmustir.

Secilen rasyolarin katilim bankalart igin tanimsal istatistiklerine 2010-2016 ddnemini
kapsayan orneklem i¢in Tablo 2’de yer verilmistir. Rasyolarin standart sapmalar1 %10
diizeyi altindadir. Normallik testleri kullanilan degiskenlerin normal dagildiklarim
gostermektedir. Carpiklik ve basiklik degerleri sirasiyla 0.464 ve 0.902 olarak bulunmustur.
Regresyon sonucu i¢in degiskenler sola dogru ¢arpik ve ortalama etrafinda diktir.
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Tablo 2. Tamimsal istatistikler

ROA | ROE NPSM | NUTA | NPL CoR | TKTA | KFTA | OCKF | KFTK
N of cases 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Minimum 0.002 | 0.028 0.005 0.001 | 0.023 | 0.018 | 0.618 | 0.628 | 0.172 | 0.974
Maximum 0.006 | 0.046 0.013 0.002 | 0.046 | 0.031 0.752 | 0.805 | 0.272 1,101
Median 0.004 | 0.035 0.011 0.002 | 0.027 | 0.021 0.672 | 0.684 | 0.227 1,008
Mean 0.004 | 0.036 0.010 0.002 | 0.029 | 0.021 0.679 | 0.692 | 0.225 1,017
95% CI Upper 0.004 | 0.038 0.011 0.002 | 0.031 | 0.023 0.696 | 0.716 | 0.237 1,032
95% CI Lower 0.003 | 0.034 0.010 0.001 | 0.027 | 0.020 | 0.662 | 0.667 | 0.214 1,002
Std. Error 0.000 | 0.001 0.000 0.000 | 0.001 | 0.001 0.008 | 0.012 | 0.006 | 0.007
Standard Dev 0.001 | 0.005 0.002 0.000 | 0.006 | 0.003 0.041 | 0.059 | 0.028 | 0.036
Variance 0.000 | 0.000 0.000 0.000 | 0.000 | 0.000 | 0.002 | 0.003 | 0.001 0.001
SE Skewness 0.464 | 0.464 0.464 0464 | 0.464 | 0464 | 0.464 | 0464 | 0464 | 0464
SE Kurtosis 0.902 | 0.902 0.902 0902 | 0.902 | 0902 | 0.902 | 0.902 | 0.902 | 0.902

ROA ve ROE bagiml degiskenleri birbiri ile yiiksek korele sonug vermistir. Ozel cari
hesaplarin toplam katilim fonlarina oranini temsil eden OCKF rasyosu bagimli degiskenler
ile negatif koreledir. Korelasyon matrisi bulgular1 Tablo 3’ten incelenebilir.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

ROA ROE NPSM | NUTA | NPL | CoR | TKTA | KFTA | OCKF | KFTK
ROA 1,000
ROE 0.901 1,000
NPSM | 0.668 0.524 1,000
NUTA | 0.900 0.637 0.693 1,000
NPL 0.348 0.141 0.337 0.438 1,000
CoR 0.566 0.331 0.454 0.637 0.931 | 1,000
TKTA 0.890 0.663 0.649 0.939 0.365 | 0.543 1,000
KFTA 0.850 0.562 0.633 0.957 0.550 | 0.713 | 0.928 1,000
OCKF -0.677 -0.381 -0.437 | -0.822 ;).475 6.689 -0.707 | -0.825 1,000
KFTK 0.513 0.224 0.410 0.678 0.656 | 0.747 | 0.509 | 0.794 | -0.748 1,000
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) Cok degiskenli regresyon modellerinin tahmininde iki asamali bir siire¢ izlenmistir.
Once tim degiskenleri i¢eren referans model tahmin edilmis, ardindan anlamsiz katsayi
tahminleri iireten degiskenler tek tek elenerek en anlamli katsayr degerleri veren modellere

ulasilmustir.

Tahmin edilen modellerin hemen hemen hepsi oldukc¢a yiiksek r kare degerleri
verdiginden agiklama gii¢lerinin yiiksek oldugu goriilmektedir. Yiiksek ve %1 diizeyinde
anlamli F degerleri modellerin genel anlamliliklarinin yiiksekligine isaret etmektedir. Model
statik igletilmis olup ardigik baglamin (otokorelasyon) sorunu olup olmadig1 Durbin-Watson
testi yerine Durbin-h testi ile sinanmigtir. Bu testin sonuglari, modelde boyle bir sorun
bulunmadigin1 gostermektedir. Bu tespitler ¢ergevesinde, anlamli modellerin katsayilarinin
yorumlanmasinda bir sakinca goriillmemisti. ROA, ROE ve NPSM ig¢in hesaplanan
regresyon sonuglari agagidaki gibidir.

Tablo 4. 2010-2016 iliskin Cok Degiskenli Regresyon Tahminleri - ROA

ROA

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 t Testi Katsay1 t Testi
Sabit -0.092 -1,215 -0.005 -2,153 **
NUTA 1,694 2,033 2,187 6,403 ***
NPL -0.074 -1,172 -0.116 -2,288 **
CoR 0.231 1,790 0.279 2,301 **
TKTA 0.132 1,193
KFTA -0.124 -1,135
OCKF 0.009 1,285 0.014 2,201 **
KFTK 0.083 1,108
R Kare 0.882 0.860
Diiz.R Kare 0.833 0.832
F Testi 18.109 30.700

[0.000] [0.000]
Durbin Watson Testi 2362 2.477
Std. Hata 0.0001 0.0001
Durbin-h Testi 0.905 1.193
Gozlem Sayisi 25 25

(*¥**) %1, (**) %5, (*) %10 diizeyinde anlamli t-testleri.
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Tablo 5. 2010-2016 iliskin Cok Degiskenli Regresyon Tahminleri - ROE

ROE
Bagimsiz Degiskenler Katsay1 t Testi Katsay1 t Testi
Sabit -0.948 -1,270
NUTA 10,434 1,270 11,946 8,712 ***
NPL -0.527 -0.852
CoR 1,751 1,374
TKTA 1,395 1,282
KFTA -1,359 -1,259
OCKF 0,091 1,350 0,078 8,705 ***
KFTK 0,902 1,217
R Kare 0.624 0.989
Diiz.R Kare 0.469 0.988
F Testi 4.029 1.029
[0.000] [0.000]
Durbin Watson Testi 2.365 1.697
Std. Hata 0.004 0.004
Durbin-h Testi 0914 0.758
Gozlem Sayisi 25 25

(*¥**) %1, (**) %5, (*) %10 diizeyinde anlaml1 t testleri.
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Tablo 6. 2010-2016 iliskin Cok Degiskenli Regresyon Tahminleri - NPSM

NPSM
Bagimsiz Degiskenler Katsay1 t Testi Katsay1 t Testi
Sabit -0.472 -2,334 *k -0.359 -2,041 *
NUTA 5,836 2,623 ** 5,121 2,390 **
NPL 0.186 1,109
CoR -0.117 -0.339 0.237 1,779 *
TKTA 0.687 2,331 ** 0.513 2,042 *
KFTA -0.694 -2,375 * -0.519 -2,097 **
OCKF 0.019 1,061 0.030 1,850 *
KFTK 0.471 2,348 ** 0.354 2,061 *
R Kare 0.668 0.644
Diiz.R Kare 0.532 0.526
F Testi 4.895 5.436

[0.004] [0.002]
Durbin Watson Testi 2.936 2.683
Std. Hata 0.001 0.001
Durbin-h Testi -2.340 -1.708
Gozlem Sayisi 25 25

(%) %1, (**) %5, (*) %10 diizeyinde anlaml t testleri.

Model sonuglar1 Tablo 4-5-6’da paylasilmistir. Net {icret komisyon gelirlerinin toplam
aktiflere oran1 (NUTA) rasyosu gelir tablosundan elde edildiginden ve otokorelasyon
problemi dogurabilecegi diisiiniilerek model NUTA rasyosu diglanarak regrese edilmis
ancak daha az rasyo anlamli diizeyde sonug vermistir. Bu kapsamda otokorelasyon problemi
olmadig1 anlasilmis ve NUTA rasyosu modelde korunmustur. Parlakkaya ve Akten (2011)
de calismalarinda gelir tablosu kaynakli rasyolara yer vermislerdir. Katilim bankalarinin
iicret komisyon gelirlerinin kaynagi ile paylasilmasi tartismalarina NUTA rasyosunun
bulgularinin argliman sunabilecegi diisiiniilmiigtiir. Bu ¢alismada 6l¢iilmek istenen hedef
kritik 6nemdeki rasyolardan birisi oldugu i¢in modelde korunmustur.

Buna gore en fazla anlamli degisken barindiran model net kar pay1 marjini (NPSM) ile
kurulan model olmustur. NSPM ile kurulan modelde takipteki alacaklarin toplam kredilere
oranini temsil eden NPL rasyosu haricindeki rasyolar performans gostergesini agiklayacak
giictedir.

80



Tiirkiye Islam Iktisadi Dergisi, Cilt 4, Say1 1, Subat 2017, ss. 67-84
Turkish Journal of Islamic Economics, Vol. 4, No. 1, February 2017, pp. 67-84

NPSM’in performansi agiklamada daha fazla sayida degiskenle anlamli iligkisine iligskin
bulgular Soavanee’nin ve Claessens ve digerlerinin ¢aligmasina paraleldir. Katilim
bankalarinin performansini agiklamaya veya dlgmeye iliskin rasyolar {lizerinden yapilacak
ampirik ¢aligmalar igcin NPSM’in bagimli degisken olarak kullanilmast uygundur. Bu durum
Parlakkaya ve Ciiriik’iin ¢aligmasindan elde ettigi ROA ve ROE degerlerinin bagiml
degisken olarak kullaniminin uygun olacagina iliskin bulgularina ilave bir katki olarak
degerlendirilebilir.

Toplam katilim fonlarmin toplam aktifler (KFTA) ile olan iligkisinin negatif yonli
olmasi 6nemli bir bulgudur. Toplam katilim fonun performans gostergeleri ile iliskisi ters
yonliidiir.

Bagimli degiskenlerin tiimiinde performansa yonelik belirleyici giici bulunan ve
anlamli sonug veren ortak bagimsiz degiskenler NUTA ile cari hesaplarin mevduata oran
(OCKF) olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Katilm bankalarmmin aktifleri diger bankalar gibi iicret ve komisyon iretme
kabiliyetindedir. Aktiflerin yani katilim bankalarinin varliklarinm ticret ve komisyon getirici
ozelligi karliliktaki temel belirleyicilerden olarak regresyon bulgular1 arasinda ROA, ROE
ve NPSM bagiml degiskenlerinin tamami ile anlamli iligki halini agiklar. NUTA
rasyosunun karlilik {izerindeki belirleyiciliginin yiiksek katsayr degerleri almasi gelir
tablosu kaynakli olmasi ve katilim bankalarinin bu kalemden elde ettigi karliligi nezdinde
tutmasi ile ac¢iklanabilir.

OCKF rasyosu ile ilgili bulgular Hassan’in ¢aligmast ile paralel sonuglar vermistir.
OCKF rasyosu katilim bankalarmin performansina katki sunan degiskenlerden olarak
belirlenmistir. Maliyet etkin kaynak olarak degerlendirilmesi OCKF rasyosunun bagimli
degiskenlerin tiimii ile olan agiklayici giiclinii anlaml kilar. Katiim fonlan ile ilgili
modeldeki diger degisken olan KFTA rasyosunun aksine OCKF rasyosunun bagimli
degiskenlerle olan iliskisi pozitifti. KFTA rasyosunun bir bolimiinin katilma
hesaplarindan olustugu ve yiiksek maliyetli kaynak oldugu durumunun degerlendirilmesi
negatif yonlii iligkiyi agiklar.
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6. Sonucg

Bu ampirik caligmada katilim bankalarinin performans analizlerinde rasyo bazl
kullanilabilecek degiskenlerin birbirini agiklayici 6zelligi degerlendirilmistir. Bu kapsamda
ilk defa bir ¢alismada cari hesaplarin toplam katilim fonlarina olan orani bagimsiz degisken
olarak ele alinmis ve tiim bagimh degiskenlerle kurulan regresyon modellerinde en anlaml
degiskenler arasinda one ¢ikmigtir. Maliyetsiz kaynak olan 6zel cari hesaplara iligkin,
modelden elde edilen OCKF sonuglari ileride yapilacak calismalar bakimindan 6nemlidir.
Ayrica toplam katilim fonlarimin performans kriterleri ile negatif yonlii iligkisi 6nemli
bulgular arasindadir.

Klasik g¢aligmalarda ROA ve ROE’nin performans kriteri sec¢ilmesinin yaninda bu
calismada bankalarin net faiz marjinin muadili olan net kar payr marjini de bagimh
degiskenler arasinda performans kriteri olarak ele alinmistir. Elde edilen bulgulardan
NPSM’in katilim bankalarinin performans analizlerinde bagimli degisken olarak
kullaniminin uygun oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ayrica iicret ve komisyon getirici varliklari bulunan katilim bankalarinin performans
analizlerinde NUTA rasyosunun bagimli degiskenlerin tiimiinii a¢iklama giicii oldugu tespit
edilmistir. Ucret komisyon gelirlerinin katilim bankalarmin kendi nezdinde kar olarak
degerlendirilmesi ve mudarip 6zelligi nedeni ile katlandig1 kar paylasimi unsurlari arasinda
tutulmamasi performanstaki belirleyiciligini artirir.

Bu c¢alismanin katilim bankalarinda performansin bilesenlerine yonelik 6ncii sonuglari
ileri ¢aligmalar i¢in 6nemli kaynak olusturacaktir.
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