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KAMU HARCAMALARININ EKONOMIK BUYUMEYE ETKISi:
TURKIYE UYGULAMASI!

Feride DURAN*

OZET

Tiirkiye’de kamu harcama bilesenlerinin ekonomik biiyiime iizerine etkisini arastiran bu ¢alisma 1975-2020 yillari arast
donemi kapsamaktadir. Calismada kamu harcamalart bilesenleri olarak; cari harcamalar, transfer harcamalari, yatirim
harcamalari ve toplam harcamalar kullanlimaktadir. Degiskenler arasinda uzun donemli es biitiinlesme iliskisinin varliginin
belirlenebilmesi icin ARDL Simir Testi kullanilmaktadir. Analizden elde edilen sonuglar, uzun dénemde cari harcamalar
hari¢ ¢alismada kullanilan diger tiim degiskenlerin ekonomik biiyiime ile anlaml ve pozitif bir iliski icerisinde oldugunu
gostermektedir. Bu baglamda uzun vadede transfer harcamalarinda gergeklesen %1 lik bir artis ekonomik biiyiime iizerinde
%0.15 oramnda artis olusturmaktadir. Toplam harcamalarinda olusan %1 ’lik bir artis ekonomi biiyiimeyi %0,23 oraninda
artirmaktadir. Yatirim harcamalarimin ise; anlamlhilik diizeyi %10 onem seviyesi esas alindiginda anlaml bir iliskinin
varligindan soz edilebilmektedir. Aymi sekilde yatirnm harcamalarinda meydana gelen %1 oramndaki artis ekonomik
biiyiimede %0.22 lik bir artis gerceklestirmektedir.
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THE EFFECT OF PUBLIC EXPENDITURE ON ECONOMIC
GROWTH: PRACTICE IN TURKEY

ABSTRACT

The aim of this study, which covers the period between 1975 and 2020, is to analyze the effect of public expenditure
components on economic growth in Turkey. As components of public expenditures in the study; Current expenditures,
transfer expenditures, investment expenditures and total expenditures are used. ARDL Bounds Test is used to determine the
existence of a long-term cointegration relationship between the variables. The results obtained from the analysis show that in
the long run, except for current expenditures, other variables are in a significant and positive relationship with economic
growth. In this context, a 1% increase in transfer expenditures in the long run constitutes a 0.15% increase in economic
growth. A 1% increase in total expenditures increases economic growth by 0.23%. As for investment expenditures;
Considering the significance level of 10%, it can be said that there is a significant relationship. Likewise, a 1% increase in
investment expenditures leads to a 0.22% increase in economic growth.
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GIRiS

Klasik iktisadi diisiince, ekonominin tam istithdam seviyesinde oldugu bir ekonomide devletin roliiniin
sinirli olmasi gerektigini, devletin denk biitce vererek ekonomide sadece askeri ve saglik gibi temel kamu
harcamalarin1 gergeklestirmesi gerektigini ileri siirmektedir. Diinyanin bugiine kadar yasadigi en biiyiik
krizlerden birisi olan 1929 krizi ile, {ilke ekonomilerinin yasadigi bu buhranin klasiklerin iddia ettigi gibi smirh
bir devletle diizelemeyecegi anlasilmistir. Ozellikle bu krizin ¢ikist olarak devletin ekonomiye miidahale etmesi
gerektigi ve kamu harcamalarmni artirmast gerektigi goriilmiistiir. ikinci diinya savasi ile tiim diinyada devletler
kamu harcamalarimi genigletme yoluna basvurmustur. Bu dénemde iilke ekonomilerinde kamu harcamalarmnin
GSYIH igindeki pay: yiizde ellilerin iizerine ¢ikmustir. 1929 krizi ile etkili olan temel ekonomik paradigma
Keynesyen iktisadi diislincenin ileri siirdiigii devletin ekonomiye miidahale etmesi olmustur. Bu diisiinceye gore
devlet, giivenligin yansira toplumun refahmi da artiracak politikalar iiretmelidir. iktisadi olarak devletin temel
amact eckonomik biliylimenin yaninda, altyapi, egitim, saglik vs. harcamalari da yerine getirmektir. Bu
faaliyetlerin devlet eliyle gerceklestirilmesi verimlilik artis1 ve maliyetlerde diisiis ile GSYIH artisin1 beraberinde
getirecektir (Pata ve Tiitiinci, 2017, s. 31-32).

Kamu harcamalari ile biiyiime arasindaki iligki literatiir de pek ¢ok kez tartisilmigtir. Kamu harcamalari
ekonomide hem siyasal istikrarin hem de ekonomik istikrar1 saglamasi agisindan olduk¢a dnemlidir. Bununla
birlikte ekonomik dalgalanmalarmn kamunun yapmis oldugu harcamalar ile kontrol altna almip ekonomik
refahin saglanmasi ile de harcama ve biiylime arasindaki iliski daha da ilgi ¢ekici olmaya baslamistir. Kamu
harcamalar1 ile ekonomik biiyiime iligkisi teorik olarak iki goriis dogrultusunda aciklanmaktadir. Bunlar A.
Wagner ve Keynesyen goriistiir. Wagner yasasina gore ekonomik bilyiimeden kamu harcamalarina dogru bir
iliski s6z konusudur. Wagner’e gore, bir ekonomide bilyiime saglandik¢a o ekonomide refah artar ve ekonomi
gelisgir. Refah arttikca ekonomi biiyliylip gelistikce bu ekonomideki bireylerin toplumsal ihtiyaglar1 da artmaya
baslar ve toplumsal ihtiyaclarda meydana gelen bu artista paralel bir sekilde kamunun yapmis oldugu
harcamalar1 artirir. Wagner’ in bu goriisii kamu harcamalarinin ekonomik bilyiime iizerindeki etkisini analiz
eden calismalarin baslangi¢ noktasi olmustur. Keynes’e gore ise kamu harcamalarinda bir artis meydana
geldikce bu artis beraberinde ekonomik biiylimeyi saglayacaktir. Yani keynesyen hipotezine gore; kamu
harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru bir iliski s6z konusu olmaktadir (Sanlisoy ve Sunal, 2016, s. 103).

Ekonomide yapilan ekonomik tiim faaliyetlerin piyasa ekonomisi ile mi yoksa kamunun bu faaliyetlere
miidahalesi ile mi organize edilmesi gerektigi iktisat biliminin en temel tartigma konular1 arasinda yer
almaktadir. Ekonomik faaliyetler konusunda bu tartismanin yer almasinin en temel nedeni ise kamunun yapmis
oldugu harcamalarin ekonomik faaliyetler ve ekonomik biiyiime iizerinde herhangi bir etkisinin olup
olmadigidir. Ya da herhangi bir etkisi var ise bu etkinin yoniiniin pozitif mi yoksa negatif mi oldugudur. Son
yillarda hem gecis ekonomilerinde hem de piyasada uzunca bir gecmisi olan ekonomilerde milli gelirin ¢ok
biiyiik bir kismini kamunun yapmis oldugu harcamalar olusturmaktadir ki s6z konusu bu durumda kamu
harcamalari ile biiyiime arasindaki iliskinin aragtirilmasini zorunlu kilmaktadir (Esen ve Bayrak, 2015, s. 232).

Bu baglamda biitiin bu incelemeler ve tartismalar dogrultusunda bu c¢alismanin amacini da kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi olusturmaktadir. Bu amagla c¢alisma ii¢ boliimden
olusmaktadir. Birinci béliimde, kamu harcamalarma iliskin bazi temel kavramlar agiklanmis, kamu harcamalar1
tirlerine gore siniflandirilmistir. Her bir kamu harcamasi genis bir sekilde ele alinmis ve harcama tiirleri 6rnekler
ile pekistirilmistir. Ayrica bu boliimiinde kamu harcamalarinin artisina neden olan ger¢ek ve goriiniirde
nedenlerin neler oldugu aciklanmig ve ayrica farkli iktisadi yaklasimlarin kamu harcamalarinin artist
konusundaki gériislerine yer verilmistir. Ikinci boliimde, ekonomik bilyiime kavrami tanimlanmis, ekonomik
biiylimenin tarihsel gelisimi {izerinde durulmus ve biiyiime teorilerinin genel 6zelliklerinden bahsedilmistir.
Calismanin {glincii boliimiinde; Diinya ve Tiirkiye ekonomisinde konuyla ilgili yapilan calismalar dikkate
alinarak genisgge bir literatiir arastirmast yapilmis ve ¢alismanin ekonometrik modeli ile degiskenler arasindaki
iliskinin ekonometrik analizine yer verilmektedir. Calismanin sonu¢ kisminda yapilan analizlerle ilgili elde
edilen sonuglarin genel bir degerlendirmesine yer verilmis ve bir takim politika 6nerilerinde bulunulmustur.
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LITERATUR TARAMASI

Kamu faaliyetleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun doénemli bir iliski oldugu goriisii 19. Yiizyilin
sonlarina dogru Wagner tarafindan ortaya koyulmaktadir (Wagner, 1890). Wagner, sanayilesme siirecinde bir
milletin kisi basina reel geliri arttikca, kamu harcamalarinin toplam harcamalar i¢indeki paymn arttigim
belirtmektedir. Wagner’e gore, hipotezi destekleyen temelde ii¢ argiiman bulunmaktadir: Bunlardan ilki,
sanayilesme sirasinda, devletin idari ve diizenleyici islevleri, 6zel faaliyetin yerine kamuyu ikame etmektedir;
ikincisi, ekonomik biiylime, gelir esnekligi oldugu varsayilan kiiltiir ve refah hizmetlerinde bir artisa yol
acmaktadir; iiciinciisii, 6zel sektor tarafindan karsilanamayan, sanayilesmis bir toplumun teknolojik ihtiyaglarmi
kargilama amaciyla yapilan biiyiik 6lgekli projeleri finanse etmede sermaye fonlari saglamak igin devlet katilimi
gerekmektedir. Bagka bir ifadeyle, Wagner yasasi, kamu mallarma ve digsalliklarin kontroliine yonelik artan bir
talep oldugu icin kamusal faaliyetlerin biyiidiigiinii belirtmektedir. Bu argiimanlara dayanarak, yasa ayni
zamanda milli gelirden kamu sektorii harcamalarina kadar uzanan bir nedenselligin varligini da ima etmektedir.
Bu nedenle, kamu harcamalarini ulusal hasiladaki bilyiimeyi etkileyebilecek digsal bir politika araci olarak géren
Keynesyen goriisiin aksine, kamu harcamalari milli gelirin biiylimesinde igsel bir faktoér olarak kabul
edilmektedir (Sideris, 2007, s. 5).

Gerek Wagner yasasi dzelinde gerekse Keynesyen goriisiin belirttigi gibi kamu harcamalari ile ekonomik
biiyiime arasindaki uzun donemli iligkinin varligi literatiirde genisce tartigilan konularin baginda gelmektedir.
Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye 6zelinde ve uluslararasi literatiirde bu zamana kadar yapilan ¢aligmalara yer
verilmekte, bu ¢alismalarin sonuglari tartisilmaktadir.

Tiirkiye Ekonomisi Uzerinde Yapilan Cahsmalar

Yamak ve Kiiciikkale (1997), 1950-1994 yillar1 arasi donemde Tiirkiye’de kamu harcamalarmin
ekonomik biiyiime ile olan iligkisini arastirmaktadirlar. Johansen-Juselius esbiitiinlesme ve Engle-Granger
nedensellik testi kullanilan g¢aligmada, Tiirkiye’de kamu harcamalarinin uzun dénemde ekonomik biiyiime
tizerinde etkili oldugu sonucunu gostermektedir. Kar ve Taban (2003), kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelemektedirler. 1971-2000 donemi verileri kullanilan ¢alismalarinda Kremers, Ericson ve
Dolada (KED)’in esbiitiinlesme yaklasimini kullanmaktadirlar. Elde edilen bulgular, egitim ve sosyal giivenlik
harcamalarinin biiyiimeyi pozitif, saglik harcamalarinin ise negatif etkiledigini gostermektedir.

Isik ve Alagdz (2005), Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
incelemektedirler. 1985-2003 yillar1 arasit donemde seriler arasinda uzun doénemli iliski ve ¢ift yonli
nedenselligin oldugu sonucuna ulagmaktadirlar. Arisoy (2005), seriler arasindaki iliskiyi Tiirkiye ekonomisi i¢in
aragtirmaktadir. 1950-2003 yillart arasin1 kapsayan c¢alismada Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
testi kullanilmaktadir. Calismanin analiz sonuglari, uzun dénemde ekonomik biiylimeden kamu harcamalarina
dogru tek yonlii bir nedenselligi dogrulamaktadir.

Basar vd. (2009), 1975-2005 yillar1 arast dsnemde Sinir Testi Yaklagimi kullanilan ¢alismada, Tiirkiye’de
kamu harcamalari ile biiyiime arasinda herhangi bir iliski bulunmadig1 sonucuna ulagmaktadirlar. Bagdigen ve
Beser (2009), calismalarinda ekonomik biiylime ile kamu harcamalari arasindaki iliskiyi ele almaktadirlar. 1950-
2005 yillart arasini kapsayan ¢alismada Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonuglari seriler arasinda
Tiirkiye’de herhangi bir nedensellik bulunmadigini gostermektedir.

Ayta¢ ve Giiran (2010), 1987-2005 yillar1 arasini kapsayan donemde Tirkiye i¢cin VAR modeli ve
Granger nedensellik testi analizi yapmaktadirlar. Elde edilen bulgular ekonomik biiyiime degiskeninden kamu
harcamalar1 degiskenlerine dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu gostermektedir. Ayrica yapilan etki-tepKi
analizleri ile Tirkiye’de ekonomik biiyiimedeki artism kamu harcamalarinda artis ortaya cikardigmi
dogrulamaktadir.

Oktayer (2011), 1950-2011 yillar1 arasi verileri kullandigi ¢alismasinda Tiirkiye’de kamu harcamalari ile
ekonomik biiylime iliskisini arastirmaktadir. Seriler arasinda c¢ift yonlii nedensellik oldugu dogrulanmistir.
Yiiksel ve Songur (2011), Tiirkiye’de 1980-2010 arast donemde kamu, cari, yatirim harcamalari, bor¢ faiz
O0demeleri ve diger transfer harcamalarmin biiylime {izerine etkisini arastirmaktadirlar. Bor¢ faiz 6demeleri
disinda tiim degiskenlerin ekonomik biiyiime ile uzun dénem iligkisi oldugu goriilmektedir.
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Giil ve Yavuz (2011), 1963-2008 aras1 donemi kapsayan calismalarinda seriler arasindaki iliskiyi tespit
edebilmek i¢in Granger Nedensellik Testi kullanmaktadirlar. Kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru
tek yonli iliski tespit edilmektedir. Kabaklarli ve Er (2014), 1930-2012 aras1 dénemde yillik veriler kullanilan
calismada Tiirkiye’de ekonomik biiyiimede meydana gelen artisin kamu harcamalarinda azalisa neden oldugunu
gostermektedirler.

Diler (2016), 1998-2010 yillar1 arasim kapsayan donemde Tiirkiye’de, kamu harcamalar1 ve ekonomik
biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edememistir. Sanlisoy ve Unal (2016), 1980-2010 aras1
dénemde Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilan ¢aligmada, Tiirkiye i¢in kurulan bes modelden yalnizca bir
tanesinde nedensellik iliskisi bulunurken, diger dort modelde degiskenler arasinda bir iligki bulunamamustir.
Kolgak vd. (2017), 1984-2014 arast yillar1 kapsayan donemde Tirkiye’de seriler arasindaki iliskiyi
arastirmaktadirlar. VECM yontemi kullanilan ¢alismanin analiz sonuglari kamu harcamalarinin uzun dénemde
ekonomik biiyiimenin bir nedeni oldugu sonucunu goéstermektedir.

Pata ve Tiitinci (2017), 1960-2015 wyillarmi kapsayan c¢aligmalarinda seriler arasindaki iliskiyi
arastirmaktadirlar. Calismada Maki esbiitiinlesme testi, DOLS ve FMOLS analiz yontemlerini kullanmaktadirlar.
Tirkiye’de kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi artirdigi sonucuna ulagilmaktadir. Sit ve Karadag (2018),
1980-2016 aras1 Toda-Yamamoto Nedensellik Testi uygulanan ¢alisgmada, Cari harcamalar, bor¢-faiz 6demeleri,
transfer ve yatirim harcamalar1 ve toplam kamu harcamalar1 degiskenleri kullanilmaktadir. Analiz sonucunda
tim degiskenler ile ekonomik bilyiime arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Firat ve Tuglu (2019), calismalarinda Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime iligkisini
aragtirmaktadirlar. 1998-2018 doénemine ait ceyreklik veriler kullanilarak ARDL smir testi yaklagimi
kullanilmaktadir. Kamu harcamalar1 hem kisa dénemde hem de uzun dénemde biiyiime iizerinde pozitif etkilidir.
Esen vd.(2020), kamu harcamalar ile ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi 1950-2018 yillar1 arasmi kapsayan
donemde incelemektedirler. ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto Nedensellik yaklasimi kullanilan galismada,
ekonomik biiylimenin kamu harcamalarinda artisa neden oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Tablo 1°de kamu
harcamalari ile ekonomik biiytime iligkisini Tiirkiye 6zelinde inceleyen ¢alismalarin 6zetine yer verilmektedir.

Tablo 1: Kamu Harcamalan ile Ekonomik Biiyiime iliskisini inceleyen Ulusal Literatiir Ozeti

Yazar/Y1l Ulke Donem Yontem Sonuc¢

Yamak ve Johansen-Juselius . e
Kiigiikkale Tiirkiye 1950- Kamu harcamalart ile ekonomik biiyiime

esbiitiinlesme ve Engle- N o
(1997) 1994 Granger nedensellik testi arasinda uzun dénem iliski vardir.

) Egitim ve sosyal giivenlik harcamalarinin
Kar ve Taban Tiirkiye 1971 KED esbiitiinlesme analizi ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi pozitif,
(2003) 2000 N o P
saglik harcamalarinin etkisi negatiftir.

Johansen esbiitiinlesme testi

Isik ve Alagéz . 1985- . Seriler arasinda uzun dénemli iligki ve ¢ift yonli
(2005) Tiirkiye 2003 ve grang;{ arl]ii?ensemk nedenselligin oldugu sonucuna ulasiimaktadir
Ariso 1950- Johansen esbiitiinlesme testi Uzun dénemde ekonomik biiyiimeden kamu

Y Tirkiye ve granger nedensellik harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik
(2005) 2003 -
analizi vardir.
Basar vd. . 1975- . Ekonomik biiyiime ile kamu harcamalart
(2009) Tarkiye | 005 St Testi Yaklastmt arasinda herhangi bir iliski yoktur.
Bagdigen ve ) R -

Beser Tiirkiye 1950 Toda Yamamolt.o N edensellik Seriler arasinda herhangi bir nedensellik yoktur.
(2009) 2005 analizi

Aytag ve Giiran Tiirkive 1987- VAR ve Granger nedensellik Ekonomik biiyiimedeki artis kamu

(2010) Y 2005 analizi harcamalarim artirmaktadir.
Johansen ve Juselius . o oo
Oktayer (2011) | Tiirkiye ]é%SlOl- esbiitiinlesme ve VEC Seriler arasinda EH;[ uz;cr)ltlﬂutncrsdenselhk iliskisi
Granger Nedensellik testleri ! ustur.

Yiiksel ve 1980- Engle-Granger egbiitiinlesme Borg¢-faiz 6demeleri disinda tiim degiskenlerin

Songur Tirkiye testi ve Granger nedensellik ekonomik biiyiime ile uzun dénem iligkisi
2010 .

(2011) testi vardir.

Giil ve Yavuz Tiirkive 1963- Esbiitiinlesme ve Granger Kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye
(2011) UKLy 2008 Nedensellik Testleri dogru tek yonlii iligki ve seriler arasinda uzun
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donemli iliski oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
Kabaklarli ve Er Tiirki 1930- Sunir testi vakl Ekonomik biiyiimedeki artisin kamu
(2014) uriye 2012 fmirtesti yartasimi harcamalarinda azaligsa neden olmaktadir.
Diler Tiirki 1998- ARDL yaklagimi ve Toda- Karrmiil;rcarél?tlﬁﬁl Ven?k(i)lriloli? lik blrllzu Irlne
(2016) urKye 1 2010 Yamamoto nedensellik testi arasinca esbutliiesne 1y sl varken,
nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Sanlisoy ve Kurulan bes modelden yalnizca bir tanesinde
150Y . 1980- Toda-Yamamoto nedensellik nedensellik iligkisi bulunurken, diger dort
Unal Tiirkiye - o o
2010 testi modelde degiskenler arasinda bir iligki
(2016)
bulunamamistir
Kolgak vd. . 1984- N . Kamu harcamalarinin uzun dénemde ekonomik
(2017) Tirkiye 2014 VECM yontemi biiyiimenin nedeni oldugu sonucu bulunmustur.
Pata ve Tiitiincii Tiirkive 1960- Maki esbiitiinlesme testi, Kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi
(2017) Y 2015 DOLS ve FMOLS analizi artirdig1 sonucuna ulasilmaktadir.
St Kt | e | 1580 | ToseYamamotNodemseti | 1o SEekelrTeskonk by
(2018) ¥ 2016 Testi Gty 3 p sur.
< Kamu harcamalart hem kisa dénemde hem de
Firat ve Tuglu . 1998- . N . o
Tiirkiye ARDL sinir testi yaklagimi uzun dénemde biiylime {izerinde pozitif
(2019) 2018 e
etkilidir.
ARDL sinir testi yaklagimi o .
Esen vd. i 1950- ; Ekonomik biiyiimenin kamu harcamalarinda
(2020) Tiirkiye 2018 Toda-Yamar_rI]_ce);)i Nedensellik artisa neden olmaktadir.

Uluslararasi Literatiirde Yapilan Calismalar

Singh ve Sahni (1984), 1950-1981 yillar1 aras verileri kullandiklar1 ¢aligmada Granger Sims y6ntemini
uygulamaktadirlar. Elde edilen bulgular Hindistan’da, kamu harcamalari ile milli gelir arasinda herhangi bir
nedensel iligki olmadigini gostermektedir. Oxley (1994), 1870-1913 willar1 arast dénemde seriler arasindaki
iliskiyi aragtirmaktadir. Seriler arasinda hem uzun dénem iligkinin varlig1 dogrulanmaktadir hem de tek yonlii bir
nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmektedir.

Kweka ve Morissey (2000), Tanzanya’da 1965-1996 yillar1 arast dénemi kapsayan ¢alismada, devletin
yapmis oldugu tiiketim harcamalar1 ve yardimlarin ekonomik biiylime iizerinde olumlu sonuclari oldugunu
gostermektedirler. Burney (2002), 1969-1994 yillar1 aras1 donemde Kuveyt ekonomisi igin seriler arasindaki
iliskiyi arastirmaktadir. ECM testi uygulanan calismada elde edilen sonuglar, kamu harcamalar1 ile ekonomik
biiylime arasinda bir iligki olmadigin1 gostermektedir.

Dritsakis ve Adamopoulos (2004), Yunanistan’da 1960-2001 yillar1 arasi kapsayan donemde Ganger
nedensellik testi ve ECM modeli kullaniimaktadir. Elde edilen bulgular seriler arasinda ¢ift yonlii nedenselligi ve
uzun doénemli iliskinin varligini dogrulamaktadir. Sideris (2007), ¢alismasinda kamu harcamalar1 ve ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyi Yunanistan ekonomisi i¢in arastirmaktadir. 1833-1938 yillar1 arasi veriler kullanilan
calismada Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik analizleri kullanilmaktadir. Bu uzun dénem,
Wagner yasasina uygun olarak ekonominin biiylime, sanayilesme ve modernlesme donemini temsil etmektedir.
Esbiitiinlesme analizi sonuglari, seriler arasinda uzun vadeli bir iliskinin varhiina dair olumlu kanitlar saglarken,
Granger nedensellik testleri, nedenselligin gelirden kamu harcamalarina dogru ilerledigini géstermektedir.

Montiel (2010), Meksika'da kamu harcamalar1 ile bilyiime arasindaki iliskiyi incelemektedir. 1950-1990
arasi donemi kapsayan ¢alismada Granger nedensellik ve ECM analiz yontemleri kullanilmaktadir. Analizlerden
elde edilen sonuglar, kamu harcamalar1 ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlhigini gostermektedir.
Nedensellik testinin sonuglart ise, Wagner hipotezini destekleyen tek yonlii nedensellik iligkisini
dogrulamaktadir. Sakyi ve Adams (2012), 1960-2008 yillar1 aras1 dénemde Gana’da kamu harcamalarimim hem
uzun hem de kisa vadede ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin olumlu oldugunu gostermektedir.

Okoro (2013), 1980-2011 arasi dénemi kapsayan ¢alismasinda, Nijerya’da Johansen egbiitiinlesme,
Granger nedensellik ve ECM testlerini kullanarak seriler arasinda uzun vadeli bir denge iliskisi bulmustur. Barra
vd. (2015), 1951-2009 yillar1 arast dsnemde ECM (Error Correction Model) testi ve Granger nedensellik analizi
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kullanilan ¢alismada, Italya’da degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varlig1 ortaya koyulmaktadir. Nedensellik
testinden elde edilen sonuglar, Wagner hipotezinde 6nerilen tek yonlii nedenselligin varligimi gostermektedir.

Merza ve Alhasan (2016), 1979-2012 yillar1 arasi dénemde Kuveyt’de, VAR metodu ve Granger
nedensellik analiz yontemleri kullanilarak seriler arasindaki iligkiyi tespit etmeye ¢aligmaktadirlar. Analizlerden
elde edilen bulgular, seriler arasinda uzun dénemli bir iligki oldugunu gdstermektedir. Ali ve Munir (2016),
kamu harcamalar ile ekonomik bilyiime arasindaki iliskiyi Pakistan ekonomisi i¢in arastrmaktadirlar. 1976-
2015 yillar1 arast donemi kapsayan ¢alismada Engle-Granger nedensellik ve ECM testleri uygulanmaktadir. Elde
edilen sonuglar, yalnizca sosyal, ekonomik ve egitim hizmetlerine yapilan harcamalarin, Pakistan’da ekonomik
biiyiime ile uzun vadeli bir iligkisi oldugunu gostermektedir. Nedensellik testleri sonuglari ise, Nedenselligin
biiyiimeden kamu harcamasina dogru oldugu durumda; cari siibvansiyon harcamalari, savunma harcamalari, cari
harcamalar ve kalkinma harcamalarmin Wagner hipotezinin lehine oldugunu gosterir. Sosyal, ekonomik ve
egitim hizmetlerine yonelik harcamalarin sonuglarinda, nedenselligin kamu harcamalarindan ekonomik
biiyiimeye dogru aktigi durumda Keynesyen hipotezinin varligiyla uyumludur.

Nwude ve Boloupremo (2018), 1970-2014 aras1 donemde Wagner yasasinin ve Keynes hipotezinin
gegerliligini  test etmek amaciyla, Nijerya'da ulusal gelir ile kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi
arastirmaktadirlar. Granger nedensellik analizi ve ECM modeli teknigi calismada analiz ydntemi olarak
kullanilmaktadir. Analizlerden elde edilen bulgular, kamu harcamasi ve milli gelir arasinda uzun vadeli bir
denge iligkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica Granger nedensellik testleri, GSYH’dan kamu harcamalarina
dogru giden tek yonlii nedensellik iligkisini dogrulamaktadir. Gatsi vd. (2019), 1960-2017 yillar1 aras1 donemi
kapsayan c¢alismalarinda, Gana ekonomisinde serilerin egbiitiinlesik oldugunu ve reel ekonomik bityiimeden reel
kamu harcamalarma dogru herhangi bir nedenselligin olmadigini gostermektedirler.

Mokoena vd. (2020), Giiney Afrika ekonomisinde kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
uzun doénemli iliskiyi arastirmaktadirlar. VAR analizi ve Granger nedensellik analizi uygulanan calisma, 1961-
2018 yillar1 arasindaki veri setlerini kullanmaktadir. Analizlerden elde edilen sonuglara gore, seriler arasinda
herhangi bir iliskisi tespit edilememistir.

Tablo 2’de kamu harcamalar1 ile ekonomik biiylime iliskisini uluslararasi perspektifte inceleyen
calismalarin 6zetine yer verilmektedir.

Tablo 2: Kamu Harcamalan ile Ekonomik Biiyiime iliskisini inceleyen Uluslararasi Literatiir

Ozeti
Yazar/Y1l Ulke Donem Yontem Sonuc¢
Singh ve Sahni Hindistan 1950- Granger-Sims Analiz Seriler arasinda herhangi bir nedensel iligki s6z
(1984) 1981 yontemi konusu degildir.
Seriler arasinda uzun dénem iligkinin varligt
Oxle ) 1870- Johansen esbiitiinlesme dogrulanmaktadir. Ayrica uygulanan
(199 X) Ingiltere 1913 ve Granger nedensellik nedensellik testine gore, seriler arasinda tek
testleri yonlii bir nedensellik iliskisinin var oldugu
tespit edilmektedir.
Kweka ve Tanzanya 1965- Jol:laensEer%fg})éi It';itr:gg’me Tiiketim harcamalari ve yardimlarin ekonomik
Morissey (2000) 1996 nedensellik testi biiyiime iizerinde olumlu sonuglar1 vardir.
1960- Kamu harcamalart ile milli gelir arasinda uzun
Burney (2002) Kuveyt 1994 ECM testi vadeli bir iligki yoktur. Wagner yasas1 gegerli
degildir.
Dritsakis ve . 1960- Ganger nedensellik testi Seriler arasinda ¢ift yonlii nedensellik ve uzun
Adamopoulos Yunanistan . N Do
2001 ve ECM testi donemli iliski vardir.
(2004)
h biitiinl Seriler arasinda uzun vadeli bir iliski vardur.
A . 1833- Johansen egbiitiin esme Granger nedensellik testleri, nedenselligin
Sideris (2007) Yunanistan ve Granger nedensellik - T e
1938 testi gelirden kamu harcamalarina dogru ilerledigini
gostermektedir.
Montiel (2010) Meksika 1950- Granger nedensellik ve Kamu harcamalari ile biiyiime arasinda
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ECM testleri

esbiitiinlesme iligkisinin varligini
gostermektedir. Nedensellik testinin sonuglart
ise, Wagner hipotezini destekleyen tek yonlii
nedensellik iliskisini dogrulamaktadir.

Engle-Granger
nedensellik testi ve
ARDL sinir testi

Hem uzun hem de kisa vadede Gana'da
ekonomik bilyiime lizerinde olumlu bir etki
vardir.

Johansen esbiitiinlesme,
Granger nedensellik ve
ECM testleri

Kamu harcamalart ve ekonomik biiyiime
arasinda uzun vadeli bir denge iligkisi vardir.

ECM (Error Correction
Model) testi ve Granger
nedensellik analizi

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir.
Nedensellik testinden elde edilen sonuglar,
Wagner hipotezinde nerilen tek yonlii
nedenselligin varligim gostermektedir.

VAR metodu ve
Granger nedensellik
analizi

Seriler arasinda uzun dénemli bir iliski vardir.

Engle- Granger
nedensellik ve ECM
testleri

Yalnizca sosyal, ekonomik ve egitim
hizmetlerine yapilan harcamalarin, Pakistan’da
ekonomik biiyiime ile uzun vadeli bir iliskisi
oldugunu gostermektedir.

Granger Nedensellik
analizi ve ECM testi

Kamu harcamasi ve milli gelir arasinda uzun
vadeli bir denge iliskisi oldugunu
gostermektedir. Ayrica, Granger nedensellik
testleri gayri safi yurtici hasiladan kamu
harcamalarina dogru giden tek yonlii
nedensellik iliskisini dogrulamaktadir.

Johansen esbiitiinlesme
testi, ARDL sinir testi
ve Toda-Yomamoto
nedensellik testi

Serilerin esbiitiinlesik oldugu ve reel ekonomik
biiylimeden reel kamu harcamalarina dogru
Granger nedenselliginin olmadig yoniindedir.

1990
Sakyi ve Adams Gana 1960-
(2012) 2008
Okoro (2013) Nijerya 12%3101
Barra vd. (2015) ftalya 12%5019
Merza ve Alhasan Kuve 1979-
(2016) yt 2012
Ali ve Munir Pakistan 1976-
(2016) 2015
Nwude ve
Boloupremo Nijerya 12%71(4)1
(2018)
Gatsi vd. (2019) Gana 129061(;
Mokoena vd. : 1961-
(2020) G. Afrika 2018

VAR analizi ve Granger
nedensellik analizi

Seriler arasinda herhangi bir iligkisi olmadigimni
gostermektedir.

VERI SETI, MODEL VE AMPRIK UYGULAMA

Cahsmanin Veri Seti

Calisma 1975-2020 donemi aras1 Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalar1 bilesenleri ve ekonomik

biilylime arasindaki iliski incelenmektedir.

Caligmanin sinirlart  biitiin - degiskenlerin  dizenli bir seri

olusturabilmesi i¢in 1975 yili baslangi¢ olarak kabul edilmis ve dénem olabildigince genis tutulmustur. Bu
baglamda calismanin dénem araligi, Tirkiye ekonomisi agisindan kamu harcamalarinin biiyiime {izerindeki
etkilerinin daha belirgin olarak degerlendirilmesi i¢in onemlidir. Calismada kullanilan degisken tanimlar1 ve
kaynaklari tabloda gésterilmektedir. Modelde kullanilan degiskenlerin dogal logaritmik formlar1 kullanilmistir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler ve Kisaltmalar Tablosu

Degiskenler Kisaltmasi Kaynak
Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ulusal Para Cinsinden) Log b WDI
Cari Harcamalar (Personel harcamalar1 + Cari Transferler Toplamindan Olusur) Log_ch HMB-EVDS
Yatirim Harcamalar Log_yh HMB-EVDS
Toplam Transfer Harcamalari (Toplam Faiz Harcamalari +Sosyal Giivenlik
Harr)camalarl + Cari Transferlerden(oluzmaktadlr) g Log_trh HMB-EVDS
Toplam Harcamalar (Cari+Transfer+Yatirim harcamalar toplamindan olugsmaktadir) Log_toph HMB-EVDS
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Cahsmanin Modeli ve Tamimlayic: Istatistikler

Kamu harcamalarinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin incelenmesinde Neoklasik toplam iiretim
fonksiyonu modelinden hareket edilmistir. Ayn1 zamanda Rati Ram’in (1986) “Government Size and Economic
Growth: A New Framework and Some Evidence from Cross-Section and Time-Series Data” isimli ¢alismasinda
kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini agiklayabilmek adina gelistirilmis oldugu
modelden faydalanilmigtir. (Rati Ram (1986) calismasinda kullandigi modeli Gershon Feder’in (1983)
gelistirmis oldugu modelden uyarlanmistir). Ram’in gelistirmis oldugu modele gore; ekonominin yalnizca iki
sektorden olustugu kabul edilmis ve dolayisi ile sadece bu iki sektoriin iiretim fonksiyonundan faydalanilmustir.

€ =C(Le K G) 1)
G =G(Ly Ky) @

Esitliklerde C dzel sektoriin iiretimini temsil etmekte, G kamu sektorii liretimini temsil etmektedir. K ve L
ise sirasi ile sermaye ve isgiicii girdilerini ifade etmektedir. Esitlikler dogrultusunda her iki sektoriin ¢iktilarmin
toplanmasi ile toplam tiretim elde edilmektedir ve esitlik 3’teki gibi ifade edilmektedir;

Y=C+G ®)

Varsayilan iki sektorlii tiretim fonksiyonunda 6zel ve kamu sektoriinde istihdam edilen sermaye ve isgiicii
girdilerin verimlilik diizeylerinin farkli oldugu varsayimmndan hareket edilmektedir. Esitlik 4 bu durumun
matematiksel ifade bi¢imidir;

(AG/AL)/(AC/AL) = (AG/AK)/(AC/AK) = (1 +6) @)

Esitlikteki 6, marjinal faktor verimliliginin daha yiiksek oldugu sektorii ifade etmektedir. &' nin pozitif
olmast durumu kamu sektdriinde marjinal faktér verimliliginin 6zel sektdrden daha yiiksek olmasini
gostermektedir. Buradan hareketle 1 ve 2 numarali esitliklerdeki iiretim fonksiyonlarmin tiirevleri alinip,
sonuglar 3 ve 4 numarali esitliklerde kullanilirsa, elde edilen toplam biiyiime denklemini su sekilde
gosterilebilmektedir;

AY/Y = “I/Y +3AL/L + (5/1 +8° 9) (AG/G)(G/y) + GAG/G 5)

Esitlikteki a, B, 6 simgeleri toplam biiyiime modelinde yer alan parametreleri temsil etmektedir. o, 6zel
sektorde istihdam edilen sermayenin marjinal verimliligini, B 6zel sektordeki iiretimin emege gore esneklik
katsayisini, 8 = Cg (C/G) ise 6zel sektordeki toplam tiretimin kamu sektorii toplam iiretimine gore esneklik
katsayisidir. Esitlikteki yatirimm (I) ise, sermaye stokunda (AK) meydana gelen artisa esit oldugu kabul
edilmektedir.

O parametresinin 6rnek araliginin sabit bir parametre oldugu varsayiliyor ise 5 numarali esitlikteki & ve 0
tahmin degerlerinin ekonometrik olarak hesaplanabilir oldugu bilinmektedir. & tahmin degeri, bize sektorlerin
arasinda olusan, faktorlerin iiretkenliklerindeki farkliliklari, 0 ise ekonominin geriye kalan sektorlerinde ve bu
dogrultuda ekonomik performans iizerindeki kamu iiretiminin digsallik etkisini temsil eder. Lc ve Lk sabit kabul
edildiginde, G’de meydana gelen (kamu biiylikliigii) bir birimlik artig; Cg 6zel sektor iiretimini artirir. Bu ise
toplam tiretimde bir artis olusturur. Bu durum ekonomide yapilan kamu harcamalarinin 6zel sektor iizerinde bir
digsallik etkisi olusturdugunu gostermektedir. 8 parametresinin bir esneklik dl¢iisii oldugu bilindigine gore, bu
parametre G’de olusan bir birimlik artisin C’de meydana getirdigi ii yiizdelik artis1 temsil eder.

Ay/yza(l/y)+ﬁAL/L+9AG/G (6)

5 numarali esitlikte oldugu gibi 6 numarali esitlikte 6 parametresi kamunun biiylikligiiniin digsallik
etkisini ifade etmektedir. Ancak toplam etkiyi gostermemektedir. Bu baglamda 6 numarali esitlik, & /1+8 = 0
denkligi dogrultusunda olusturuldugundan hareketle, 0 parametresi kamu biiyiikliigiinde olusacak herhangi bir
birimlik artigin tiretimde (toplam gelir) yaratacagi toplam etkiyi gosterecektir.

Hiikiimet biiyiikliigiiniin ekonomik performans ve biiyiime iizerindeki etkisinin incelenmesinin 6nemli
oldugunu savunan Rati Ram modelini destekleyen ampirik bir ¢alisma yapmistir. Ram tarafindan 1960-70 ve
1970-80 donemleri i¢in analizine dahil edilen tilke sayis1 115 olup, bu belki de konuyu incelemek i¢in ¢alismanin
yapildig1r doéneme kadar kullanilan en biiyiik iilkeler arasi settir. Veriler uluslararasi olarak karsilastirilabilir ve
muhtemelen bu kadar biiyiik bir iilke grubu icin elde edilebilecek en iyi veri setinden olugmaktadir. Her durumda
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gbzlem sayisi sinirlt olsa da zaman serisi verilerinden de sonuglar elde edilerek, kesit modellerinin parametrik
zorluklar1 bir sekilde yumusatilmaya calisilmistir. Analiz sonuglarina gore; ilk olarak kamu biyiikliigiiniin
ekonomi iizerindeki katsayisinin tiim durumlarda pozitif oldugu goézlenmistir. ikinci olarak kamu biiyiikliigiiniin
dissallik (marjinal) etkisinin pozitif oldugu gozlenmistir. Son olarak ise 1960’1 yillarda kamunun faktor
verimliliginin gorece olarak 6zel sektorden yliksek oldugu gozlenmistir (Ram, 1986; 202).

Ram’in elde ettigi sonuglar, kamu biiyiikliiglinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisine dikkat
¢ekmektedir. Bu durum ozellikle diigiik ve orta gelirli iilkeler agisindan kamuya diisen sorumluluga dikkat
¢ekerek biiylimeyi tesvik eden sektorlerden olabilecegini igaret etmektedir. Dolayist ile bu model ¢aligmamizda
Tiirkiye agisindan degerlendirildiginde kamunun biiyiikligiiniin ekonomik biiylimeyi ne yonde etkileyecegi
konusuna bir nebze agiklik getirebilmesi agisindan énemlidir.

Ekonometrik analize ge¢meden oOnce ilk olarak analizimizde kullanilacak olan degiskenlerin Gzet
istatistikleri verilmistir. Tablo 4’te modele gore gbzlem sayilari, ortalama degerleri, standart sapmalari, varyans,
minimum ve maksimum degerleri gosteren tanimlayici istatistiki 6zet gosterilmektedir.

Tablo 3: Tammlayic istatistiki Ozet Tablosu

Degiskenin Ad1 Gozlem Sayist Ortalama S;zg(rjr?: Minimum Deger | Maksimum Deger
Log_ch 46 5.769 2.391 1.748 8.895
Log_yh 46 4.343 1.543 1.414 7.951

Log_b 46 11.685 0.248 11.290 12.100
Log_toph 46 5.226 1.686 2.079 9.191
Log_trh 46 8.957 2.448 4.579 11.915

Tablo 4’teki ozet istatistikler degerlendirildiginde gbzlem sayist zaman serisinde modeli kurmak igin
yeterli oldugu goriilmektedir. Ayrica degiskenlerin standart sapmalarina dikkat edildiginde ortalamadan cok
sapmadiklar1 gozlenmektedir. Sonu¢ olarak &zet istatistikler degiskenlerin analize uygun oldugunu ifade
etmektedir.

Birim Kok Testleri ve Sonuclari

Zaman serisinin duragan kabul edilebilmesi icin, ortalamasi ile varyansimnin zamana goére degisiklik
gostermemesi gerekmektedir. Ayni zamanda iki farkli zaman dilimi arasinda bulunan kovaryansinin, bu
kovaryansin hesaplandigi déneme bagli olmamasi da onemlidir. Ortalama ile varyansin yalnizca iki donem
arasinda bulunan uzakliga bagli olmasi gerekir (Gujarati, 2011). Analize baglarken 6ncelikle degiskenlerin birim
kok icerip icermedikleri belirlenmistir. Birim kokiin varligi ve duraganlik seviyelerinin belirlenmesi igin
calismamizda genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testlerinden faydalanilmistir.
Uygulanan bu testlerden elde edilen sonuglar Tablo 5’te g6sterilmistir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
. .. Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

Seviye Degiskenler

t-stat Prob t-stat Prob t-stat Prob t-stat Prob

Log_b 0.053 0.985 -2.637 0.266 0.068 0.959 -2.637 0.266

Log_ch -1.134 0.639 | -4.082** | 0.012 -1.119 0.70 -3.278 0.083

. Log_yh -1.073 0.712 -1.719 0.726 -1.073 0.718 -1.763 0.705

DD‘;gzi Log_toph -0.964 0757 | -1.630 | 0.765 | 0.964 | 0.757 | -1.754 0.710

Log_trh -1.523 0.474 -1.100 0.917 -1.593 0.478 -1.742 0.715

AlLog_b -6.566* 0,000 | -5.559* | 0,000 | -6.566* | 0,000 -6.560* 0,000

AlLog_ch -7.682* 0,000 | -7.654* | 0,000 | -11.83* | 0,000 -15.27* 0,000

| ALog_yh -4.602* 0.000 | -4.403* | 0.005 | -4.602* | 0,000 -4.399* 0,005

Birinci | AlLog toph -4.321* 0,001 | -4.132* | 0,001 | -4.321* | 0,001 -4.132* 0,001

Fark ALog_trh -10.24* 0,000 | -10.43* | 0,000 | -10.24* | 0,000 -11.38* 0,000
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NOT: *: %1 ve **: %5 6nem seviyesinde istatistiki agidan anlamlidir.

Tablo 5’ten de goriilecegi lizere degiskenlerden sadece Log _ch ADF testinde seviyede sabitli ve trendli
seceneginde duragana oldugu goriilmektedir. Geriye kalan diger degiskenlerin tamami hem ADF hem de PP
birim kok testinin hem sabitli hem de sabitli ve trendli segeneginde 0.05 anlamlilik diizeyinde duragandir. Sonug
olarak Log b, Log ch, Log yh, Log toph ve Log_ trh degiskenlerinin ADF ve PP testinde I(1) oldugu sonucuna
ulagilmistir. Sadece Log_ch degiseninin ADF sabitli trendli segeneginde 1(0) kabul edilebilecegi goriilmektedir.
Bu sonuglardan hareketle bagimh degiskenin I(1), diger degiskenlerin karisik diizeyde olmasi sonucu ARDL
sinir testinin kullanilmasi yoniinde karar verilmistir.

ARDL Modeli ile Tanisal Stnama ve CUSUM Testleri

Zaman serisi analizlerinde ilk asama olan birim kok testlerinin sonuglarina gére ARDL yonteminin
kullanilmasinda karar kilinmistir. Bu dogrultuda ARDL (4.3.4.3.4.4) modeli tahmin edilmistir. Model Akaike
(AIC) bilgi kriterleri dogrultusunda tahmin edilmistir. Modelde kullanilacak olan gecikme uzunlugu ise otomatik
olarak belirlenmis ve 4 olmustur. Devam eden asamada ARDL modeli tahmin edilmistir. Sonraki asamada ise
ARDL modelinin tutarhilig: igin gerekli olan smama testleri yapilmistir. Oncelikle otokorelasyon sorunu
sonrasinda ise degisen varyans sorununun varligi test edilmistir. Test sonuglari tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 5: Tamsal Sinama Test Sonuglari

Otokorelasyon LM Testi

F-Istatistigi 0.373
Olasilik (P) 0.691
Degisen Varyans Testi (Breusch-Pagan-Godfrey)
F-Istatistigi 0.632
Olasilik (P) 0.761
Normallik Testi (Jarqua-Bera)
Jarqua-Bera 3.450
Olasilik (P) 0.178

Modelin tutarliligi i¢in yapilan; otokorelasyon ve degisen varyans testlerinin olasilik degerleri 0.05
anlamlilik diizeyinde bu degerden biiyiikk olmasindan dolayr her iki test igin de bos hipotez olan Hg hipotezi
reddedilmistir. Bu testler i¢cin Ho hipotezinin reddedilmesi durumu tahmin edilen ARDL modeli igin
otokorelasyon ve degisen varyans probleminin olmadigini desteklemektedir. Tablo 6’da ayn1 zamanda modelin
normal dagilima uygunlugunu kontrol eden Jargua-Bera testini de gostermektedir. Normal dagilimi testinin
olasilik degerinin 0.05 6nem diizeyinden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gére modelimizde tahmin
edilen ARDL’nin normal dagilim gosterdigi belirlenmistir. Otokorelasyon, degisen varyans ve normal dagilim
testinden gecen ARDL modeli yapisal kirilmanin varliginin belirlenmesi icin CUSUM ve CUSUM Kkare testleri
uygulanmustir. Test sonucunda 2001-2002 yillarinda yapisal kirilma oldugu gézlenmistir ve bu yillara ait kukla
degisken eklenmistir. Asagida verilen CUSUM ve CUSUM kare test sonuglar1 kukla degisken eklendikten
sonraki test sonuglarini gostermektedir. Ayn1 zamanda yapisal kirilmanin varlig: test edildikten sonra ARDL
modeli tekrar en bastan kurulup tanisal smnama testleri en basindan yapilmistir. Tablo 6 yine ayni sekilde kukla
degisken eklendikten sonraki durumu temsil etmektedir.
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Sekil 1: CUSUM ve CUSUM Kare Testi

CUSUM testlerinden sonra bu asamada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olup olmadigimi
belirleyebilmek icin ARDL simir testi uygulanmistir. Tablo 7°de ARDL sinir testi sonuglar1 raporlanmistir

ARDL Sinir Testi Sonuclar

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesi durumunun gerekli kosullarin1 Peseran vd.
(2001) su sekilde olabilecegini dnermislerdir; degiskenlerin duraganlik seviyelerinin I (0) veya I (1) durumunda
olabilecegini ifade etmislerdir. Ayn1 zamanda degiskenlerin bazilarinin I (0), bazilarinn ise I (1) gibi karisik
diizeyde oldugu durumlarda dahil olmak iizere ARDL sinir testinin yapilmasinin gerekliligi nerilmistir. Bu test
I (0) durumu igin bir alt smir ve I (1) durumu igin ise bir {ist sinir degeri belirlenmistir. Test sonucunda bulunan
F istatistiki degerinin I (0) alt degerinden kii¢iik olmasi durumunda esbiitiinlesme iligkinin reddedilmesine karar
verilmektedir. Buna kargin bulunan F istatistik degerinin I (1) sinir degerinden biiyiik ise degiskenler arasinda
esbiitiinlesme varligi kesin olarak belirlenmis olur. Ancak bunlara ek olarak F istatistik degeri I (0) ile I (1)
araliginda bir deger aliyorsa bu durum degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin varligmma dair kesin bir yargiya
ulasilamayacagini gostermektedir (Peseran vd., 2001; 289-293). Peseran ve arkadaslar1 tarafindan onerilen
esbiitiinlesme denkleminin VAR(p) modeli vektér ECM formunda su sekilde yeniden yazilabilir;

Az, = ay + a trend + mz,_, + Zfz_ll V Az, + & ©)

Esitlikte; A= 1 — L fark islemcisini temsil etmektedir.
z; = f(y;, x;) seklinde ifade edilmektedir. &, ise hata terimidir.
Bu agiklamalar dogrultusunda ARDL sinir testi sonuglar1 Tablo 7°de raporlanmustir.

Tablo 6: ARDL Sinir Testi Sonugclari

Tahmin Edilen Esitlik: Log b = f (Log ch, Log yh, Log toph, Log trh)

F-istatistigi 11.314
Kritik deger
Anlamlilik Seviyesi
Alt Smir 1(0) Ust Smir I(1)
%1 3.06 4.15
%5 2.39 3.38
%10 2.08 3

Not: Sinir testinde F-istatitiginin %1-%5-%10 anlamlilik diizeyindeki degerlerine gore bakilarak smnir
testinin anlamliligina karar verilmektedir.
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ARDL sinir testi ile elde edilen F istatistigi degeri 11.314 olarak bulunmustur. Elde edilen bu istatistiki
deger %5 anlamlilik diizeyinde st sinir degerinden (3.38) biiyiiktiir (F>I(1)). Dolayzst ile bos hipotez Ho hipotezi
reddedilmistir. Ho hipotezinin reddedilmesi sonucunda, ¢aligmamizda kullanilan modele gore ekonomik bilyiime
ile kamu harcamalar1 ve bilesenleri arasinda uzun dénemde bir iliskinin varlig: tespit edilmistir. Bu sonug uzun
vadede kamu harcamalarmin ve kamu harcama bilesenlerinin ekonomik biiylimeyi etkileyebilen degiskenler
oldugunu gostermektedir. Uzun donemli iligkinin varlig1, uzun ve kisa déonem katsayilarmin tahmin edilmesine
yonlendirmektedir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskinin yoniiniin incelenmesi i¢in ARDL yontemine gore hata
diizeltme modeli asagidaki gibi olusturulmustur;

ALog_b; = ag + ayt + ayEC,_y + X  az;ALog_ b, ; + X1y ayALog_ch,_; + X! as; ALog_trh,_; +

Yl agiALog_toph, i+Xi; aziALog yh,_; + p ©)

Esitlikteki EC;_; degiskeni uzun dénemli iligkinin varligindan elde edilmis olan hata terimlerinin bir
donem gecikmeli degerini gostermektedir. Denklemdeki bu degiskenin elde edilen katsayisi kisa dénemde

gergeklesen dengeden sapmalarin uzun dénemde ne kadarinin diizelecegini ifade eder. Bu baglamda Tablo 8’de
kisa donem katsay1 sonuglarini gosterilmektedir.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli (HDM) ve Kisa Donem Test Sonuclar:

_Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
D(Log_b(-1)) -0.220370 0.094794 -2.324738 0.0356**
D(Log_b(-2)) 0.079525 0.076444 1.040308 0.3158
D(Log_b(-3)) 0.162516 0.066754 2.434530 0.0289**
D(Log_trh) -0.047626 0.016885 -2.820569 0.0136**
D(Log_trh(-1)) 0.004812 0.005703 0.843726 0.4130
D(Log_trh(-2)) 0.011084 0.003743 2.961300 0.0103**
D(Log_toph) -0.066863 0.017108 -3.908269 0.0016**
D(Log_toph(-1)) -0.119218 0.016901 -7.054104 0.0000*
D(Log_toph(-2)) 0.088227 0.032750 2.693966 0.0175**
D(Log_toph(-3)) 0.128774 0.031234 4122817 0.0010*
D(dummy) -0.082420 0.008160 -10.10101 0.0000*
D(dummy(-1)) 0.225478 0.021833 10.32745 0.0000*
D(dummy(-2)) 0.139189 0.021364 6.515087 0.0000*
D(Log_ch) 0.012462 0.017389 0.716677 0.4854
D(Log_ch(-1)) -0.048355 0.027542 -1.755706 0.1010
D(Log_ch(-2)) -0.195767 0.020245 -9.670086 0.0000*
D(Log_ch(-3)) -0.067331 0.017160 -3.923803 0.0015*
D(Log_yh) 0.069640 0.018096 3.848325 0.0018*
D(Log_yh(-1)) -0.022350 0.022159 -1.008578 0.3303
D(Log_yh(-2)) -0.123676 0.021297 -5.807090 0.0000*
D(Log_yh(-3)) -0.164543 0.019849 -8.289513 0.0000*
CointEq(-1)* -0.292757 0.028898 -10.13069 0.0000

Not: * %1, **%5 anlam diizeyine gore anlamlidir. Gecikme uzunlugu otomatik olarak secilmistir.

Tablo 8’de ki sonuglarda oncelikli olarak hata diizeltme katsayisina dikkat edilmelidir. -0.292 olarak
bulunan hata diizeltme katsayis1 hem istatistiki olarak (0<Cointeq<l ve negatif) hem de olasilik olarak
(0.000<0.05) anlamli oldugu goriilmektedir. Hata diizeltme katsayisinin anlamli olmasi hata diizeltme modelinin
sorunsuz olarak caligtigini temsil etmektedir. Ayn1 zamanda-0.292 olarak bulunan hata diizeltme katsayisi, kisa
dénem dengeden sapmalarda meydana gelen degismelerin yaklasik olarak 1/(]-0.292]=3.4 willik bir zaman
diliminde tekrar uzun déonem denge diizeyine ulasacagini gdstermektedir.

Tablo 8, ayn1 zamanda kisa donem katsayilarii da gostermektedir. 2001 ve 2002 arasinda yapisal
kirilmanin varhigindan dolay1 eklenen kukla (dummy) degiskeni de kisa donem katsayilar1 arasinda
gosterilmektedir. Degiskenlerin gecikme degerleri otomatik olarak belirlenmistir. Ayrica modele bagiml
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degiskenin de gecikmeli degerleri eklenmistir. Bagimli degiskenin (ekonomik biiyiime) birinci ve iigiincii
gecikmeli degerleri olasilik degerlerine bakildiginda anlamlidir. Yani bagimli degisken ile kendisinin 1 ve
3’lincii gecikmeli degerleri arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir. Ancak bagimli degiskenin 1’inci gecikme
degeri ile kedisi arasindaki iliskinin negatif yonlii oldugu dikkat ¢ekmektedir. Kukla degiskeni yorumlanacak
olursa; s6z konusu doénemin (2001-2002) kriz yillar1 oldugu gbz Oniine alinarak yorumlanmalidir. Kukla
degiskenin biitlin gecikmeli degerlerinin olasiliklart anlamlidir. Kukla degiskeninin kendisinin katsayist ile
ekonomik biiyiime arasindaki katsayi negatiftir. Ancak diger gecikmeli degerleri ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif ve anlamli bir iligki oldugu goriillmektedir.

Toplam transfer harcamalar1 (Log_trh) ile ekonomik biiyiime iliskisine baktigimizda, sadece birinci
gecikmeli degerinin anlamli olmadig goriilmektedir. Ancak toplam transfer harcamalarmin kendisi ile ekonomik
biiylime arasinda anlamli ama negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu baglamda toplam transfer harcamalarinda
gerceklesen %1°lik bir artis ekonomik biiyiimede %0.04 birimlik bir azalisa neden olmaktadir. ikinci gecikmeli
degerinin anlamli olmasindan hareketler; toplam transfer harcamalarinda gergeklesen %1 birimlik artig ise
ekonomik biiyiimeyi %0.01 artirmaktadir.

Kisa dénemde toplam harcamalar ve ekonomik biiyiime iligkisine baktigimizda; toplam harcamalarinin
biitiin gecikmeli degerlerinin anlamli oldugu dikkat ¢ekmektedir. Ancak toplam harcamalarin kendisi ve birinci
gecikmeli degerleri ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonli bir iliski mevcuttur. Buna karsin ikinci ve
tiglincil gecikmeli degerleri ile biiylime arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

Cari harcamalar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye dikkat edildiginde kendisinin ve birinci
gecikmeli degerlerinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Ancak ikinci ve lgiincii gecikmeli degerlerinin
anlamlidir. Ancak aralarindaki bu anlamli iliski negatif yonliidiir. Ornegin cari harcamalarmn ikinci gecikmeli
degerinin anlamlilik diizeyi ¢ok yiiksek oldugundan yorumlamak gerekirse; cari harcamalarda olusan %]
birimlik bir artig ekonomik biiylimeyi %0.19 oraninda diisiirmektedir.

Son olarak kisa donemde yatirim harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iliskisini ele aldigimizda; sadece
birinci gecikmeli degerinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Bunun diginda yatirim harcamalarinin kendisi, ikinci
ve i¢indi gecikmeli degerlerinin anlamlidir. Yatirim harcamalarinin kendisi ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif bir iligki mevcut iken gecikmeli degerleri ile arasinda negatif bir iliskinin varlig1 s6z konusudur. Yatirim
harcamalarinin kendisinde meydana gelen %1°lik bir artis ekonomik biiyiimeyi %0,06 oraninda artirmaktadir.

Degiskenlerin arasinda uzun dénem iligkinin varligmim incelenmesi igin ARDL modeli asagidaki gibi
kurulmustur. Gecikme uzunluklar1 AIC, SIC ve HQ bilgi kriterlerine gére belirlenmistir. Analizimizde uygun
gecikme uzunlugunu tahmin etmek igin Akaike bilgi kriterinden faydalanilmistir. Calismanin gecikme uzunlugu
otomatik olarak belirlenmis ve maksimum 4 olarak alinmustir.

ALog b, = ag + ayt + X%, ay;ALog_b,_; + Y-y az;ALog_ch_; + Xb_, a,; ALog_trh,_; +
Y asiALog_tophe_+¥i_; agiALog_yh,_; + i, 9)

Son olarak kisa donem katsayilarindan sonra analizin son agamasini uzun donem iligkisi olugturmaktadir.
Tablo 9’da uzun dénem katsayilari1 gosterilmektedir.

Tablo 8: Uzun Déonem Test Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik (t) Olasilik (P)
Dummy -0.645 0.275 -2.338 0.0254**
Log_ch -0.021 0.052 -0.412 0.682
Log_yh 0.221 0.118 1.862 0.0712%**

Log_toph 0.237 0.109 -2.160 0.037**
Log_trh 0.153 0.056 2.718 0.0103**

C 10.907 0.151 72.096 0.000

Not: * ** *** girasi ile %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiki agidan anlamlilig1 ifade etmektedir.
Gecikme uzunlugu AIC bilgi kriteri esas alinarak 4 olarak belirlenmistir.

Tablo 9’da kamu harcama bilesenlerinin uzun dénemde ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin sonuglar1
gosterilmistir. Olasilik degerleri dikkate alindiginda Log_trh (transfer harcamalar1) 0.05 6nem diizeyinde anlamli
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oldugu goriilmektedir. Bu baglamda uzun vadede transfer harcamalarinda (Log_trh) meydana gelen %1’lik bir
artis ekonomik biiyiimeyi %0.153 oraninda artirmaktadir. Ayn1 sekilde %5 6nem seviyesinde toplam harcamalar
(Log_toph) anlamlidir. Uzun vadede toplam harcamalarda goriilen %1°lik bir artis ekonomi biiyiime iizerinde
9%0.23 oraninda bir artis meydana getirmektedir. Yatirim harcamalar1 (Log_yh) ise; %10 dnem seviyesi esas
alindiginda anlamli olabilmektedir ve %10 &nem seviyesine gore yorumlanabilir. Aymi sekilde yatirim
harcamalarinda meydana gelen %1 oranindaki artis ekonomik biiylimeyi %0.22°lik bir artisa yol agmaktadir.
Ancak cari harcamalarmm (Log ch) olasilik degeri anlamli degildir. Cari harcamalar ile ekonomik biiylime
iligkisinde olasilik degeri anlamli degil katsayisi ise negatiftir. Uzun vadede genel olarak cari harcamalar diginda
diger kamu harcama tiirleri ile ekonomik biiyiime arasinda anlaml bir iliskinin varlig1 s6z konusudur.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye, jeopolitik konumu, dogal zenginlikleri, dig yatirimeciyr ¢cekmeye yonelik geng niifusu ve diinya
ticaretindeki yeri ile diinya ekonomisi i¢inde dnemli bir konuma sahiptir. Ancak iilke igindeki siyasi ve dig
politikalardaki istikrar, kaynaklarin etkin kullanimi, kamu harcamalarinin verimli bir sekilde kullanilmasi da
kritik bir 6neme sahiptir. Dolayisi ile bir biitiin halinde ekonomide kamunun biiyiikligiiniin dengeleri bozacak
diizeyde olmamasi gerekmektedir. Kamu harcamalarinin iiretime katkisi olacak uzun vadeli yatirimlara
yonlendirilerek verimli bir sekilde kullanilmasi gerekmektedir.

Bu ¢alismada 1975-2020 aras1 dénemde, Tiirkiye ekonomisinde kamu harcama bilesenleri ile ekonomik
biiylime arasindaki iliski incelenmistir. Analize baslarken ilk olarak zaman serileri yonteminde ilk adim olan
birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testlerinden zaman serilerinde en ¢ok tercih edilen genellestirilmis
ADF ve PP testi kullamilmistir. Birim kok testleri neticesinde degiskenlerden ekonomik biiyiime (Log b),
yatirim harcamalar1 (Log_yh), toplam harcamalar (Log_toph) ve toplam transfer harcamalar1 (Log_trh) ADF ve
PP testinin her ikisinde de sabitli ve trendli segeneklerinde I(1)’de duragan c¢ikmistir. Sadece cari harcamalar
(Log_ch) ADF birim kok testinin sabitli ve trendli seceneginde 1(0) ¢ikmustir. Birim kok testleri neticesinde
degiskenlerin karisik diizeyde duragan ¢ikmasi ve bagimli degisken olan ekonomik biiylimenin I(1) olmasindan
otiiriic ARDL ydnteminin kullanilmasma karar kilinmistir. ARDL yonteminin kullanilmasinimn belirlenmesinden
sonra Oncelikli olarak tanisal testler yapilmistir. Modelimiz tanisal testlerden uygulanan degisen varyans,
normallik testi, otokorelasyon testinden anlamli bir sekilde ge¢mistir. Tanisal testlerin ardindan yapisal
kirilmanin varligmin belirlenebilmesi i¢in uygulanan CUSUM ve CUSUM kare testi yapilmistir. Bu test
neticesinde 2001-2002 doéneminde yapisal kirilma gozlenmis ve bu yillara ait kukla degisken eklenmistir.
Devaminda degiskenler arasinda uzun vadede esbiitiinlesme iligkisinin varliginin belirlenebilmesi igin ARDL
Sinir Testi yapilmistir. Cikan sonuglarda F istatistik degeri I(0) ve I(1) alt ve iist sinir kritik degerinden biiyiik ve
anlaml1 sonuglar elde edilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligi belirlenmistir. Devam eden agamada
kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme katsayisi tahmin edilmistir. Hata diizeltme katsayis1 %5 6nem diizeyinde
anlamli ¢ikmistir. Hata diizeltme katsayisi ise 0<|-0.29|<1 arasinda olup tutarhidir. Bu katsayis1 kisa dénemde
dengede meydana gelen sapmalarin uzun dénemde ne kadar siirede dengeye gelecegini ifade etmektedir. Son
olarak ise bagimsiz degiskenlerin uzun donemde bagimli degisken ile arasindaki iliskilerin anlamlilik diizeyi ve
katsayilarinin isareti anlayabilmek adina uzun dénem analizi yapilmistir.

Yapilan analiz neticesinde kisa vadede cari harcamalar diginda toplam harcamalar, toplam transfer
harcamalar1 ve yatirim harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda anlamli iliski bulunmustur. Ancak kisa
donemde yatirim harcamalari disinda diger kamu harcama kalemleri (cari harcamalarin katsayisi anlamsiz,
toplam harcamalar, toplam transfer harcamalar) ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski
bulunmustur. Yani kisa donemde toplam harcamalar ve toplam transfer harcamalari ekonomik biiylimeyi azaltici
yonde etki etmektedir. Yatrim harcamalarinda ise kisa vadede meydana gelen %]1°lik bir artis ekonomik
bilyiimeyi %0.06 oraninda artirmaktadir. Ancak net etkilerini gérmek i¢in uzun vadeli etkilerinin goz Oniine
alinmasi daha yerinde olacaktir.

Uzun dénemde cari harcamalar hari¢ diger degiskenlerin ekonomik biiyiime ile arasinda anlamli ve
pozitif bir iliski oldugu gézlenmistir. Bu baglamda uzun vadede transfer harcamalarinda (Log_trh) meydana
gelen %1°lik bir artig ekonomik biiyiime iizerinde %0.15 oraninda artis olusturmaktadir. Toplam harcamalarda
olusan %1’lik bir artis ekonomi biiylimeyi %0.23 oranmda artirmaktadir. Yatirim harcamalariin (Log_yh) ise;
anlamlilik diizeyi %10 6nem seviyesi esas alindiginda anlamli bir iliskinin varligindan s6z edilebilmektedir.
Ayni sekilde yatirim harcamalarinda meydana gelen %1 oranindaki artis ekonomik biiylimede %0.22°lik bir artis
gercgeklestirmektedir.
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Tiirkiye ekonomisin ge¢misten giinlimiize yapisi, uygulanan politikalari, uluslararasi piyasalardaki
durumu, kirtlganlik diizeyi, beseri sermaye yapisi, tasarruf diizeyi ve 6zel sektoriin biiylime igindeki payr bir
biitiin olarak incelenmelidir. Biiylimeyi tek basina etkileyen bir faktér oldugunu séylemek yaniltici olacaktir.
Ekonomik biiylime bir bilesendir. Biiylimeye etki eden faktorlerde kendi arasinda siki iligki iginde
bulunmaktadir. Kamunun biiyiikliigii, biiyiime de 6nemli oldugu kadar, biiylikliigliniin boyutu ayni zamanda
biiylimenin éniinde bir engel olusturabilmektedir. Ozel sektoriin daha verimli bir sekilde yapacag: yatirimlar
kamunun tstlenmesi kaynak israfina neden olabilecektir. Kamunun harcamalar1 temel diizeyde olmali, gerektigi
yerde tretimi tesvik edici olmalidir. Kamunun harcamalar1 kadar harcamalar1 finanse etme bi¢imi de oldukga
onemli bir konudur. Harcamalar &zel sektoriin tasarruflarini kullanarak finanse ediliyorsa bu durum daha verimli
sektorlere aktarilacak kaynaklarm &til olarak kullanilmasma ve &zel sektoriin piyasalardan dislanmasina yol
acmaktadir. Ekonomimizdeki kriz donemleri, kirilgan siyasi yapu, istikrarsiz dis iligkiler uygulanan politikalar da
yon vermektedir. Bir sinir belirlenerek biiyiimenin kamu kesimini ele alan bu g¢aligmada, kamu harcama
bilesenlerinin s6z konusu analiz déneminde ekonomik biiylimeye etkisi incelenmistir.

Yapilan galigmalarda belirli bazi varsayimlar ile smirlar ¢izilmektedir. Her ¢alisma kendi varsayimlari
dogrultusunda belirledigi cergevede ele aldig: faktorlerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini incelemektedir.
Biiyiime ve kalkinma kavramlar1 her ne kadar birlikte kullanilsa da biiylime tam olarak kalkinmay: agiklamada
yetersiz kalmaktadir. Ekonomik olarak biiylimenin gerceklesmis olmasi o ekonominin ayni zamanda gelisip
kalkindig1 anlamina gelmemektedir. Kalkinmanin gostergeleri nicelikten ziyade nitelikte yatmaktadir. Dolayist
ile bliyiime calismalarinda elde edilen sonuglarin o iilkenin sadece GSYH’sinin nitelik olarak biiyiidigi
anlamma gelmektedir. Ulke ekonomisinin biiyiidiigiinii ifade etmekle birlikte kalkindigi anlamma
gelmemektedir. Bu nedenle ekonomik olarak biiyliyen ekonomilerin kalkinma temelli politikalar1 iiretmesi
yerinde olacaktir.
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