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Son yillarda iilkemizde kur hareketliliginin artmasi ve kur fiyatlarinin yiikselmesi
nedeniyle kur farklarmin finansal tablolara olan etkisi onemli hale gelmistir.
Borsa Istanbul’a (BIST) kayith en fazla sirket sayisina sahip sektdr olmasindan
dolay1 imalat sektdriindeki sirketlerin verileri calismada kullanilmugtir. BIST’e
kayitli imalat sanayi alt sektorlerinde yer alan sirketlerin 2019-2021 yillarini
kapsayan donemde raporlanan kur farki geliri gideri kalemleri ile yabanci para
cevrim farklarindan dogan kur farklarinin finansal tablolarindaki 6nem diizeyleri
tespit edilmeye c¢alisilmis ve alt sektorler arasindaki iliskileri gosteren
karsilastirma analizleri yapilmistir. Finansal tablolar agisindan dnem diizeylerine
bakildiginda ele alinan finansal tablo kalemlerine gore elde edilen oranlarda alt
sektorlere gore farkliliklar belirlenmistir. Ozellikle kur hareketliliginin yiiksek
oldugu 2021 yilinda net kar/zarara gore kur farki gelirlerinin ¢ok daha yiiksek
olan alt sektorlerle birlikte negatif orana sahip ¢ok sayida alt sektor oldugu tespit
edilmistir. Anova testi sonuglarina gore ise elde edilen oranlara gore alt sektorler
arasinda genel anlamda farklilik olmadig1 ortaya konulmustur.
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ABSTRACT

In recent years, the effect of exchange rate differences on financial statements has
become significant due to the increase in exchange rate fluctuations and the
increase in exchange rates in Turkey. Since it is the sector with the highest
number of companies registered in Borsa Istanbul (BIST), the data of companies
in the manufacturing sector are used in the study. The exchange difference
income and expense items of the companies in the manufacturing industry sub-
sectors registered in the BIST, reported in the period covering the years 2019-
2021 with the significance level of the exchange rate differences arising from
foreign currency translation differences in the financial statements has been tried

Difference to be determined and comparative analyses showing the relationships between

Jel Codes: M40, M41 sub-sectors have been made. Considering the importance levels in terms of
financial statements, differences have been determined according to sub-sectors
in the ratios obtained according to the financial statement items specified.
Especially in 2021, when exchange rate fluctuations are high, it has been
determined that there are many sub-sectors with negative ratios, together with
sub-sectors whose exchange rate difference incomes are much higher than net
profit/loss. According to the results of the Anova test, it has been revealed that
there is no general manner difference between the sub-sectors according to the
ratios obtained.

1. GIRIS

Kiiresellesme ile birlikte isletmelerin yabanci parali islemleri, yurt disi faaliyetleri giderek artmaktadir.
Giliniimiizde yabanci parali islemlerden kaynaklanan kur farklarinin finansal tablolardaki agirliklar1 6nemli hale
gelmektedir. Bir isletmenin yabanci para cinsinden islemleri veya yurt dis1 faaliyetleri olabilir. Ayrica, bir
isletme finansal tablolarin1 yabanci para biriminde sunabilir.

Bir isletmenin gecerli para birimini segme esasini, yabanci para birimi cinsinden yapilan iglemlerin ve
miiteakip Ol¢limiiniin muhasebelestirilmesi ve yabanci para birimi cinsinden finansal tablolarin ¢evrilmesi
stirecini belirlemek son derece dnemlidir. Yurt dis1 faaliyet gdsteren isletmeler agisindan temel konular, hangi
doviz kurunun/kurlarinin kullanilacagi ve doviz kurlarindaki degisikliklerin finansal tablolardaki etkilerinin
nasil raporlanacagidir (Muthupandian, 2009:2).

Her raporlama donemi sonunda asagidaki ¢cevrim iglemleri gergeklestirilir (TMS 21: prg.23):
a. Yabanci para parasal kalemler kapanis kurundan ¢evrilir;

b. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem
tarihindeki doviz kuru kullanilarak c¢evrilir ve

c. Gergege uygun degerden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege
uygun degerin 6l¢iildiigii tarihteki doviz kurlar kullanilarak ¢evrilir.

Yabanci parali islemlerin ve yurtdisi faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde baslica hususlar asagida
belirtildigi gibidir:

(a) Kullanilacak doviz kuru,

(b) Doviz kurlarindaki degisikliklerin finansal etkilerinin finansal tablolara alinmasi ve agiklanmasi.

Yabanci parali iglemler, mal veya hizmet alim veya satimi ile alacak veya borglarin déviz cinsinden
ifade edilmesi gibi islemlerdir. Islemlerin hangi para birimi cinsinden ifade edildigi ve daha sonra nasil
Olciildiigii arasindaki farklar g6z oniine alindiginda, islem kazanglar1 veya kayiplari, islem ve 6deme tarihleri
arasindaki doviz kurlarmin dalgalanmasindan kaynaklanir. Mesela, ABD'deki bir sirket, Japonya'daki bir
sirketten Yen cinsinden 6deme gerektiren mallar1 satin almasi ancak ABD sirketinin islemi ABD dolari
cinsinden bildirmesi 6rnek olarak verilebilir. Bu nedenle olusan kambiyo kazanglar1 veya kayiplari boliim
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karlarii dogrudan etkilemektedir (Chan vd., 2004:37).

Bir yabanci para igslemi, bir isletmenin asagidaki durumlarda ortaya ¢ikan islemler de dahil olmak iizere,
yabanci para cinsinden yapilan veya 6demeyi gerektiren bir islemdir (Muthupandian, 2009:3):

(a) Fiyat1 yabanci para birimi cinsinden olan mal veya hizmetlerin alinmasi veya satilmasi,

(b) Odenecek veya alinacak tutarlarin yabanci para birimi cinsinden oldugunda borg alinmasi veya borg
verilmesi,

(c) Baska bir sekilde yabanci para birimi cinsinden varliklarin satin alinmasi veya elden ¢ikarilmasi,
yiikiimliiliikklerin Gistlenilmesi veya 6denmesi.

Bu c¢alismada, BIST’e kayith olan imalat sanayi alt sektdrlerinde yer alan isletmelerin 2019-2021
yillarm1  kapsayan donemde finansal tablolarinin esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, finansal
gelirler/giderler boliimlerinde yer alan kur farki gelir ve giderleri ile birlikte 6zkaynaklarda ve diger kapsamli
gelirlerde yer alan yabanci para ¢evrim farklari belirlenmistir. Belirlenen kur farklariin ve yabanci para ¢evrim
farklarinin alt sektorler bazinda bulunduklart boliim itibariyle agirliklarinin saptanmasi ve karsilastirilmasi
amaclanmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Kur farki iglemleri ve TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi ile ilgili cesitli ¢alismalar
incelenmistir.

Argun ve Gilines (2021) calismalarinda, isletmelerin yabanci parali yilikiimliiliiklerinden kaynaklanan
kur farklarinin; Vergi Usul Kanunu (VUK), Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT), Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal
Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) kullanilarak muhasebelestirilmesi ve finansal tablolar iizerindeki etkisi
aciklanmigtir. Caligmada kur farklarindan dolay1 olusacak zararlar ve karlar i¢in cari doneme iligkin tutarlarin
vergi matrah ile iligkilendirilmesinin, gelecek donem veya donemlere iliskin tutarlarin ise aktiflestirilmesinin
veya pasiflestirilmesinin gerekliligi belirtilmistir. Boylelikle ilgili donem veya donemlerde kar ya da zarar
olarak muhasebelestirilmesi ve finansal tablolara yansitilmasi ifade edilmistir. Gelecek dénem veya donemlere
ait kur farki zararlarinin 180. Gelecek Aylara Ait Giderler ve 280. Gelecek Yillara Ait Giderler hesaplarinda;
kur farki karlarinin ise 380. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve 480. Gelecek Yillara Ait Gelirler hesaplarinda
izlenmesi vurgulanmistir. Gelecek déonem veya donemlerde olusacak kur farki kar ya da zararlarinin 6ncelikle
bu hesaplardan mahsup edilmesi, asan kisimlarin ise kar ya da zarar olarak muhasebelestirilmesi gerektigi ifade
edilmistir.

Kiligc ve Onal (2021) ¢alismalarinda, dis ticaret islemlerinde kullanilan BOBI FRS 6 Béliim Stoklar ve
TMS 2 Stoklar standardi; BOBI FRS 20 Yabanci Para Cevrim Islemleri ve TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
Standardi ile ilgili diizenlemeler ifade edilmistir. Bu standartlaninn VUK ile karsilagtirilmasi sonucunda
benzerlikler ve farkliliklar belirlenmistir. Ayrica bu standartlarla ilgili 6rnek olaylar olusturularak uygulamalar
gosterilmistir. Calismanin sonucunda, stoklarin satin alma maliyetlerinin belirlenmesindeki benzerlikler, vade
farklarinin hesaplanmasindaki farkliliklar agiklanmustir. Ayrica deger diisiikliigii konusunda ise BOBI FRS ve
TMS arasinda benzerlik ancak VUK agisindan ise farkli diizenlemeler oldugu tespit edilmistir. Yabanci parali
islemlerin ilk muhasebelestirilmesi ve degerlemesinde belirtilen standartlar acisindan biiyiik 6l¢iide benzerlikler
oldugu belirlenmistir.

Ozkan (2021) calismalarinda, ithalat islemlerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri, TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri standartlarina iliskin acgiklamalar ve 6rnek olaylar yer
almaktadir. Kur farklarinin muhasebelestirilmesinde VUK ile TMS/TFRS kargilastirilmast yer almaktadir.
Caligmanin sonucunda, isletmeler tarafindan belirtilen standartlara gore ithalat islemlerinin kaydedilmesinin
yabanci parali islemlerin finansal tablolarda gercege uygun ve karsilastirilabilir olarak sunulmasini saglayacagi
ayrica uluslararasi uyum sorununu da ortadan kaldiracag: belirtilmistir.

Kiigiiker ve Demirci (2021) ¢alismalarinda, bankalarin muhasebe kayitlari finansal tablolart hem ulusal
para birimi hem de yabanci para birimi cinsinden yapilmasina yonelik uygulama ile TMS 21 Kur Degisiminin
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Etkileri standardi arasindaki uyum sorunu iizerinde durulmustur. Dolayistyla bankalarda yabanci parali
islemlerin muhasebelestirilmesi ve mevcut uygulama ile farkliliklar ortaya koyulmaya caligilmistir. Sonug
olarak da TMS 21 standardi ile mevcut uygulama arasinda yabanci parali islemlerin ilk kayda aliminda yapilan
muhasebelestirmenin farklilik oldugu ifade edilmistir.

Mert ve digerleri (2018) c¢alismalarinda, doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 21°e (International Accounting Standards- IAS) paralel olarak TMS 21 standardi
kapsaminda muhasebelestirilmesinin ve degerleme yapilmasinin gerekliligi ifade edilmistir. Calisma sonucunda,
TMS 21 standardinin yabanci parali islemlerin kaydedilmesinden raporlanmasina kadar olan siirecte yasanacak
olan dezenformasyonlarin dniine gegebileceginin gbzlemlendigi ancak hem iilke kosullarinda hem de kiiresel
kosullarda tahmin edilemeyen ani degisimlerin yabanci parali islemlerin igletmelerin finansal tablolar tizerinde
olumsuz etkilerinin oldugu belirtilmistir. Finansal tablolardaki bu olumsuz etkilerin ortadan kaldirilmasi igin
mali mevzuatta yapilmasi gereken degisikliklere ve yeniliklere yonelik asagidaki onerilerde bulunulmustur:

e Doviz cinsinden yapilan bor¢lanmalardan kaynaklanan kur farklarinin tamaminin, cari dénemde degil
de 6deme donemlerinde ortaya ¢ikan kur farklarinin gider olarak yazilmasina imkéan vermek,

e Doviz cinsinden ve dovize endeksli kredileri yatirim kredileri ile sinirlandirmak.

Karacan ve digerleri (2018) ¢alismalarinda TMS, BOBI-FRS ve VUK agisindan kur ve yabanci para
¢evrim farklarinin ilk muhasebelestirilmesi, yabanci parali islemlerin, yabanci para cinsinden parasal olmayan
kalemlerin ve finansal tablolarin cevrimleri konularimi incelemistir. TMS, BOBI-FRS ve VUK acisindan
benzerlikler ve farkliliklar belirlenmistir. Caligmada, kur degisimleri ile ilgili benzerlikler ve farkhiliklar,
standartlarin amacit ve kapsamui dikkate almarak kur farklarinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi
aciklanmistir. Ayrica farkliliklarin standartlarin diizenlenme amacindan kaynaklandig belirtilmistir.

Avci ve Bolaman Avci (2016) calismalarinda, borglanma maliyetlerini olusturan vade farklari, kredi
faizleri ve kur farklar1 VUK ile TMS kapsaminda incelenmis ve VUK ile TMS arasindaki farkliliklar ifade
edilmistir. Calismada TMS 2 Stoklar, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
standartlart incelenmistir. Mal alimlarinda ortaya ¢ikan olumsuz kur farklarmin mallarin stoklara girdigi tarihe
kadar olan kisminin malin maliyetine daha sonra olugacak kur farklarinin ise ya maliyete eklenebilecegi ya da
donem gideri olarak kaydedilebilecegi vurgulanmigtir. TMS 21 standardina gore islemin ilk
muhasebelestirilmesinde islem tarihindeki gecerli kurun uygulanarak gegerli para biriminden daha sonra ortaya
c¢ikacak kur farklarmin finansman gideri olarak donem giderlerine kaydedilebilecegi ifade edilmistir.

Bozkurt (2016) calismalarinda, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinin amaglarin1 ve
ozelliklerini agiklayarak finansal raporlamada 6zellikli konularin muhasebelestirilmesini amaglamaktadir. TMS
21 standardi ile ilgili olarak TMS-39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ile TMS-8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar Standartlarindan muhasebe sistemi ve vergi
mevzuati konusunda faydalanilmistir. Sonu¢ olarak da TMS 21 standardi kapsaminda finansal tablolarin
hazirlanmasinda ve sunulmasinda aktif ve yabanci kaynaklari bilango tarihindeki kapamis kuru ile gelir
tablosunda yer alan gelir ve giderleri islem tarihindeki doviz kurlarindan ¢evrilmesi gerektigi ifade edilmistir.

Ceran ve Ortakarpuz (2013) calismalarinda, iilkemizde uygulanan vergi uygulamalari ile TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri standardi arasindaki farkliliklar ve benzerlikler; TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri ve TMS 2
Stoklar standartlar1 ile ilgili yabanci parali islemlere iliskin muhasebe uygulamalar1 incelenmistir. Inceleme
sonucunda yabanci parali islemlerin muhasebelestirilmesinde mevcut muhasebe uygulamalari ile TMS arasinda
onemli farkliliklarin olmadigi ancak kur farklarinin finansal tablolarda raporlanmasinda bazi farkliliklarin
oldugu tespit edilmistir. Bu farkliligin kur farklarinin maliyete eklenmesi ya da doénemin gideri olarak
kaydedilmesi konusunda oldugu belirtilmistir. Ayrica iilkemizdeki vergi uygulamalarinda istege bagh birakilan
olaylarin standartta daha somut olarak yer aldigi ifade edilmistir.

Altintas (2013) calismalarinda, TMS 17 ve TMS 21 standardina gore yabanci para birimi cinsinden
yapilan finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi 6rnek yardimi ile agiklanmigtir. Finansal
kiralamanin yabanci para birimi cinsinden olmasi durumunda sdzlesme aninda kira taksit 6demeleri yabanci
para cinsinden iskontolanmali ve faiz 6deme tablosu da yabanci para cinsinden hazirlanmasi gerektigi
vurgulanmistir. Gelecek donemlerde ortaya c¢ikan kur farklari finansal kiralamaya konu olan varlik ile
iligkilendirilmemesi yani kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi ifade edilmistir.
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Bekgioglu ve Koroglu (2008) calismalarinda, UMS 21 ve TMS 21 standartlar1 hakkinda bilgi verilmesi,
yabanci parali finansal tablolarin ¢evrimi ve kur farklarinin muhasebelestirilmesi amaglanmaktadir. Kur
degisiminin etkileri standardinda finansal tablolarin ¢evriminde kapanis kurunun, yabanci parali islemlerin
muhasebelestirilmesinde islemin gergeklestigi tarihteki gecerli kurun esas alindig1 vurgulanmaistir.

3. TMS 21 KUR DEGISIMIN ETKIiLERi STANDARDI

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), gelismis piyasa ekonomilerinin kosullarim
yansitmaktadir. Uluslararas1 standartlarin gelistirilmesi, muhasebe standartlarinin uyumlagstirilmasi yoluyla tiim
finansal bilgi dinyasinin tutarliligina katkida bulunmaktadir. Diinyada muhasebe ve finansal raporlamanin
uyumlastirilmasinin temel ilkesi, farkl {ilkelerdeki finansal sistemin UFRS ilkelerine uygun olmasi gerektigidir.
UFRS'ye gore muhasebe para birimi islemlerinin ge¢misi, "Yabanci Parali islemler Muhasebesi ve Finansal
Tablolarin Yabanci Para Birimine Doniistiiriilmesi" standardinin bir taslagi olarak yayinlandigi Aralik 1977'ye
dayanmaktadir. Mart 1982'de "Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkilerinin Muhasebelestirilmesi" adli yeni
bir taslak yayimmlanmigtir. 01.01.1985 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere IAS 21 olarak yayimlanmuistir.
Aralik 1993'te IAS 21'in tamamen yerini alan ve 01.01.1995 tarihinde uygulanmasi zorunlu hale gelen yeni bir
taslak standart "Kur Degisiminin Etkileri" adiyla yayimlanmigtir. 2003 yilinda standart revize edilmis ve
01.01.2005 tarihinden itibaren ek degisiklikler standarda entegre edilmektedir (TereS¢enko, 2014:60).
Ulkemizde de ilgili standart Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 21 Kur Degisiminin Etkileri adiyla
uygulanmaktadir.

3.1. TMS 21 Standardr’nin Amaci ve Kapsam

TMS 21 Standardi’min amaci, yabanci parali igslemlerin ve yurtdigindaki isletmelerin finansal tablolara
nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil gevrilecegini diizenlemektir (TMS
21.1).

TMS 21 Standardi, raporlama yapan isletmenin finansal raporunu sundugu para birimini
belirtmemektedir. Ancak, raporlama yapan bir igletme normal olarak faaliyet gosterdigi iilkenin para birimini
kullanir. Bu Standart, farkli bir para birimi kullaniliyorsa, o para biriminin neden kullanildiginin ayrica
raporlama yapilan para birimindeki herhangi bir degisiklik olmasi durumunda da bu degisikligin nedeninin
aciklanmasin1 gerekli kilmaktadir (FRS21, 1997:3). Standart asagida belirtilen durumlarda kullanilmalidir
(Rogowska, 2010: 138):

a) Yabanci para cinsinden yapilan iglemlerin yasal defterlere kaydedilmesi,

b) Ana ortaklik ve baglik ortakliklarin finansal tablolarinda yer alan yurtdisinda ticari faaliyette bulunan
kuruluslarin finansal tablolarinin tam veya oransal konsolidasyon yontemiyle veya 6zkaynak yontemiyle
diizenlenmesi,

¢) Sonuglarin ve bakiyelerin sunum para birimine ¢evrilmesi.

Bu standart, bagimsiz bir yurtdisi isletmedeki net yatirimin riskten korunmasiyla baglantili olarak ortaya
¢ikan belirli kur farklarmin smiflandirilmas: disindaki korunma islemlerinin muhasebelestirilmesini ele
almamaktadir.

3.2. TMS 21 Standardu ile flgili Kavramlar

Sunum para birimi, finansal tablolarin sunuldugu para birimidir. Kur farki, belirli sayidaki bir para
biriminin farkli déviz kurlarinda bagka bir para birimine ¢evrilmesinden kaynaklanan farktir. Yurtdis1 faaliyet,
faaliyetleri raporlayan igletmeninkinden farkli bir {ilke veya para birimine dayali olan bir baglh ortaklik, istirak,
ortak girisim veya sube olarak tanimlanabilir. Gegerli Para Birimi, isletmenin faaliyet gosterdigi temel
ekonomik ¢evrenin para birimidir. Gegerli para birimi terimi, IAS 21'in 2003 revizyonunda &l¢lim para birimi
yerine kullanilmigtir ancak temelde ayni anlamdadir (IAS 21.8). Standart, gegerli ve sunum para birimi olarak
bir ayrim sunar. Gegerli para birimi asagidaki dzelliklere sahiptir (Rogowska, 2010: 138):

e Mal ve hizmetlerin fiyatlarini giiglii bir sekilde etkilemesi,
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e Ekonomik ¢evre ve diizenlemelerin mal ve hizmet fiyatlarini giiglii bir sekilde etkiledigi iilkenin para
birimi olmasi,

e Satilan mal ve hizmetlerle baglantili is¢ilik, malzeme ve diger maliyetleri giicli bir sekilde
etkilemesi.

4. ARASTIRMANIN AMACI VE KAPSAMI

Bu caligmada, son yillarda iilkemizde kur hareketliliginin artmasi ve kur fiyatlarmin yiikselmesi
nedeniyle finansal tablolara olan etkisi {izerinde degisimleri tespit edilmeye calisiimistir. Imalat sektériiniin iilke
ekonomisin temel taslarindan olmasi ve Borsa Istanbul’a (BIST) kayith en fazla sirket sayisina sahip olan sektor
olmasi nedeniyle imalat sektorii ¢alismada tercih edilmistir. Bu suretle kur degisimlerinin iilke ekonomisinde
onemli oranda yer tutan sirketlerin finansal tablo degisimlerine etkisi tespit edilmesi amaglanmigtir.

Imalat sektoriinde faaliyet gdsteren isletmeler ve bu isletmelere bagh isletmelerin finansal tablolarinin
farkl kurlar kullanilarak ¢evrimi sebebiyle kur farki giderleri veya kur farki gelirleri ortaya ¢ikmaktadir. Bu
isletmelerin gerceklestirdigi ithalat ve ihracat ile yurti¢indeki yabanci para ile yapilan kredili alis veya satis
islemlerinden dogan kur farklarinin ortaya ¢ikmasi kaginilmazdir. Bu kur farklar igletme karliligini ve hisse
senetlerinin borsa degerini etkilemektedir. Dolayisiyla hissedarlar agisindan son derece dnemlidir.

Arastirmada BIST e kote olmus imalat sanayi alt sektdrlerinde yer alan isletmelerin 2019-2021 yillarini
kapsayan donemde kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderleri incelenerek kur degisimi etkilerinin aktif,
hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynaklar kalemleri i¢indeki biiyiikliikleri ortaya koyulmaya calisilmistir. Kur fark:
degisimlerinin aktif, hasilat, net kar/zarar ve Ozkaynaklar toplamlarina olan oranlari arasinda anlamli bir
farklilik olup olmadig1 da Anova (Tek yonlii varyans analizi) testi ile tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Kasim 2022 itibari ile Kamu Aydinlatma Platformu (kap.gov.tr) verilerine gére, BIST’e kote olmus
imalat sanayi alt sektdrlerinde yer alan 189 isletme bulunmaktadir. Ancak arastirmada 2019 ve 2020 yillarinda
152, 2021 yilinda ise verileri tam olan 151 isletme incelenmistir.

5. METODOLOJI

5.1. Kur Farki Etkileri

Kur farklari, aktif, hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynaklar kalemlerinin toplamlar1 2019-2021 yillarini
kapsayan donemde isletme bazinda tespit edilmistir. Ayrica, alt sektor karsilagtirmalarinin yapilabilmesi igin
ilgili kalemlerin alt sektorler itibariyle toplamlar1 alinmistir. Tablo 2°de 2019, 2020 ve 2021 yilarinda aktif,
hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynaklar kalemlerinin alt sektdrler itibariyle ortalamalar1 hesaplanmustir.

Tablo 1. imalat Sanayi Alt Sektorlerin Yer Alan Isletme Sayilar:

Sektor Isletme Sayis1
Imalat 152
Ana Metal Sanayi 14
Bilgi ve iletisim 2
Gida, Icecek ve Tiitiin 27
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim 10
Kimya [lag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler 28
Metal Egya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglari 31
Orman Uriinleri ve Mobilya 5
Tas ve Topraga Dayali 15
Tekstil Giyim Egyas1 ve Deri 18
Yayimcilik 1

Diger Imalat Sanayi 1
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Tablo 1’de goriildiigu tizere, isletme sayilarinda biyiik cogunlugu Gida, Icecek ve Tiitiin, Kimya ilag
Petrol Lastik ve Plastik Uriinler ve Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglart alt sektorleri
olusturmaktadir. Bu ii¢ alt sektdrden sonra Ana Metal Sanayi, Tas ve Topraga Dayal1 ve Tekstil Giyim Egyas1

ve Deri alt sektorlerinin siralandig1 goriilmektedir.

Tablo 2. Aktif, Hasilat, Net Kar/Zarar ve Ozkaynaklar Kalemlerinin Alt Sektorler Itibariyle Ortalamalar:

Kalemler ‘élelll tﬁll_t imalat Sanayi Ar;a;rl]\g;;[al Bilgi ve iletisim Glda%fiigc;:k ve II; ?igr:lter'i lli(fsgl:; Pe:f’]ol'lnigslt.l.i?ve
Plastik Uriinler
2019 677.344.800 1.391.405.550  194.504.158 517.175.452 365.386.105 563.401.872
Aktif 2020 837.660.009 1.712.029.372 184.450.021 712.215.119 457.935.337 742.969.904
2021 1.458.382.260 3.280.505.004  582.734.695 1.150.278.772  832.613.187 1.472.767.866
2019 609.365.683 1.429.019.798 116.830.317 595.125.499 444.010.700 544.608.985
Hasilat 2020 730.393.295 1.722.631.946 100.945.646 752.792.249 524.664.374 674.788.026
2021 1.283.592.002 3.509.236.191 143.603.923 1.217.501.374  950.395.546 1.129.293.314
2019 18.323.628 -8.496.633 8.890.026 23.188.898 -908.450 34.649.952
Net Kar 2020 43.333.877 17.848.678 -12.111.328 39.992.476 28.669.548 74.012.052
2021 115.211.017 370.693.947 63.646.448 49.415.539 112.518.047 122.905.395
2019 268.474.284 448.919.778 146.789.085 222.287.781 145.767.311 201.941.489
Ozkaynaklar 2020 345.189.669 539.943.268 134.136.288 325.767.823 210.411.269 299.124.275
2021 586.478.558 1.206.732.997  506.321.400 509.108.764 306.860.315 518.918.424
Kalemler ‘élellz tﬁll-t ]\E/llzt;:r]izl(slbi]%m[lglz(ll;: Ul?lrlr;;fln ve Tas ‘{;’;gﬁ raga 112—;;(::1' Iv(s Il);IeTl Yayimeilik Digse;ni:;/?lat
ve Ulasim Araclari Mobilya
2019 561.082.350 447.347.929 963.545.278 817.450.210 896.907.995 389.521
Aktif 2020 638.369.756 562.849.473 1.140.119.478 983.543.967 964.763.375 634.419
2021 1.046.607.596 950.167.281 1.642.729.211 1.725.564.249 1.330.112.382 708.257
2019 470.929.476 319.472.937 588.404.946 624.781.358 357.434.718 347.114
Hasilat 2020 550.004.069 429.003.429 765.898.571 624.173.223 315.812.065 391.147
2021 984.445.282 754.860.132 1.195.329.839 1.049.157.576  350.955.516 486.155
2019 23.479.803 -12.241.587 13.349.994 26.758.108 -49.397.250 -14.673
Net Kar 2020 54.684.242 12.590.503 54.951.421 23.368.488 -80.862.684 55.332
2021 100.622.611 23.354.738 99.147.931 82.388.552 55.218.092 -12.698
2019 228.344.312 111.533.074 501.906.214 294.230.854 654.580.299 163.219
Ozkaynaklar 2020 263.757.859 169.899.949 579.449.577 389.366.174 639.554.191 145.389
2021 405.674.879 302.524.420 776.386.096 746.410.285 883.661.014 131.265

Calismada temel alinan aktif, hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynaklar toplamlar1 imalat ana sanayi ve alt
sektorler isletme sayilarina gore aritmetik ortalamalar1 hesaplanarak Tablo 2’°de yer verilmistir. Imalat sanayi
ortalamasi ile karsilastirildiginda Ana Metal Sanayi, Tag ve Topraga Dayali, Tekstil Giyim Esyasi ve Deri alt
sektorlerin ortalamalarinin daha fazla oldugu tespit edilmistir. Bu ortalamalar isletme say1 ¢ogunluguna sahip
olan Gida, icecek ve Tiitiin, Kimya Ila¢ Petrol Lastik ve Plastik Uriinler ve Metal Esya Makine Elektrikli
Cihazlar ve Ulasim Araclar alt sektorlerinde ise imalat sanayi ortalamasina paralel hareket etmektedir.

Bu tutarlardan yola ¢ikarak arastirmanin temel amaci olan esas faaliyet icerisinde raporlanan net kur
farki geliri/gideri tutarlarinin oranlarina ise yillar itibari ile Tablo 3, Tablo 4 ve Tablo 5’te yer verilmistir.
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Tablo 3. Esas Faaliyet Net Kur Fark: Gelir (Gideri) / Aktif Oranlar1 % (Ortalama)

Sektor 2019 2020 2021
Imalat 0,00347 0,00680 0,01502
Ana Metal Sanayi 0,00089 0,00864 0,02838
Bilgi ve iletisim 0,02037 0,04448 0,08608
Gida, Icecek ve Tiitiin 0,00032 0,00393 0,01755
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim 0,00194 0,00452 0,01323
Kimya Ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler 0,00235 0,00469 0,00905
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve 0,00483 0,00773 0,01223
Ulasim Araglari

Orman Uriinleri ve Mobilya 0,00977 0,01213 0,03413
Tas ve Topraga Dayali -0,00034 -0,00023 0,00218
Tekstil Giyim Egyast ve Deri 0,00947 0,01185 0,01253
Yayimcilik 0,01532 0,03151 0,04316
Diger imalat Sanayi 0,00085 -0,00113 0,00048

Esas faaliyet gelirleri arasinda yer alan Kur Farki Geliri ve Kur Farki Gideri kalemlerinin bakiyelerinin
netlestirilmesinden sonra aktif igerisindeki paylar hesaplandiginda genellikle bindelik oranlarda oldugu Tablo
3’te goriilmektedir. Alt sektorler arasinda en az isletme sayisina sahip olan Bilgi ve Iletisim ile Yaymmecilik alt
sektorlerinin en fazla paya sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica 2019, 2020 ve 2021 yillan1 agisindan
bakildiginda esas faaliyet net kur farki gelir/giderlerinin aktif icerisinde paylarinin arttigr goriilmektedir. Bu
durumun son yillarda artan déviz kurlarinin etkisinden kaynaklandig1 sdylenebilir.

Bilgi ve iletisim alt sektoriinlin esas faaliyet net kur farki geliri (gideri) kaleminin aktif igerisindeki
paymin diger alt sektorlerin ortalamalarina goére daha fazla oldugu Tablo 3’te goriilmektedir. Yabanci para
cinsinden ticari alacaklar toplaminin yabanci para cinsinden ticari borglar toplamindan fazla olmasi bu sonucu
ortaya ¢ikarmaktadir.

Tas ve Topraga Dayali alt sektdrii, ¢imento iiretim faaliyetinde bulunan 15 adet isletmeden olugmakta
olup, 2019 ve 2020 yillarinda esas faaliyetlerden diger giderler igerisindeki kur farki giderleri kaleminin esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisindeki kur farki gelirleri kaleminden daha biiyiik oldugundan net tutarlari eksi
(-) degeri ile ifade edilmistir. Bu sonug netlestirilmis kur farklarinin aktif i¢erisindeki paylarinin goreli olarak
daha az olmasma yol agmistir. Bu da, tas ve topraga dayali alt sektdriinde yer alan isletmelerin ticari
bor¢lanmalarindaki yabanci para tutarlarinin, yabanci para cinsinden alacaklarina gore daha fazla olmasindan
kaynaklanmaktadir. Diger imalat sanayi alt sektoriinde ise 2020 yilinda ayni1 durum s6z konusudur.

Tablo 4. Esas Faaliyet Net Kur Farki Gelir (Gideri) / Hasilat Oranlar1 (Ortalama)

Sektor 2019 2020 2021
Imalat 0,00520 0,00894 0,02266
Ana Metal Sanayi -0,00153 0,00947 0,03064
Bilgi ve Iletisim 0,01429 0,03531 0,06966
Guda, Icecek ve Tiitiin -0,00035 0,00411 0,02379
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim 0,00075 0,00355 0,00454
0,00227 0,00616 0,01310
Kimya Ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve 0,01255 0,00805 0,02802
Ulasim Araglart
Orman Uriinleri ve Mobilya 0,01118 0,01192 0,03378
Tas ve Topraga Dayali -0,00166 0,00071 0,00046
Tekstil Giyim Egyas1 ve Deri 0,01458 0,02350 0,03468
Yayimeilik 0,03844 0,09625 0,16358
Diger imalat Sanayi 0,00095 -0,00183 0,00070

Imalat sanayi alt sektorlerinde faaliyet gdsteren isletmelerin esas faaliyet igerisindeki net kur farki
geliri/gideri kalemlerinin yillik hasilat tutarlarina oranlari ile aktife oranlar karsilastirildiginda, hasilat kalemine
oranlarinin daha fazla oldugu Tablo 4’te goriilmektedir.
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Bu kalemlerin Hasilat paylar igerisindeki oranlari 2019, 2020 ve 2021 yillar itibari ile incelendiginde
ise ilgili yillarda artmakta ve 2021 yili paylar1 en yiiksek ortalamaya sahiptir. iki isletmenin yer aldig1 Bilgi ve
[letisim ile bir isletmenin yer aldig1 Yayimcilik alt sektorlerinin diginda Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar
ve Ulasim Araglari, Orman Uriinleri ve Mobilya ve Tekstil Giyim Esyasi ve Deri alt sektorlerinin
ortalamalarinin  Imalat sanayi ortalamasmin iistiinde oldugu tespit edilmistir. Bu gruplarda yer alan 57
isletmenin aksine Ana Metal Sanayi, Gida, icecek ve Tiitiin ve Tas ve Topraga Dayali alt sektdrlerinde bulunan
56 isletme ise negatif ortalamaya sahiptir. Yillik hasilat tutarlart ile elde edilen oranlardan en fazla ortalamaya
sahip olan alt sektorler 2019 yilinda Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglari, Orman Uriinleri
ve Mobilya, Tekstil Giyim Esyast ve Deri ve Yaymmecilik tir. Orman Uriinleri ve Mobilya, Tekstil Giyim Esyasi
ve Deri ve Yayimcilik 2020 ve 2021 yillarinda da en fazla ortalamaya sahip olan alt sektdrlerdendir.

Ana Metal Sanayi, Bilgi ve Iletisim ve Gida, Icecek ve Tiitiin alt sektdrlerinde 2021 yilinda &nceki
yillara gore belirgin bir artis oldugu tespit edilmistir. Bu sektorlerde meydana gelen satiglarla ilgili ticari
alacaklarin onceki yillara gore doviz ile gergeklesmesinin ve doviz kurunun artmasinin bu oranda belirgin bir
artisa neden oldugu soylenebilir.

Tablo 4’te yer alan alt sektorlerin bazilarinda 2019 ve 2020 yillarinda negatif oranlar olmasina ragmen
2021 yilinda negatif oranin olmamasi, alt sektorlerin esas faaliyetler igerisinde raporlanan net kur farki gelirine
sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Esas (Ticari) faaliyetlerden kaynaklanan alacaklarin, bor¢glanmalardan daha
fazla olmasi da kur hareketliliginin kar zarar tablosuna olumlu yansimasini saglamistir.

Tablo 5: Esas Faaliyet Net Kur Farki Gelir (Gideri) / Net Kar/Zarar Oranlar1 (Ortalama)

Sektor 2019 2020 2021
Imalat 0,14556 0,24827 -0,05509
Ana Metal Sanayi -0,08919 -0,19561 -0,01175
Bilgi ve Iletisim -0,48639 -0,53836 0,60728
Gida, Igecek ve Tiitiin 0,1163 0,03510 0,36922
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim 0,20993 0,20389 4,07543
Kimya Ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler -0,02189 0,19031 -2,48123
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve 0,27762 0,83247 0,24857
Ulagim Araglar1

Orman Uriinleri ve Mobilya 0,13963 0,44443 0,92221
Tas ve Topraga Dayali 0,06640 -0,00733 0,14868
Tekstil Giyim Esyas1 ve Deri 0,40060 0,31710 -0,36335
Yayimeilik -0,27816 -0,37591 1,03968
Diger Imalat Sanayi -0,02256 -0,01292 -0,02662

Imalat sanayi alt sektdrlerinin esas faaliyette raporlanan net kur farki gelirinin/giderinin net kar/zarar
kalemine ortalamalarinin hesaplandigi Tablo 5 incelendiginde, bu oranin karsilagtirilmasi yapilan diger
kalemlere gore 2019 ve 2020 yillarinda daha fazla oldugu goriilmektedir. 2021 yilinda ise donem net zarar
kalemlerinin fazla olmasindan dolayr 4 (dort) alt sektér ve imalat sanayi ortalamasi negatif olarak
hesaplanmistir. 2019 yilinda en yiiksek ortalamaya sahip olan Tekstil Giyim Esyasi ve Deri alt sektoriiniin 2021
yilinda en diisiik ikinci alt sektdr oldugu goriilmektedir. Kagit ve Kagit Uriinleri Basim alt sektdrii 2019 ve 2020
yilinda aynm1 diizeyde seyrederken 2021 yilinda net kar ortalamasinin dort katina eristigi goriilmektedir. Metal
Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglari alt sektoriinde 2020 yilinda en yiiksek ortalama
gerceklesmistir.

Esas faaliyet net kur farki geliri/gideri kaleminin diger kalemlere oranlarina gdre net kar / zarar
kalemine oraninda 6zellikle 2021 yilinda 6nceki yillara gére ¢cok daha fazla degisim gerceklesmistir. Dolayisiyla
doviz kurunda meydana gelen degisikligin en fazla net kar / zarara etkisi oldugu ifade edilebilir. Orman Uriinleri
ve Mobilya alt sektoriinde ise ortalama esas faaliyet net kur fark: gelirinin net kar igerisinde payimin %92 oldugu
Tablo 5’te goriilmektedir.
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Tablo 6. Esas Faaliyet Net Kur Farki Gelir (Gideri) / Ozkaynaklar Oranlar1 (Ortalama)

Sektor 2019 2020 2021
Imalat 0,01057 0,04500 -0,00150
Ana Metal Sanayi -0,00661 0,03675 0,05274
Bilgi ve Tletisim 0,05521 0,12675 0,25010
Gida, Eecek ve Titlin 0,00383 0,00743 0,04393
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim -0,13887 0,06726 -0,12805
Kimya Hac; Petrol Lastik ve Plastik Uriinler -0,00536 -0,00172 -0,10258
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve 0,01424 0,01726 -0,01996
Ulasim Araglar1

Orman Uriinleri ve Mobilya 0,33422 0,39884 0,14016
Tas ve Topraga Dayali -0,00113 0,00453 0,00348
Tekstil Giyim Egyas1 ve Deri 0,05033 0,14486 0,07645
Yayimeilik 0,02099 -0,00492 0,06497
Diger [malat Sanayi 0,00203 0,04753 0,00257

Tablo 6’da yer alan esas faaliyette raporlanan net kur farki geliri/gideri kaleminin 6zkaynaklar
toplamlarina oranlari, hem net kar/zarar oranlarinda hem de imalat sanayi genel ortalamalarinda oldugu gibi
2021 yihinda diisiis gostermistir. Imalat sanayi ortalamalari toplamda 152 isletmenin ortalamasina gore
hesaplandigindan alt sektor ortalamalarina gore 6zellikle 2021 yilinda daha diisiik hesaplanmistir. 2019, 2020 ve
2021 yillart kargilagtirildiginda, 2020 yilinda 2019 yilina gore alt sektorler agisindan ¢ok biiyiik oranda artis,
2021 yilinda ise 2020 yilina gore cok biiyiik oranda diigiis meydana gelmistir.

Incelenen yillar itibari ile Orman Uriinleri ve Mobilya alt sektériiniin en yiiksek ortalamaya, Kimya Ilag
Petrol Lastik ve Plastik Urlinler alt sektoriiniin negatif ortalamaya ve Kagit ve Kagit Uriinleri Basim alt
sektoriiniin 2019 ve 2021 yillarinda en diisiik ortalamaya sahip oldugu Tablo 6’da goériilmektedir.

5.2. Karsilagtirma Analizleri

Arastirma verilerinin hesaplanmasi sonucunda elde edilen esas faaliyette raporlanan net kur farki
geliri/gideri kaleminin aktif, hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynak toplamlarina oranlarinin alt sektdrler arasinda
incelenen yillarda farklilik olup olmadiginin istatistiksel olarak belirlenmesi amaci ile Anova testi yapilmistir.
Bu testin yapilabilmesi icin de Oncelikle normallik testi yapilmistir. Verilerin normal dagilim gdsterip
gostermediginin belirlenmesinde Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri kullanilmistir.

5.2.1. Imalat Sanayi Alt Sektérler Karsilastirma Analizleri

2019 yili verilerinin normallik testi sonucunda anlamlilik diizeyi (Significance Level) degeri biiyiik
oranda 0,05’ten biiylik ¢ikmigtir. Normallik testi sonucu anlamlilik diizeyi 0,05’ten biiyiik ise normallik
varsayimi saglanmis olmaktadir (Bursal, 2017:43). 2019 yili aragtirma verilerinin normal bir sekilde dagildig:
kabul edildiginden ve alt sektor sayisi ikiden fazla oldugu igcin Anova testi kullanilmigtir.

2020 ve 2021 yillarina ait verilerde ise yapilan normallik testlerinde ise anlamlilik diizeyi 0,000
¢ikmistir. Normallik testlerinde elde edilen ¢arpiklik ve basiklik degerleri; Tabachnick and Fidell (2013)’e gore
-1,5 ile +1,5 arasinda, George, D. ve Mallery, M. (2010)’a gore ise +2,0 ile -2,0 arasinda ise normal dagilim
gosterdigi kabul edilmektedir. Bu aragtirmalardan hareketle 2020 ve 2021 yillarina ait verilerin carpiklik ve
basiklik degerlerine gore Anova testi kullanilmastir.

Kargilagtirma analizinde her isletmenin 2019, 2020 ve 2021 yillarina iligkin ortalamalarinin alt sektdrler
itibari ile aralarinda anlamli bir farklilik olup olmadigi analiz edilmistir. Bu dogrultuda arastirma hipotezi
asagidaki gibi olusturulmustur:

Ho: Alt sektorler arasinda esas faaliyette raporlanan net kur farki gelirinin / giderinin temel alinan
kalemlere (aktif, hasilat, net kar/zarar, 6zkaynak) oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik bulunmamaktadir.

Hi: Alt sektorler arasinda esas faaliyette raporlanan net kur farki gelirinin / giderinin temel alinan
kalemlere (aktif, hasilat, net kar/zarar, 6zkaynak) oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik bulunmaktadir.

2019 verilerine gore yapilan Anova testi sonucunda Hp hipotezinin kabul edildigi Tablo 7’de
goriilmektedir.
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Tablo 7. 2019 Yil1 Anova Testi

2019 yili Anova testi Anlamhlik Diizeyi
Esas Faaliyet Kur Fark1/ Aktif Toplam1 Ortalamalar1 112
Esas Faaliyet Kur Farki / Hasilat Toplami Ortalamalar1 ,593
Esas Faaliyet Kur Farki/ Net Kar Toplami Ortalamalar1 ,868
Esas Faaliyet Kur Farki / Ozkaynak Toplami Ortalamalari ,010

Elde edilen verilere gore, Ho hipotezi ilk ii¢ degerlendirme grubu agisindan kabul edilmistir. Bu
sonuglara gore imalat sektoriiniin alt sektdrleri arasinda esas faaliyette raporlanan net kur farki gelirleri/giderleri
kalemlerinin aktif, hasilat ve net kar/zarar toplamlarina oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.
Ozkaynak toplamina oranlar1 arasinda yapilan incelemede ise alt sektorler arasinda anlamli farkliliklar
bulundugu tespit edilmis Hj hipotezi kabul edilmistir.

2020 y1h verilerine gore gerceklestirilen Anova testi sonuglar1 Tablo 8’deki gibidir:
Tablo 8. 2020 Y11 Anova Testi

2020 y1ih Anova testi Anlamhhk Diizeyi
Esas Faaliyet Kur Farki/ Aktif Toplami Ortalamalari ,643
Esas Faaliyet Kur Farki / Hasilat Toplami1 Ortalamalar1 ,489
Esas Faaliyet Kur Farki/ Net Kar Toplami Ortalamalar1 ,826
Esas Faaliyet Kur Fark1/ Ozkaynak Toplami Ortalamalari ,110

2021 yil verilerine gore gerceklestirilen Anova testi sonuglar1 Tablo 9°daki gibidir:
Tablo 9. 2021 Yili Anova Testi

2021 yih Anova testi Anlamhlik Diizeyi
Esas Faaliyet Kur Farki/ Aktif Toplami Ortalamalar: ,782
Esas Faaliyet Kur Farki/ Hasilat Toplami1 Ortalamalar1 711
Esas Faaliyet Kur Farki/ Net Kar Toplami Ortalamalar1 ,503
Esas Faaliyet Kur Farki / Ozkaynak Toplami Ortalamalari ,649

Analiz sonucunda elde edilen verilere gore, 2020 ve 2021 yillar1 i¢in de Ho hipotezi kabul edilmistir.
Yani bu duruma gore Imalat sanayinin alt sektorleri arasinda esas faaliyette raporlanan net kur farki
gelirleri/giderleri kalemlerinin aktif, hasilat, net kar/zarar ve 6zkaynak toplamlaria oranlar arasinda anlamli bir
farklilik tespit edilmemistir.

5.2.2. imalat Sanayi Alt Sektorler Yillar itibari lle Karsilastirma Analizleri

Arastirmada ele alinan ii¢ yil itibari ile esas faaliyet net kur farki gelirinin/giderinin aktif, hasilat, net
kar/zarar ve 6zkaynaklar toplamlarina boliinmesiyle elde edilen ortalamalarin yillar itibari ile aralarinda anlamli
bir farklilik olup olmadigini tespit etmek i¢in Anova testi yapilmistir. Ciinkii normallik dagilima iligkin
anlamlilik diizeyi, 0,05 ten biiylik ¢ikmistir. Anova testi icin asagidaki hipotez gelistirilmistir:

Ho: 2019, 2020 ve 2021 yillar itibari ile esas faaliyette raporlanan net kur farki geliri / gideri ile temel
alman kalemlere (aktif, hasilat, net kar, 6zkaynaklar) oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik bulunmamaktadir.

Hi: 2019, 2020 ve 2021 yillar itibari ile esas faaliyette raporlanan net kur farki geliri / gideri ile temel
alinan kalemlere (aktif, hasilat, net kar, 6zkaynaklar) oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik bulunmaktadir.

Anova testi sonucunda, Esas Faaliyette Raporlanan Kur Farki Geliri / Aktif ve Esas Faaliyette
Raporlanan Kur Farki Geliri / Hasilat i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Bu sonuca gore yillar itibari ile bu iki
incelenen ortalama oranlar arasinda anlamli farkliliklar bulundugu ortaya ¢ikmaktadir.

Esas Faaliyette Raporlanan Kur Farki Geliri / Net Kar-Zarar ve Ozkaynaklar hesaplamalarinda ise Ho
hipotezi kabul edilmis, bu iki ortalama oranlarin arasinda 2019, 2020 ve 2021lyillan itibari ile anlamli bir
farklilik bulunmamaktadir.

Gruplar arasindaki farkliligin belirlenmesinde kullanilan post hoc testi (LSD ve Scheffe post hoc
testleri) sonuglarina gore ise Esas Faaliyette Raporlanan Net Kur Farki Geliri(Gideri) / Aktif orani
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ortalamalarinda 2019 ve 2021 yillar1 arasinda anlamli farkliliklar oldugu belirlenmistir. Ayrica Esas Faaliyette
Raporlanan Net Kur Farki Geliri(Gideri) / Hasilat oran1 ortalamalar agisindan 2019 ve 2021 yillar1 arasinda
anlamli farklilik tespit edilmis (anlamlilik diizeyi <0,05), 2020 yili ortalamalar1 agisindan ise anlamli bir
farklilik tespit edilmemistir.

Ayrica, Esas Faaliyette Raporlanan Net Kur Farki Geliri(Gideri) / Net Kar-Zarar ve Esas Faaliyette
Raporlanan Net Kur Farki Geliri(Gideri) / Ozkaynak ortalamalarinin post hoc testlerinde incelenen yillarda
ortalamalar arasinda anlaml bir farklilik tespit edilmemistir.

Bu sonuglara gore, 2019 yili kur fark:i etkileri ile 2021 yili kur farki etkileri sonucu elde edilen
hesaplamalarda ve arastirmada incelenen kalemlerde bu yillar arasinda anlamli bir farklilik oldugu tespit
edilmistir. 2020 y1l1 oranlarinda ise 2019 veya 2021 yillar1 oranlarina gore kabul edilebilir diizeyde bir farklilik
tespit edilmemis ¢linkii tiim oranlar arasindaki anlamlilik diizeyleri 0,05°ten biiyiik ¢ikmugtir.

Arastirmada kullanilan ve esas faaliyetlerde raporlanan net kur farki geliri / gideri disinda diger
gruplarda raporlanan net kur farki geliri / gideri tutarlarinin aktif, hasilat, net kar/zarar ve oOzkaynaklar
toplamlarina olan ortalamalar1 ise asagidaki gibidir.

Tablo 10. Diger Hesap Gruplari igerisinde Raporlanan Net Kur Farki Gelir/Giderleri

Finansman Faaliyetinde  Yatirim Faaliyetinde Ozkaynaklarda Diger Kapsamh Gelir
Tablosunda
Yil Raporlanan Net Kur Raporlanan Net Kur Raporlanan Net
Raporlanan Net Kur
Farki Farki Kur Farki
Farki
2019 -10.174.233 1.049.766 23.646.827 2.941.773
2020 -16.484.941 20.086.720 35.237.201 11.672.064
2021 -50.251.050 26.067.048 131.862.636 146.674.439

Arastirma sonucunda elde edilen verilerden Finansman Gelirleri ile Finansman Giderlerinin
netlestirilmis degerleri dikkate alindiginda imalat sanayi sektoriinde 2019 yilinda toplam 123 isletmenin net
finansman geliri veya gideri oldugu tespit edilmistir. Bu ylizden finansman geliri/gideri igerisinde raporlanan
kur farki gelirlerinin/giderlerinin, arastirmanin asil amaci olarak analiz edilen esas faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki geliri / gideri kalemleri gibi 6nemli bir paya sahip oldugu ifade edilebilir. Bu kalemde kur farki
gelirini/giderini 2020 yilinda 124 isletmenin ve 2021 yilinda ise 120 isletmenin raporladigi belirlenmistir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler grubunda yer alan kur farki gelirini ve giderini 2019 yilinda
14 isletmenin, 2020 yilinda 12 isletmenin ve 2021 yilinda ise 6 isletmenin raporladigi tespit edilmistir.
Ozkaynaklarda kur farki gelirini(giderini) (yabanci para ¢evrim farklari), 2019 yilinda 45 isletmenin, 2020
yilinda 50 isletmenin ve 2021 yilinda ise 44 isletmenin raporladigi; Kar veya Zarar Tablosu’nun Diger Kapsamli
Gelir kisminda kur farki gelirini / giderini (yabanci para ¢evrim farklari), 2019 yilinda 43 igletmenin, 2020
yilinda 45 isletmenin ve 2021 yilinda ise 37 isletmenin raporladig: tespit edilmistir.

5. SONUC

Gilinlimiizde yabanci para ile yapilan islemler hem sirketler agisindan hem de iilke ekonomisi agisindan
biiyiik 6neme sahiptir. Yabanci para ile yapilan islemler ¢esitli nedenlerle ger¢eklesmekte ve bu nedenlere gore
de muhasebe standartlarina uygun olarak finansal tablolarda raporlanmasi gerekmektedir. Ekonomik faaliyetler
icin sinirlarin kalkmig olmasi, yabanci parali islemlerin ve yurt disi faaliyetlerin artmasini dolayisiyla sirketlerin
finansal tablolarindaki yabanci parali islemlerin biiytikliigiiniin fark edilmesini saglamaktadir.

Bu ¢alismada BIST Imalat sanayi sektdriinde faaliyet gosteren ve 2019-2021 yillarini kapsayan déneme
iligkin kur farklan ile ilgili verilerine ulagilabilen toplam 152 sirketin bagimsiz denetim raporu incelenmistir.
Arastirmada verileri kullanilan igletmeler imalat sanayini olusturan toplam 11 alt sektdrde faaliyet
gostermektedir.

TMS 21 standardindan yola ¢ikarak yapilan finansal tablo incelemelerinde kur farki geliri ve gideri
kalemlerinin sunuldugu hesap gruplarma gore raporlama yapilmistir. Arastirmada elde edilen verilerle; esas
faaliyetlerde, finansal faaliyetlerde ve yatirim faaliyetlerinde sunulan net kur farki geliri ve/veya giderinin;
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Ozkaynaklarda ve diger kapsamli gelirlerde sunulan yabanci para ¢evrim farklarinin etkilerinin isletmelerin
finansal tablolarindaki biiyiikliigii ortaya koyulmaya calisilmistir. Ayrica kur farki degisiminin sonuglari ile
ortaya ¢ikan gelirlerin veya giderlerin aktif, hasilat, net kar/zarar ve Ozkaynaklar toplamlarina oranlar
hesaplanmis ve bu oranlar arasinda BIST Imalat sanayi alt sektoriinde faaliyet gdsteren isletmeler arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olup olmadig1 analiz edilmistir.

Aragtirmanin kur farki etkileri kisminda, esas faaliyette raporlanan net kur fark: gelirlerinin/giderlerinin
aktif toplamina orani ortalamalari, incelenen yillarda Bilgi ve Iletisim alt sektdriinde en yiiksek gikmustir. Bu
sonucun, artan kur fiyatlar1 géz oniine alindiginda ilgili sektoriin diger alt sektorlere gore daha fazla yabanci
parali faaliyete sahip olmasindan kaynaklandigi soylenebilir. Hasilat toplamima gore elde edilen oran
ortalamalarinda ise incelenen yillarda Orman Uriinleri ve Mobilya, Tekstil Giyim Esyas1 ve Deri ve Yayimcilik
alt sektdrlerinin en yiiksek ortalamalara sahip oldugu, bunlar disinda bazi alt sektdrlerin 2019 yilinda yiiksek,
bazi sektorlerin ise negatif ¢iktig1 belirlenmistir. Net kar/zarara oran ortalamalarinda ise Tekstil Giyim Esyasi ve
Deri, Metal Egya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglar1 2019 ve 2020 yillarinda 6ne ¢ikarken, Kagit ve
Kagit Uriinleri Basim alt sektoriinde 2021 yilinda net kar/zarar ortalamasimin dort kat1 biiyiikliikte net kur farki
geliri raporlanmustir. {lgili kalemin Ozkaynaklara oran ortalamalar1 hesaplamasinda ise Orman Uriinleri ve
Mobilya alt sektorii en yiiksek ortalamaya sahiptir. Ozellikle 6zkaynaklara oran ortalamalar1 ve net kar/zarara
oran ortalamalarinda bir¢ok alt sektérde negatif ortalama hesaplanmistir.

Arastirmanin kargilastirma analizleri kisminda ise alt sektorler arasinda esas faaliyette raporlanan net
kur farki geliri / gideri ile temel alinan kalemlere (aktif, hasilat, net kar/zarar, 6zkaynak) oranlar1 arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik bulunup bulunmadigina yonelik hipotez gelistirilmistir. Anova testi
sonuclarina gore elde edilen oranlar agisindan alt sektorler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
olmadig tespit edilmistir.

Son olarak da 2019, 2020 ve 2021 yillar itibari ile esas faaliyette raporlanan net kur farki geliri / gideri
ile temel alinan kalemlere (aktif, hasilat, net kar, 6zkaynak) oranlari arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik bulunup bulunmadigina yoénelik hipotez gelistirilmis ve 2019 ile 2021 yillar1 arasindaki ortalamalar
arasinda istatistiksel olarak anlaml bir farklilik tespit edilmistir. Dolayisiyla H1 hipotezi kabul edilmistir.

Esas faaliyetlerde raporlanan net kur farki geliri / gideri kalemlerinin disinda, igletmelerin kur farki
geliri veya giderini raporladiklar1 gruplardan Finansman Geliri / Finansman Gideri biiyliik ¢ogunlugu
olusturmaktadir. Net finansman geliri / giderinin Imalat Sanayi ortalama oranlarinin incelenen yillarda negatif
oldugu tespit edilmis ve bunun sonucu olarak da imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin biiyiik
¢ogunlugunun yabanci parali bor¢lanmaya sahip oldugu ifade edilebilir. Ortalama oranlarin 6zellikle 2021
yilinda 2020 yilina gore ti¢ katindan daha fazla artmasi, kur degisimlerinin 6zellikle finansman giderlerinde
yogun bir etkisi oldugunu gostermektedir.

Yabanci parali igslemler ve yabanci para c¢evrim farklari, bir isletmenin net gelirini ve/veya diger
kapsamli gelirini etkilemektedir. TMS 21 standardi bu etkilerin finansal tablolarda gergege uygun sunulmasina
iligkin ¢erceveyi belirlemektedir. Finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolarin analiz edilmesinde kur
farklarinin farkinda olmasi gerekmektedir. Bu farkindaligi artirmak icin imalat sektorii 6zelinde kur farklarinin
finansal tablolardaki 6nem diizeyi gosterilmeye calisilmistir. Ayrica yabanci para islemlerinden kaynaklanan
kazang ve kayiplar ile bir igletmenin (yurt disindaki isletme dahil) sonuglariin ve finansal durumunun farkli bir
para birimine c¢evrilmesinden kaynaklanan kur farklarinin vergi etkisi olabilir. Bu vergi etkilerinin
belirlenmesinde TMS 12 Gelir Vergileri standardi gegerlidir. Sonraki c¢alismalarda kur farklarmin
muhasebelestirilmesine ve vergi etkisine yonelik uygulamalar yapilmasi dnerilmektedir.

Yazar Katki Oram1 Beyam
Bolimler yazarlar tarafindan ortak olarak yazilmustir.

Catisma Beyam
Caligmada yazarlar arasinda ¢ikar gatigmasi yoktur.

Destek Beyam
Bu ¢alisma i¢in herhangi bir kurumdan destek alinmamastir.
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