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EKONOMIK VE DEMOGRAFIK FAKTORLERIN HANEHALKI TASARRUF
DAVRANISI UZERINDEKI ETKILERI

Mehmet Cagr1 GOZEN!

Oz

Hanehalk:1 tasarruflarimin yeterli diizeyde ve istikrarli olmasi yurtigi yatirnmlarin arzu edilen sekilde
stirdiiriilebilmesine katki saglamaktadir. Bu sebepten dolay, yurtici tasarruflar olarak da adlandirilan hanehalk:
tasarruflarimin siirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinma politikalarinin giiglii bir sekilde uygulanabilmesinde anahtar bir
rolii vardir. Yurtici tasarruflar bir taraftan iktisadi bilylime, istthdam ve yatirim gibi makroekonomik degiskenler
iizerinde dnemli etkilere sahipken diger taraftan bu makroekonomik degiskenlere ilave olarak faiz oran1 ve fiyatlar
genel seviyesi gibi degiskenler de hanehalkinin ekonomik durumunu etkiledigi i¢in tasarruf davranisi lizerinde etki
yaratabilmektedir. Hanehalkinin iginde bulundugu iktisadi durumun disinda demografik 6zellikleri de tasarruf
davranigini belirlemektedir. Hanehalklarinin tasarruf davranisinin daha saglikli bir sekilde analiz edilebilmesi igin
iktisadi ve demografik degiskenlerin degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu sebepten dolayr bu caligmada
stirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma i¢in dnemli bir role sahip olan hanehalk: tasarruflarmi etkileyen demografik
ve iktisadi faktorlerin Tiirkiye’de hanehalki tasarruf davranigi tizerindeki etkileri birlikte analiz edilmistir. Calisma
modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerin tasarruf yapma davranisini etkileyen ihtimalleri ortaya koymasi
acisindan 6nemli sonuglar ortaya koymaktadir. Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan 2019 yilinda yapilan
Hanehalk1 Biitge Anketi verileri kullanilarak yapilan bu ¢alismada lojistik regresyon modelinden faydalaniimistir.
Elde edilen sonuglar farkli degiskenler i¢in Siirekli Gelir Hipotezi, Mutlak Gelir Hipotezi ve IThtiyat Giidiisii ile
Tasarruf Hipotezi'ni kismen destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Hanehalki Tasarruflari, Hanehalk: Biitge Anketi, Lojistik Regresyon, Demografik ve
Ekonomik Faktorler

JEL Kodlan: C25, C83, D14

EFFECTS OF ECONOMIC AND DEMOGRAPHIC FACTORS ON HOUSEHOLD
SAVING BEHAVIOR

Abstract

Sufficient and stable household savings significantly contribute to sustainable domestic savings as desired. For
this reason, household savings, also called domestic savings, are crucial in vigorously implementing sustainable
growth and development policies. While domestic savings have important effects on macroeconomic variables, on
the other hand, macroeconomic variables also have important effects on saving behaviour since they impact
households’ economic situations. Aside from the economic situation of households, demographic situations also
determine saving behaviour. In order to analyze the saving behavior of households in a healthier way, economic
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and demographic variables should be evaluated. Thus, in this study, demographic and economic factors affecting
household savings, having an essential role in sustainable growth and development, on household saving behavior
in Turkey were analyzed. The study reveals important results in terms of revealing the possibilities that affect the
saving behavior of the independent variables used in the model. The logistic regression model is utilized in this
study, using data from the Household Budget Survey conducted by the Turkish Statistical Institute in 2019. Results
from the analysis partially support the validity of the Permanent Income Hypothesis, Absolute Income Hypothesis
and Precautionary Saving Hypothesis.

Keywords: Household Savings, Household Budget Survey, Logistic Regression, Demographic and
Economic Factors

JEL Codes: C25, C83,D14

1. Giris

Tasarruflar 6zel ve kamu olmak tizere iki ana grup olarak tamimlanmaktadir. Hiikiimetlerin
harcamalar1 sonras1 kalan gelirler kamu tasarrufu olarak adlandirilirken, sirketler ve hanehalklarmin
harcamadiklar1 geliri olusturan kisim ise 6zel tasarruf olarak adlandirilmaktadir. Hanehalk: tasarrufu
0zel tasarruflar altinda en 6nemli tasarruf kalemini olusturmaktadir. Bu yiizden hanehalkini tasarrufa
yonlendirmek tlke kalkinmasi igin temel Onceliklerden birisidir. Hanehalkinin tasarruf kararlarini
verirken hangi parametreleri dikkate aldiginin anlagilmasi hanehalkinin tasarrufa nasil yonlendirilecegi
konusunda politika yapicilara yol gosterici olmaktadir. Faiz oranlari, gelir dagilimi, biiylime, issizlik,
cari agik, ihracat ve ithalatta meydana gelen degisiklikler gibi makroekonomik gostergeler hanehalkinin
tasarruf egilimini belirleyen etmenler arasindadir. Bununla birlikte, kisinin geliri, egitim durumu,
serveti, yast, medeni durumu, gocuk sahibi olup olmamasi, is sahibi olup olmamasi ve hangi pozisyonda
istihdam edildigi gibi mikro diizeydeki ekonomik ve demografik faktorler de hanehalki davranisin
belirleyen etmenler arasinda yer almaktadir.

Hanehalklan iktisadi ve siyasi gelismelerden dolay1, gelecekteki ihtiyaglarini karsilamak i¢in
veya ihtiyat giidiisiiyle hareket ederek gelirinin bir kismimi harcamayarak tasarrufa yonelmektedir.
Tasarruf kavrami genel olarak hanehalkinin harcanabilir gelir kismindan tiiketime gitmeyen kismi
olarak aciklanabilir. Harcanabilir gelirdeki artislar hanehalkinin tiiketim kalemlerinde farkli oranlarda
artisa yol acarken tasarruf oranlarinda da artis olmaktadir. Fakat gelir arttikca gelir icerisinde tasarrufun
pay1 tiiketimin payimdan daha fazla olmaya baslar ¢iinkii tiikketim gelir artisina bagli olarak azalan oranda
artma egilimi gostermektedir. Yurti¢i tasarruflarin artisinda Snemli bir paya sahip olan hanehalki
tasarruflan stirdiiriilebilir kalkinma hedefinin gerceklesebilmesi icin gerekli olan yurti¢i yatirimlarin
yapilmasinda ciddi katkilar sunmaktadir. Yurti¢i tasarruflarin yeterli miktarlarda ger¢eklesmemesi
sonucunda yurtdigi tasarruflara olan bagimlilik artacaktir ve bu durum cari agik basta olmak {izere diger
kotiilesen makroekonomik gostergeler nedeniyle iilke ekonomisinin kirillgan hale gelmesine neden
olabilir.

Hanehalklar iktisadi biiylime ve gelisme icin gerekli olan ulusal tasarruflarin olugsmasinda en
Oonemli unsurlardan biridir. Bu yiizden hanehalki tasarruf davraniginin incelenmesi ve analiz edilmesi
tasarruf oraninin artmasi ve iktisadi kalkinmaya katki saglamasi i¢in 6nemli bir agamadir. Bu ¢aligma
temelde sadece hanehalki tasarruflarii etkileyen iktisadi ve demografik degiskenleri belirlemek i¢in
degil ayn1 zamanda ilgili degiskenlerin tasarruflari etkileme ihtimallerini belirlemek i¢in de yapilacaktir.
Calisma yapilirken tasarruf davranigini sadece iktisadi faktorler tarafindan belirlenemeyecegi dikkate
alinacaktir. Tasarrufla ilgili teorik ve uygulamali ¢aligmalar demografik degiskenlerin de tasarruf
davranisinin tizerinde etkili olduguna isaret etmektedir ve iktisadi ve demografik degiskenleri bir arada
degerlendirmeden yapilacak c¢alismalar dogru sonuglar ortaya cikarmayacagi gibi uygulanacak
politikalarinda etkinligini azaltacaktir. Ayrica degiskenlerin tasarruflar1 etkileme ihtimallerinin
belirlenmesi tasarruflari arttirmaya hedefleyen politikalar yapilirken degiskenlerin dogru bir sekilde
kullanilmasina yardimci olacaktir. Calismanin temel hipotezi hanehalki reisinin yasi, medeni durumu
veya cinsiyeti gibi demografik degiskenlerin ev veya diikkan sahipligi gibi iktisadi degiskenler kadar
tasarrufu etkileme ihtimali oldugudur. Bu temel hipotez 1s1ginda bu ¢aligsmada siirdiiriilebilir biiyiime ve
kalkinma i¢in onemli bir role sahip olan hanehalki tasarruflarini etkileyen demografik ve iktisadi
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faktorlerin Tiirkiye’de hanehalki tasarruf davranisi tizerindeki etkileri birlikte analiz edilecektir. Tiirkiye
i¢in hanehalki tasarruf davranigin1 kapsamli yatay kesit verilerini kullanarak ekonometrik yontemlerle
inceleyen az sayida calisma bulunmaktadir. Bu g¢aligma literatiirdeki bu acig1 kapatmayi da
amagclamaktadir.

Calisma modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerin tasarruf yapma davranisini etkileyen
ihtimalleri ortaya koymasi acisindan onemli sonuglar ortaya koymaktadir. Bu caligmada Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan 2019 yilina ait Hanehalki Biitge Anketi verileri
kullanilarak hanehalki tasarruflarini etkileyen degiskenler logit model kullanilarak analiz edilecektir ve
10976 hanehalkindan elde edilen veriler kullanilacaktir. Calismanin kurgusu su sekilde olusturulmustur.
Ilgili literatiir incelenerek uygun demografik ve iktisadi degiskenler belirlenmistir. Daha sonra bu
degiskenler igin kullanilacak veriler ekonometrik modele gore ayristirllmis ve analize hazir hale
getirilmistir. Bu veriler kullanilarak logit modelden elde edilen sonuglar tablolara aktarilmistir. Bu
sonuglardan ¢ikarim yapilarak odds degerlerine ulasilmis ve her bir degiskenin odds degerinin
yardimiyla degiskenlerin hanehalki tasarruflari iizerindeki etkileri incelenmistir. Demografik ve iktisadi
degiskenlerden elde edilen sonuglar tasarrufla ilgili baz1 teorilerin 6ngoriilerini kismen dogrulamaktadir.
Ayrica temel hipoteze uygun olarak yas veya medeni durum gibi degiskenlerin diger iktisadi faktorler
kadar tasarruf yapma ihtimalini etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Takip eden bdliimde tasarruf ile ilgili
teorik yaklasimlardan bahsedilecektir. Ilgili literatiir dzeti ise ¢alismanin iigiincii béliimiinde yer
almaktadir. Veri seti ve metodoloji boliimiinden sonra logit modelden elde edilen test sonuglar
sunulacaktir. Son olarak ise sonug boliimiinde elde edilen bulgular yorumlanacaktir.

2. Teorik Cerceve

Adam Smith (1863) iktisat literatiiriinde tasarrufla ilgili ilk defa goriis belirten kisidir. Sermaye
artisinin ancak tutumlu olarak miimkiin olacagini 6ne stirmiistiir. Adam Smith tutumluluk kavramim
tasarruf kavramu ile bir tutmaktadir. Insan gelirinden arttirdiginm1 ya sermayesine ekleyerek iiretkenligi
arttirmaktadir ya da faiz geliri elde etmektedir. Ekonomik birimlerin tek tek yaptiklari tasarruf
davranisinin toplami ise bize toplumun tasarrufunu vermektedir. Tasarrufun toplumun refahi ve biiyiime
iizerindeki etkisi zaman igerisinde daha ¢ok fark edildikge Adam Smith tarafindan ortaya atilan bu
gorlise birgok Onemli iktisatgi daha sonraki donemlerde teorik olarak katkida bulunmustur. Bu
katkilardan ilki Frank P. Ramsey (1928) tarafindan yapilmistir. Daha sonra Irving Fisher (1930),
Friedrich August von Hayek (1932, 1941), John M. Keynes (1936), Arthur Cecil Pigou (1943), James
S. Dusenberry (1949), Franco Modigliani ve Richard Brumberg (1954), Milton Friedman (1957), B.
Yeager Leland (1968), Martin Feldstein (1974), Robert E. Hall (1978), David Laibson (1997) ve Jummin
Wan (2011) tasarruf kuramlar lizerinde ¢aligmalar yapmislardir.

Tasarruf davranigina yonelik ilk kuramsal katkilardan birisi Frank P. Ramsey (1928) tarafindan
yapilmistir. Konuya matematiksel olarak yaklagan Ramsey sermayenin marjinal verimliligi ile tiiketimin
biliylime oraninin birbirine esit olmas1 gerektigini vurgulamistir. Bu sonuca gore tasarruf yapmak icin
sermayenin marjinal verimliliginin bireyin zaman tercihinden daha fazla olmas1 gerekmektedir ve bunun
sonucu olarak da tiiketim ertelenmelidir. Fisher (1930) zamanlararas1 biitce karari yaklagimiyla
insanlarin tiiketim ve tasarruf kararlarimi kisitlar altinda verdigini varsaymistir. Buna gore insan
hayatinda iki donem vardir ve birinci donem bugiinii ikinci donem ise gelecegi temsil etmektedir (Ayla
& Kaziltan, 2018). Tiiketicilere tiiketimlerini ne zaman yapacagini belirleme firsati veren bu yaklasimda
zamanlararas1 biitce kisiti ve kayitsizlik egrileri kullamilmistir. Tiiketiciler gelirlerinin ne kadarini
tasarruf edecegini faiz oranina ve zamanlararasi tilketimlerinin marjinal faydasina gore belirlemektedir
(Pehlivan, 2006). Friedrich August von Hayek (1932, 1941) ana akim ekonomi yazinindan farkl olarak
ele aldig1 bu baslikta optimal tasarruf seviyesinin serbest piyasa sartlart altinda elde edilmesinin pek
mimkiin olmadigin ileri siirmiistiir. Konjonktiir kuraminin bir pargasi olarak Hayek’in tasarruf
yaklagimina gdre tam istihdamda tiiketim ve yatirim mallar1 talebi ayni1 anda arttirilamaz. Bundan dolay1
da daha ¢ok tiiketme ve daha az tasarruf etme istegi yatirim mali iiretiminin arttirilmasi ve tiiketim mali
{iretiminin azaltilmasiyla, yani zorunlu tasarrufla, engellenecektir (Colak & Oztiirkler, 2012).

Keynes (1936) Mutlak Gelir Hipotezi yaklasiminda tiiketimin harcanabilir gelirin artan bir
fonksiyonu oldugunu 6ne siirmektedir. Bu hipoteze gore kisa donemde tiiketim iizerinde en etkili olan
etken reel gelirdir ve tiiketim artis1 hiz1 gelir artis hizindan daha az olmaktadir. Dolayisiyla marjinal
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tasarruf egilimi birden kiigiikk olmaktadir ve gelir arttikca ortalama tiiketim egilimi azalmaktadir
(Yildirnm & Ugdogru Birecikli, 2021). Arthur Cecil Pigou (1943) Keynes tarafindan ortaya atilan
hipotezin aksine hanehalklarimin tiiketimlerini kullanilabilir bir gelirde artis olmasa da arttirabilecegini
belirtmistir. Deflasyonist bir ortamda bireylerin servetlerini reel olarak artmasi nedeniyle gelirde bir
artis olmamasina ragmen insanlarin tiiketimlerini arttirabilmektedir ve bu tasarruflarin azalmasi
anlamina gelmektedir. iktisat yazininda buna “reel balans etkisi” ya da “Pigou etkisi” denilmektedir
(Sengiir & Taban, 2016). Mutlak Gelir Hipotezi’ne yonelik olarak elestirilerde bulunan James
Duesenberry (1949) tiikketim ve tasarruf basligina Nispi Gelir Hipotezi olarak bilinen yaklasimla katki
sunmustur. Yaklasim gelir dagilimini tasarruf kuramlarina dahil etmektedir. Bu yaklasimda tiiketim
harcamasmin mutlak gelirden degil kisinin sosyal ¢evresindeki kisilerin gelir dagilimindaki goreceli
durumuyla belirlendigi one siiriilmektedir. Bu durum tiiketim harcamalarimin nispi gelirin bir
fonksiyonu olmasi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir ve tasarruflar1 belirleyen en 6nemli faktorlerden birinin
gelir dagilimi oldugunu gostermektedir. Tlave olarak, Duesenberry cari tiiketim ve tasarruflarin dnceki
tiikketim ve tasarruflara baglh oldugunu ileri slirmektedir. Buna gore, gelir artisi oldugunda meydana
gelen tiikketim artis1 ayni miktarda gelir azalisi oldugunda olusan tiiketim azalisindan daha fazladir.
Bunun sonucu olarak, gelirde bir diisiis oldugunda tasarruflardaki diisiis tiikketimden daha fazla olurken
gelirde bir arti meydana geldiginde tasarruf tiiketimden daha yavas artmaktadir (Colak & Oztiirkler,
2012).

Franco Modigliani ve Richard Brumberg (1954) tarafindan gelistirilen mikro temelli bir hipotez
olan Yasam Siiresi Hipotezi tasarruf kuramlar1 igerisinde ¢ok dnemli bir yere sahiptir. Bu hipoteze gore
ortalama tiiketim egilimi uzun dénemde sabittir. Kisiler tiiketim ve tasarruf kararlarini hayatlar1 boyunca
elde edecekleri geliri dikkate alarak yapmaktadirlar ve hayatlar1 boyunca elde edebilecekleri en yiliksek
fayda diizeyine ulasmaya caligirlar. Bu sekilde kisinin yapacagi tasarruf tiim hayati boyunca elde edecegi
fayday1 dogrudan etkilemektedir. Bunlara ilave olarak, yas farkliliklar1 nedeniyle tiikketim ve tasarruf
davranmisinin degisiklik gdsterecegi de bu yaklasimda 6ne siiriilmektedir. Insanlarin geng yaslarda daha
az gelir elde etmelerine ragmen tiiketimlerinin daha fazla oldugu belirtilmektedir. Orta yasa sahip
insanlarda ise emeklilik doneminde ayni tiiketim standardini devam ettirmek i¢in tasarruf oranlar1 daha
yliksek olmaktadir (Baris & Uzay, 2015). Milton Friedman (1957) tarafindan gelistirilen Siirekli Gelir
Hipotezi ana onermesi tasarrufun aslinda gelecekte yapilacak olan tiilketim olmasidir. Bu yaklasim
Keynes’in yaklagimina alternatif olmakla birlikte parasalci yaklagimin tiiketim ve tasarruf baslhigindaki
kuramlariin temelini olusturmaktadir. Bu yaklagimda tiiketim siirekli gelirin bir fonksiyonudur ve
kisinin stirekli tiikketimi ile gegici geliri arasinda bir iligki yoktur. Ayrica kisiler donemler arasinda
optimizasyon yapmaktadirlar. Bu yiizden de beseri sermaye, yas ve servet gibi degiskenler tiikketim ve
tasarruf karar1 lizerinde belirleyici olmaktadirlar. Hipotez gelecek donemlerde kisilerin gelirlerinde
diisiis beklentisine girmesi nedeniyle bugiinkii tasarruflarin1 arttirma egiliminde oldugunu one
stirmektedir. Bu yaklasimla ortaya atilan bir diger sonug ise ortalama tasarruf egilimi ile marjinal
tasarruf egiliminin ayni olmasidir. Bu hipoteze gore tasarruflar emeklilik doneminde harcama yapmak
icin ya da yakinlarina miras birakabilmek icin yapilabilir ve tasarruflarin gelirde meydana gelen gecici
artislar sonucunda yiikseltilmektedir. Gegici gelir artiglari tiiketimden daha ¢ok tasarrufu etkilemektedir
(Baris & Uzay, 2015).

B. Yeager Leland’mn (1968) gelistirdigi Ihtiyat Giidiisii ile Tasarruf Hipotezi dénemler arasi
optimizasyon yapilabilecegini ve tasarrufun donemler arasi ikame edilebilecegini 6ne siirmektedir. Bu
yaklasimda gelecekteki gelirin belirsiz olmasi nedeniyle bugiinkii donemde ihtiyat giidiisliyle ilave
tasarruf yapilmaktadir. Leland tarafindan yapilan iki donemi kapsayan analizde kisinin ikinci
donemdeki geliriyle ilgili olasilik dagilimim bildigi varsayilmistir. Finansal piyasalarin gelismedigi ve
finansal yatirim araglarina erisim konusunda sorun yaganan iilkelerde insanlar ihtiyat giidiisii ile tasarruf
yapmaya daha ¢ok egilimli olmaktadirlar (Oksiiz Naring & Kiigiikonder, 2020). Martin Feldstein (1974)
Transfer Tasarruf Hipotezi ile sosyal giivenlik ve miras nedenleri sonucu ortaya ¢ikan tasarruf yapma
egiliminden bahsetmistir. Emeklilik 6demeleri bir servet unsuru olarak tasarruf fonksiyonuna eklenmis
ve sosyal giivenligin tasarruf ve yatirim davranisi iizerinde negatif yonde etkisi oldugu one siiriilmiistiir.
Tiiketimdeki, dolayisiyla tasarruftaki, degismelerin beklenen gelirden bagimsiz bir sekilde
gerceklestigini 6ne siiren Robert E. Hall (1978) siirekli gelir hipotezine rasyonel beklentileri eklemistir.
Bu yaklagima Tiiketimin Rassal Yiiriiylis Hipotezi denilmektedir. Yasam boyu gelir ve siirekli gelir
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hipotezinden farkli olarak bu yaklasim gelecek donemlerde elde edilecek gelirle ilgili beklentileri
gecmis gelirlerle degil rasyonel davranisa gore agiklamaktadir. Bireyler gelecekteki gelirleriyle ilgili
rasyonel beklentilere sahip olduklar i¢in tasarruf ve tiiketim ile ilgili kararlarini da bu dogru tahmine
gore almaktadirlar. Bu durumda da tiiketim ve tasarruf davranisi rassal bir yol izlemektedir (Oztiirk,
2019). David Laibson (1997) Hiperbolik indirgeme Hipotezi ile tasarruf davramisini agiklamaya
calismistir. Buna gore donem basinda bireyin belirledigi optimal tasarruf seviyesi her zaman dénem
sonundaki optimal seviyenin altinda olacag i¢in kisi konut kredisi gibi bir taahhiit arac1 secer ve tasarruf
seviyesini korur (Yildirrm & Ugdogruk Birecikli, 2021). Jummin Wan (2011) tarafindan ortaya atilan
Kopiiklii Tasarruf Hipotezi konut fiyatlarinda kopiik olustugunda iilkeler arasinda tasarruf oranlarinda
olusan farkliliklar1 agiklamaya c¢alismaktadir. Bu yaklasima gore kisinin tasarrufu konut politikasi ve
finansal piyasalardaki asimetrik bilgi sorunlar1 nedeniyle eksik ya da asir1 olabilmektedir.

3. Literatiir incelemesi

Tiiketim harcamalarinin, baglica teorilerin gegerliligini test etmek igin, diizenli gelir disinda
demografik faktorler ve servet degiskenleriyle olan iligkisini Tiirkiye igin inceleyen ¢ok sayida ¢alisma
yapilmistir. Bu ¢alismalarin 6nemli bir kismi yiiz yiize anket yontemiyle elde edilen verilerle ve bir
bolgeyi ya da ili kapsayacak sekilde yapilmistir. Mikro verilerle yapilan c¢aligmalarin disinda
makroekonomik verilerin tercih edildigi ¢aligmalar da ilgili literatiirde 6nemli bir yer kaplamaktadir. Bu
calismada ise, Tiirkiye icin yapilan diger bircok calismadan farkli olarak, TUIK tarafindan hazirlanan
tiim Tiirkiye’de cesitli endiistri kollarinda ¢aligsan herkesi temsil eden bir mikro veri seti ile ¢alisilmig ve
degiskenlerin tasarruf davraniglarini etkileme ihtimalleri belirlenmistir. Genel olarak Tiirk
Toplumu’ndaki bireylerin tiiketimleri iizerinde etkili olan iktisadi ve demografik degiskenler
incelenmistir. Asagida ilgili yazinda Tiirkiye i¢in yapilmig ¢caligmalar ve bu ¢aligmalardan elde edilen
bulgular yer almaktadir. Colak ve Oztiirkler (2012), Ceritoglu ve Eren (2014), Sengiir ve Taban (2016),
Zengin vd. (2018), Ayvaz Kizilgdl ve ipek (2019), Oksiiz Naring ve Kiigiikénder (2020), Beyaz Sipahi
(2021), Yildirrm ve Ucdogruk Birecikli (2021) ile Cebi Karaaslan (2022) tarafindan yapilan
caligmalarda mikro veriler kullanilirken Barig ve Uzay (2015), Kaygisiz vd. (2016), Ayla ve Kiziltan
(2018) ile Oztiirk (2019) tarafindan yapilan ¢alismalarda makro veriler kullanilmugtir.

Colak ve Oztiirkler (2012) TUIK tarafindan 2010 y1linda yayinlanan Hanehalk: Biitce Arastirmasi
Mikro Veri Seti ile yaptiklar1 ¢aligmada dogrusal tasarruf fonksiyonunu en kiigiik kareler yontemi ve
dilim regresyon yontemi ile analiz etmislerdir. Tasarruf oranimin diisiik gelirli hanehalklar i¢in negatif
oldugunun tespit edildigi bu ¢alismada yiiksek gelir gruplarinda tasarruf oraninin %30’dan daha fazla
oldugu belirtilmektedir. Ayrica Tiirkiye’de hanehalkinin ortalama tasarruf egiliminin diisiik oldugu 6ne
siiriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore yiiksek gelir grubunda tasarrufun en 6nemli belirleyicisi gelir
olmaktadir. Servetin tasarruf egilimi iizerindeki etkisi negatif olarak tespit edilmistir. Fakat ev sahipligi
bir servet degiskeni olarak diisiik gelir grubu i¢in tasarruf iizerinde olumlu etki yapmaktadir. Tiirkiye’de
hanehalkinin tasarruflari iizerinde demografik ve sosyal degisimlerin potansiyel etkisinin 6ngoriisiiniin
yapildig1 ¢aligmada Ceritoglu ve Eren (2014) Hanehalki Biitce Anketi verilerini kullanmiglardir.
Universite mezunu sayisinin ve niifusun artacagi varsayimi altinda tasarruf oranlarinin 2010 yilindan
2050 yilina kadar yiizde 7.61 oraninda artacagi dngoriilmiistiir. Elde edilen sonuglar, bu artisa en biiyiik
katkinin iiniversite mezunu calisanlar tarafindan yapilacagini gostermektedir. Baris ve Uzay (2015)
yurtici tasarruflar ve ekonomik biiylime iliskisini Tirkiye i¢in incelemislerdir. 1960-2012 dénemini
kapsayan c¢alismada esbiitiinlesme ve VAR analizi kullanilmigtir. Elde edilen g¢alisma bulgulari
tasarruflarin ekonomik biiylimeyi etkileyen en 6nemli etken oldugu yoniindedir. Gelir diizeyinin
arttirllmadan yurtici tasarruflarin arttirilmasimin miimkiin olmadig vurgulanmaktadir. Bu anlamda bu
calisma sonuglar1 yagsam boyu gelir hipotezini destekleyen sonuglara ulasmaktadir.

Sengiir ve Taban (2016) calismalarinda 2002-2016 yillarin1 kapsayan Hanehalk: Biitce Anketi
verilerini kullanmislardir. Hanehalkinin gelir tiiriiniin tasarruflar {izerindeki etkisi ¢oklu dogrusal
regresyon modeli ile incelenmis ve elde edilen sonuglar emekli maasi, {icret ve prim gelirleri ve faiz
geliri gibi degiskenlerin tasarruflar lizerinde olumlu etki yarattigimi gostermistir. Ayrica toplam ayni
yardimlarin hanehalki tasarruflari tizerinde negatif etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. 2002-2013
yillarim kapsayan TUIK Hanehalki Biitge Anketi’nden elde edilen verileri kullanarak yaptiklari
caligmada Sengiir ve Taban (2016) bireysel tasarruflari belirleyen etkenleri analiz etmislerdir. Yillik
gelirin 10 bin TL’den fazla olmasi, ev sahipligi ve otomobil sahipligi degiskenlerinin tasarruf yapma
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egilimini giiclendirdigi sonucuna ulagilmigtir. Ayrica kentte yasayanlarin kirda yasayanlara gore tasarruf
yapma olasiliginin biitiin yillar i¢in daha fazla oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan, hane
biiyiikliigiiniin tasarruf lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu 6ne siiriilmektedir. Kaygisiz vd. (2016)
cari denge tasarruf yatirrm ve biiylime gibi makro degiskenleri kullanarak bu degiskenler arasindaki
iliskiyi analiz etmislerdir. Tasarruflar, biiylime ve yatirimlar arasinda bir nedensellik iligkisi
bulunmamasina ragmen biiylime, yatirim ve tasarruflardan cari dengeye dogru tek yonlii bir iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Ayla ve Kiziltan (2018) yurti¢i tasarruflar, enflasyon ve tiiketim arasindaki iliskiyi dikkate alan
caligmalarinda kisa donemde enflasyon ile tiiketim ve tasarruf oranlari arasinda tek yonli bir nedensellik
iliskisi oldugunu tespit etmislerdir. Tiiketim ve tasarruf arasinda karsilikli nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulasilan analizde uzun donemde nedensellik iliskisi bulunamamustir. Tiirkiye’de hanehalkinin
tasarruf oranlarinin diisiik olma nedenlerini belirlemek i¢in Zengin vd. (2018) 289 katilimciyla yapilan
anketlerden elde edilen verilerle ¢aligma yapmiglardir. Kredi kart1 kullanim hacmi ve disarida yemek
yeme aligkanligi fazla olan kisilerin tasarruf yapma egilimlerinin daha az oldugu bulgusuna ulagilmistir.
Ek gelir elde ettigi durumlarda bile tasarruf yapma egiliminde olmayan kisilerin genel olarak tasarruf
yapma egiliminin olmadig1 da tespit edilen bagka bir sonuctur. Ayrica ¢ocuk sahipligi, medeni durum
ve cinsiyet ile tasarruf arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamistir. Ayvaz Kizilgol ve
Ipek (2019) bireylerin tasarruf davramslarini inceledikleri calismada 2002-2016 yillarini kapsayan
Hanehalki Biitge Anketi verilerinden yararlanmiglardir. Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismada elde edilen
sonuclardan biri ¢ocuk sayisi arttik¢a tasarruf yapma olasiliginin azaldigidir. Ev sahibi olan ve ikinci
evi olan hanehalklarinin olmayanlara gére daha fazla tasarruf yapma egiliminde oldugu sonucuna
varilmistir. Hanehalki reisinin yasi, otomobil sahipligi ve saglik sigortasinin olmasinin tasarruf tizerinde
anlamli etkiler yaptig1 belirlenmistir.

2007-2017 dénemini kapsayan verileri kullanarak yaptig1 calismada Oztiirk (2019) altina dayali
finansal iirlinler ve yurti¢i tasarruflar arasindaki iliskiyi incelemistir. Yurtigi tasarruf diizeyleri {izerinde
altin bankacilig1 iriinlerinin olumlu bir etkisi oldugu sonucuna ulasilan bu c¢aligmanin diger
bulgularindan biri altin sermaye piyasasi triinleri ile tasarruflar arasinda bir iliskinin tespit
edilememesidir. Ardisik logit modeli kullanarak yaptiklar1 analizde Oksiiz Naring ve Kiiciikonder
(2020) hanehalk: tasarruf davranisinin belirleyicilerini incelemislerdir. TUIK tarafindan yapilan 2017
yilt Hanehalk: Biitce Anketi verilerinden elde edilen sonuglar tasarruf yapma egiliminin konut ve araba
sahibi olan bireylerde olmayanlara gore daha fazla olduguna isaret etmektedir. Hanehalki biiyiikliigiiniin
artmasi tasarruf yapma olasiligimi arttirmaktadir. Ayrica, yas artisi bireylerin tasarruf yapma egilimini
arttirmaktadir.

Genellestirilmis Momentler yonteminin (GMM) kullanildig1 ¢alismada Beyaz Sipahi (2021)
ekonomik ve demografik faktorlerin hanehalki tasarruf davranisi iizerindeki etkisini incelemistir. 2018
yili Hanehalki Biit¢e Anketi verilerin kullanildigi analizden elde edilen sonuglar kisi bagina gelirde
meydana gelen artiglarin tasarruflar1 arttirdigini géstermektedir. Miilkiyet sahipligi, hanehalki reisinin
yast ve yash bagimlilik oranmnin tasarruflar iizerinde pozitif bir etkisi oldugu belirtilirken geng
bagimlilik oram ve servet etkisi olarak kullanilan ikinci ev sahipligi degiskeninin etkisinin negatif
oldugu tespit edilmistir. 2003-2013 dénemi Hanehalk: Biitce Anketi verilerini kullanarak yapilan ve
dilim regresyon modelinin kullamldig1 ¢alismada Yildirim ve Ugdogruk Birecikli (2021) Tiirkiye’de
hanehalkinin tasarruf yapma egilimi arastirmistir. Elde edilen bulgular gelir seviyesi arttik¢a tasarruf
egiliminde artig oldugunu gostermektedir. Gelir seviyesindeki artisin farkli gelir gruplarindaki ailelerin
tasarruflart tizerindeki etkisinin de farklilastirdiginin tespit edildigi bu calismada yas ve tasarruf
arasindaki iliskinin ihtiyati Tasarruf Hipotezi’ni destekler nitelikte oldugu 6ne siiriilmektedir. Cebi
Karaaslan (2022) demografik ve ekonomik faktorlerin tasarruf iizerindeki etkisini 2015- 2017 dénemi
i¢in arastirmistir. TUIK tarafindan yapilan Hanehalki Biitge Anketi verilerinin kullamldigi bu calismada
logit ve probit modelleri tercih edilmistir. Gelir seviyesi, araba sahipligi gibi etkenlerin yan1 sira medeni
durum, hanehalki biiytikliigii ve hanehalki reisinin kariyer durumunun tasarruf yapma davranisi tizerinde
anlamli etkileri oldugu sonucuna ulasilmustir.

Literatiirde Tiirkiye icin ¢esitli donemlerde yapilan Hanehalk: Biitce Anketi’nden elde edilen
verilerle yapilan caligmalarda genellikle yas, medeni durum, gelir diizeyi, ev ve araba sahipligi gibi
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degiskenlerin tasarruf lizerindeki etkileri gesitli tasarruf hipotezleri dikkate alinarak farkli ekonometrik
yontemler yardimiyla incelenmistir. Logit, probit, kantil regresyon, GMM ve dogrusal regresyon
yontemlerinin kullanildigi bu ¢alismalarda farkli yas gruplarimin tasarruf iizerinde farkli etkilere yol
actig1 one siiriilmiistiir. Ayrica bircok calismada diigiik gelir seviyesindeki hanehalklarinin tasarruf
yapma egiliminin yliksek gelir gruplarina gore daha az oldugu sonucuna varilmistir. Ev sahibi olan
hanehalklarinda tasarruf yapma oraninin daha yiiksek oldugu bu caligmalardan elde edilen sonuglar
arasindadir. Makro veriler kullanilarak yapilan ¢aligmalarda ise yurti¢i tasarruflarin biiyiimeyle olan
iligkisine ilave olarak tiikketim, faiz orani ve enflasyon orani ile olan iligkisi zaman serisi analizi
yontemleri kullanilarak incelenmistir. Bu ¢alisma en yeni Hanehalki Biitge Anketi kullanilarak Tiirkiye
icin yapilan az sayida ¢aligmadan biridir. Ayrica logit model kullanilarak yapilan bu ¢aligma tasarrufu
etkileyen degiskenleri belirlemesinin diginda degiskenlerin referans gruplara gore tasarrufa etki etme
ihtimallerini ortaya koyan az sayida caligmadan biri oldugundan dolayi literatiirdeki bu agigm
kapatilmasina katki saglamaktadir.

4. Veri Seti ve Metodoloji
4.1. Veri Seti

Bu galismada kullanilan veriler 2019 yilinda TUIK tarafindan yapilan Hanehalki Biitge
Anketi’nden elde edilmistir. Saglikli sonuglar elde etmek icin ekonomi iizerinde beklenmedik sekilde
olumsuz etki yapan pandemi nedeniyle 2020 ve 2021 yilimi kapsayan donemler calismada
kullanilmamistir. Pandemi doneminin hem kendi i¢inde analiz edilmesi hem de normal dénemlere gore
kiyaslamali olarak incelenmesi baska ¢aligmalarin konusudur. Bu anket ¢aligmasi Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlari i¢erisinde bir hanede ikamet eden hanehalklariyla yapilmistir. Veriler elde edilirken tabakali iki
asamali kiime drneklem yontemi kullanilmigtir. 10976 tane hanehalkindan elde edilen bu veriler Eviews
programi yardimiyla incelenmistir. Tablo 1°de kullanilan degiskenler ve tanimlamalari yer almaktadir.

Tablo 1: Degisken Tanimlamalari

Degiskenin Ad1 Degiskenin Tanimi
Bagimli Aylik ortalama geliri aylik ortalama harcamasindan fazla olan bireylerde 1,
oy Tasarruf " .
Degigken digerlerinde 0 olarak alinmigtir
Cinsiyet Fert erkek ise 1, kadin ise 0 degerini alan kukla degisken
Hanehalki reisinin esinin ¢aligmast durumunda 1 diger durumlarda 0 kukla
Calisan Es o .
degiskeni kullanilmigtir
Universite En az 2 y1l ve {izeri iiniversite egitimi olan bireylerde 1, digerlerinde 0 kukla
Egitimi degiskeni kullanilmistir

15-25 Yas Arasi 15-25 yas arasinda olan fertler igin 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni

kullanilmistir
26-35 Yas Arast 26-35 yas arasinda olan fertler igin 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmistir
36-45 Yas Arast 36-45 yag arasinda olan fertler i¢in 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmistir
. 46-55 yas arasinda olan fertler igin 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni
DB?gllr(nSllZ 46-55 Yas Arast kullanilmistir
egiskenler : — — — — -
56-65 Yas Arast 56-65 yas arasinda olan fertler i¢in 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmigtir
65 Yas Ustii 65 yas tstii fertler i¢in 1 digerleri i¢in 0 kukla degiskeni kullanilmigtir
. ... | Enaz 1 gocuk sahibi olan fertler i¢in 1, gocuk sahibi olmayanlar i¢in 0 kukla
Gocuk Sahipligi degiskeni kullanilmigtir
Miilkiyet Ev sahibi olan fertler i¢in 1, kendine ait evi olmayanlar i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmigtir
Ikinci Ev Ikinci bir eve sahip olan fertler igin 1, ikinci evi olmayanlar i¢in 0 kukla
Sahipligi degiskeni kullanilmigtir

Otomobil Sayis1 Hanehalkinin sahip oldugu otomobil sayisin1 gdsterir

Arsa Sahipligi

Arsa sahibi olan fertler i¢in 1 olmayanlar i¢in 0 kukla degiskeni kullanilmigtir

Bag Sahipligi

Bag sahibi olan fertler i¢in 1 olmayanlar i¢in 0 kukla degiskeni kullanilmigtir
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Diikkan Sahipligi Diikkan sahibi olan fertler i¢in 1 olmayanlar i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmigtir
Yazlik Sahipligi Yazlik sahibi olan fertler i¢in 1 olmayanlar i¢in 0 kukla degiskeni
kullanilmigtir
Tarla Sahipligi Tarla sahibi olan fertler i¢in 1 olmayanlar igin 0 kukla degiskeni
kullanilmigtir
Medeni Durum | Evli olan fertler i¢in 1 evli olmayanlar igin 0 kukla degiskeni kullanilmigtir

Caligmada bagimlh degisken olarak tasarruf degiskeni kullanilmistir. Tasarruf degiskeni
hanehalkinin aylik ortalama geliri ve gideri arasindaki fark pozitifse 1 kukla degisken degerini alirken
fark negatifse 0 kukla degisken degerini almistir. Hanehalklarinin sahip oldugu sosyo-demografik ve
iktisadi etkenler tasarruflar {izerinde etkili olmaktadir. Bu yiizden bu degiskenler bagimsiz degisken
olarak modele dahil edilmislerdir. Hanehalki reisinin cinsiyeti, {iniversite egitiminin olup olmamas,
medeni durumu, ¢ocuk sahibi olup olmamasi, yas araligi, ev sahipligi durumu, hanehalki reisinin esinin
calisip calismamasi gibi degiskenlerin yani sira tarla, bag, diikkéan, arsa ve yazlik sahibi olup olmamasi
ve ikinci bir evinin olup olmamasi gibi degiskenler de bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmistir.

4.2. Metodoloji

Bu calismada logit model tercih edilmistir. Bunu 6nemli nedenlerinden birisi bu modelin
kullandig lojistik fonksiyonun disa diisen verilere (outliers) karsi saglam sonuglar {iretmesidir. Probit
model disa diigen verilere karsi daha hassastir. Ayrica logit model bagimsiz degiskenler ve ikili (binary)
sonugclar arasindaki dogrusal olmayan iliskileri islerken daha esnek olabilmektedir. Bunlara ilave olarak,
literatiirde yaygin olarak logit modelin probit modele gore daha iyi sonuglar {irettigi diisiincesi yaygindir.
Analiz i¢in kullanilan logit model ikili degiskenler i¢in kullanilan ve dogrusal olmamasina ragmen
dogrusal modele doniistiiriilebilen bir regresyon modelidir ve lojistik birikimli dagilim fonksiyonundan
tiretilir. Bu model tahmin edilecek olan degisken iki deger aliyorsa (yani erkek ya da kadin veya ev
sahibi ya da ev sahibi degil vb.) kullanilmak i¢in tasarlanmistir. Lojistik regresyon olarak da bilinen bu
modelde bagimli degiskenle bagimsiz degiskenler arasindaki sebep sonug iligkisi belirlenirken bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenler lizerindeki etkileri olasilik olarak hesaplanir. Logit modelin tiiretildigi
dagilim fonksiyonu asagidaki gibidir;

-
1+e—(Bo+B1Xy

Pi=E(Y =1(X) =

Bu denklemde X; veri iken P;i. birey i¢in Y’nin 1 ve 0 alma olasiligim ifade eder. Ayrica e Euler
sayisini gostermektedir.

5. Ampirik Bulgular

Lojistik regresyon modeli kullanilarak yapilan analizde Tiirkiye’de hanehalkinin tasarruf yapma
egilimi tizerinde demografik ve iktisadi degiskenlerin ne kadar etkili oldugu arastirilmistir. Tablo 2’de
calismada kullanilan bagimhi ve bagimsiz degiskenlerin toplam gozlem igerisindeki oranlarn
gosterilmektedir. Asagida yer alan esitlik ise caligmada kullanilan modeli gostermektedir. Tablo 2’de
parantez i¢inde yer alan ifadeler modelde kullanilan degiskenleri temsil etmektedir.

tasarruf = yasl5 25 + yas26 35 + yas36 45 + yas46 55 + yas56 65 + yas65 ustu +
arsa_sahipligi + bag_sahipligi + cinsiyet + cocuk sahipligi + dukkan_sahipligi + okul universite +
es calisma + konut ikinci + medeni durum + mulkiyet + otomobil sayi + tarla sahipligi +
yazlik sahipligi
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Tablo 2: Degisken Istatistikleri

Degiskenin Ad1 Degiskenin Tanimi
Bagimli Hanehalklarinin %64.2’si tasarruf yapabilmekte, %35.8’1 ise
> Tasarruf (tasarruf)
Degisken yapamamaktadir
Cinsiyet (cinsiyet) Hanehalki reislerinin %68.6’s1 erkek, %31.4°1 kadindir
. . . 0 5e 0 9
Calisan Es (cs_calisma) Hanehalki reislerinin eslerinin %26.1°1 ¢alismakta, %73.9°u
calismamaktadir
Universite Egitimi Hanehalki reislerinin %17’si iiniversite mezunu %83’ii ise
(okul universite) iiniversite mezunu degildir
15-25 Yas Arasi . N
(yasl5 25) 15-25 yas arasinda olan fertlerin oran1 %1,9
26-35 Yas Arasi . o
(yas26 35) 26-35 yas arasinda olan fertlerin oran1 %12.5
36-45 Yas Arasi . o
(yas36 45) 36-45 yas arasinda olan fertlerin oran1 %20.9
46-55 Yas Arasi . o
(yasd6 55) 46-55 yas arasinda olan fertlerin oran1 %21.4
56-65 Yas Arasi . o
(yas56_65) 56-65 yas arasinda olan fertlerin oran1 %19.9
65 Yas Ustii (yas65_ustu) 65 yas iistii fertlerin oram %23.4
Cocuk Sah}p 1.1g.1 Hanehalki reislerinin %64.7’si en az 1 tane gocugu var
(cocuk sahipligi)
Bagimsiz s L e N
Degiskenler Mulklyet (miilkiyet) Ev sahipligi orani %62
Ikinci Ev Sahipligi

T . . . . 0
(konut_ikinci) Ikinci bir eve sahip olanlarin oran1 %9.5

Hig arabas1 olmayanlarin orani %55.6,
1 arabasi olanlarin orani %41.6,
2 arabasi1 olanlarin oram1 %2.7,
3 arabasi olanlarin orani %0.1 ve
4 arabasi olanlarin orani %0.02

Otomobil Sayis1
(otomobil sayi)

Arsa Sahipligi
(arsa_sahipligi)
Bag Sahipligi
(bag_sahipligi)
Diikkan Sahipligi
(dukkan sahipligi

Arsa sahibi olanlarin oran1 %5

Bag sahibi olanlarin orani %10.9

Diikkan sahibi olanlarin orani %4.9

Yazl.1k Sah.1 p1.1 gl Yazlik sahibi olanlarin orani %2.8
(vazlik sahipligi)
Tarla Sahipligi Tarla sahibi olanlarin orani %22.1

(tarla_sahipligi)
Medeni Durum
(medeni_durum)

Evli olanlarin oram1 %76.4

Tablo 3’te yer alan lojistik model sonuglari iktisadi ve demografik degiskenlerin hanehalki
tasarrufu lizerindeki etkisini gostermektedir. Logit model ile yapilan analiz sonuglarina gore cinsiyet,
calisan es, liniversite egitimi, 15-25 yas arasi, 26-35 yas arasi, 36-45 yas arasi, 46-55 yas arasi, 56-65
yas arasl, 65 yas {istii, ¢ocuk sahipligi, miilkiyet, otomobil sayisi, diikkkan sahipligi ve medeni durum
degiskenleri %5 anlamlilik diizeyine gore anlamli bulunurken bag sahipligi ve yazlik sahipligi
degiskenleri %10’a gore istatistiksel olarak anlamli ¢ikmiglardir. Tarla sahipligi, ikinci ev sahipligi ve
arsa sahipligi degiskenleri ise istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.
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Tablo 3: Logit Model Sonuglar

Degiskenin Adi Degiskenin Tanimi
< Odds .
Baglmll Tasarruf Katsay1 (Bahis) Odds (Bahis) | Standart Z lIstatistigi
Degisken Orani Orani-1 Hata
Cinsiyet 0.0718 1.0744 0.0744 0.0312 2.2966
Calisan Es 0.2493 1.2831 0.2831 0.0306 8.1397
Universite Egitimi 0.2895 1.3358 0.3358 0.0362 7.9935
15-25 Yas Arasi -0.2859 0.7513 -0.2487 0.0907 -3.1498
26-35 Yas Arasi 0.1168 1.1238 0.1238 0.0506 2.3064
36-45 Yas Arasi 0.1034 1.1089 0.1089 0.0479 2.1577
46-55 Yas Arasi 0.2337 1.2633 0.2633 0.0462 5.0491
56-65 Yag Arasi 0.3884 1.4746 0.4746 0.0442 8.7736
65 Yas Ustii 0.4542 1.5749 0.5749 0.0400 11.3440
Bagimsiz Cocuk Sahipligi 0.0678 1.0702 0.0702 0.0295 2.2985
Degiskenler Miilkiyet 0.1265 1.1348 0.1348 0.0280 4.5028
lkinci Ev 0.0652%* | 1.0674%* |  0.0674** | 0.0512%* 1.2733%*
Sahipligi**
Otomobil Sayisi -0.2249 0.7986 -0.2014 0.0239 -9.3895
Arsa Sahipligi** -0.0196** 0.9806** -0.0194** 0.0580%** -0.3376**
Bag Sahipligi* -0.0722* 0.9304* -0.0696* 0.0418* -1.7239*
Diikkan Sahipligi 0.1295 1.1382 0.1382 0.0598 2.1646
Yazlik Sahipligi* 0.1585* 1.1717* 0.1717* 0.0898* 1.7626*
Tarla Sahipligi** -0.0077** 0.9923* -0.0077** 0.0335%* -0.2292%*
Medeni Durum -0.0977 0.9069 -0.0931 0.0368 -2.6476

*0.05<p<0.10; **p>0.10

Logit regresyon sonuglar1 hanehalki reisinin erkek olmasinin tasarruf yapma ihtimalini hanehalki
reisi kadin olan hanelere gore %7.4 oraninda arttirdigin1 gdstermektedir. Beklentilere uygun olarak
hanehalki reisinin esinin ¢aligmasi durumunda beklenen tasarruf yapma ihtimali referans gruba goére
%28.3 daha fazla olmaktadir. Universite egitimi alan bireylerde tasarruf yapma ihtimali diger gruba gére
%33.5 daha fazladir.

Yas gruplarina gore tasarruf davranisi incelendiginde, insanlarin daha geng yaslarda daha az
gelirleri olmasina ragmen tiiketimlerinin de fazla olacaginm belirten Yasam Siiresi Hipotezi’'ne uygun
olarak, hanehalki reisinin yasiin 15-25 yas arasi olmasi halinde tasarruf yapma ihtimalinin diger
gruplara gore %24.8 daha diisiik oldugu bulgusuna ulasilmistir. 26-35, 36-45, 46-55, 56-65 ve 65 yas
iistii gruplarda odds oranlarindan elde edilen olasiliklar sirastyla %12.3, %10.8, %26.3, %47.4 ve %57.4
olarak gergeklesmistir. Yas aralig1 arttik¢a tasarruf yapma egiliminin arttig1 gézlemlenmektedir. 65 yas
iistii grupta %57.4 ile en yiiksek tasarruf yapma ihtimali oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonucun
Yasam Siiresi Hipotezi’nin yani sira Ihtiyat Giidiisii ile Tasarruf Hipotezi’nin énermesine de uygun
oldugu sdylenebilir.

Cocuk sahibi olan hanehalklarinda tasarruf yapma olasilig1 diger gruba gore %7 daha fazladir. Bu
sonug ¢ocuk sahibi olan ailelerin ¢ocuklariin gelecekteki harcamalar (egitim, saglik v.b.) i¢in ihtiyat
giidiistiyle hareket ettigi anlamina gelebilir. Ev sahibi olan hanehalklarinda tasarruf yapma ihtimali ev
sahibi olmayanlara gore daha yiiksek ¢ikmigtir. Kira harcamasinin olmamasinin bunun en 6nemli nedeni
oldugu disiiniilmektedir. Beklentilere uygun olarak otomobil sayis1 arttikga tasarruf yapma ihtimalinin
diistiigii sonucu elde edilmistir. Yakat, ¢esitli vergiler ve sigorta 6demeleri ve otomobil bakim masraflari
tasarruf yapma ihtimalini diger gruplara gore azaltan bir etken olabilir. Diikkan sahibi olan
hanehalklarinin tasarruf yapma ihtimali diikkan sahibi olmayanlara gore %13.8 daha fazla olmaktadir.
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Diikkandan elde edilen kira geliri veya kira maliyeti olmadan diikkani isleterek para kazanma durumu
tasarruf yapma ihtimalini arttiran etkenler olarak diisiiniilebilir. Son olarak, medeni durum degiskenin
etkisi incelendiginde hanehalki reisinin evli olmasi tasarruf yapma ihtimalini bekar olanlara gore %9.3
azaltmaktadir. Evlilik sonucunda hanehalki reisinin bakmakla yiikiimlii oldugu bagimli kisilerin
(cocuklar ve es) olmasi ve diger sorumluluklar tasarruf yapmay1 zorlastiran etkenler olarak goriilebilir.

6. Sonug

Hanehalklarinin sahip oldugu ekonomik ve demografik faktorler onlarin gelir ve tiikketim disinda
tasarruflarin1 da etkilemektedir. Kisinin evli olup olmamasi ya da ¢ocuk sahibi olmasi, yasi, egitim
durumu veya cinsiyeti gibi demografik faktorler tipki konut, tarla, bag veya diikkan gibi miilk sahipligi,
ara¢ sahipligi, gelir veya miras gibi iktisadi faktorlerin etkiledigi sekilde kisinin tiiketim ve tasarruf
kararlarim etkilemektedir. Bu yiizden, demografik degiskenler iktisadi degiskenlerle birlikte kisinin
tasarruf yapma ihtimalini etkileyen ana faktorler arasindadir. Bunlara ilave olarak, egitim durumu, yas,
is tecriibesi ve cinsiyet gibi degiskenler gelir diizeyini dolayisiyla tiiketim ve tasarruf diizeylerini
etkilerken ayn1 zamanda s6z konusu demografik faktorler tasarruf ve tiikketim iizerinde gelir disinda
ihtiyat giidiisii, hayat tarzi, gelecege yonelik beklentiler gibi cesitli nedenlerle de etkilere yol
acabilmektedir. Iktisadi faktorler dogrudan harcanabilir gelir {izerinde etkide bulunmasina ragmen
kisinin i¢inde bulundugu demografik sartlarla birlikte iktisadi degiskenlerin tiiketim ve tasarruf tizerinde
yarattig1 dogrudan ve dolayl etkiler bireyden bireye farklilasabilmektedir.

Tasarruflar bir {ilkenin arzu ettigi biiyiime istikrarina kavusmasi ve nihayetinde de hedeflenen
refah seviyesine sahip olmasinda énemlidir. Ozellikle yurtici tasarruf seviyesinin yeterli miktarlarda
olmasi yatirimlarin ve teknolojik gelismelerin istikrarli bir sekilde arttirilmasi i¢in vazgegilmezdir. Aksi
durumda yurtdis1 tasarruflara ihtiya¢ duyulacaktir. Bu durum cari agik ve diger makroekonomik
degiskenler ilizerinde olumsuz etkilere yol agabilir. Hanechalklari tasarruf seviyesinin en Onemli
belirleyicisi konumundadir. Tiirkiye’de hanehalki tasarruf seviyesinin ¢ok diisiik olmas1 genel tasarruf
seviyesini de oldukga diistirmektedir ve bu durum yatirim igin dis kaynaklara bagimlilig: arttirmaktadir.
Tiirkiye’de hanehalklarinin tasarruf seviyesini yiikseltmek igin tretilmesi gereken politikalarin
belirlenmesinde hanehalki tasarruf davramisi {izerinde etkide bulunan demografik ve iktisadi
degiskenleri tespit etmek tek basina yeterli olmayacaktir. Buna ilave olarak, bu degiskenlerin tasarruf
lizerinde etkisinin boyutunun da bilinmesi gerekmektedir. Bu c¢alismada iktisadi ve demografik
faktorlerin hanehalki tasarruflar {izerinde yarattigi etkiler incelenmistir. Calismada tercih edilen lojistik
model sayesinde bagimsiz degiskenlerin tasarruf yapma davranisi iizerinde ihtimalleri nasil etkiledigi
goriilebilmistir. Bu sayede tasarruf etme davranigini hangi faktorlerin daha fazla etkileyebildigi de tespit
edilebilmektedir. Bu ¢aligma hanehalki tasarruf egilimini pandemi 6ncesi dénem igin en son verilerle
analiz eden calismadir. Ayrica bu calismanin tasarrufla ilgili diger bir¢ok calismadan en Onemli
farklarindan birisi Tiirkiye’de sadece farkli egitim seviyesi ve ekonomik duruma sahip kisilerden elde
edilen verilerle degil ayn1 zamanda farkli is kollarinda aktif olarak ¢alisan ve emekli olmus insanlardan
elde edilen mikro verilerle yapilmasidir. Logit model kullanilarak degiskenlerin tasarruf yapma
egilimini nasil etkilediginin analiz edildigi bu calismada demografik ve iktisadi degiskenlerin hanehalki
tasarruf davranisina etki etme olasiliklart mikro veriler kullanarak belirlenmistir. Elde edilen sonuglar
literatiirde ilgili alanda eksigin giderilmesine katki sunmaktadir.

TUIK tarafindan 2019 yilinda yapilan Hanehalki Isgiicii Anketi verilerinin kullamldigi bu
calismada 10976 hanehalki verisi logit model yardimiyla analiz edilmistir. Hanehalk: reisinin erkek
olmasi durumunda tasarruf yapma ihtimalinin kadin olmasi durumuna gére %7.4 daha fazla oldugu
tespit edilmistir. Erkek calisanlarin ortalama olarak kadin calisanlara gore daha fazla iicret geliri elde
etmesi bunun bir sebebi olarak diisiiniilmektedir. Sonuglar hanehalk:i reisinin esinin de calisiyor
olmasmin tasarruf yapma olasihigm arttirdigimi gostermektedir. Egitim degiskeni olarak alinan
iiniversite egitimi degiskenine gore iiniversite mezunu olanlarin tasarruf yapma ihtimalinin digerlerine
gbre %33.5 daha fazladir. Universite mezunu olan bireylerin katma degeri yiiksek islerde galisarak daha
fazla gelir elde etmesi bu sonucun olusmasinda etkilidir. Daha fazla gelir elde eden bir grubun tasarruf
yapma ihtimalinin artmas1 Mutlak Gelir Hipotezi’'ni destekler niteliktedir. Bunun diginda iiniversite
mezunu birisinin aldig1 akademik egitim ve yiiksek katma degerli islerde calisirken elde ettigi ¢esitli
tecriibelerin etkisiyle beseri sermayesini de arttirmaktadir. Bunun sonucu olarak iiniversite mezunlarinin

58



N sosyal Bilimler Metinleri, 2023(1)

ekonomi ve gelecekle ilgili gelismeler konusunda farkindalik seviyesinin daha yiiksek olmasi
beklenebilir. Farkindalik seviyesinin daha yiiksek olmasi nedeniyle de iiniversite mezunu Kkisiler
gelecekteki refah seviyesini bugiinkii seviyesinde tutmak ve tiiketim aligkanliklarini devam ettirmek i¢in
iiniversite mezunu olmayanlara gore tasarrufunu daha fazla arttirma egiliminde olabilirler. Bu acidan
degerlendirildiginde bu bulgu ayn1 zamanda Siirekli Gelir Hipotezi’ni de destekler niteliktedir.

Yas gruplarma gore incelendiginde ise bulgularin Yasam Siiresi Hipotezi’ni destekledigi
diistiniilebilir. 15-25 yas arasinda tasarruf yapma ihtimali referans gruplara gore %24.8 daha diistiktlir.
Fakat yas gruplar arttik¢a tasarruf yapma egilimi de artmaktadir. 65 yas Uistli grupta tasarruf yapma
olasilig1 digerlerine gore %57.4 daha fazla olmaktadir. Bu bulgu ayni zamanda tasarruf yapma ihtimalini
en fazla arttiran degiskeni ifade etmektedir ve Tiirkiye’de finansal piyasalarin da yeterince gelismedigi
diisiiniildiiginde hem Ihtiyat Giidiisii ile Tasarruf hem de Yasam Siiresi Hipotezi’ni destekler
niteliktedir. Emeklilik doneminde gelirin diismesi nedeniyle ihtiyat giidiisii ile tasarruf egiliminde artig
olma ihtimali daha fazla olabilir. Cocuk sahibi olan ailelerde tasarruf yapma ihtimali diger gruba gore
daha fazladir. Bu bulgu ailelerin ¢ocuklarin gelecekteki ihtiyaglarini kargilamak ig¢in tasarruf yapmaya
daha fazla 6nem verdigini ve ihtiyatli hareket ettigini gdstermektedir. Miilkiyet degiskeniyle ifade edilen
ev sahipligi durumunda ev sahibi olan hanelerde tasarruf yapma ihtimali ev sahibi olmayanlara gore
daha fazladir. Bu sonug beklentilere uygundur ¢ilinkii kira gideri olmamasi harcamalar1 diisiirerek
tasarruf yapabilme potansiyelini arttirmaktadir.

Otomobil sahipligi ise tasarruf yapma ihtimalini olumsuz etkilemektedir. Araglarin yakit, bakim,
vergi ve sigorta giderlerinin olmasi biit¢eye ilave bir yiik getirdigi i¢in tasarruf yapma ihtimalini azalttig1
diistiniilebilir. Diikkan sahipligi tasarruf yapma ihtimalini diikkan sahibi olmayan birine gore %13.8
arttirmaktadir. Dilkkandan elde edilen kira geliri bu sonucun olusmasinda etkili olabilir. Medeni duruma
gore incelendiginde ise evli olan hanehalki reislerinin evli olmayanlara kiyasla tasarruf yapma
ihtimalleri %9.3 daha diisiik olmaktadir. Es ve ¢ocuklar gibi hanehalk reisine bagimli kisilerin olmasi
ve diger sorumluluklar nedeniyle tasarruf yapma egilimi daha diisiik olabilmektedir.

Caligmadan elde edilen bulgular genel olarak Siirekli Gelir Hipotezi, Mutlak Gelir Hipotezi ve
Ihtiyat Giidiisii ile Tasarruf Hipotezi’ni kismen destekler niteliktedir. Yas degiskenlerinden elde edilen
bulgulara bakildiginda emeklilik donemi ile ilgili olarak, 6zellikle 65 yas {istii degiskeni i¢in, Transfer
Tasarruf Hipotezi nin aksi bir sonugla karsilasildigi goriilmektedir. Bu sonuglar genel olarak Tiirkiye’de
insanlarin gelecekle ilgili belirsizlik algilarinin yiiksek oldugunu ve tasarruf davraniglarinin da buna
gore sekillendigini gostermektedir. Cocuk sahibi olan ailelerin daha fazla harcama yapmak zorunda
olmalarina ragmen tasarruf yapma konusunda daha istekli olmalari, geng yas grubu sayilabilecek 26-35
yas grubunun tasarruf egiliminin diger gruplara gére daha fazla olmasi bu sonucu destekleyen bulgular
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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