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Oz

Ellerinde fazla fon bulunan kisi ya da kurumlarin bu fonlar1 ihtiyaci bulunan kisi ya da kurumlara ulastirdig1 sistem
finansal sistemdir. Finansal sistemde ¢esitli finansal araglarin degisim islemi yapilmaktadir. Benzer sekilde
finansal varliklarin da degisiminin yapildig1 bu sistemde elinde fon fazlasi bulunanlar ile finansal varliklar
ellerinden ¢ikarmak isteyenler degisim islemlerini yapmaktadirlar. Bir taraf tasarruf yapmak isterken diger taraf
varlik satis1 yapmaktadir. Finansal araglar finansal raporlama standartlarinca tanimlanmakta ve iglemlerin yapilis
esaslar1 bu standartlara gore belirlenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama Standartlari, Finansal Varliklar, Finansal Araglar

Abstract

The financial system is the system in which people or institutions with excess funds deliver these funds to people
or institutions in need. In the financial system, various financial instruments are exchanged. Similarly, in this
system, where financial assets are exchanged, those who have a surplus of funds and those who want to remove
financial assets from their hands make exchange transactions. One party wants to make savings, while the other
party sells assets. Financial instruments are defined by Financial Reporting Standards and the principles of
transactions are determined according to these standards

Keywords: Financial Reporting Standards, financial assets, financial instruments
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1. FINANSAL ARACLAR

Finansal sistemde taraflar (fon arz edenler ve fon talep edenler) finansal piyasalarda
islemlerini gergeklestirmek igin birtakim araglardan faydalanirlar. Miibadeleler bu araglar
araciligiyla yapilir ve bu araglar vadelerine gore farkli piyasalarda islem goriirler. Genel olarak
finansal sistemde kullanilan finansal araglar vadelerine gore para ve sermaye piyasalarinda
kullanilan araglardan olusmaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 32 No’lu standart’da finansal arag; “bir igletmenin
finansal varlig1 ile diger bir igletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal
aracinda artiga neden olan herhangi bir s6zlesmedir” seklinde tanimlanir (KGK, 2014: 5).

Para ve sermaye piyasalarinin temel farki islem goéren araglarin vadelerinin stiresidir.
Bununla birlikte para piyasalarinin kaynaklari ¢gogunlukla mevduata dayali belgeler, kisa vadeli
ticari senetler ve hazine bonosu gibi araglardan miitesekkildir. Para piyasalarinin dis kaynaklari
denilen uluslararasi piyasalarda degerlendirilebilen gercek ve tiizel kisilerin sahip olduklar
fonlar da para piyasalarinda islem goren araglardandir. Sermaye piyasasi araglari hisse senedi,
tahvil gibi araglardan olusmasi hasebiyle de islem géren aracin tiiriine gére bazen hisse senedi
piyasasi bazen de tahvil piyasasi olarak da adlandirilmaktadir (Aksoy ve Tanridven, 2014: 56).

1.1. Para Piyasas1 Araclan

Para piyasasi finansal sistemde kisa vadeli finansal araglarin miibadelelerin saglandigi
piyasalardir. Tiirkiye’de finansal sistem igerisinde islemlerin yapildig1 para piyasalar1t Merkez
Bankasi1 Piyasasi, Takasbank Piyasasi ve Bankalararasi Piyasa’larindan olusmaktadir. Para
piyasalarinda araglar1 ihra¢ eden ihracat¢cinin kim oldugunun bir énemi bulunmamaktadir.
TCMB Piyasasi para piyasalar1 arasindan en organize olanidir. Islem hacmi yiiksek olan bu
piyasada katilimcilar teminat gostermek suretiyle borg alip, para satarlar. Tiim islemler Merkez
Bankasi iizerinden gerceklesir ve islemlerin hacmi de Merkez Bankasinin izin verdigi ol¢ilide
olmaktadir. Satis yapilirken muhatap Merkez Bankasi gibi goriindiigiinden taraflar birbirlerini
tanimamaktadirlar.

Para piyasasi araglari hazine bonosu, banka kabulii, repo, finansman bonolari, Euro
dolarlar, ciro edilebilir mevduat sertifikalari, bankalar arasi fonlar, varliga dayali menkul
kiymetler gibi araclardir (Kaya, 2015: 53).

1.1.1. Hazine Bonosu

Hazine tarafindan ¢ikarilan ve biitge aciklarini finanse etmek ya da kamuya biitge
saglayan kisa vadeli bor¢lanma araglaridir. Ticari bankalarin alict oldugu hazine bonolari kisa
vadeli olduklarindan oldukga tercih edilmektedir. Kisa vadeli olmasindan dolay1 likiditesi
yiiksektir bunun yaninda temerriit riski ¢cok azdir, vergiden muaf olma 6zelliginin yani sira
minimum degerleri diger finansal araglara gore daha yiiksektir (Erdem, 2008: 66).

Hazine bonolar1 ihrag tarihinde yatirimcilara iskontolu olarak nominal degerin altinda
bir bedelle satilir. Vade bittiginde nominal degerle satis degeri arasindaki fark da yatirimei igin
faiz geliri olur (Ozer, 2015: 3).

1.1.2. Banka Kabulii

Uluslararas1 6demelerde kullanilan en eski araglardan birdir. Farkh tilkelerde bulunup
birbirlerini tanimayan iki ticaret ortaginin karsilikli 6demelerinde kullanilan ¢eke benzer bir
aractir. Diizenlenmesi ithalat¢1 tarafindan yapilarak yine ithalat¢inin bankasindan kabul
edilmistir ibaresi ile ihracatciya ya da ihracat¢inin bankasina gonderilmek suretiyle 6demenin
yapilacaginin kesinligi ifade edilmis olur. Fakat 6demenin garanti edilmis olmas1 da muhakkak
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ithalatginin bankasinda belli bir meblagin bulunmasi ya da uluslararasi kredibilitesi yiiksek bir
bankayla olmalidir.

1.1.3. Repo (Geri Satin Alim Anlasmasi)

Menkul kiymetlerin belirli bir tarihte belirli bir fiyattan geri almak amaciyla satilmasi
anlagmasidir. Iki tarafin oldugu repo isleminde birinci taraf elinde menkul kiymeti olan ve fona
ihtiyaci olan taraf iken ikinci taraf da elinde fon fazlasi olup menkul kiymeti 6diing karsilig
alan taraftir. Repoya konu menkul kiymet bir teminat araci olup islemin ash esasen kisa vadeli
bor¢ verme olayidir (Akdogan vd., 2011: 28). Ters repo islemi de repo isleminin tersidir. Bir
anlamda repo islemi karsi taraf icin ters repo olmaktadir. Paray1 kullanan taraf repo islemini
yapan iken, paray1 kullandiran taraf da ters repo islemini yapandir.

1.1.4. Finansman Bonolar:

Tasarruf sahiplerine kisa vadeli yatirim yapma imkan1 saglayan itibar1 ve iyi bilinirligi
yuksek firmalarin kisa vadeli fon temin etmek amaciyla c¢ikardiklar1 finansal araglardir.
Glinlimiizde itibar1 en yliksek olan ve islem hacmi de diger araglara oranla daha fazla olan bir
aractir. Tiirkiye’de finansman bonolar1 tasarruf agiklarinin yiiksek olmasi sebebiyle 6zellikle
sirketlerin alternatif finans kaynagi arayisinda olmalarindan dolay1 ragbet goren finansal aragtir.
Normal bir finansman bonosunun iizerindeki metinlerde yer alan bilgiler sunlar olmalidir
(Erdem, 2008: 70):

“Finansman Bonosu”

“Thragginin ticaret unvani” ve “adresi”,

Ihragc1 tarafindan “imza yetkisi verilen temsilcilerin adlar1 ve imzalar1”,

Belirli bir miktardaki meblagin kayitsiz ve sartsiz 6denecegi vaadi,

Bononun tanzim yeri, tarihi, vadesi, 6deme yeri, tertip ve seri numarasi ve

Emre ya da hamiline yazili ise, emre ya da hamiline yazilmig olmas1 ve 6deme yapacak
kisinin ad1 ve unvani

1.1.5. Euro Dolarlar

AN N NN

Amerikan bankalarinin kendi sinirlart disindaki subelerinde veya bagka iilke
bankalarinda kendilerine ait mevduatlardan olugsmaktadir. Ilk ortaya ¢ikist Avrupa bankalarinda
toplanmak suretiyle oldugu i¢in bu sekilde adlandirilmistir. Genellikle ikincil piyasalarda iglem
goren bu finansal ara¢ olan Eurodolar pazari, diinyanin baslica uluslararasi sermaye
piyasalarindan biri durumundadir. Paralarini yabanci bankalara birakmalar istenen istikrarli bir
tedarik¢iye ihtiya¢ duyulan bu pazarda bankalarda mevduatlarin diismesi durumunda likidite
sorunlar1 yasanabilmektedir.

1.1.6. Ciro Edilebilir Mevduat Sertifikalart

Mevduat sahiplerine banka tarafindan satilan sabit vadeli olarak satilan ve vadesi geldigi
zaman faizi ile beraber anaparanin da 6dendigi bir para piyasasi aracidir. Kullanimi1 1961°den
sonra yayginlagan mevduat sertifikalari banka tarafindan miisteriye verildikten sonra vadesi
gelmeden miisterinin ikincil piyasalarda satma imkanina sahip oldugundan likiditesi de
yiiksektir (Erdem, 2008: 73).

1.1.7. Bankalararas: Fonlar

Bankalarin merkez bankasindaki hesaplarinda tutmalar1 gereken sahip olduklari
mevduatin yeterli olmamasi1 durumunda merkez bankasi rezerv fazlasi bagka bir bankadan bu
bankanin hesabina kullandirdigi fonlardir. Bu fonlar ihtiya¢ oldugunda bir bankanin baska bir
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bankanin fonunu kullanmasina imkan verir. Kulanim durumunda ortaya ¢ikan faiz orani da
bankalararasi faiz orani (interbank faiz orani)dir.

1.1.8. Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Varliklarin karsilik (dayanak) gosterilerek bankalar ve sirketler tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlerdir. Belirli bir faiz oram1 ve vadeye bagl olarak ihra¢ edilen bu araglar
vadesinden Once de satilabilme 6zelligine sahiptir.

1.2. Sermaye Piyasasi Araclari

Sermaye piyasalarinda, 1 yildan uzun vadeli finansal aracglarla ilgili islemler yapilir.
Hisse senedi ve tahviller genellikle sermaye piyasalarinda ihra¢ edilir. Orta vadeli ve uzun
vadeli fonlarin arz ve taleplerinin karsilastig1 sermaye piyasalarinda islemler genellikle menkul
kiymetler aracilifiyla yapildigindan sermaye piyasalar1 ayn1 zamanda menkul kiymet piyasasi
olarak da adlandiriimaktadir (Coskun, 2010: 12). ilk yillarda sermaye piyasasi olarak islem
goren araglar vadesi 1 yilin altina diistiiklerinde para piyasasi araglar1 arasina girmektedirler.

Sermaye piyasasi araclari devlet tahvilleri, sirket tahvilleri, hisse senetleri, konut
kredileri, ticari banka kredileri ve Euro-tahvillerden olusmaktadir (Kaya, 2015: 53).

1.2.1. Devlet tahvilleri

Bir yildan uzun vadeli olarak devlet tarafindan c¢ikarilan menkul kiymetlerdir.
Tiirkiye’de hazine miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen tahviller i¢ bor¢clanma senetleri olarak ta
adlandirilmaktadir. Tahviller alindig1 zaman yatirilan teminat bedeli vade bittiginde anaparayla
beraber faizli olarak geri alinir. Devlet tarafindan ¢ikarilmasindan 6tiirii devlet garantisi altinda
olan bu devlet tahvillerini alan kisiye bir makbuz verilir, bu makbuzla kisi devlete bir nevi borg
vermis kabul edilir. ikincil piyasalarda islem géren devlet tahvillerinin vadeleri 1-3 yil arasinda
olabilmektedir.

1.2.2. Sirket tahvilleri

Ozel sektor tahvilleri olarak ta bilinen ve sirketler tarafindan cikarilan 1 yildan uzun
vadeli finansal araglardir. Nitelik¢e yliksek anonim sirketlerce sirket tahvilleri ihrag¢ edilirken
piyasada gegerli olan standart faiz oranlart ve vadeler géz oniinde bulundurulur. Devlet
tahvillerine gore likiditesi daha diisiik, temerriit riski de daha fazladir. Bu sebeple devlet
tahvillerine nazaran daha az tercih edilir. Ikincil piyasalarda islem géren bu tahvillerin satisi
arac1 kurumlar (yatirim bankalar1 vb.) tarafindan yapilir.

1.2.3. Hisse senetleri

Sermaye sirketleri tarafindan yatinmlarin finanse edilmesi amaciyla ¢ikarilan ve pay
sahiplerine ortaklik hakkinin tanindig1 senetlerdir. Ikincil piyasalarda kolay bir sekilde almip
satilan hisse senetlerini alan yatirimci, senetleri ¢ikaran kuruma borg¢ vermis olur, baska bir
ifadeyle aldig1 hisse senedinin oranina gore kurumun ortagi olur. islemlerin kolayligs, likiditesi
yiiksek ve islem hacmi biiyiik oldugundan diinyada en fazla tercih edilen finansal piyasa
aracidir. Bir hisse senedinin iizerinde yer almas1 gereken bilgiler sunlar olmalidir:

Sirketin unvani,

Yetkili kisilerin imzalari,

Sirket esas sermayesinin tutari,

Sirketin tescil edildigi tarih,

Hisse senedinin tiirii ve hisse senedinin nominal bedeli.

AN N NN
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1.2.4. Konut Kredileri

Diinya ¢apinda mortgage olarak bilinen, uzun vadeli ve diisiik faizli ve konut edinmek
isteyenlerin bagvurdugu kredi tiiriidiir. Ozellikle Amerika Birlesik Devletlerinde bireyler konut
almak icin siklikla bu yontemi tercih etmektedirler. Kisisel hakki gilivenceye almak {izere
taginmaz mallar lizerine rehin konulmasindan dolay1 bu kredilere ipotege dayali konut kredileri
de denmektedir. Konulan rehin ise gayrimenkul rehni olarak bilinmektedir. 15-20 yil gibi uzun
siireli kredilerin kullandirilmasina dayanan bu finansal araglar; finans kuruluslar1 tarafindan
konut lizerinden tesis edilecek ipotekler ile konut sahibi olmak isteyenlere kredi saglar. Alinan
kredilerden dogan alacaklar menkul kiymet kurulusuna devredilir ve kuruslar da menkul kiymet

ihrag etmek suretiyle fon temin ederler. Bir anlamda sistem kendi kendini beslemis olur (Erdem,
2008: 82).

1.2.5. Ticari Banka Kredileri

Ticari islemlerle istigal eden kesimlerin gerek ara ve yatirinm mallarini finanse etmek
icin gerekse de nihai mallarin tiiketimi i¢in bankalardan kullandiklar1 kredilerden olugmaktadir.
Bu krediler genellikle dort ¢esit kredi tiiriinden olugsmaktadir. Bir amag ve vadeye bagli olan
vadeli krediler, isletmelerin nakde ihtiya¢ duyduklarindan kullandig1 ve nakit fazlasina sahip
olduklarinda kullandig1 limitli krediler, ticari banka kredileridir. Bunun yaninda isletmenin
bankadaki hesabi {izerinden ¢ek ve police diizenleyerek kullandigi karsiliksiz ¢ek kredisi ve
isletmelerin ellerindeki onaylanmis bor¢ senetlerini iskonto karsiligi satarak bir nevi kredi
kullandiklar ticari senet iskontosu gibi krediler de ticari kredilerdir (Erdem, 2008: §3).

1.2.6. Euro-Tahviller

Uluslararasi alanda muteber bir para tiiriinden ¢ikarilan ve diinya ¢apinda yaygin olarak
c¢ikarilan senetler lizerinden saglanan kredi tiirlidiir. Euro-tahvilleri genelde hiikiimetler, yerel
yonetimler, KIT ler ve uluslararas1 diizeydeki sirketler tarafindan cikarilirlar. Iki tiir olarak
cikarilir. Birincisi iki paraya bagl tahviller, bir digeri de ¢ok tiirden paraya bagl tahvillerden
olusmaktadir. Borsaya kayit zorunluluklar1 yoktur ve ihra¢ kosullar1 kolay olmakla beraber
oldukgca biiyiik ve hizli bir finansal piyasa aracidir.

2. FINANSAL ARACI KURUMLAR

Aracilik kavrami bir isin ¢6zlime kavusabilmesi i¢in ilgili taraflar1 bir araya getirmek,
orta yolu bulmak anlaminda kullanilir. Bu is1 yerine getiren, aray1 bulan, anlasmay1 saglayan
ve bazen de bunlardan kazang saglayan kisiye de aract denmektedir. Aracit kurum anonim sirket
olarak kurulan ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nda sayilan faaliyetleri yerine getiren bankalar
veya benzer kurumlardir.

Aracilik veya bankerlik Osmanli Imparatorlugunun son zamanlarinda galata
bankerlerinin devlete bir takim nedenlerle bor¢ vermesiyle ortaya ¢ikan bir terimdir. Genellikle
tefecilikle es deger tutulan bankerler 1970’in son yillarinda Tiirkiye’de sayica oldukga artan bir
grup olarak bilinir. Bu tarihten sonra da isimleri yaygin olarak kullanilmaya baglanmigtir
(Aksoy ve Tanridven, 2014: 114).

06.12.2012 tarihinde 6362 no’lu kanunla kabul edilerek 30.12.2012 tarihinde ¢ikan
28513 sayil1 Resmi Gazete *de aract kurum kavrami sOyle tanimlanmistir (ResmiGazete, 2012).

“Madde 3 — Arac1 Kurum: bu kanunun 37. Maddesinin 1. Fikrasindaki yatirim hizmet
ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), (¢) ve (f) bentlerinde yer alanlar1 miinhasiran olmak iizere Kurul
tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulugunu ifade eder.”

Madde 37 — Bu Kanun kapsamindaki yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:
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a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve miisteri hesabina gerceklestirilmesi

¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi

f) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi

Bir finansal araci kurum fon arz edenler ve fon talep edenlere; fon maliyetlerini
azaltmak, fonlarin miktar ayarlamasin1 yapmak, vade ayarlamasini yapmak, risk ayarlamasini
yapmak ve finansal danigmanlik hizmeti yapmak gibi fayda saglayici islemler yapar. Bununla
beraber bazi lilkelerde bankalar en 6nemli finansal araci kurum niteliginde iken bazi iilkelerde
bankalar araci kurum olarak ¢ok fazla etkin degildir. Finansal aract kurumlarin bazilar1 kisa
vadeli isler yapmak suretiyle para piyasalarinda etkin olurken bazi araci kurumlar da sermaye
piyasalarinda uzun vadeli islem yaparlar (Coskun, 2010: 96).

Piyasalar tam giivenilir olmadigindan ve kusurlu oldugu i¢in, menkul kiymet alic1 ve
saticilar1 bilgiye tam olarak erigemez ve menkul kiymetleri istedikleri boyutta her zaman alip
satamazlar. Piyasa kusurlarinin neden oldugu sorunlari ¢6zmek i¢in finansal aracilara ihtiyag
vardir. Aracilar fazlalik ve agik birimlerden hangi menkul kiymetlerin alinacagina veya
satilacagina dair talepler alir ve bu bilgileri menkul kiymetlerin alic1 ve saticilarini eslestirmek
icin kullanir. Satilacak olan belirli bir menkul kiymetin miktar1 her zaman yatirimcilar
tarafindan istenen miktara esit olmayacagindan, finansal aracilar bazen menkul kiymetlerin
tamamini, satilana kadar birka¢ yatirnmciya dagitarak ayirirlar. Bunlarin yaninda finansal

aracilar olmadan, finansal piyasa islemlerinin bilgi ve islem maliyetleri asir1 olacaktir (Madura,
1992: 8).

Aract kuruluslar Sermaye Piyasasi Kanunu’nda araci kurum ve bankalar olarak
belirlenmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar kuruluslari, denetimleri, muhasebe ve mali
tablolar bakimindan ve son olarak raporlama standartlar1 konusunda Bankacilik Kanunu’na
tabidirler. “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara {liskin Esaslar” tebliginin
yayimlanmasiyla birlikte araci kuruluslarin, faaliyet ve yetkileri de belirlenmistir. Bu teblige
gore sO6z konusu faaliyet ve yetkiler aract kurumlar ve bankalar arasinda da kismi olarak
farklilik gostermektedir. Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarin yetkili
kuruslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabina ticari amagla alim satimidir. Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri, halka arza
aracilik, alim satima aracilik ve tlirev araclarin alim satiminin yapilmasina araciliktan olusur
(Coskun, 2010: 140).

Araci kurumlar sermaye piyasalarinda asagidaki faaliyetleri yapabilmektedir (Cukaci ve
Cenberlitag, 2017: 181);

Halka arza aracilik faaliyeti,

Alim satima aracilik faaliyeti,

Tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyeti,
Repo ve ters repo faaliyetleri,

Yatirim danismanligi faaliyeti,

Portfoy yoneticiligi.

AN NI N NN
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3. FINANSAL VARLIKLAR VE BORCLAR

Finansal piyasalarda fon arz edenlerin fon talep edenlere sunduklar1 fonlar karsiliginda
aldiklar1 kiymetlere finansal varlik denir. Finansal varliklar elinde fon bulunanlara bu fonlar
talep edenler tarafindan ¢ikarilan, ihrag¢ edilen varliklardir. Elinde finansal varlik bulunduranlar
bu fonlardan miitevellit alacak hakk: veya ortaklik hakkina sahip olurlar.

Finansal varliklar, ger¢ek ya da maddi varliklardan farkli olarak varliga degil varligin
degerine sahip sayilirlar. Buna benzer olarak finansal varliklara sahip olanlar bu varliklari ihrag
eden kurumlarin da hem gelecekteki gelirlerine hem de ileride meydana gelecek olan varliklar
tizerinde de hakka sahip olmus olurlar. Basit bir 6rnekle tahvil izerinden bu degerlendirilebilir.
Tahvil zahiren bir kagit olmakla beraber esasen tahvil bu kagit itibariyle degil, bunun {izerinden
aliacak olan faiz, verilen 6diinciin geri alinma hakki gibi haklardan dolay1 finansal varlik
sahibinin bir hakki bulunur. Finansal varlik ayrica kendisini elinde bulunduran, satin alan i¢in
bir varlik ise de bunu ihrag eden i¢in bir ylikiimliiliiktiir, finansal bir bor¢tur (Aydin, 2013: 7).

Finansal varliklar fonksiyonel olarak iki O6nemli islevi goriir. Bunlar; fon fazlasi
olanlarin bu fonlar1 maddi varliklara yatirnm yapacak birimlere ulastirilmasini saglamak
gorevini goriirler. Bir diger islevi de; risk paylasimmin saglanmasini temin etmektir. Bu
islevleri gormekle beraber finansal varliklarin ayrica farkli 6zellikleri bulunmaktadir. Bu
ozellikler ve kisaca agiklamalari su sekildedir (Aydin, 2013: 8):

v Getiri; finansal varliklarin getirisi, s6z konusu finansal varliktan saglanacak nakit girisi
bilgisiyle ve belli bir zaman diliminde hesaplanir. Varligin tiirline gére de bu getiri
degisebilir.

v' Risklerin tahmin edilebilir olmasi; finansal varliklarin risk orani, getirilerindeki 6l¢iilebilen

degisime baglidir. Finansal varliklardan elde edilecek nakit akis gergeklesme olasilig1 arttigi

takdirde varligin riski de diisecektir.

Vade; finansal varliklarda vadesi uzarsa riski artmaktadir.

Paraya cevrilebilirlik; giivenilirlik diizeyi yiiksek olan bir firmanin hisse senetleri ve

tahvillerinin likiditesi daha az giivenilir bir firmaninkine gore daha ytiksektir.

v' Bolinebilirlik  6zelligi; finansal varliklarin en az hangi miktarda bir paraya
doniistiiriilebilecegini gdsteren ozelliktir.

UMS’na gore finansal bor¢ (KGK, 2014:5);

Baska bir isletmeye verilen nakit ya da isletmeye ait varlik ve bor¢larin baska bir isletme ile
takas edilmesi sonucu dogan yiikiimliiktiir.” Finansal bor¢ taniminin devaminda “igletmenin
ozkaynagina dayali fimansal aracini vermek zorunda oldugu tiirev olmayan sozlesmelerdir.

SONUC

AN

Finansal araglar ve finansal varliklar Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
tanimlanmaktadir. Standartlar finansal sistemde bu ara¢larin ve varliklarin degisiminin nasil
olacagimi belirlemistir. Ayn1 sekilde finansal varliklarda gegen c¢esitli kavramlar da yine
standartlarca tanimlanmustir. Finansal varliklar ellerinde fon fazlasi bulunan kisilerin almak
istedikleri varliklar iken finansal borglar da bu varliklar1 daha 6nce edinenlerin katlandigi
yiikiimliiliikleri ifade etmektedir. Finansal araclar finansal sistemde yapisan degisime yardimci
olan araclardir. Finansal araclar finansal sitemde gerceklesen degisimin vadesine gore
siniflandirilmaktadir. Bir yi1ldan az vadeli olan piyasalar para piyasalar1 olarak adlandirilirken
bir yildan uzun vadeli piyasalar ise sermaye piyasalar1 olarak adlandirilmaktadir.

Calismada finansal araclarin, finansal varliklarin ve finansal borg¢larin nasil
tanimlandigina dair bir literatiir calismasi yapilmaistir.
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