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Vergi Gelirleri Ve Ekonomik Biiyiime iligkisi: G-7 Ulkelerinden Ampirik Kanitlar
(1970-2020)

Oz

Kamu gelirleri i¢inde oransal olarak en fazla yer tutan vergi gelirlerinin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkileri bazen pozitif bazen negatif yonlii olabilmekte, bu etkinin
niteligi ve derinligi bircok degisken tarafindan belirlenmektedir. G-7 f{ilkelerine
yonelik yapilan bu ¢alisma kapsaminda vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkisi
1970-2020 yillarina ait yillik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Yapisal kirilmalar:
dikkate alan Westerlund (2006) Panel Egbiitiinlesme Testi kullanilan c¢alisma
neticesinde s6z konusu degiskenler arasinda Kanada, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya ve ABD’de uzun donemli iliski tespit edilmis iken Ingiltere’de uzun dénemli
iliski bulunmadig1 yoniinde bulgular elde edilmistir. Ayrica vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edilen iilkelerden Kanada,
Fransa ve ABD’de bu iliskinin negatif yonlii oldugu; Almanya, Italya ve Japonya’da
ise pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Gelir, Ekonomik Biiyiime, Egbiitiinlesme Testi, G-7
Ulkeleri

The Relationship Between Tax Revenues and Economic Growth: Empirical
Evidence from G-7 Countries (1970-2020)

Abstract

The effects of tax revenues, which have the highest proportion in public revenues, on
economic growth can sometimes be positive and sometimes negative, and the nature
and depth of this effect is determined by many variables. Within the scope of this
study conducted for the G-7 countries, the effect of tax revenues on economic growth
was analyzed using annual data for the years 1970-2020. As a result of the study using
the Westerlund (2006) Panel Cointegration Test, which takes into account the
structural breaks, a long-term relationship was determined between the variables in
Canada, France, Germany, Italy, Japan and the USA, while there was no long-term
relationship in the UK. In addition, in Canada, France and the USA, among the
countries in which a cointegration relationship between tax revenues and economic
growth has been determined, this relationship is negative; It was found to be positive
in Germany, Italy and Japan.

Keywords: Tax, Income, Economic Growth, Cointegration Test, G-7 Countries
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Giris

Toplumun ortak ihtiyaglarinin karsilanmasini amaglayan devlet organizasyonu, bu
ihtiyaglar1 finanse ederken mali giiciinii agirlikli olarak vergilerden almaktadir. Devlet
tarafindan bedava sunuldugu sanilan kamusal mal ve hizmetlerin cebir 6gesine
dayanilarak toplanan bir nevi bedeli demek olan vergilerin, tarihsel siire¢ icerisinde
insan ihtiyaclarindaki degisime paralel olarak pay1 ve fonksiyonu artmistir.

Kamu gelirleri i¢inde oransal olarak en fazla yer tutan vergiler merkezi hiikiimet
gelirleri igerisinde yaklasik %50 ila %90 arasinda paya sahiptir (Sen ve Sagbas, 2020:3).
Vergilerin GSYH icerisindeki payinin en yiiksek oldugu {iilkeler arasinda Danimarka,
Isveg, Fransa ve Almanya gibi Iskandinav ve Kita Avrupasi iilkeleri bulunurken; en
diisiik oldugu tilkeler arasinda ise Suudi Arabistan, Bahreyn, BAE, Katar, Kuveyt gibi
petrol zengini iilkeler ile Maldiv Adalar: gibi turizm cenneti iilkeler yer almaktadir.
Gelismis {ilkelerin vergi gelirleri igerisinde gelir ve servet vergilerinin harcama
vergilerine gore bir tistiinltigii bulunurken; gelismekte olan {ilkelerin vergi sistemleri
icerisinde harcama vergileri diger vergi tiirlerine gore oransal olarak daha ¢ok paya
sahiptir.

Keynesyen iktisadi analize gore vergiler harcanabilir geliri tiiketim {izerinden
etkilemektedir. Otonom vergilerdeki bir birimlik degismenin reel GSYH {izerindeki
etkisini Olgen katsayiya Keynesyen otonom vergi carpani denilmektedir. Tiiketim,
harcanabilir gelirin bir fonksiyonu oldugundan artan vergiler neticesinde azalan
harcanabilir gelir marjinal tiiketim egilimine bagh olarak tiiketim harcamalarinin
azalmasina neden olmaktadir. Milli gelirin en 6nemli unsurlarindan biri olmasi
nedeniyle titketim harcamalarinda meydana gelen azalma milli gelirin azalmasina;
vergilerin azalmasi neticesinde artan harcanabilir gelir tiiketim harcamalarin
artmasina neden olmaktadir. Tiiketim harcamalarindaki artis veya azalis kaynakli
olarak ise ekonomik biiyiime artma ya da azalma egilimi sergilemektedir.

Vergi gelirlerinin ekonomik biiytime iizerindeki etkileri bazen pozitif bazen negatif
yonlii olabilmekte, bu etkinin niteligi ve derinligi bir¢ok degisken tarafindan
belirlenmektedir. Vergi tiirleri, vergi oranlari, ekonominin i¢inde bulundugu durum
ve iilkenin ekonomik gelismislik diizeyi bu degiskenlerden bazilaridir. Genel olarak
teorik ve ampirik calismalardan elde edilen sonuglara bakildiginda vergi yapisi ile
biiytime iliskisini arastiran c¢alismalarin bir kisminda vergilerle biiyiime arasindaki
iliskinin pozitif yonlii oldugu bazilari ise negatif yonlii oldugu seklinde bulgular elde
edilmistir. Ayrica soz konusu iki degisken arasinda iligki bulunmadig1 yoniinde
bulgular elde eden ¢alismalarda bulunmaktadair.

Vergi gelirleri ile biiylime arasindaki etkilesimi merkezine koyan bu ¢alisma; giris,
konu ile benzer literatiiriin ve bu literatiiriin buldugu sonuglarin arastirilmasi, vergi
ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin G-7 tilkeleri i¢in 1970-2020 dénemine ait
verilerden yararlanarak panel veri analizi ile sinanmasi ve bu analiz neticesinde elde
edilen rakamsal verilerin yorumlanmas: ve literatiirdeki calismalarla karsilastirmalar
yapilmasi suretiyle sona ermektedir.

1. Literatiir Arastirmasi
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Vergi gelirleri ve ekonomik biiyltime iliskisine dayali calismalar gerek kullanilan
yontem gerekse de ele alinan iilke/ iilke gruplarina gore farklilik gostermekte olup
selde edilen sonuglar da bu anlamda farklilasmaktadir. Bu boliimde s6z konusu
alanda yapilmis calismalara dair literatiirdeki 6rnekler en giincel olandan baslayarak
sunulmaktadir.

Karas (2022) G-7 tilkelerinde 1990-2018 donemi icin gelir, harcamalar ve servet
tizerinden tahsil edilen vergiler, vergi yiikii ve biiylime arasindaki egbiitiinlesme
iligkisini LM Bootstrap Esbiitiinlesme testi ve s6z konusu degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini Konya panel nedensellik testi ile arastirmistir. Yapilan analizler
neticesinde vergi yiikii ile ekonomik biiyiimenin egbiitiinlesik olmadigi; Japonya,
Kanada ve Ingiltere’de gelir {izerinden tahsil edilen Fransa, Italya, Japonya ve
Ingiltere’de harcamalar iizerinden tahsil edilen, Kanada, Almanya ve ABD’de ise
servet iizerinden tahsil edilen vergilerin biiylime rakamlarini olumlu yonde etkiledigi
yoniinde sonugclar elde edilmistir.

Hill vd. (2022) Asya ve Pasifikteki 25 gelismekte olan iilke ekonomileri igin 1998-2020
zaman araligindaki verileri kullanarak GSYIH'daki degisikliklerin vergi gelirleri
tizerindeki kisa vadeli etkisini ve nominal GSYIH ile vergi gelirleri arasindaki uzun
donemli iliskiyi zaman serisi analizinin yani sira panel veri analizi ile de
arastirilmiglardir. ARDL ve ECM yontemlerinin kullanildigr calisma neticesinde
Covid-19 pandemisinin GSYIH iizerinde degisiklikler yarattiktan sonra vergi gelirleri
artislarinin onda bir oraninda azaldig: tespit edilmistir. Ayrica ¢alisma neticesinde
pandemi nedeniyle 2019 yilina ait GSYIH'nin %0,5'i oraninda vergi gelirlerinde kayip
oldugu tahmin edilmektedir.

Akina (2019) Tirkiye igin toplam vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
uzun donemli iliskiyi 2016-2018 donemine ait tiger aylik veriler kullanarak analiz
etmiglerdir. Arastirma yontemi olarak Maki yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi
kullanilan ¢alisma neticesinde s6z konusu iki degisken arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin oldugu diger bir deyisle uzun donem iliskisinin bulundugu sonucu tespit
edilmistir.

Songur ve Yiiksel (2018), vergi gelirleri toplamu ile dolayli ve dolaysiz alinan vergiler,
gelir, kurumlar ve katma deger vergisi degiskenleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
uzun donemli iliskinin yani sira nedensellik iligkisini de sinamiglardir. Johansen
esbiitiinlesme testinin yamn sira Granger nedensellik, Toda-Yamamoto nedensellik ve
Breitung-Candelon Frekans Alan1 nedensellik testleri ile arastirmislardir.
Gergeklestirilen testler neticesinde gerek kisa gerekse de uzun donem igin dolaysiz
vergi gelirleri ile bliylime arasindaki nedensellik iliskisinin ¢ift tarafli oldugu tespit
edilmis iken dolayli vergi gelirleri ile biiylime arasinda nedensellik iligkisine
rastlanilmamustir. Esbiitiinlesme testlerine ait bulgular ise GSYH ile toplam, dolayls,
dolaysiz ve gelir vergisi gelirleri arasinda uzun doénemli iliskinin varligini destekler
nitelikte iken biiyiime ile kurumlar ve katma deger vergisi gelirleri arasinda
esbiitiinlesme iliskisi bulunmadig1 yoniindedir.
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Yarukkaya ve Turan (2018), yiiksek, orta ve diisiik gelirli 100’den fazla {ilke i¢in hem
genel vergi oraninin hem de vergi yapisindaki degisiklilerin biiylime {iizerindeki
etkilerini Panel GMM kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonuglar1 genel vergi
oraninin veya vergi yapisindaki degisikliklerin biiylime orani iizerinde énemli bir
etkiye sahip olmadigini, gelir vergilerinden ziyade tiiketim ve emlak vergilerine
gecisin, genel vergi yiikiinii sabit tutarken biiyiime orani {izerinde olumlu ve anlamh
bir etkiye yol agtig1 yoniindedir. Ayrica calismalar neticesinde tiiketim ve emlak
vergilerinden gelir vergilerine gecisin diisiik gelirli iilkelerde ekonomik biiyiime
oranlarini pozitif yonlii etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Stoilova (2017) 1996-2013 doénemine ait verilerle AB iilkeleri (28 iilke) icin vergi yiikii,
vergi yapist ile ekonomik anlamda biiyiime arasindaki iligskiyi Siradan EKK Yontemi
ve TIki Asamali EKK tahmincisi (2SLS) ile arastirmistir. Uretim ve ithalat iizerinden
alman vergilerin biiylimeyi giiclii bir sekilde pozitif etkiledigi tespit edilen ¢alismada
emlak vergilerinin biiylime tizerindeki etkisinin notr oldugu, kisisel gelir vergileri ve
sosyal katki paylarinin biiyiimeyi pozitif etkiledigi sonuglarina ulagilmistir.

Demir ve Sever (2017) ekonomik anlamda biiyiime ve vergi gelirlerinden elde edilen
hasilat arasindaki iliskiyi 1980-2014 donemine ait verilerle 11 OECD {ilkesi i¢in analiz
etmislerdir. Panel veri analizi yontemlerinden Westerlund es biitiinlesme testi,
Hausman testi ve hata diizeltme modelinin kullanildig1 calisma neticesinde, toplam
vergi gelirlerindeki bir artisin milli geliri 0.17 azalttig1, dolaysiz vergi gelirlerinde
gerceklesen bir artisin ise mili geliri 0,13 azalttig1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica gerek
dolayl1 gerekse de dolaysiz vergilerin milli geliri olumsuz etkiledigi, bu vergilerde
ortaya cikan bir birimlik artisin milli geliri sirasiyla 0.02 ve 0.008 birim azalttig:
yoniinde tespitlerde bulunulmustur.

Veronika ve Lenka (2012), kurumlar vergisi ve biiylime iligskisini 27 Avrupa Birligi
iilkesi icin 1998-2011 donemine ait verilerle panel veri analiz yontemleri kullanarak
arastirmislar ve uzun vadede kurumlar vergisinin ekonomik biiyiimeyi negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Erdogan vd.(2013) 1998-2011 donemini baz alarak Tiirkiye'ye ait iiger aylik veriler
yardimiyla vergi hasilati ve ekonomik biiylime rakamlar1 arasindaki olasi iliskiyi
analiz etmislerdir. Engle ve Granger esbiitiinlesme ve nedensellik testlerini
kullandiklar1 ¢alisma sonucunda dolayli vergiler ile biiyiime rakamlari arasinda
esbiitiinlesme iliskisi oldugu ancak gerek dolaysiz gerekse de toplam vergi gelirleri ile
biiylime degiskeni arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi sonucuna
ulasilmistir. Gerek kisa gerekse de uzun vadede dolayl vergi gelirleri degiskeninden
bliytime degiskenine dogru tek tarafli nedenselligin tespit edildigi calismada ayrica
dolaysiz vergilerin yan sira toplam vergi gelirleri degiskenleri ile biiylime arasindaki
nedensellik iligkisinin ¢ift tarafli oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica yapilan
analizler neticesinde elde edilen bir diger sonug, kisa dénemde biiyiime {izerinde
dolaysiz vergi gelirlerinin etkinligi daha fazla iken uzun vadede dolayl vergilerin
daha etkin oldugudur.

Arnold vd. (2011), kisa ve orta vadede vergilerin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkisini tespit etmek amaciyla hazirladiklar1 ¢alismada, 21 OECD iilkesine
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(Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, isvigre, Bati Almanya (1990’a kadar),
Danimarka, 1spanya, Finlandiya, Fransa, Birlesik Krallik, Yunanistan, Irlanda, italya,
Japonya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda, Portekiz, 1sveg ve ABD) ait 1971-2004
donemi verileri kullanilmistir. Calisma neticesinde vergi tabaninin asamali olarak
titketime ve taginmaz mallara (6zellikle konutlara) kaydirilmasiyla, bireysel vergilerin
tasariminin iyilestirilmesiyle, diisiik gelirlilerin gelir vergilerinin (sosyal giivenlik
katkilar1 dahil) diisiiriilmesi ile ekonomik biiylimenin artirilabilecegi sonucuna
ulagilmsgtir.

Acikgdz (2007) vergi yapist ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi, Tiirkiye'ye ait
1968-2006 donemine ait verilerle analiz etmistir. Yontem olarak nedensellik analizi ve
etki-tepki fonksiyonlarinin kullamildig1 calisma neticesinde, dolaysiz vergi yiikiiniin
azalmasinin biiylime rakamlarini arttiracagy tespit edilmis olup diisiik toplam vergi
ylikiiniin biiytime rakamlarini arttiracag1 ancak bu yonde elde edilen sonuglarin giiglii
olmadig: belirtilmistir.

Mamatzakis (2005), 1960-2003 donemi i¢in Yunanistan'a ait verilerle vergi karisimi,
vergi yiikii ile bliylime arasindaki iliskileri VAR yaklasimi ile arastirmistir. Yapilan
analizler neticesinde elde edilen bulgular biiyiimenin vergi yiikiindeki artis1 olumsuz,
vergi karisiminin biiylime {izerindeki etkisinin ise olumlu oldugu yoniindedir. Ayrica
analiz kapsaminda dolayli vergilerin biiyltime rakamlarindan kisa vadede olumlu
etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Widmalm (2001) 1965-1990 zaman araligindaki 23 OECD iilkesine ait veriler
yardimiyla vergi yapisinin ekonomik biiyiime ile olan iligkisini ki Asamali EKK
tahmincisi (2SLS) kullanarak arastirmistir. Yapilan analizler neticesinde kisisel
gelirden alinan vergilerle biiylime arasinda gii¢lii ve negatif iliski oldugu ayrica
tiiketim vergilerinin biiylimeyi arttirici bir etkisi bulundugu tespit edilmistir

2. Ampirik Analiz
2.1. Veri Seti ve Model

G-7 {ilkelerine yonelik yapilan bu ¢alismada vergi gelirlerinin biiyiime iizerindeki
etkisi 1970-2020 yillarina ait yillik veriler kullanilarak analiz edilmektedir. Zaman
araliginin bu sekilde belirlenmesinin nedeni ilgili degiskenlere ait veri setinin bu
dénem ile sirli kalmasidir. Ekonomik biiyiime degiskeni olarak Gayri Safi Yurt Ici
Hasila (GSYIH) (2015 sabit fiyatlariyla USD cinsinden) rakamlari, vergi gelirleri
degiskeni olarak ise vergi gelirlerinin GSYIH igerisindeki pay1 alinmistir. Her iki
degiskene ait veriler Iktisadi Isbirligi ve Gelisme Teskilatimin (OECD) veri
bankasindan elde edilmistir. Calisma kapsaminda analiz edilen degiskenlerin
logaritmik  doniisiimleri  gerceklestirilerek  olusturulmus model asagida
gosterilmektedir.

Lgdpi= avi+ i Ltaxi + €it

Modelde Lgdp, logaritmik GSYIH'y: Ltax ise logaritmik vergi gelirlerini ifade
etmektedir. Bu iki seriye ait tanimlayci istatistikler Tablo 1’de gosterilmektedir.
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2.2. Yontem ve Uygulama Sonugclar:

Panel veri analizinde paneli olusturan yatay kesitlere bazi 6n testler uygulanarak
uygun analiz yonteminin se¢imi dolayisiyla da saglikli analiz sonuglar1 elde etmek
miimkiin olabilecektir. Bu baglamda yatay kesitlere yatay kesit bagimlilig1 testinin
yani sira panel egbiitiinlesme denklemindeki egim katsayilarinin homojenliginin
tespitine yonelik testler gerceklestirilmistir.

Paneli olusturan iilkelerden herhangi birinde ortaya ¢ikan bir sok diger iilkeler aym
oranda etkileniyorsa yatay kesit bagimliligi s6z konusu oldugu sonucuna
varilmaktadir. Bu noktada yatay kesit bagimlilig: tespit edilmeden analizler yapilmasi
durumunda elde edilen sonuglarin sapmali ve veri setinin yapisina gore biiyiik olciide
farkli olacaktir (Pesaran, 2004).

Yatay kesit bagimlilig1 ¢alisma kapsaminda dort fakli test ile sinanmistir. Bunlar;
Breusch-Pagan (1980) Lagrange Multiplier (LM), Pesaran (2004) Cross-Section
Dependence (CD) ve (D, testi ve Pesaran vd.nin (2008) oOnerdigi sapmasi
diizeltilmis LM testidir (LMadj). Bu testlerle sinanan Hy temel hipotezi “Yatay kesit
bagimlilig1 mevcut degildir” seklinde iken alternatif hipotez ““Yatay kesit bagimlilig1
mevcuttur” seklinde kurulmustur.

Breush ve Pagan’in (1980) LM testi asagidaki gibi ifade edilebilmektedir.

IM=T E‘FL_LL E:?r=|'+].{_l1}l'§' ] X w

Pesaran (2008) yukaridaki denklemi diizenleyerek asagida goriildiigii sekilde
giincellemistir:

2 T—-E—-Ipij—Trij

EMyg; = (= ) I T ) (—— 2 hIN (0.1)

Prij

Yukarida gosterilen denklemde #1i ortalamays, v varyansi ifade etmektedir.

Panel veride kullanilan degiskenlere ait egim katsayilarinin homojenliginin tespitine
yonelik ilk olarak Swamy’nin (1970) ortaya koydugu ve sonrasinda Pesaran ve
Yamagata'nin (2008) gelistirdigi homojenlik testi uygulanmistir. Bu testlerle sinanan
H, temel hipotezi “Egim katsayilar1 homojendir” seklinde kurulmus olup alternatif
hipotez “Egim katsayilar1 homojen degildir” seklindedir. Bu hipotezleri test etmek
igin iki ayr test istatistigi gelistirilmistir.

(N
= (T3

2k
K o= VN N_Lg_k)"mr 0.1
adj= V¢ v(T. k) N (0.1)

Burada kiigiik 6rneklemler igin & testi, biiyiik rneklemler igin & testi Gnerilmekte
olup yatay kesitlerin sayisin1 N, Swamy test istatistigini 5, aciklayic1 degiskenlerin
sayisini k ve standart hatay1 v(T k) simgesi ifade etmektedir.
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Tablo 1. Yatay Kesit Bagimliliginin ve Egim Katsayilarinin Homojenliginin Tespiti

Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Degiskenler LGDP LTAX
Testler Is:t. ) Olasilik Degeri ist. Degeri Olaflhk
Degeri Degeri
CDim1 (BP,1980) 112.245% 0.000 53.773* 0.000
CDmm2 (Pesaran, 2004) | 14.079* 0.000 5.057* 0.000
CDims (Pesaran, 2004) | -4.844* 0.000 -5.123* 0.000
LMaqj (PUY, 2008) 135.306% 0.000 89.618* 0.000
Es Biitiinlesme Denklemi
Istatistik Degeri Olasilik Degeri
CDim1 (BP,1980) 361.299* 0.000
CDim2 (Pesaran, 2004) 52.509" 0.000
CDims (Pesaran, 2004) 17.221% 0.000
LMa.q (PUY, 2008) 45.292* 0.000
Homojenlik Testi

Testler Test Ist. Olasilik Degeri
Delta Tilde 9.419° 0.000
Delta Tildeag; 9.929" 0.000

Not: “*” simgesi %1 énem diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir. Sabitli ve trendli
model kullanilmistir.

Tablo 1, yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik testine ait sonuglar1 gostermektedir. Bu
sonuglara gore gerek LGDP gerekse de LTAX serisine ait olasilik degerleri 0.05ten
kiicik olup “Yatay kesit bagimliligt mevcuttur” seklindeki temel hipotez
reddedilmektedir. Diger bir deyisle her iki degisken icin yatay kesit bagimlilig
mevcuttur.

Tablo 1'de ayrica homojenlik testine ait sonuglar raporlanmistir. Bu sonuglar
degerlendirildiginde egim Kkatsayilarinin homojen olmadigma karar verilmistir.
Nitekim hesaplanan olasilik degerlerinin 0.05'den kiiclik olup “Egim katsayilar
homojendir” seklindeki temel hipotez reddedilmektedir.

Paneli olusturan yatay kesitler arasinda yatay kesit bagimliligt mevcut olmasi
durumunda degiskenlere ikinci nesil birim kok testleri uygulamak gerekmektedir.
(Nazlioglu, 2010: 142). Calisma kapsaminda degiskenlere ait birim kokiin varligi,
Nazlioglu ve Karul'un (2017) 6nerdigi yapisal kirilmalar1 dikkate alan Panel Fourier
Birim Kok Testi ile smanmistir. Bu test ayni zamanda yatay kesitler arasinda
bagimlilig1 da izin veren bir testtir. Burada Hy temel hipotezi “Birim kok vardir”
seklinde kurulmus olup alternatif hipotez “Egim katsayilar1 homojen degildir”
seklindedir. S6z konusu teste ait sonuglar Tablo 2’de gosterilmektedir. Bu sonuglara
gore G7 iilkelerinde hem bagimli degisken (LGDP) hem de bagimsiz degisken (LTAX)
diizey degerlerinde birim kok icermektedir.
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Tablo 2. Panel Fourier Birim Kok Testi Sonuglar1

Deg1ikenle LGDP LTAX
Fourierta | Fourierta | Fourierta | Fourierta | Fourierta | Fourierta
Ulkeler uLM: uLM: uLM: uLM: u LM u LM
k=1 k=2 k=3 k=1 k=2 k=3

Kanada -0.5479 1.9194 0.6364 -0.9657 -1.3365 -0.3961
Fransa -3.4885 -0.6610 -0.8338 -0.3308 -2.0456 -2.2602
Almanva 0.6482 0.2316 1.8941 -3.6527 0.6889 0.0741
italya -2.9524 -2.5529 -3.0534 -1.5730 -0.6409 -0.5203
Japonya -0.6671 -3.1616 -1.6319 -1.8197 -0.7544 0.0454
ingiltere 1.8593 1.8559 1.7419 -1.5457 1.6169 -0.6971
ABD 2.7357 1.4143 1.0544 -0.6473 -0.1096 0.8049
Zim 11.2202 7.5867 8.2491 6.2270 6.7388 6.6601
p- degeri 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Diizey degerlerinde birim kok igeren diger bir deyisle duragan olmayan LGDP ve
LTAX serileri arasindaki egbiitiinlesme iligkisi Westerlund (2006) tarafindan
gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali panel esbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Bu test,
yatay kesit bagimliliginin mevcut oldugu durumlarda da kullarulabilen ¢oklu yapisal
kirilmalar: dikkate alan bir test olup Hy temel hipotezi “Esbiitiinlesme iliskisi vardir”
seklinde iken alternatif hipotez “Esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklinde kurulmustur.
S0z konusu testi gelistiren Westerlund (2006) asagidaki denklem sisteminden hareket
etmektedir;

Mie = z;rj‘fj + -rlr'r.'gl' + &
g = My + U
Ne = Meog  Opug

Burada x;; = xj;_; + v aciklayial degiskenlerin K-boyutlu vektoril ve deterministik
bilegenlerin bir vektoriidiir. Parametrelere kargilik gelen vektorler sirasiyla §; ve y;; ile

gosterilmektedir. j = 1,....M; + 1 indeksi yapisal kirilmalar1 belirtmek i¢in kullanilir.

Tablo 3. Yapisal Kirilmalar1 Dikkate Alan Westerlund (2006) Panel Esbiitiinlesme
Testi Sonuglar

Asimptotik Bootstrap
Model . LM, T?f t Olasilik Olasilik
Istatistigi . . ..
Degeri Degeri
Yapisal Kirilmalar Dikkate
Alinmayan (Sabit ve Trendli) *21'939 0.000 0.000
Yapisal Kirilmalar Dikkate Alinan
(Sabit ve Trendli) 0184 0.000 0850
Ulkeler Kirilma Tarihleri
Kanada 1980-1990-2004
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Tablo 3’iin devami
Fransa 1979-2008
Almanya 1980-1990
italya 1981-1991-2008
Japonya 1989-2008
ingiltere 1980-1990-2008
ABD 2007

Not: Bootstrap olasilik degerleri 100 tekrarli dagilimdan ve asimptotik olasilik

Ry

degerleri, standart normal dagilimdan faydalanilarak elde edilmistir. simgesi %1

anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.

Esbiitiinlesme iliskisinin tespitine dair sonuglarin bulundugu Tablo 3’te yer alan
Westerlund panel esbiitiinlesme test bulgular1 incelendiginde G-7 {iilkelerine ait hem
yapisal kirilmalar dikkate alinarak hem de alinmayarak hesaplanan asimptotik ve
bootstrap olasilik degerlerinin mevcut oldugu goriinmektedir. Yapilsa kirilmalar
dikkate alinmadan hesaplanan asimptotik ve bootstrap olasilik degerlerine gore
“Egbiitiinlesme iligkisi vardir” seklindeki temel hipotez reddedilmektedir. Yapisal
kirilmalar dikkate alinarak hesaplanan asimptotik olasilik degerlerine gore ise %1
anlamhilik diizeyinde “Esbiitiinlesme iliskisi vardir” temel hipotezi yine
reddedilmektedir. Ancak yapisal kirilmalar dikkate alinarak hesaplanan bootstrap
olasilik degerlerine gore ise temel hipotez reddedilememektedir. Modelde yer alan
degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmamasi yani birim kok igermesi ayrica
serilerde yatay kesit bagimlilii bulunmasi nedeniyle bootstrap olasilik degerleri
dikkate alinmaktadir. Bu baglamda G-7 iilkeleri i¢in gerceklestirilen yapisal kirilmali
es biitiinlesme testinde elde edilen sonuglar LGDP ve LTAX seklindeki degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin mevcut oldugunu kanitlar niteliktedir. Tablo 3
ayrica tilkelere ait kirilma tarihlerini de goOstermektedir. S6z konusu tarihler
incelendiginde 1973 yilinda yasanan Petrol Krizinin devami olarak 1979-1980
yillarinda yasanan enerji krizi, 1990 tarihinde Korfez Krizinin yasanmasinin yani sira
ve Soguk Savasin sona ermesi ve 2008 yilinda Kiiresel Ekonomik Krizinin etkileri
agikca goriilmekte olup 1980, 1990 ve 2008 yillar1 6zellikle dikkat cekmektedir.

Vergi gelirleri ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli iliskinin varlig1 tespit
edildikten sonra egbiitiinlesme katsayilari da tahmin edilmistir. Katsay1 tahminleri
Eberhardt & Bond (2009) tarafindan gelistirilen Arttirilmis Ortalama Grup (AMG)
tahmincisi ile gerceklestirilmistir. Yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenlik varsayiminda
gecerli olan bu yonteme ait sonuglar Tablo 4 araciligiyla gosterilmektedir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme Katsayilar1 Tahmini (AMG)

Katsay1 Std. Hata p-degeri
Panel -0.03012 0.14236 0.832
Kanada -0.66399* 0.08386 0.000
Fransa -0.14486* 0.05422 0.008
Almanya 0.19199** 0.09662 0.047
E ‘ ECONDER
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Italya 0.42730* 0.11596 0.000
Tablo 4’iin devamu

Japonya 0.29584* 0.13519 0.029
ingiltere -0.01997 0.13056 0.878
ABD -0.29718* 0.12187 0.015

Not: *, ** simgeleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.
Tablo 4’e gore;

e Panel genelinde vergi gelirleri ve ekonomik biiylime degiskenlerine ait
esbiitiinlesme katsayilar1 istatistiki olarak anlamsizdir.

e Kanada’'da vergi gelirleri ile biiyiime arasinda esbiitiinlesme iliskisi
mevcuttur. %1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biiytime
rakamlar1 0.66 birim azalmaktadir.

e Fransa’da vergi gelirleri ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.
%1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biiyiime rakamlari
0.14 birim azalmaktadr.

e Almanya’da vergi gelirleri ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi
mevcuttur. %1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biliyiime
rakamlar1 0.19 birim artmaktadir.

o ltalya’da vergi gelirleri ile biiylime arasinda egbiitiinlesme iligkisi mevcuttur.
%1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biiyiime rakamlar:
0.43 birim artmaktadir.

e Japonya'da vergi gelirleri ile biiyiime arasinda esbiitiinlesme iliskisi
mevcuttur. %1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biiytime
rakamlar1 0.30 birim artmaktadir.

o Ingiltere’de vergi gelirleri ile biiyiime arasinda esbiitiinlesme iliskisine
yonelik hesaplanan esbiitiinlesme katsayisi istatistiki anlamsizdir.

e ABD’de vergi gelirleri ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.
%1 anlamlilik diizeyinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda biiyiime rakamlari
0.30 birim azalmaktadir.

Sonug¢

G-7 tlkelerine ait vergi gelirleri ve ekonomik biiylime iligkisinin arastirildigr bu
calismada Westerlund panel esbiitiinlesme testi kullanilmis olup gergeklestirilen
yapisal kirilmali es biitiinlesme testi neticesinde degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliskinin mevcut oldugu sonucuna ulasilmistir. Esbiitiinlesme katsay1 tahminleri
ise Eberhardt & Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG tahmincisi ile
gerceklestirilmistir. AMG tahminlerine gore panel genelinde vergi gelirleri ve
ekonomik biiytime degiskenlerine ait esbiitiinlesme katsayilar1 anlamsizdir. Tek tek
iilkeler bazindaki sonuglara bakildiginda ise Ingiltere’de vergi gelirleri ile ekonomik
bliylime arasindaki egbiitiinlesme katsayisinin anlamsiz oldugu tespit edilmistir.
Ayrica analiz neticesinde vergi gelirleri 1 birim arttiginda ekonomik biiyiime
rakamlarinin Kanada igin 0.66 birim, Fransa i¢in 0.14 birim, ABD igin ise 0.30 birim
azaldig; Kanada, Fransa ve Fransa’da vergi gelirleri arttiginda ekonomik biiyiime
rakamlarinin azaldig1 yani vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii
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bir iliski olduguna dair sonuglar elde edilmistir. G-7 iilkelerinden Almanya, italya ve
Japonya icin ise farkli sonuglar elde edilmis olup vergi gelirleri ile ekonomik biiytime
arasindaki egbiitiinlesme iliskisinin pozitif yonlii oldugu sonucuna ulasilmistir. Vergi
gelirleri 1 birim arttiginda ekonomik biiytime rakamlarinin Almanya igin 0.19 birim,
Italya igin 0.43 birim, Japonya igin ise 0.30 birim artti1, analiz neticesinde elde edilen
bulgular arasinda yer almaktadir.

Analiz sonuglarindan elde edilen bulgular neticesinde vergi gelirlerinin baz: {ilkelerde
bliylimeyi pozitif bazilarinda ise negatif etkiledigi sdylenebilmektedir. Bu durum ele
alman {ilkelerdeki vergi yapisinin farkliligindan kaynakli olabilmektedir. Dolayisiyla
vergi sistemini olusturan vergi tiirlerinin tek tek biiyiime {izerindeki etkilerinin analiz
edilmesi daha uygun olacaktir. Nitekim spesifik olarak vergi tiirlerinin biiyiime
tizerindeki etkilerinin tespit edilmesinin, politika yapicilara vergi ile ilgili
diizenlemelerde yol gosterici nitelikte fayda saglayacagi diistintilmektedir. Ayrica
vergi gelirlerinin biiylime {izerindeki etkisi dikkate alinarak vergi oranlarmnin
yatirimlar {izerinde dislama etkisi yaratmayacak sekilde ayarlanmasi iilke
ekonomisine pozitif doniitler saglayabilecektir.
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