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Tiirkiye’nin Thracat Hacmi ile ihracat Kredileri Arasindaki Nedensellik Iliskisinin Analizi

Giilay SELVI HANISOGLU!

Oz

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye nin ihracat hacmi ile Tiirk Eximbank (Tiirkiye ihracat Kredi Bankas1 A.S.) ve Tiirkiye’de yerlesik mevduat bankalarinin
kullandirdiklar1 krediler arasindaki nedensellik iligkisinin arastirilmasidir. Thracat kredileri, iilkelerin ihracat kapasitesinin arttirilmasi icin yerel
firmalara saglanan onemli desteklerden biridir. Tiirkiye’de ihracat¢ilara dogrudan finansman destekleri Tiirk Eximbank ve bankalarca kullandirilan
ihracat kredileri ile saglanmaktadir. Kullandirilan ihracat kredileri ile ihracat hacmi arasindaki nedensellik iligkisinin arastirildigi ¢aligmamizda
oncelikle konu ile ilgili literatiir incelenmistir. Daha sonraki boliimde ihracat destegi saglamak amaciyla kurulmus olan Tirk Eximbank uygulamalart
hakkinda bilgi verilmistir. Tiirk Eximbank’in yan1 sira mevduat bankalarinin kullandirdigi ihracat kredileri, sigorta ve garanti destekleri agiklanmistir.
Calismada nedensellik analizi Tirk Eximbank ve mevduat bankalar1 igin ayri ayr1 gergeklestirilmistir. Degigkenlerin duraganlik analizleri Dickey
Fuller Unit test ile yapilmistir. Nedensellik iliskinin analizi ise Toda-Yamamoto y&ntemi kullanilarak gerceklestirilmistir. Thracat kredileri ile ihracat
hacmi arasindaki nedensellik iligkininin analizi i¢in 2003-2021 donemine ait veriler kullanilmigtir. Tiirkiye’nin ihracat hacmi ile Tiirk Eximbank
tarafindan kullandirilan kisa vadeli ve orta uzun vadeli ihracat kredileri arasinda ¢ift yonlii anlamli nedensellik etkileri oldugu sonucuna ulagilmigtir.
Mevduat bankalari tarafindan kullandirilan ihracat kredileri ile ihracat hacmi arasinda yillik veriler kullanilarak yapilan analizde anlamli bir nedensellik
iligkisi olmadig, aylik veriler kullanilarak yapilan analizde kredi hacminden ihracat hacmine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
varilmigtir.
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Analysis of the Causality Relationship Between Export Performance of Turkey Export Loans
Abstract

The present study analyzes the causality relationship between the export volume of Turkey and Export Loans, which is extended by Turk Eximbank
(Export Credit Bank of Tirkiye) and Turkish deposit banks. Export credits are financial instruments used to support local firms export capacity to
improve Turkey’s export capacity. After reviewing the related literature, the study continues explaining Turk Eximbank, the official export credit
institution. Besides Turk Eximbank, deposit banks also extend export credits, insurance and guarantee programs. The causality relationship analysis is
done separately for the Turk Eximbank and deposit bank loans. In the study, the Dickey Fuller Unit test is used for stationary purposes. The causality
relationship was analyzed using the Toda-Yamamoto model between the export volumes of Turkey and export loans for the period of 2003-2021. As
a result, two ways significant effects are observed between Turkey’s export volume and short term, medium and long term credits which is extended
by Turk Eximbank. Concerning the causality analysis between the total export credits which is extended by deposit banks and export volume, it was
concluded that there was no significant causality relationship with annual data. On the other hand, our results have shown one-way relationship between
the loan volume and the export volume with monthly data.
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Extended Abstract

Introduction

There are theoretical and empirical researches investigating the relationship between international trade and development. Most of the
studies support the gains of international trade, but some studies found little or no correlation between trade and the productivity or
development of the countries (Singh, 2010). Although the research results are inconsistent, export subsidies are used as a tool for
improving the trade capacity of countries. One of the export subsidizing methods which are used both by developed and developing
countries are export loans. Export loans are generally extended by designated organizations or by commercial banks. Export credits
have been successfully implemented as a part of the export promotion framework by developed and developing countries.

Turkey implemented an export-based industrialization policy after 1980s. Turk Eximbank is an official export organization established
in 1987 parallel to the industrialization policy changes. Deposit banks in Turkey also provide financial assistance to Turkish exporters
through short-term or medium-long term credit programs and export guaranteed investment loans. The effectiveness of export credit
mechanisms is significant because some part of the country’s financial resources are transferred to the exporter. The primary objective
of this paper is to analyze the causality relationship between export volume and export credits which is extended by Turk Eximbank
and Turkish deposit banks. The causality relationship analysis is done separately for the Turk Eximbank loans and deposit bank loans.
In the study, the Dickey Fuller Unit test is used for stationary purposes. Causality relationships were analyzed using Toda-Yamamoto
model between export volumes of Turkey and export loans for the period of 2003-2021.

Method

The overall strategy of this paper is to analyze the causality relationship between the export performance of Turkey and export loans
which is extended by Turk Eximbank and Turkish deposit banks. The study adopted an empirical method based on the data. Data were
collected from different resources for the period of 2003-2021. Turk Eximbank loan data were collected from Turk Eximbank annual
reports on a yearly basis. Since the Turk Eximbank did not published monthly data, causality analysis between export volume of Turkey
and Turk Eximbank loans were done on a yearly basis. Export loan data which are extended by Turkish deposit banks, were taken from
BRSA (Banking Regulation and Supervisory Agency) website under the classification of monthly banking sector data. Turkey export
data were collected from TUIK (Turkish Statistical Institute) statistical information portal. Causality analysis between deposit bank
loans and export volume was done both annually and monthly. This study uses the Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root and Toda-
Yamamoto causality tests. Granger causality tests are widespread in empirical studies. It is investigated whether the past of one of the
variables contributes to explaining the future of other variables. If variable X is positively related to variable Y, the Granger causality
test is necessary to interpret their causality relationship. This test states that if a variable Y’s past values significantly contribute to
forecasting the future value of another variable X, Y is said to be Granger Cause X. Time series must be a stationary at the same level
for applying Granger causality test. Since time series data are usually non-stationary, it may create econometric problems. In order to
avoid this problem, Toda-Yamamoto (1995) developed a model which can be used on all series, regardless of their stationary properties.

Result and Discussion

This paper investigates the following topics: The first is the causality relationship between the export volume of Turkey and Tiirk
Eximbank loans, and the second is the causality relationship between the export volume of Turkey and deposit bank export loans. We
use Toda-Yamamoto (1995) testing procedure. All results are significant at the 5% level. Using yearly data between 2003-2021, our
findings demonstrate the existence of a positive and two-sided significant relationship between Turk Eximbank loans (short-term and
medium-term loans) and the export volume of Turkey. According to the results, there was no significant causality relationship between
Turk Eximbank export credit insurance and the export volume of Turkey. Concerning the causality analysis between the total export
credits, which is extended by deposit banks and export volume, it was concluded that there was no significant causality relationship
with annual data. On the other hand, using monthly data, the total export credits, which are extended by deposit banks have a positive
and one-sided causality effect on the export volume of Turkey. There was also two-sided causality effect between short-term export
credits extended by Turkish deposit banks and the export volume of Turkey.

Many governments provide export credits or export credit insurance programmes to increase the country’s export capacity. This study
contributes to the literature by examining the causality relationship between export loans and the export volume of the country. This
and similar studies will likely contribute to the re-evaluation and structuring of governments’ export support policies.
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GIRIS

Gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin biiyiik bir boliimi iilkelerinin, uluslararasi ticaretini ve agirlikli olarak ihracatin
desteklemek igin politikalar ve araclar gelistirmektedirler. Dis ticaret dengesi, bir iilkenin belli bir dénem icinde
gergeklestirdigi mal ve hizmet alimi yani ithalati ile mal ve hizmet satimi olan ihracati arasindaki farktan olusmaktadir.
Ulkenin ihracat1 ve ithalat1 aym birim cinsinden 6l¢iildiigiinde ihracat ile ithalatin esit olmas1 durumunda dis ticaret dengede
demektir. [hracat ithalattan fazla ise iilke dis ticaret fazlas1 vermekte ve iilkeye doviz girisi olmaktadir. Tersi durumda yani
ihracatin ithalattan az olmasi durumunda ise lilke dis ticaret agig1 vereceginden, ithalat giderlerini karsilamak i¢in dovize
ihtiyaci olacaktir. Dig ticaret dengesi, iilkelerin 6demeler dengesinin alt kalemlerinden birini olugturmaktadir. Bir iilkeye

doviz girisi saglayan ihracat, ddemeler dengesine katki yapmaktadir (Egilmez, 2013).

Ihracat politikas1 ve ihracata destekler uygulanmasi, iilkelerin ekonomik biiyiime modellerinin énemli bir parcasmi
olusturmaktadir. Bugiine dek iktisat yazininda tartismali bir konu olmaya devam eden serbest ticaret ile billylime arasindaki
iliskiye iligkin gortisleri ve ¢alismalart asagidaki gibi ozetleyebiliriz. 1980°li yillara kadar Ricardocu Heckscher-Ohlin
teorisi baglaminda karsilagtirmali Gistiinliigiin, uluslararasi uzmanlasma ile verimliligi arttirdigi ve tiretim diizeyinde artiga
neden oldugu kabul edilmektedir. Ancak bu artig bir defa saglandiktan sonra uzun dénemde etkisinin ne olacagi belirsizdir.
Daha sonra Solow tarafindan gelistirilen biiylime modeline goére serbest ticaretin ancak teknolojik gelismeyi olumlu
etkilemesi ile uzun vadede ekonomik biiyiimeye katki yapacagi one siiriilmektedir. 1980°1i yillarda iktisat teorisinde
glindeme gelen igsel biiyiime modelleri fiziksel sermaye ile birlikte beseri sermaye, yenilikler yaparak 6grenme, is giiciliniin
nitelik artigini, arastirma gelistirme faaliyetlerini modele dahil etmislerdir. Gelistirilen modellerde serbest dis ticaretin;
iletisimi attirarak teknolojik yayilmay1 saglamasi, {iretilen teknolojinin paylasilmasi ile yeni teknoloji iiretimini tesvik
etmesi ile ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecegi degerlendirilmektedir. Diger yandan nitelikli isgiiciine dayal1
olarak biiyiiyen iilkelerde, bu tiir iggiiciine talebi arttirarak maliyetlerin artmasina ve uzun donemde serbest ticaretin biiytime
hizinin yavaglamasina neden olacagi, niteliksiz isgiicli yogun sektorlerde uzmanlagan {ilkelerin ise uzun donemde
biiylimesinin artacagi one siirlilmektedir. Serbest ticaretin ve dis ticaret hacmi artisinin Ar-Ge sektoriinde 6lgek ekonomisi
nedeniyle ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecegi ancak serbest ticaret nedeniyle uluslararasi rekabetle karsilasan Ar-Ge
sektorii nedeniyle yurt i¢i dretimin daralabilecegi ve uzun donemde ekonomik biiylimenin yavaglayabilecegi
degerlendirilmektedir. Yani uluslararasi ticaretin serbestlesmesi bazi durumlarda ekonomik biiyiimeyi arttirirken Ar-Ge ve
nitelikli is giicii alaninda bilyiimeyi arttiric1 veya azaltic1 etkisi olabilecegi degerlendirilmektedir (Ulasan, 2017). Ulkeler
tarafindan agirlikli olarak uygulanmasina karsin, serbest dis ticaret ve ihracati destekleyici politikalarin ekonomik biiylime
iizerinde olumlu etkisine iligskin net sonuglar ortaya konulamamakta, lilke 6zelinde farkli sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.
Teorik ¢alismalarin farkli yénde bulgulari olmasini goz 6niinde bulundurarak iilkelerdeki uygulamalara bakildiginda ise,
serbest ticaret ve ihracati destekleme politikalarinin ekonomik gelismeyi destekleme amaciyla uygulamaya alindigi

gorilmektedir.

Ihracat ve ithalatin kurumsal anlamda Eximbank sistemi araciligiyla desteklenmesi, ¢ogu iilkede I. Diinya Savas1 sonrasinda
baglamistir. Uluslararasi parasal sistemin i¢inde bulundugu belirsizlikler nedeniyle iilkeler korumaci politikalar izlemisler
ve rekabetgi giiglerini arttirmak igin ihracatlarini desteklemislerdir. ihracatin desteklenmesinde Eximbank (Export Import

Bank-Ihracat ithalat Bankas1) ve Ihracat Kredisi Kuruluslar1 (ECA-Export Credit Agency) énemli rol iistlenmistir. [hracat
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kredi kuruluglart ve Eximbank’lar, iilkelerin yerel firmalarinin uluslararasi pazarlara acilmasim desteklemek igin
kurulmuslardir. Thracat kredileri ise, bu amaca yonelik kullanilan finansal {irlinlerden birisidir. [hracat kredilerinin yani sira,
yapilan ihracatin, bedelinin 6denmeme riskini azaltmak igin ¢esitli sigorta triinleri gelistirilerek ilgili kurumlarca
uygulamaya konulmaktadir. Eximbanklar aracilig1 ile saglanan avantajli kredi kosullar ile ihracatgi girketlerin finansmana
ulasiminin kolaylastirilmas: hedeflenmektedir. Ayrica bu sirketlerin {iriinlerini uluslararasi piyasalarda daha avantajl
fiyatlarla sunulabilmesi icin destekler saglanmaktadir. Dogrudan kredi kullandirilmasinin yani sira Eximbanklar tarafindan
uygulanan garanti programlariyla satilan malin bedelinin gelmemesi veya zamaninda tahsil edilmemesi gibi risklerin

azaltilmasi hedeflenmektedir.

Tiirkiye’de ihracati desteklemek amaciyla ihracatgilara piyasa sartlarina goére daha avantajli nakdi ve gayri nakdi destekler,
Eximbank ve diger ticari bankalar araciligiyla saglanmaktadir. Avantajli sartlarda verilen krediler, bu firmalara bir
stibvansiyon ve destek 6zeligi tasimaktadir. Toplumun kaynaklarinin farkli alanlara kaydirilmasi ile yapilan bu destekler

yani krediler ile ihracat hacmi arasindaki iliskinin incelenmesi ¢alismanin temel amacini olusturmaktadr.
1. LITERATUR

Literatiirde yer alan pek cok ¢aligmada, ihracat artiginin tilkelerin Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) artisina olan etkisi analiz
edilmektedir. Farkli bir grup calisma ise ihracat kredi destekleri ve ihracat hacmi arasindaki iligkinin arastirilmasina
yonelmistir. 2016 yilinda yayinlanan, Biilbiil ve Demiral tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye’nin gii¢lii ekonomiye gecis
programi sonrast (2002:Q1-2015:Q3) dénemindeki veriler kullanilarak ekonomik biiylime, ihracat ve Eximbank kredileri
arasindaki nedensellik iliskisi arastirilmistir. Nedensellik stireci baglaminda Oncelikle Genisletilmis Dickey-Fuller
(Augmented Dickey- Fuller — ADF) birim kdok testi ile duraganlik, Johansen es biitiinlesme testi ile uzun donemli iligki ve
sonrasinda Granger testi ile de nedensellik iligkisi arastirilmis ve etki tepki analizi yapilmstir. Nedensellik analizi sonucuna
gore, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda cift tarafli; ihracattan Eximbank kredilerine tek tarafli nedensellik iligkisi
oldugu saptanmistir. Es biitiinlesme analizi sonucunda ise ihracat ve Eximbank kredileri arasinda uzun dénemli iliski tespit
edilememistir. Ayrica etki-tepki analizi ile her bir degiskenin farkli soklara, sekiz ¢eyrek donem iginde nasil tepki verdigi
grafikler yardimiyla analiz edilmistir. Caligmada incelenen donemde, ihracattan Eximbank kredilerine tek tarafh
nedensellik iliskisi saptanmistir. Etki tepki analizi sonucu ihracat ile Eximbank kredileri arasinda uzun dénemli iligkiye
rastlanmamistir Ayrica Eximbank kredileri ile biiylime arasinda nedensellik iligkisi bulunmadigi yoniinde sonuca

ulagilmistir (Biilbiil & Demiral, 2016).

Shekhar ve Jena (2021), Hindistan Eximbank’in kullandirdig: kredi ve finansman desteklerinin 2000-2019 yillar1 verileri
kullanilarak gelisimini incelemistir. Grafik analizleri ve regresyon modeli kullanilarak yapilan caligmada, ihracat kredi ve
finansman desteklerindeki gelisimin, yani ihracat finansmaninin ihracat hacminin énemli belirleyicilerden birisi oldugu

sonucuna vartlmaktadir (Shekhar & Jena, 2021).

Akgiindiiz ve digerleri (2018), tarafindan yapilan ¢alismada, siibvansiyonlu ihracat kredilerinin ihracatin artmasinda etkili
olup olmadigr arastirilmaktadir. Eximbank tarafindan, bankalar araciligi ile kullandirilan reeskont kredilerini kullanan
firmalar ile olusturulan kontrol grubu firmalarinin performanslart karsilastirilmistir. Calisma sonuglarina gore,

siibvansiyonlu ihracat kredisi kullanan firmalarm, satis ve ihracatlarinda artis gergeklesirken, iilke i¢ine yapilan satiglar ve
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karlilik tizerinde etkisi olmadigi sonucuna ulasilmaktadir (Akgiindiiz, Kal, & Torun, 2018).

Tiirkiye’nin ithalat, ihracati ve Eximbank kredileri arasindaki nedensellik iliskinin analiz edildigi Unvan ve Nahmatli
(2021) tarafindan yapilan ¢aligmada, Eximbank kredileri ile Tiirkiye’nin ithalat ve ihracat hacmi arasinda nedensellik iliskisi

olmadig1 sonucuna ulasiimistir (Unvan & Nahmatli, 2021).

Mudugal (2020) tarafindan yapilan calismada, Hindistan’daki Eximbank uygulamalar1 ayrintili olarak incelenmistir.
Eximbank’in, ihracatin desteklenmesi i¢in kullandirilan krediler yami sira proje kredilerine ve iilkenin sektor bazli
verimliliginin arttirilmasina yonelik ¢alismalarin siirdiirmekte oldugu vurgulanmistir. Uriin bazli destekler yerine miisteri
bazli destek uygulamalara agirlik verilerek, iilke firmalarinin uluslararasi diizeyde yarisabilir duruma getirilmesine

yonelik ¢alismalarin stirdiirtildigii vurgulanmistir (Mudugal, 2020).

Tiirkiye’de imalat sanayi tarafindan kullanilan banka kredilerinin ihracat iizerine etkilerinin aragtirildigi, 2019 yilinda
Haykir ve Aydin tarafindan yapilan ve yaymlanan ¢alismada; imalat sanayinin kredi kullanimi ile ihracat rakamlari
arasindaki iligki 2015-2018 yillar1 verileri kullanilarak VAR, Granger nedensellik ve etki-tepki testi iizerinden analiz
edilmistir. Veri setinde imalat sanayi iiretim endeksi, imalat sanayi kredi kullanimi ve ihracat rakamlar1 yer almaktadir.
Analizde once degiskenlerin duraganlik seviyeleri ADF testi kullanilarak tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gore imalat

sanayi kredileri ihracatin Granger nedeni olarak degerlendirilmektedir (Haykir & Aydin, 2019).

Koksal ve Geng (2019), ihracatin tegvik edilmesi araglarindan biri olan ihracat kredi sigortalarinin ihracat degeri iizerindeki
etkisinin analiz edildigi caligmalarinda Panel Veri Analizi ile 22 yiiksek gelirli iilkeyi incelemistir. Calismada kisa ve orta-
uzun vadeli ihracat sigortalarinin tilkenin ihracatini anlamli bir bigimde pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Orta-uzun

vadeli ihracat kredi sigortalarinin ihracat artisina katki sagladigi ampirik calisma ile ortaya konulmustur.

Choi ve Kim (2021), Kore’de yapilan calismalarinda ihracat kredi sigortalarinin, ihracat artisina olan etkisini
incelemektedir. Kore’nin kisa vadeli ihracat kredisi verileri ile regresyon analizi yontemini kullandiklar1 ¢alismalarinda,
kisa vadeli ihracat sigortalarinin ihracati arttirdigi sonucuna ulagmislardir. Bu etkinin, ihra¢ edilen iilke gelismekte olan

tilke ise ve kiigiik 6lgekli firmalar i¢in daha etkili oldugu sonucuna ulasmislardir (Choi & Kim, 2021).
2. IHRACAT iSLEMLERI VE IHRACAT KREDILERI

Thracat, iilkeler ve diinya bazinda ekonomik biiyiimenin dnemli itici gii¢lerinden birisidir. Diinya ticaretinin %90°1 bankalar
veya diger kredi kuruluglarinin sagladigi, kredi ve sigorta tiriinlerini kullanmaktadir (Berne Union, 2022). Kredi kuruluslar
tarafindan saglanan nakdi ve gayri nakit kredilerin yani sira diinya genelinde farkli ihracat tesvik yontemleri
uygulanmaktadir. Ihracatin arttirilmasi iilkeler i¢in déviz girdisi saglayarak iilke rezervlerini attirmanin yaninda firma
bazinda verimliligin artmasi ve biiyiik 6l¢ekli tiretim yapan firmalarin ortaya ¢ikmasina destek olmaktadir (Schminke &
Biesebroeck, 2016). Ihracat¢i firmalar, yurt disindan gelen mal taleplerini karsilamak igin satacaklari iiriinii veya
iiretecekleri Uirtiniin hammadde ve yart mamul maddelerini almak, is¢ilik ve diger iretim maliyetlerini iistlenerek mali yurt
disina gonderime hazir hale getirmek durumundadirlar. Ayrica iretim kapasitesinin kurulmasi, genisletilmesi veya
teknolojik degisimlere uyumlu hale gelmesi i¢in yenilikler yapilmasi gerekmektedir. Bunlarin tiimii i¢in firmalarin farkli
finansman alternatiflerine ihtiyaci bulunmaktadir. Yatirim yapilmasi veya yenilenmesi i¢in uzun vadeli finansman gerekli

iken, diger iscilik ve malzeme alimlar1 i¢in daha kisa vadeli finansman ihtiyac1 bulunmaktadir. Thracat yapilan iilkelerin

436



| KUiiBF DERGI, 25(2), 2023 |
Tiirkiye’nin Thracat Hacmi ile Thracat Kredileri Arasindaki Nedensellik iliskisinin Analizi

diizenlemelerine, yasanabilecek belirsizlik ve risklere karsi finansmanin yani sira ihracat islemlerinin sigortalanmasi 6nemli
destek adimlarindan birisini olusturmaktadir. Ihracatta farkli ddeme yontemleri kullanilmaktadir. Odeme yontemlerinden
pesin 6demede mal yurt disina gonderilmeden once bedeli tahsil edilmektedir. Pesin 6deme disinda kalan vesaik mukabili,
mal mukabili ve akreditifli 6deme sekillerinde mal iiretilip yurt digina gonderildikten sonra bedeli tahsil edilebilmektedir.
Asagidaki tabloda Tiirkiye’de son 4 yilda ihracat bedellerinin tahsilati i¢in kullanilan 6deme yontemlerinin oranlar1 yer

almaktadir.

Tablo 1: Tiirkiye’nin Thracatinin Kullanilan Odeme Y&ntemlerine Gére Dagilimi (%)

2022 2021 2020 2019 ORTALAMA
Mal mukabili 6deme (%) 67 66 67 66 67
Pesin 6deme (%) 16 15 14 13 15
Vesaik mukabili 6deme (%) 9 10 11 12 11
Akreditif (%) 7 7 6 7 7
Diger (%) 1 2 2 2
TOPLAM 100 100 100 100

Kaynak: Tablo, Tiirkiye Istatistik Kurumu, Ulusal Veri Sayfasi, Istatistiksel Tablolar, Odeme Sekillerine Gére Ihracat verileri
kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir. 2022 yili verileri Haziran ay1 itibartyla alinmigtir.

Tiirkiye’nin ihracatinin ortalama %67°sinin mal mukabili 6deme seklinde gerceklestigi goriilmektedir. Mal mukabili,
mallarin ithalat¢iya teslim edilmesinden sonra bedelinin 6denmesi seklinde kullanilan bir 6deme bi¢imidir. Mal mukabili
o0deme seklinde, ihracat bedelleri vesaik mukabili ve akreditif 6deme ydntemine goére daha uzun siirelerde tahsil
edilebilmektedir. Bu nedenle ihracatgilarin hammadde temini, iiretimin gerceklesmesi, gonderilmesi i¢in tagima ve giimriik
masraflari, sigorta bedelinin 6denmesi agamalarinda finansmana ihtiyacglari bulunmaktadir. Eximbank ve bankalarca
kullandirilan ihracat kredilerinin, 6ncelikle Tiirkiye ihracatinda agirlikli olarak kullanilan 6deme yonteminden ortaya ¢ikan
bir ihtiyaca cevap verdigi diisiiniilmektedir. [hracat¢ilarin, yeni pazarlara ulasma, yatirim yapma ve iiriin gelistirebilmeleri

icin ayrica finansmana ihtiyaglar1 bulunmaktadir.

2.1. ihracat Kredileri

Ulkeler dis ticaretin finansmanini Eximbank veya fhracat Kredi Kurumlar1 (ECA-Export Credit Agencies) araciliyla
desteklemektedirler. Diinya ticaretinin yaklagik %90°n1 nakit veya kisa vadeli finansman ile gergeklestirilmekte, geriye
kalan kismi ise orta ve uzun vadeli kredilerle desteklenmektedir (Gilman & Wang, 2003: 4). Eximbank ve mevduat
bankalar tarafindan ihracat gerceklestirilmeden veya ihracat gergeklestirildikten sonra ihracat bedelinin 6denmesine kadar
gecen siireler icin kredi kullandirilabilmektedir. Ihracat gerceklesmeden kullandirilan ihracat kredileri icin ihracatin
gerceklesmesinden sonra ihracatin gerceklestiginin belgelenmesi yani ihracat taahhiidiiniin kapatilmasi gerekmektedir.
Ihracat gergeklestikten sonra kullandirilan krediler i¢in varsa ihracat islemine iliskin kiymetli evraklarin iskonto edilmesi
yontemiyle kredi kullandirilabilmektedir. Ihracatin giivenli bir sekilde gelismesinde onemli araglardan biri, iskonto
edilebilir, devredilebilir ve ciro edilebilir kiymetli evraklarin varligi ve bunlara iliskin yasal diizenlemelerdir. Bu isleyisin
saglikli ¢alismadigl durumlarda ihracatin bilesenlerinden biri eksik kalmis demektir. Bu kiymetli evraklarin alic1 ve satici
iilkeler arasinda kolaylikla devir edilebilmesi ihracat isleyisini kolaylastiric1 bir unsurdur. Thracat kredileri ayrica nakdi ve
gayri nakdi olarak gruplanabilir. Tiirk Eximbank ve diger ticari bankalar tarafindan ihracati destelemek amaciyla agirlikli

olarak nakdi krediler, gayri nakdi krediler ve ihracat sigortalar1 kullandirilmaktadir.
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2.2. Tiirk Eximbank ve Tiirk Eximbank Tarafindan Saglanan ihracat Kredileri

Tiirkiye 24 Ocak 1980 tarihinde, ithal ikameci sanayilesme politikasini degistirerek, ihracata dayali ve disa agik bir
kalkinma modeli uygulamaya baslamistir. Bu modelin uygulanmasina paralel olarak dig ticaretin gelistirilmesi igin
finansman destegi saglayacak Tirk Eximbank 21.08.1987 tarihinde kurulmustur. Sermayesinin tiimii devlete ait bir
bankadir (Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S., 2022). Tiirk Eximbank ihracat kredi, garanti ve sigorta programlari ile
iilkenin dig ticaret hacminin arttirllmasini desteklemektedir. Temel hedefleri arasinda; ihrag edilen mallarin ¢esitlenmesi,
ihracat hacminin arttirilmasi, ihracatgilarin yeni pazarlara ulasiminin desteklenmesi ve ihracat iiriinlerinin rekabet giiciiniin
arttirtlmasi bulunmaktadir. Tiirk Eximbank, Diinya Eximbanklar Birligi olarak bilinen ve Eximbanklarin iist kurulusu olan
Berne Union’a (Uluslararas1 Kredi ve Yatirim Sigortacilar1 Birligi’ne) iiyedir. Berne Union’un farkl iilkeden, ii¢ tanesi
misafir konumunda toplam 86 ihracat destek kurumu iiyesi bulunmaktadir. Berne Union, 1934 yilindan beri faaliyetlerine
devam etmektedir. Kredi sigortalar1 araciligiyla ihracate¢1 sirketleri, yatirimcilar ve finansal kuruluglar1 6deme ve politik
risklere karsi korumaya yonelik iirlinler sunmaktadir. Ayrica uluslararasi ticaretin sorunsuz isleyerek, diinya ticaret
hacminin artmasini hedeflemektedir. Kar amaci giitmeyen bir kurulustur (Berne Union, 2022). Tiirk Eximbank tarafindan,
uluslararasi1 diizenlemelere uyumlu olarak, ihracatin dogrudan tesvik ydntemlerinden olan ihracatta vergi iadesi
uygulamasima 1988 yilindan itibaren son verilerek dolayli tesvik uygulamalar1 6n plana alinmistir. Kiiciik ve orta dlgekli
firmalara avantajli kredi uygulamalari, kalkinmada 6ncelikli yorelere 6zgii hazirlanan kredi programlari ile Tiirk Eximbank,
ihracat kredilerini ¢esitlendirmistir. Uluslararasi kredi kuruluslariyla yakin is birligi igerisinde ihtiyaglara uygun kredi
{iriinlerini zamaninda ihracat¢1 firmalarmn kullanimina sunmaktadir (Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi, 2022). Diger iilke
Eximbanklar1 oldugu gibi Tiirk Eximbank’ta ihracat¢ilara farkli programlarla destek olmaktadir. Tiirk Eximbank’1 uzun
yillardir ihracatin desteklenmesi amaciyla dogrudan krediler veya dolayl kredilendirme yontemleri kullanmaktadir. Tiirk
Eximbank tarafindan ihracatgilara sunulmakta olan triinler; krediler, alic1 kredileri, alacak sigortasi ve hazine iglemleri
olarak web sitelerinde dort grup olarak siniflandirilmaktadir. Eximbank tarafindan kullandirilan krediler; kisa vadeli ihracat
kredileri, orta uzun vadeli ihracat kredileri, doviz kazandiric1 hizmetler kapsamindaki krediler, katilim bankacilig1 iiriinleri
olarak gruplanmaktadir. En ¢ok kullandirilan sevk dncesi ihracat kredileri ile ihracata hazirlik agamasinda olan firmalarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak 6nemli destek saglanmaktadir. Krediler ihracatci firmalar tarafindan piyasa kosullarina
gore daha uygun faiz oranlariyla kullanilabilmektedir. Eximbank kredileri bankalar araciligi ile veya dogrudan Eximbank
tarafindan kullandirilabilmektedir. Sevk oOncesi kredilerin program kosullarinda ihracat taahhiit yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Sevk sonrasi krediler kapsaminda ise ihracat¢ilar vadeli satiglarini iskonto ettirerek bankanin finansman

olanaklarindan yararlanmaktadirlar (Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S., 2022).

Kisa vadeli ihracat kredileri icerisinde %65-67 arasinda degisen oranda en énemli paya sahip krediler, Sevk Oncesi Thracat
Kredileridir. Ihracata hazirhk asamasinda finansman ihtiyaglarimn karsilanmasi igin ihracatgi, imalatc1 ve imalatgi-
ihracatcilara verilmektedir. Krediler ihracatgilara kullanilmak {izere bankalara tahsis edilmektedir. Bankalar uygun
bulduklar firmalarin bagvuru formlarimi Tiirk Eximbank’a gonderirler. Talepler Eximbank tarafindan degerlendirilir ve
olumlu bulundugunda kredi bedeli banka araciligi ile miisteri hesabina aktarilir. Kredi kullandirilirken bankalar
Eximbank’in faiz oranlarina déviz cinsinden yillik 0,75, TL cinsinden olan kredilerde ise 2 puan ilave ederek miisterilere

kullandirirlar. Kredi kullanan miisteriler kredinin vade sonunda geri 6demesini yapar ve ihracat yaptigini1 gosteren belgeleri
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bankaya gonderir. Boylece kullandig1 bu 6zellikli krediden dogan ihracat taahhiidiinii yerine getirmis olur. Krediyi kullanip
ihracat taahhiidiinii kapatmazsa cari faiz oranindan en yiiksek olaninin 1,2 kati1 lizerinden hesaplanacak cezai faiz 6der.
Ayrica krediye uygulanan diger vergi istisnalar tahsil edilir (Giines & Ugur, 2007). Eximbank tarafindan kullandirilan kisa
vadeli ihracat kredileri; Reeskont Kredisi, Sevk Sonrasi Reeskont Kredileri, KOBI Ihracata Hazirlik Kredisi, ihracata
Hazirlik Kredisi, D1s Ticaret Sirketleri Thracat Kredisi, Sevk Oncesi Thracat Kredisi ve Sigortali Alacagin Teminatina Dayali
Kredi Programi olmak iizere farkli 6zelliklere sahip kredi programlari bulunmaktadir. Kredilerden bazilari Ihracata Hazirhik
Kredisi gibi ihracat¢ilarin dogrudan Eximbank’tan kullandiklari kredi tiiriidiir. Eximbank tarafindan kullandirilan ihracata
hazirlik kredisi ile bankalar araciligi ile kullandirilan sevk 6ncesi ihracat kredilerinin kullanim kosullar1 birbirine yakin ve
benzerdir. Orta uzun vadeli ihracat kredileri kapsaminda, Ihracata Yénelik Isletme Kredisi, Thracata Yonelik Yatirim
Kredisi, Ozellikli Thracat Kredisi, Yurt Dis1 Teminat Mektubu Programi, Marka Kredisi, ihracat Alacaklar1 iskonto
Programi, Gemi Insa ve Thracat: Finansman Programi, Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi, Finansal Kiralama islemlerine
Yonelik Kredi Programlar1 uygulanmaktadir. Ayrica doviz kazandirici hizmetler kapsaminda kullandirilan Turizm,
Uluslararas1 Nakliyat Pazarlama, Miiteahhitlik vb. hizmetlerin finansmani i¢in farkl tiirden krediler kullandirilmaktadir.
Katilim Bankaciligina yénelik iiriinlerde Tiirk Eximbank tarafindan uygulanmaktadir (Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S.,
2022).

Kredi sigortalarinin temel amaci, ihracatgilar1 alacaklarini tahsil edememe riskine karsi korumaktadir. Mal ihracati ve
ihracat sayilan satis ve teslimler icin kredi sigorta iiriinleri kullanilabilmektedir. Ihracatcilar1 desteklemek icin kullanilan
kredi sigortalari, ticaret hacmi ve ihracat iizerinde dogrudan ve dolayli olumlu etkiler yaratarak ihracatin gelistirilmesine
katk1 saglayan ftriinlerdir. Kredi sigortalari, ihracatginin mal veya hizmet satisim1 gerceklestirdigi ithalatgi firmadan
kaynaklanan 6denmeme riskleri veya iilkelerin i¢inde bulundugu politik, yasal durumlardan kaynaklanan 6denmeme riskini
azaltmaktadir. Thracat sigortalar1, farkli iilke piyasalarma mal satislarii kolaylastirmakta ve firmalarin nakit yonetimine

destek olmaktadir.

Tiirk Eximbank, diger iilkelerdeki eximbanklar tarafindan uygulanan yontemlere benzer yontemler ve uygulamalar1 hayata
gecirmektedir. Ancak Tiirk Eximbank kredilerinin yaygin ve verimli bir sekilde kullandirilmasinin 6niinde bazi sorunlar
oldugu goriilmektedir. Bunlardan en 6nemlisi Eximbank’in ve uygulamalarinin bilinirligi olarak giindeme gelmektedir.
Tiirkiye’de sirketlerin biiyiik boliimiiniin ilgili mevzuat geregi 250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satig
hasilat1 veya mali bilangosundan herhangi biri 125 milyon Tiirk Lirasim1 asmayan girisimler, Kiigiik ve Orta Biiytikliikteki
Isletmeler (KOBI) olarak tamimlanmaktadir. 2021 yili itibariyla, toplam girisim sayisinin %99,7sini KOBI’ler
olusturmaktadir (TUIK, 2022). Sanayi ve hizmet sektorlerinde faaliyet gdsteren KOBI’lerin Eximbank kredileriyle ilgili
bilgi ve farkindaligimin diisiik olmasi, Tirk Eximbank tarafindan verilen hizmetlerin yayginlasmasimin Oniindeki
engellerden biri olarak goriilmektedir. KOBI’lerin Tiirk Eximbank hakkinda genel bilgi sahibi olmalarina karsin, Tiirk
Eximbank tarafindan sunulan {riinlerin detaylari, faiz oranlari, kullanim kosullar1 gibi detay konularda bilgi sahibi
olmadiklar1 i¢in bu hizmetlerden yeterince yararlanamadiklari, il bazinda yapilan bir ¢alismada ortaya konulmaktadir.
Biirokratik islemlerin ve prosediirlerin uzun olmasi ve uzayan siiregler nedeniyle zamaninda kredi ve diger hizmetlere
ulasilamiyor olmasi Tiirk Eximbank kredilerine olan ilgiyi diisiirdiigii sonucuna ulasilmistir. Istenen teminat oranlarmin

yliksekligi ve kredinin aktarildigi araci bankalar ile kredi kullandirma asamasinda yasanan zorluklar, Tirk Eximbank
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kredilerinin tercih edilmeme nedenleri olarak caligmada vurgulanmaktadir (Giines & Ugur, 2007). Tiirk Eximbank
tarafindan gelistirilecek yeni politika ve uygulamalarin Tirkiye’nin ihracat hacmine Onemli katkilar1 olacagi

degerlendirilmektedir.

2.3. Bankalarin Kullandirdiklar1 Thracat Kredileri

Bankalarin kullandirdiklari ihracat kredileri, kendi kaynaklarindan ihracat¢i miisterilerine kullandirdiklar kredilerdir. Bu
krediler T.C. Merkez Bankas1 Sermaye Hareketleri genelgesi kapsamindaki diizenlemelere gore kullandirilabilmektedir.
Ihracat veya ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici faaliyetlerde bulunan firmalara kullandirilmaktadir.
Ihracatin finansmaninda kolaylik saglamaktadir. fhracat taahhiidiiniin yerine getirilmesi kosulu bulunmaktadir. Kredi
kullandirilirken vergi resim harg ve fon avantajlar1 uygulanmaktadir. Ihracat taahhiidii kapatilmazsa, kredi kullandirma
asamasinda uygulanan, vergi resim harg ve fon avantajlari tahsil edilmektedir. Ihracatin, kredinin kullanilmasim takip eden
belli bir siire i¢inde gergeklestirilmesi gereklidir. Bankalarca kullandirilan ihracat kredileri rotatif, spot, donemsel taksitli
veya aylik taksitli olarak TL ve doviz olarak kullandirilabilmektedir. Kullandirilan krediler, kisa vadeli, orta-uzun vadeli
ve ihracat garantili yatirim basliklari altinda gruplanabilmektedir. Kisa vadeli ihracat kredileri, en fazla bir y1l siireli olarak
kullandirilan kredilerdir. Kisa vadeli finansman saglama amaciyla kullandirilmaktadir. Bir yildan uzun vadeli krediler ise,
firmalarin yatirim ve isletme sermayesi ihtiyaglaria yonelik olarak kullandirilmaktadir. IThracatg1 veya doviz kazandirict
faaliyet geliri olan firmalara kullandirilabilmektedir. Thracat garantili yatirim kredileri ise, mevduat bankalarmin sirketlerin

makine ve teghizat alimlarinmi finanse etmek i¢in kullandirdiklar1 orta ve uzun vadeli ihracata yonelik yatirim kredileridir.
3. VERI VE ANALIZ DONEMIi

Tiirkiye’de ihracatgilar; Mevduat Bankalari, Katilim Bankalar1 ve Tirk Eximbank araciligi ile ihracat kredisi
kullanabilmektedirler. Calismada Tiirk Eximbank ve mevduat bankalar1 tarafindan kullandirilan ihracat kredileri verileri
kullanilmigtir. Bu ¢alisma 2003-2021 yillar1 aras1 zaman serisi verileri kullanilarak gergeklestirilmistir. Caligmanin veri
seti; ihracat hacmi, mevduat bankalar tarafindan kullandirilan ihracat kredileri, Eximbank tarafindan kullandirilan ihracat
kredileri, Eximbank tarafindan saglanan sigorta destekleri degiskenlerinden olugmaktadir. Eximbank kredilerine iliskin
verilerin aylik olarak yayinlanmamasi, yalnizca yillik olarak yayinlanmasi nedeniyle ile Eximbank kredileri ve Eximbank
Sigorta tiriinleri ile ihracat verileri arasindaki iligki analizi yillik veriler kullanilarak yapilmistir. Banka ihracat kredileri ile
ihracat hacmi arasindaki nedensellik iliskisinin analizi ise aylik ve yillik veriler kullanilarak yapilmistir. Mevduat
Bankalarina iliskin veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Veriler, Aylik Biilten, Aylik Bankacilik
Sektorii boliimiinde bulunan kredilere iligkin boliimden derlenmistir. Tiirk Eximbank tarafindan kullandirilan krediler igin,
Eximbank web sitesinde yer alan yillik faaliyet raporlarindan derlenen veriler kullanilmistir (Tiirkiye [hracat Kredi Bankasi
A.S., 2022). Eximbank kredileri, kisa vadeli krediler, orta ve uzun vadeli krediler, toplam Eximbank kredileri ve ihracat
sigortalar1 alt basliklarinda, mevduat bankalarinca kullandirilan krediler ise kisa vadeli ihracat kredileri, orta uzun vadeli
ihracat kredileri, toplam ihracat kredileri ve ihracat garantili yatirim kredileri alt basliklarinda analizlere dahil edilmistir.
Eximbank kredi verilerinin aylik olarak yaymlanmamasi nedeniyle, Eximbank ve banka kredilerine iliskin analizler, yillik
veriler kullanilarak gerceklestirilmistir. Ikinci asamada ise banka ihracat kredileri ile ihracat hacmi arasindaki iliski aylik

veriler kullanilarak analiz edilmistir.
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Ihracata iliskin veriler, iki farkl1 veri seti olarak Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) web sitesinde yaymlanmaktadir. Dis
Ticaret verilerine iliskin yayimlanan uluslararas: istatistiklerde Genel Ticaret Sistemi ve Ozel Ticaret Sistemi olmak iizere
iki farkli ticaret sistemi kullanilmaktadir. TUIK tarafindan yayimlanan Genel Ticaret sistemi verileri 2013 yilindan itibaren
yayinlanmaktadir. 2013 yili dncesine ait Genel Ticaret Sistemi kapsaminda veriler yaymlanmamaktadir. Genel Ticaret
Sistemi, iilkenin ekonomik alanina giren ve ¢ikan mallarin tiimiinii kapsamaktadir. Ekonomik alan, cografi alan ile
ortiismektedir. Serbest Bolge ve Antrepolardan yapilan ihracat bilgileri dahil olarak veriler yaymlanmaktadir. Ozel Ticaret
Sistemi kapsaminda, Serbest bolgeler ve Antrepolardan yapilan ihracat bilgilerinin dahil edilmedigi veriler ise 1969 yilindan
itibaren 2021 yilsonuna dek ayrintili olarak yayinlanmaktadir. Genel ve Ozel Ticaret Sistemine uygun yayinlanan verilere;
TUIK, Istatistik Veri Portal1, Veri tabanlar1 boliimiinden ulasilmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2022). Genel Ticaret
sitemine iliskin ihracat verileri, analizlerde duraganlik gdstermedigi i¢in 6zel ticaret sistemine ait veriler kullanilmistir.

Asagidaki tabloda ¢alismada kullanilan veriler, degisken kisaltmalar1 ve donem bilgileri yer almaktadir.

Tablo 2: Ozet Veri Tablosu

DEGIiSKEN ADI ACIKLAMA VERI DONEMI

YILLIK AYLIK

OIHR Ozel ihracat Hacmi EVET EVET
LNOIHR Ozel Thracat Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri EVET EVET
LNEXKVIHR Eximbank Kisa Vadeli [hracat Kredisi Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri EVET HAYIR
LNEXUVIHR Eximbank Uzun Vadeli Ihracat Kredisi Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri  EVET HAYIR
LNEXKREDSIG Eximbank Ihracat Kredi Sigortas1 Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri EVET HAYIR
LNEXTOPIHR Eximbank Toplam (Kisa vade + Uzun vade) Ihracat Kredisi Hacmi EVET HAYIR
Logaritmik Doniisiim Degeri
LNBKVIHR Banka Kisa Vadeli Ihracat Kredisi Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri EVET EVET
LNBUVIHR Banka Uzun Vadeli Thracat Kredisi Hacmi Logaritmik Déniisiim Degeri EVET EVET
LNIHRGYATKR Banka Ihracat Garantili Yatirrm Kredisi Hacmi Logaritmik Doniisiim Degeri EVET EVET
LNBIHRKREDT Banka Toplam fhracat Ve Yatirim Kredisi Hacmi Logaritmik Doniisim EVET EVET
Degeri

Kaynak: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.
4. YONTEM VE BULGULAR

Caligmanin ampirik uygulama boliimiinde, Tirkiye’de mevduat bankalar1 ve Tiirk Eximbank tarafindan kullandirilan
ihracat kredileri ile Tiirkiye ihracat hacmi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin olup olmadig:1 Toda-Yamamoto
yaklagimu ile arastirilmaktadir (Toda & Yamamoto, 1995). Belli degiskenler arasinda iligkinin varligini ortaya ¢ikarmak ve
iligki varsa, bu iligkinin yoniinii belirlemek i¢in nedensellik analizleri gelistirilmis ve kullanilmaktadir. Granger nedensellik

testi pek ¢ok akademik ¢alismada kullanilmaktadir. Degiskenlerden birinin gegmisinin, degiskenlerden digerinin gelecegini
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aciklamada bir katki saglayip saglamadigi ve sorgulanan degiskenler arasinda bir iligki olup olmadig: arastirilmaktadir.
Tanmm olarak ise, rassal bir X degiskeninin gecmisi, olas1 ilgili diger etkenler dikkate alindiktan sonra, bir rassal Y
degiskenin geleceginin daha iyi tahmin edilmesinin sagliyorsa, X degiskeni Y degiseninin Granger nedeni olarak
tamimlanmaktadir (Atukeren, 2011). Iliskinin varlig1 durumunda ise iligkinin yoniinii belirlemek igin testler yapilmaktadur.
Granger nedensellik testinde serilerin analize dahil edilebilmesi i¢in duragan olmalar1 ya da ayn1 seviyede duraganlagmasi

bir gereksinim iken, Toda-Yamamoto nedensellik testinde bdyle bir zorunluluk yoktur (Toda & Yamamoto, 1995).
Toda-Yamamoto yaklagiminin adimlari asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir.

Adim 1: Her zaman serisinin duraganlik derecesinin ve en biiyiik derecenin (d) belirlenmesi;

Adim 2: Uygun bir gecikme parametresine (p) sahip VAR modelinin belirlenmesi,

Adim 3: Her degisken icin modele p gecikmeye ek olarak (d) gecikmenin eklenmesi,

Adim 4: VAR modelindeki ilk p gecikmenin katsayilar1 iizerinde uygulanan Wald Test’i ile birlikte Granger nedensellik
sinamasinin yapilmasi (Hanigsoglu & Altinbasg, 2022, s. 363).

Nedensellik analizi 6ncesinde serilerin birim kok igerip igermediklerini sinamak igin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF-

Augmented Dickey-Fuller) testi kullanilmistir.

Tablo 3: Duraganlik Testleri

AUGMENTED DICKEY-FULLER (ADF) TESTI (Sadece Sabit iceren)

. Seviye (Level) Degerleri Birinci Farklar ikinci Farklar
DEGISKEN
Olasilik Olasilik Orsl'l:(k (()‘l?::l:(k ?rsl'll'(k %lfi;l:(k
. . 1 1l 1 1l
(Ayhk Veriler) — (Yillik Veriler) \ﬁer)il ler) Veriler) Ver}i, ler) Veriler)
LNOIHR 0.2210 0.106 0.0000 0.011
LNGIHR - 0.887 - 0.283 -1.686 0.382
LNEXKVIHR - 0.591 - 0.042
LNEXUVIHR - 0.893 - 0.000
LNEXKREDSIG - 0.967 - 0.008
LNEXTOPIHR - 0.852 - 0.027
LNBKVIHR 0.0487 0.144 0.024
LNBUVIHR 0.3786 0.047 0.0000
LNIHRGYATKR 0.6290 0.775 0.0016 0.027
LNBIHRKREDT 0.0091 0.002

Tablo 3’den goriilebilecegi gibi yillik veriler kullanildiginda banka uzun vadeli ihracat kredileri (LNBUVIHR) ve banka
toplam ihracat kredileri (LNBIHRKREDT) degiskenleri seviye degerlerinde duragandir 1(0). Buna karsin yillik verilerle
diger tim degiskenler seviye degerlerinde duragan bulunmamislardir. Genel ihracat hacmi degiskeni tiim durumlarda
duraganlik géstermezken, diger degiskenlerin tamaminda ise birincil farklarda duraganlik I(1) s6z konusudur. Genel ihracat
hacmi (LNGIHR) ikinci farklarda duraganlasmadigi i¢in analizlere dahil edilmemistir. Analizler 6zel ticaret sistemi ihracat

verileri kullanilarak yapilmistir.
Ozel ticaret sistemi ihracat hacmi ve banka ihracat kredileri degiskenleri i¢in aylik verilerle yapilan duraganlik testlerinde,
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bankalarca kullandirilan kisa vadeli ihracat kredileri (LNBKVIHR) ve toplam ihracat kredileri (LNBIHRKREDT)
degiskenleri seviye degerlerinde duragan iken 1(0), diger degisken serileri birincil farklarin alinmasiyla duragan hale
gelmislerdir. Degiskenlerin duragan hale gelme diizeyleri farklilik arz ettiginden, degiskenler arasinda nedensellik
iligkilerinin incelenmesinde Toda-Yamamoto yaklagimi kullanilacaktir. Toda-Yamamoto uygulamasinin 2. adiminda yer
alan bilgi kriterlerini kullanarak VAR modelinin gecikme parametresinin belirlenmesi i¢in bes bilgi kriteri (information
criteria) kullanilmis ve ¢ogunluk kararina bakilmustir. Kullamilan bilgi Kriterleri; LR (Likelihood Ratio), FPE (Final
Prediction Error), Akaike (AIC), SC (Schwarz Criteria), Hannan-Quinn (HQ) dur.

Tablo 4: Toda-Yamamoto Yaklasimi Sonuglari (Yillik Veriler Kullanilarak)

Y: IHRACAT HACMI Uvaun Wald Test Wald Test
Y9 Toda Yamamoto . Istatistik Degeri  Istatistik Degeri
Gecikme o, Toplam Gecikme .. o
. - Fark Degeri (d) < (p-degeri) (p-degeri)
DEGISKEN (X) Uzunlugu Adim 1 Uzunlugu (p*d) g venia X (Etki Yonil Y
Adim 2 (p) S —
==>Y) ==>X)
11.299 182.429
LNEXKVIHR 4 1 > (0.0458) (0.0000)
18.025 78.819
LNEXUVIHR 2 1 3 (0.0004) (0.0000)
1.668 0.799
LNEXKREDSIG 1 1 2 (0.4342) (0.6704)
0.957 9.968
LNEXTOPIHR 1 1 2 (0.6197) (0.0113)
2.594 10.302
LNBKVIHR 1 1 2 (0.2733) (0.0058)
15511 27.582
LNBUVIHR 4 1 5 (0.0084) (0.0000)
0.785 5.757
LNIHRGYATKR 1 1 2 (0.6755) (0.0562)
4.669 3.769
LNBIHRKREDT 1 1 2 (0.0968) (0.1518)

Analizde anlamlilik diizeyi %5 olarak kullanilmaktadir. Y1illik veriler kullanilarak yapilan ve sonuglar1 Tablo 4’de yer alan
analizde, Eximbank tarafindan kullandirilan kisa vadeli krediler (LNEXKVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni
arasinda ¢ift yonlii anlamli nedensellik etkileri s6z konusudur. Benzer bigimde Eximbank tarafindan kullandirilan uzun
vadeli krediler (LNEXUVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda ¢ift yonlii anlamli nedensellik etkileri s6z
konusudur. Kredi sigortasi (LNEXKREDSIG) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda anlamli herhangi bir
nedensellik iliskisi yoktur. Toplam Eximbank krediler (LNEXTOPIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda tek
yonlii anlamli nedensellik etkisi s6z konusudur. ihracat hacmi degiskeninin toplam kredi degiskeni {izerindeki etkisi anlaml
bulunmustur. Bu bulgu Biilbiil ve Demiral (2016), calismalarinin sonuglart ile uyumludur. Mevduat bankalarinca
kullandirilan kisa vadeli ihracat kredisi (LNBKVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda ihracat hacminden
kredi hacmine tek yonlii anlamli nedensellik etkileri s6z konusudur. Mevduat bankalarinca kullandirilan uzun vadeli ihracat
kredi (LNBUVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda cift yonlii anlamli nedensellik etkileri s6z konusudur.
Mevduat bankalari tarafindan kullandirilan ihracat garantili yatirim kredisi (LNIHRGYATKR) degiskeni ile ihracat hacmi
degiskeni arasinda anlamli herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur. Mevduat Bankalar1 tarafindan kullandirilan toplam kredi

(LNBIHRKREDT) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda anlamli nedensellik etkisi s6z konusu degildir.

443



Giilay SELVI HANISOGLU

Eximbank kisa vadeli krediler ile ihracat hacmi arasinda ¢ift yonlii anlamli nedensellik bulunurken, bankalarca kullandirilan
kisa vadeli krediler ile ihracat hacmi arasinda ihracattan kredilere dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulasilmistir. Eximbank ve bankalarca kullandirilan uzun vadeli ihracat kredileri ile ihracat hacmi arasinda ise ¢ift yonlii

nedensellik iligkisi oldugu goriilmektedir.

Tablo 5: Toda-Yamamoto Yaklagimi Sonuglari (Aylik Veriler Kullanilarak)

Y: OZEL THRACAT  Uygun Gecikme  Toda Yamamoto Toplam Wald Test istatistik ~ Wald Test Istatistik

HACMI Uzunlugu Fark Degeri (d) Gecikme Degeri Degeri
DEGISKEN (X) Uzunlugu (p-degeri) (p-degeri)
(Etki Yonii X ==> (Etki Yonii Y =—=>
Y) X)
LNBKVIHR 6 1 7 14.164 22.037
(0.0469) (0.0025)
LNBUVIHR 3 1 4 4.151 8.549
(0.3859) (0.0734)
LNIHRGYATKR 6 1 7 7.449 7.598
(0.3837) (0.3693)
LNBIHRKREDT 6 1 7 20.184 11.444
(0.0052) (0.1204)

Aylik verilere dayali analiz %5 anlamlilik diizeyinde yapilmistir. Analiz sonuglar1 Tablo 5°te yer almaktadir. Aylik verilerle
yapilan analizde, bankalarca kullandirilan kisa vadeli krediler (LNBKVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda
cift yonlii anlamli nedensellik etkisi s6z konusu oldugu goriilmektedir. Bankalarca kullandirilan uzun vadeli kredi
(LNBUVIHR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda anlamli nedensellik etkileri séz konusu degildir. ihracat
garantili yatirim kredisi (LNIHRGYATKR) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni arasinda anlamli herhangi bir nedensellik
iligkisi yoktur. Bankalarca kullandirilan toplam ihracat kredileri (LNBIHRKREDT) degiskeni ile ihracat hacmi degiskeni
arasinda tek yonlii anlamli bir nedensellik etkisi s6z konusudur. Kullandirilan toplam ihracat kredileri degiskeninin ihracat

hacmi tizerindeki etkisi onemli bulunmustur.

Eximbank kredilerine iliskin yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular, kisa ve uzun vadeli ihracat kredileri ile ihracat
hacmi arasinda ¢ift yonlii nedensellik etkilerinin varligin1 gostermistir. Kisa ve uzun vadede ihracat artisi, ihracat kredi
talebini ayn1 yonde etkilemekte, benzer sekilde ihracat kredilerindeki artisin ihracat hacmi artis1 tizerinde etkisi oldugu
sonucuna ulasilmaktadir. Bu bulgular degerlendirildiginde, Tiirkiye’de Eximbank tarafindan saglanan finansman desteginin
arttirtlmasinin, Tirkiye ihracat hacmini olumlu yonde etkileyecegi ve arttiracagi sonucuna ulasilabilmektedir. Toplam
Eximbank kredileri iizerinden yapilan analizde, ihracat hacminden Eximbank kredilerine dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi bulunmustur. Thracat hacminin artmasi ile Eximbank kredilerine olan talebin artacagi anlasiimaktadir. Eximbank’m
kredi olanaklarinin ¢esitlendirilmesi, kredi verilebilir fonlarin arttirilmasi, Tiirkiye’nin ihracatini olumlu ydnde

etkileyebilecektir.

Banka kredileri ile ihracat hacmi arasinda aylik ve yillik verilerle yapilan nedensellik analizleri degerlendirildiginde,
Eximbank kredilerine benzer bigimde ihracat hacmindeki artiglarin kisa vadeli banka ihracat kredilerinde artiglara neden
oldugu goriilmektedir. Ihracatcilarm, iiriin ve hizmetlerinin ihracata hazirlanmasi asamasinda iiretim, tasima, sigorta
giderleri i¢in kisa vadeli finansman ihtiyaglarinin arttig1 ve bunlarin bir kismimin mevduat bankalar1 araciligiyla karsilandig

degerlendirilmektedir.
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SONUC

Ihracat destekleri diinya 6lgeginde uygulanan 6nemli politika araglardan bir tanesidir. Thracat desteklerinin arttiriimast ile
iilkenin ihracat hacminin arttirilmasi hedeflenmektedir. Firmalar acisindan degerlendirildiginde, ihracat¢i firmalarin daha
verimli calistigi; iilkeler acisindan degerlendirildiginde ise iilke ihracatinin artmasinin iilkelerin cari islemler dengesinin
iyilesmesine katki yaptigini, déviz fiyatlarinin {ilkede dengeli bir yapiya sahip olmasina yardimci oldugu sdylenebilir.
Kullandirilan ihracat kredilerinin, Tiirkiye nin ihracat hacmi ile nedensellik iligkisinin analiz edildigi ¢alismada, kisa vadeli
Eximbank kredileri, orta uzun vadeli Eximbank kredileri, toplam Eximbank kredileri ve Eximbank sigortalarinin 6zel
ihracat hacmi ile nedensellik iligkisinin analizi sonucunda asagidaki bulgulara ulasilmistir. Kisa vadeli ve uzun vadeli
Eximbank kredileri ile ihracat hacmi arasinda ¢ift yonlii %5 diizeyinde nedensellik etkisi oldugu goriilmiistiir. Toplam
Eximbank kredileri ile ihracat hacmi arasinda, ihracat hacminden toplam Eximbank kredilerine tek yonlii nedensellik iligkisi
oldugu gériilmiistiir. Bu bulgu Biilbiil ve Demiral (2016) tarafindan yapilan ¢alisma sonuglar1 ile uyumludur. Thracat
hacminin artmasi Eximbank kredi talebinin artmasi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Kisa ve uzun vadeli Eximbank kredileri

ile ihracat hacmi arasindaki iligskinin ise iki yonlii oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’nin 2023 y1li itibariyla ihracat hedefi 500 milyar dolar iken, 2022 yil sonu itibariyla yillik ihracat 235 milyar 236
milyon USD olarak gerceklesmistir (TUIK, 2023). Tiirkiye’de resmi ihracat hedefinden olduk¢a uzak olundugu gercegi goz
onilinde bulunduruldugunda, ihracat kredilerinin miktari, ¢esitliligi ve islevselliginin degerlendirilmesinin 6nemi net olarak
anlasilmaktadir. Kurulus ve varlik amaci, ihracatin desteklenmesi olan Tiirk Eximbank’in kredi kullandirma kapasitesinin
arttirtlmasi, kredi kullandirma siireglerinin basitlestirilmesi, aract banka uygulamasinin gozden gegirilmesi ile Tirkiye

ihracat hacminin artisina 6nemli katkisi olacagi degerlendirilmektedir.

Calisma sonuglarinda, Eximbank kredi sigortalari ile ihracat hacmi arasinda nedensellik iligskisi olmadig1 goriilmektedir.
Geligmis iilkeler tizerine yapilan ihracat kredi sigortalarimin ihracat degeri lizerindeki etkisinin incelendigi, Koksal ve Geng
(2019) tarafindan yapilan ¢aligma sonuglari bu bulgu ile uyumlu degildir. S6zii edilen ¢aligmada gelismis lilkelerde, hem
kisa vade hem de orta-uzun vadeli ihracat sigortasinin ihracati anlamli bir bigimde pozitif etkiledigi ortaya ¢ikmustir.
Alacaklara tahsilat giivencesi saglayan ihracat sigortalar1 gelismis iilkelerde yaygin olarak kullanilmakta ve énemli dl¢iide
desteklenmektedir. Ihracat sigortalarmin Tiirkiye ve uluslararasi uygulamalarma iliskin karsilastirmali calismalarm

yapilmasinin faydali olacagi diisiiniilmektedir.

Bankalarca kullandirilan ihracat kredileri ve ihracat verilerinin aylik verilerine ulasilabilmesi nedeniyle bankalarca
kullandirilan ihracat kredilerinin toplam ihracat hacmi ile nedensellik analizi, yillik ve aylik veriler lizerinden ayri ayri
yapilmistir. Yillik ve aylik veriler kullanilarak yapilan analizlerde ihracat hacmi degiskeninin, bankalarca kullandirilan kisa
vadeli ihracat kredileri (LNBKVIHR) degiskeni tizerindeki etkisi anlamli bulunmustur. Yillik veriler ile yapilan analizde
iligki tek yonlii ihracat hacminden kredilere iken, aylik veriler ile yapilan analizde ¢ift yonlii iliski oldugu goriilmektedir.
Bu sonuglara gore, ihracat artiglarinin bankalarca kullandirilan kisa vadeli kredi talebini arttirdig1 goriilmektedir. Turkiye’de
ihracatta agirlikli mal mukabili 6deme yontemi kullanildigindan, ihracatin artmasi, firmalarin finansman ihtiyacini ve kisa
vadeli kredi talebini arttirdig1 seklinde yorumlanabilmektedir. Thracat hacmi degiskeni ile bankalarca kullandirilan uzun

vadeli ihracat kredileri degiskeni arasindaki nedensellik iliskisi analizinde yillik ve aylik veriler kullanildiginda farkl
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sonuglara ulagilmistir. Yillik veriler kullamldiginda c¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagilirken, aylik
verilerde ihracat degiskeninden uzun vadeli kredilere dogru nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmustir. ihracat
garantili yatirim kredisi ile ihracat hacmi degiskeni arasinda yillik ve aylik verilerle yapilan analizde anlamli bir nedensellik
iligkisi bulunamamuistir. Toplam ihracat hacmi degiskeni ile toplam banka ihracat kredileri degiskeni arasinda yillik veriler
kullanilarak yapilan analizde nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulasilirken, aylik veriler kullanilarak yapilan analizde,

toplam ihracat kredilerinden ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir.

Kaynaklarin kisith olmasi nedeniyle, Tiirkiye’de sirketlerin uzun vadeli finansmana ulagmada zorluklar yasadigi ve
finansman yontemlerinin sinirli oldugu bilinmektedir. Finansman yontemlerinin kisa vadeli olmasi ve alternatiflerin sinirl
olmasi, Eximbank ve benzeri ihracat destek kuruluslarinin varliginin 6nemini arttirmaktadir. Tirk Eximbank’in 2022 yili
Faaliyet Raporunda, kullandirilan kredilerin %60,5’inin kisa vadeli, %39,5ini orta ve uzun vadeli kredilerden olustugu
raporlanmaktadir. Son yillarda orta ve uzun vadeli kredi kullandirma oranlarinda artiglar olmakla birlikte Tiirkiye’de
ihracatin ithalata bagimli yapisinin degistirilebilmesi ig¢in Tiirk Eximbank’in sektorel bazda analizlere dayali, ithalata
bagimlilig1 azaltacak uzun vadeli kredi programlarinin hayata gegirmesinin 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.
Eximbank’in hedef ve galisma konularinda giincellemeler yapilmasi veya ihracatin yapisini doniistiirme amagh farkli

kurumlarin devreye alinmasi 6niimiizdeki donemlerde giindeme gelecek konular oldugu diisiintilmektedir.

Kullandirilan ihracat kredilerinin, Tiirkiye’nin ihracat hacminin arttirilmasi1 amacina ulagmada etkili olup olmadigi ve etkili
oluyorsa bu etkinin 6lgiilmesi ¢alismanin amacinin diginda kalmakla birlikte ¢alismalarin bu yonde genisletilmesinin faydali
olacagi degerlendirilmektedir. Benzer analizlerin yapilmasi ve c¢esitlendirilmesinin, tilkenin ihracat politikasinin
olusturulmasina ve destek uygulamalarinin yeniden degerlendirilmesine katkis1 olacagi diisiiniilmektedir. Bu ¢alisma ve
benzer calismalardan elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, ihracat kredi desteklerinin arttirilmasmin ihracatin
arttirllmasinda etkili olduguna iliskin bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilamamistir. Bu anlamda kaynaklarin etkin
kullanimi i¢in ihracat desteklerinin detayli etki analizlerinin yapilmasinin, kisa ve uzun dénemli dinamiklerin anlagilmasina

yonelik ¢alismalarin yapilmasinin faydali ve énemli oldugu degerlendirilmektedir.

ETIK BEYAN VE ACIKLAMALAR

Etik Kurul Onay Bilgileri Beyan:

Caligma, etik kurul izni gerektirmeyen bir ¢alismadir.
Yazar Katki Orani Beyant

Yazarin katkist %100°diir.

Cikar Catismast Beyani

Caligmada potansiyel bir ¢ikar catismasi bulunmamaktadir.
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