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Son dionemlerde enflasyon tekrardan yiikselis trendine ge¢migstir. Enflasyondaki
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istemedigi bir durumdur. Bu ¢alismanin amact Tiirkiye de enflasyon hedeflemesi
doneminde issizlik ve enflasyon iliskisini ampirik olarak incelemektir. Yapilan es
biitiinlesme testi sonu¢larina gore 2005-2022 déoneminde issizlik ve enflasyon
arasinda uzun donemli bir iligkiye ve nedensellige rastlanilmamistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi, Es Biitiinlesme Testi
Alan Tanimi: Makro Iktisat

THE RELATIONS OF INFLASTION AND UNEMPLOYMENT DURING
THE INFLATION TARGETING PERIOD IN TURKEY

Abstract

Inflation and unemployment are two important macroeconomic problems in
national economies. Monetary and fiscal policies are implemented to solve this
problem. At the end of 2002, the expected expectation practice was implemented in
Turkey. With this application, it was reduced to the single-digit limit for a short
time. Recent inflation has entered an upward trend again. The increase in inflation
causes negative effects on investments and savings, as well as the increase in
unemployment. Unemployment is a behavior that both short-term and long-term
societies do not want.The aim of this study is to empirically examine the
relationship between unemployment and inflation in the inflation targeting period
in Turkey. According to the results of the cointegration test, no long-term
relationship and causality were found between unemployment and inflation in the
mentioned period.

Key words: Inflation, unemployment, Phillips curve, cointegration test
Jel Codes: E31, E24, C22
1.GIRIS

Enflasyon orani ve ekonomideki oynaklik (belirsizlik) diizeyi, liretim, tiiketim,
yatirrm ve nihayetinde ekonominin biiylimesi siiregleriyle yakindan iligkili
oldugundan, Merkez Bankalar1 da enflasyonun davranigini analiz etmek ve tahmin
etmek icin Onemli kaynaklar ayirmaktadir. Genel olarak, yiliksek ve dalgali
enflasyon ekonomik biiylimeye zarar verir ve bazi sosyal maliyetleri beraberinde
getirmektedir (Baharumshah vd., 2016).

Enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinin belirli bir siire boyunca stirekli
artmasi olarak tanimlanmaktadir. Literatiirde fiyatlar genel seviyesindeki bir defalik
artis enflasyon olarak kabul edilmemektedir. Fiyat artiglarinin enflasyon
sayilabilmesi igin siirekli olmasi gerekir. Enflasyon sepetindeki mal ve hizmet
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fiyatinin ortalama degerinin artmasi enflasyon olarak adlandirilabilir. Sepetteki
baz iirlinlerin fiyat1 degismese veya bazi {iriinlerin fiyat1 diisse bile sepetin genel
ortalama fiyat1 yiikselebilir. Bu durumda enflasyon, sepetteki tiim mal ve
hizmetlerin fiyatlarinin siirekli artmasi olarak degerlendirilmemelidir (Unsal, 2009:
14).

Devletlerin ekonomik zenginlesmesinde ve devletlerin iiretim diizeyinin
belirlenmesinde 6nemli kavramlardan biri de istihdam kavramidir (Giines, 2019:
3). istihdam kavrami, genel olarak, iiretim faktorlerinin piyasadaki iiretim
faaliyetlerine fiili katihmini ifade eder. Istihdam kavrami genellikle emek
faktoriiniin tiretim faktoriine aktif katilimi olarak ifade edilmektedir. Emek
faktoriiniin istthdam edilmesi, diger iiretim unsurlarinin da istihdam edilmesini
saglar (Yildirim vd., 2010: 21). Makroekonomik sorunlardan biri olan issizlik
kavramu ile istihdam kavrami ayn1 seymis gibi gériinmektedir. iki kavram arasinda
fark vardir. Yani “Istihdam kelimesi olumlu anlamda kullanilmasmna ragmen
issizlik kelimesi olumsuz anlamda kullanilmaktadir (Y1lmaz Ugan, 2017: 29).

2.ENFLASYON VE iSSiZLiK ARASINDAKI iLiSKi: PHILLiPS EGRiSi

Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi ilk kez Ingiliz iktisatgt Alban William
Phillips'in gosterdigi biliniyor. Bu iliski Phillips Egrisi olarak bilinir. William
Phillips temel olarak enflasyon yiiksek oldugunda issizligin diisiik oldugunu ve
enflasyon diisiik oldugunda issizligin yiiksek oldugunu gosterir. Diger bir ifadeyle
iki degisken arasinda negatif ve dogrusal olmayan bir iliski bulmustur (Phillips,
1958, 283-299). 1974 yilinda bu hat iizerinde tartigmalar baglamis ve tartismanin
sebebinin 1973 yilinda meydana gelen OPEC petrol krizi oldugu diisiiniilmektedir.

Phillips'in ilk arastirmasi Economic Journal'da "The Politics of Disruption in
Closed Economies" basligi altinda yayinlandi. Phillips'in emtia fiyatlarinin degisim
orani ile iiretim diizeyi arasindaki iligkiyi ele aldig1 makalesinde bu iliskiyi talep
baskist ile agiklamaktadir. Phillips, arastirmasinda yillik istatistikleri kullanarak
issizligi bagimsiz degisken, enflasyon oranim ise bagimli degisken olarak ele
almaktadir (Giiven ve Ayvaz, 2016: 243).

Phillips egrisinin yaratilmasi ve kabul edilmesi ve bu yontemin elestirisi, modern
para teorisinin dogasimi ve gelisimini biiylik dl¢iide etkilemistir. Phillips egrisi
stirecinin tasarimina ve gelisimine bakildiginda, iki asama oldugu agiktir.
Bunlardan ilki; Phillips egrisinin olusturulmasina katkida bulunan Phillips, Lipsey,
Samuelson ve Solow'un fikirlerini igerir ve orijinal Phillips olarak adlandirilir. Bu
ilk boliim, iicret artis1 ve issizlik arasindaki cesitli iliskileri arastirmaktadir. ikinci
evre; Phillips egrisinin kisa vadeli ve uzun vadeli oldugunu diisiinen Milton
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Friedman ve Edmund Phelps'in goriislerini igerdigi dénemdir. ikinci adimda,
analize standart issizlik oran1 eklenmistir (Y1ildirim vd., 2009: 383).

2.1. Kisa ve Uzun Donem Phillips Egrisi

Phillips ¢izgisi lizerine tartismalar arttik¢a, bu ¢izginin 6ne stirdiigii bazi fikirler
Friedman ve Phelps tarafindan sorgulanmistir. Sorulan ilk soru issizlik ve enflasyon
arasindaki iliskinin istikrarli olup olmadigi, ikincisi ise bu degiskenler arasindaki
iliskinin uzun vadede gegerli olup olmadigidir (Yildirim vd., 2009: 390).

Friedman ve Phelps, enflasyon ve issizlik arasinda bir iligki olmadigim
savunmuslardir. Enflasyon oranindaki artisla birlikte beklenen amortismanin
artmasi, Phillips egrisinin yukar1 kaymasina neden olur. Friedman, Phillips
egrisinin kisa vadede dogru oldugunu, uzun vadede issizlik ile enflasyon arasinda
bir degis-tokus olmadigi ve enflasyonun bir para sorunu oldugunu iddia etmistir.
Kisa donemde gegerli olmasinin ardinda adaptif beklentiler bulunmaktadir. Kisa
donemde gercek ve beklenen enflasyon arasindaki fark issizlik ve enflasyon
arasindaki degis-tokusu ortaya cikarir. Fakat uzun dénemde bu durum ortadan
kalkacagi i¢in s6z konusu degis-tokus da ortadan kalkmaktadir. Bu durumda kisa
donemde negatif egimli olan Phillps egrisi uzun donemde dogal issizlik oraninda
yatay eksene dik olarak ¢izilmektedir (Akkus, 2012: 145).

Kisa donem Phillips Egrisi, gercek issizlik orani ve beklenen enflasyon orani sabit
tutuldugunda issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi gosterir. Bu sekilde goriildiigii
gibi, kisa vadeli Phillips Egrisi'nde beklenen enflasyonla birlikte asag1 ve yukari
yonlii egilimler bulunmaktadir. Her gelir diizeyi i¢in farkli bir Phillips egrisi vardir.
Dolayisiyla beklenen ve gerceklesen gostergeler arasinda denge saglayan birgok
parasal gosterge bulunmaktadir (Yildirim vd., 2009: 390).

2.2. Lipsey Yaklasimi ve Phillips Egrisi

Lipsey, emek piyasasinda 1960'larda kurulan arz egrisinden tiiretilen Phillips
egrisindeki nominal ticretin bir fonksiyonu olarak emek talebini, emek arzin1 ve her
maag i¢in gereksinimleri incelemistir. Dolayisiyla piyasada talep fazlaliginin
olmamasi issizligin olmadig1 anlamina gelmemektedir (Giindogan, 2013: 164).

2.3. Solow, Samuelson ve Phillips Egrisi

1960 yilinda P. Samuelson ve R. Solow tarafindan birlikte yapilan bir ¢calismada,
Phillips egrisi ve ekonomi politikasi iliskilendirilmis ve Phillips egrisinin igeriginde
degisiklikler yapilmistir. Samuelson ve Solow, gelistirdikleri egriyi "degistirilmis
Phillips" olarak adlandirmakta ve bunu bir ekonomi politikas1 araci olarak ele
almaktadir.

128



EKONOMI BiLIMLERI DERGISi
Cilt: 15 No: 2 Yil: 2023 ISSN: 1309-8020 (Online)

Samuelson ve Solow'un Phillips egrisine getirdikleri yenilikler su sekilde
Ozetlenebilir:

« Issizlik orani ile parasal iicretlerdeki degisim arasindaki iliskiyi gdsteren Phillips
egrisi, 1960 sonrasi igsizlik ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi gostermektedir.

* Gelistirilen Phillips egrisi, iktisat politikasinin bir araci olarak Onerilmektedir.
Samuelson ve Solow’un Phillips egrisi, iktisat politikasi yapanlar i¢in “farkli
issizlik seviyeleri ve fiyat istikrarlar1 arasinda tercih nedeni” niteliginde olmaktadir
(Emsen vd., 2003: 86).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Calismanin bu kisminda bu alanda yapilmis yerli ve yabanci literatiire yer
verilmigtir.

3.1. Yerli literatiir

Sengoniil ve Ekgilin (2021) ve Karadag Ak'in (2021) ¢alismalarinda ARDL es
biitiinlesme yontemi kullanilmistir. Sengoniil ve Ekgiin'iin (2021) ¢alismasinda
GSYIH kontrol degiskeni kullanilarak 2005-2019 ddnemine ait yillik veriler
kullanilarak issizlik ve enflasyon arasindaki iliski agiklanmaya calisilmistir.
Tirkiye'yi 26 bolge olarak tahmin eden bu ¢alismada, kisa vadede Phillips egrisinin
Tiirkiye i¢in uygun oldugu sonucuna varilmistir. Karadag'in (2021) ekonomik
biiyiime calismasinda kontrol degiskeni olarak SUE (Sanayi Uretim Endeksi)
kullanilmasma ragmen veriler aylik (2005:1-2020:9) formunda ele alinmustir.
Duragan serilere uygulanan birim kok testleri ve esbiitiinlesme testleri, issizlik,
enflasyon ve SUE arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu géstermistir. Issizligin
dogrudan enflasyonla iliskili oldugu ve SUE ile ters iliskili oldugu sonucuna
varilmigtir. ARDL es biitiinlesme kullanan bir diger ¢aligma Karahan ve Uslu’ya
(2018) aittir. Karahan ve Uslu'nun (2018) ¢alismasinda 1996'dan 2016'ya kadar
olan issizlik ve enflasyon verilerine Kalman Filtresi yontemi ve esbiitiinlesme
analizi uygulanmistir. Arastirmaya gore issizlik ve enflasyon uzun vadede zit
yonlerde hareket etmektedir. Ugan ve Cebe (2018) g¢alismasinda, 2000-2016
donemi icin ii¢ aylik issizlik, enflasyon ve GSYIH veri setini kullanarak ARDL es
biitiinlesme testi uygulamislardir. Elde etttikleri sonuca gore isgsizlik, enflasyon ve
GSYIH arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur. Nedensellik testine gore ise issizlik
ve enflasyon birbirinin nedeni olarak bulunmustur.

Demirgil (2021) ve ¢alismasinda esbiitiinlesme analizi olarak ARDL yontemini
tercih etmistir. Bu ¢alismada issizlik, ekonomik biiyiime, déviz kuru, enflasyon ve
faiz oranlar arasindaki iliski 2010:01-2020:06 doénemi ig¢in aylik veriler
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kullanilarak incelenmistir. Calisma, ekonomik biiylime (SUE), doviz kuru (reel
efektif oran), enflasyon (TUFE) ve faiz oranmin (ortalama faiz orami) issizlik
tizerindeki etkisini ele almaktadir. Bu agidan issizlik (igsiz sayis1) denklemde
bagimli degisken olarak ele alinmistir. Kullanilan ADF testi, serinin birinci farkta
duragan oldugunu gostermistir. Degiskenlere uygulanan es biitlinlesme testi, uzun
donemli bir iligkinin varligimi ortaya koymustur. Dereli'nin (2019) calismasinda
1988-2017 wyillar1 arasindaki issizlik ve enflasyon wverileri yillik formda
kullanilmistir. Yapilan birim kok testleri sonucunda birinci farkinda duragan olan
serilere uygulanan es biitiinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Alper'in (2017) calismasinda 1987-2016 donemi i¢in yillik issizlik ve enflasyon
verileri kullanilarak esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Arastirmalar, uzun vadeli
iligkilerin yalnizca ilgili issizlik oldugunda s6z edildigini savunmustur. Tekgiin'de
(2017), Tiirkiye 26 seviye-2 bolgeye ayrilmis ve yillik veriler (2005-2010) seklinde
issizlik, enflasyon ve GSYIH gostergeleri dikkate alinmustir. Arastirma sonucunda
degiskenler arasindaki ters iliskinin sadece kisa donemde gecerli oldugu ve uzun
donemde degiskenlerin ayn1 yonde hareket ettigi sonucuna varilmistir. Hepsag'da
(2009), enflasyon ve isgsizlik oranlar tiger aylik veri setleri (2000:Q1-2007:Q3)
olarak gelistirilmistir. Egbiitiinlesme testleri sonuglarma gore degiskenler
arasindaki ters iliski sadece uzun donemde gecerlidir.

3.2. Yabanc literatir

Tajra (1999), Brezilya ekonomisi i¢in Phillips egrisini tahmin etmistir. 1994 ile
1999 yillart arasinda yaptig1 analizde issizlik ile enflasyon arasinda ters bir iligki
oldugunu bulmustur. Elde ettigi sonuglara gore, Brezilya'da issizlik oranindaki bir
puanlik artig enflasyonu 0,0001 puan azaltmaktadir.

Fabiani ve Mestre (2001) ¢aligsmasi, 1973 ve 1999 yillar1 arasinda Avro bolgesi igin
NAIRU'yu tahmin etmistir. Elde edilen sonuglara gére NAIRU'nun %10 civarinda
oldugu sonucuna varilmistir.

Geleneksel modellerden farkli olarak, Laubach (2001) issizligi ayr1 ayr
modellemistir. Issizlik agigini, issizlik oranindaki degisikliklerin NAIRU'yu
bilgilendirdigi bir otoregresif siire¢ olarak degerlendirmistir. Bu uzanti,
NAIRU'nun iki degiskenli bir modelini ortaya ¢ikarmistir. Laubach'in sonuglari,
Phillips egrisinin tek basina NAIRU'daki enflasyon ve issizlik oranin1 dogru bir
sekilde agiklayamayacagini ortaya ¢ikarmistir.
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Estrada, Hernando ve Salida (2000) ispanyol ekonomisi icin SVAR y&ntemini
kullanarak NAIRU'yu tahmin etmistir. Tahmin araligi 1980-1999 yillarim
kapsamaktadir. Elde edilen NAIRU sonuglarina gére 1980-1985 yillari arasinda ve
1991-1996 yillar1 arasinda NAIRU'da hizl1 bir artis olmustur. 1990'da, Ispanya icin
NAIRU tahmini %20 civarindayken, 1999'da bu oran %14 olarak tespit edilmistir.

1960-2000 donemi i¢in yillik ABD verilerini kullanan Hogan ve Zhao (2006),
SVAR yontemini kullanarak NAIRU'yu ve ¢ekirdek enflasyonu tahmin etmistir.
Tahmini, NAIRU'nun gézlemlenmemis bir stokastik siire¢ olarak kabul edildigi ve
Phillips egrisinden tahmin edildigi Laubach'in ¢alismasina dayanmaktadir. Sonug
olarak, NAIRU 1997 o6ncesi donemde %6,8'den 1990'larin sonlarinda %4'e
diismiistiir. NAIRU'nun isgiicii piyasasi hata terimindeki biiyiik degisiklikler bu
diislise baglanabilmektedir.

4. CALISMANIN AMACI VE YONTEMI

Bu c¢alismanin amaci Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi doneminde issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmektir. Bu amacla bahsedilen zaman dilimi
icerisinde enflasyon ve issizlik verileri kullanilarak es biitiinlesme analizi
yapilmistir.

4.1. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Analizde literatiirde en ¢ok kullanilan Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testi kullanilmigtir. Bu test verilerin duragan olup olmadigin1 sinamak amaciyla
Dickey ve Fuller (1982) calismasinda onerilmistir. ADF birim kok testi hata
terimlerinin otokorelasyona sahip olmasini 6nlemek amaciyla kurulan modele
degiskenin bir ya da daha fazla gecikmeli degerinin yazilmasiyla Dickey-Fuller
(DF) testinden ayrilmistir. Kurulan modeller asagidaki gibidir:

AY, =Yg + B X5 AV, +u, (1)
AYt = 6+0C Yt—l + ﬁ] 27=1 AYt—j + U (2)
AYt =0 + yt‘l‘oc Yt—l + ﬁ] 27=1 AYt—j + U (3)

Burada (1) numarali denklem sabitsiz ve trendsiz modeli (2) numarali denklem
sabitli modeli (3) numarali denklem ise sabitli ve trendli modeli gostermektedir. &
degeri sabit ya da kesme parametresini yt degeri trend parametresini ifade
etmektedir. Modelleri stnamak amaciyla olusturulan hipotez ise asagidaki gibidir:

Hy: x=0 seride birim kok var.Seri duragan degil.
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Hy,: x< 0 seride birim kdk yok.Seri duragan.

Burada sifir hipotezini reddedebilmek i¢in tablo degerinin MacKinnon (1996) kritik
degerlerinden kiigiik olmast gerekmektedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi halinde
seride birim kok olmadigi ve duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Eger sifir
hipotezi reddedilemezse serilerin birinci sira farki alimir ve birim kok testi
asamalarma devam edilir. Seri duraganlasana kadar fark alinabilir fakat
uygulamada bilgi kaybinin olmamasi i¢in en fazla iki fark alinmasi 6nerilmektedir.

Phillips-Perron (1988) tarafindan onerilen birim kok testi ise su sekildedir:
AYt =X Yt—l + xt5 + gt (4)

Denklem (4) de « parametresi p — 1 degerine esittir ve sabit ya da sabit ve trendi
ifade eden deterministik bir bilesendir. PP birim kok testi i¢in kurulan test istatistigi
ise su sekildedir:

L Yois TUs— ro)(5e(2D)
T toc(fo) OCfol/ZS

ADF birim kok testinde kurulan hipotez testleri PP birim kok testi icin de gecerlidir.
Yine ayni sekilde hesaplanan test istatistigi MacKinnon test istatistigi ile
karsilastirilmaktadir (Phillips & Perron, 1988).

4.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Johansen Esbiitlinlesme testi ayni dereceden duragan serilerin arasinda uzun
donemli iliskiyi tespit etmektedir. Johansen Esbiitiinlesme analizinin Onemli
asamalarindan biri uygun gecikme degerlerinin belirlenmesidir. Bunun i¢in AIC,
SC, HQ, FPE gibi gecikme uzunluklarindan faydalanilmaktadir. Bilgi kriterlerinde
en diisiik gecikmeyi veren uzunluk secilmektedir. Bunun nedeni ise serbestlik
derecesinde bilgi kaybinin olmamasidir. Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten
sonra asagidaki model kurularak analize devam edilir:

izr)=-TY¥_,,,In(1-1) (5)
Max(rjr+1) = —Tln(1 — /T]\) (6)

Denklem (5) ve denklem (6) de sirasiyla Iz Istatistigi ve Maksimum Ozdeger
istatisti§i modelleri yer almaktadir. T degeri gézlem sayisini gosterirken A; ise
degiskenlerin birinci dereceden duragan oldugunu gostermektedir. Kurulan
modelin hipotez testleri su sekildedir:
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HO:TZO HO:rZO
“Hir>0 YHir=1

Kurulan hipotezlerde oOzdegerler kritik degerlerden kiigiikse sifir hipotezi
reddedilemez ve degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadig1 sonucuna
varilir (Johansen & Juselius, 1990).

4.2.1. Veri Seti

Analizde kullanilan Enflasyon Oran1 degisken verileri Merkez Bankas1 Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden Issizlik Orani degiskeni ise OECD sitesinden elde
edilmistir. Analizde kullanilan veri seri 2005.01-2022.09 araliginda 213 adet aylik
verilerden olusmaktadir. Issizlik oran1 degiskenini mevsimsellikten arindirmak igin
TRAMO/SEATS yonteminden faydalanilmistir. Seriler logaritmik doniistim
uygulanarak analize dahil edilmektedir. Serilere uygulanan logaritmik doniisiim su
sekildedir:

Enflasyon; = [In(Enflasyon;) — In(Enflasyon,_;)] * 100
Issizlik, = [In(issizlik,) — In(Issizlik,_,)] * 100
4.3. Ekonometrik Uygulama ve Bulgular

I M

Analizin ilk asamasinda enflasyon oranit ve issizlik oraninin duragan olup
olmadigini anlamak amaciyla serilere birim kok testi uygulanmaktadir. Bunun igin
ADF birim kok testinden ve PP birim kok testlerinden faydalanilmistir. Duraganlig:
aragtirmak amaciyla yapilan birim kok testi sonuglart Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1: Birim Kok Testleri

ADF Birim Kok

PP Birim Kok

Degiskenler

Sabitli

Sabitli
ve
Trendli

Sabitsiz
ve
Trendsi
y

Sabitli

Sabitli
ve
Trendli

Sabitsiz
ve
Trendsi
A

Logenflasyoi

0.32281
9

(0.9180)

1.47518
2

(0.8352)

0.92177
4

(0.9047)

0.22346
3

(0.9735)

1.01398
4

(0.9388)

1.19990
0

(0.9410)

ALogenflasy:«

10.8486
6*

(0.0000)

10.9775
8*

(0.0000)

10.8010
4*

(0.0000)

10.7515
3*

(0.0000)

10.7873
9*

(0.0000)

10.7206
6*

(0.0000)

Logissizlik

2.58828
8

(0.0970)

2.89254
7
(0.1671)

0.10795
8
(0.7158)

2.05147
8
(0.2648)

2.12354
3
(0.5293)

0.03225
7
(0.6920)

ALogissizlik

13.0027
6*

(0.0000)

12.9964
5
(0.0000)

13.0307
9*

(0.0000)

13.2386
4*

(0.0000)

13.2307
6*

(0.0000)

13.2645
3*

(0.0000)

Tablo 1’de yer alan Birim Kok Test sonuglarina gére Enflasyon oran1 ADF ve PP
birim kok testine gore tiim modellerde “seride birim kok vardir” olarak kurulan sifir
hipotezi tablo degeri kritik degerlerden biiyiik ¢iktig1 i¢cin reddedilememis ve tiim
modellerde seride birim kok oldugu yani serilerin duragan olmadigi sonucuna
ulasilmigtir. Enflasyon oraninin birinci sira farki alindiginda ise sifir hipotezi %5
onem diizeyinde reddedilmis ve serilerde birim kdk olmadig: yani serilerin birinci
sira farkta duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Issizlik orani i¢in ADF ve PP
birim kdk testi sonucuna gore “seride birim kok vardir” olarak kurulan sifir hipotezi
%35 onem diizeyinde tiim modellerde reddedilememis ve tiim modellerde seride
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birim k&k oldugu yani serilerin duragan olmadig1 sonucuna ulasilmustir. Issizlik
oraninin birinci sira farki alindiginda ise sifir hipotezi %5 Onem diizeyinde
reddedilmis ve seride birim kok olmadigi yani birinci sira fark duragan oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Degiskenlerin duragan olup olmadigint ADF ve PP birim kok testleri ile
inceledikten sonra hem enflasyon oraninin hem de issizlik oraninin birinci sira
farkta duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Bdylece seriler arasinda uzun dénemli
iligkinin olup olmadigini anlamak amaciyla birinci sira farkta duragan olan serilere
uygulanan Johansen Egbiitiinlesme analizi sonuglari tablo 3’de verilmistir fakat
Johansen Esbiitiinlesme iligkisini 6l¢gmeden once uygun gecikme uzunlugunun
bulunmasi1 gerekmektedir. Uygun gecikme wuzunlugu sonuclart tablo 2’de
verilmektedir.

Tablo 2: Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 - NA 0.579668 0.612087 0.592781
57.41593 0.006121

1 1228.185 1.46e-05 -5.461434 - -5.422095
565.7970 5.364175*

2 18.61522  1.38e- - -5.353388 -
575.3373 05* 5.515486* 5.449921*

3 2.435511 1.42e-05 -5.488762 -5.261824 -5.396971
576.5981

4 6.456035 1.43e-05 -5.482676 -5.190900 -5.364660
579.9743

5 6.285616 1.44e-05 -5.476052 -5.119436 -5.331809
583.2953

6 3.600147  1.46e-05 -5.455778 -5.034323 -5.285310
585.2173

7 1.45e-05 -5.467579 -4.981285 -5.270884
590.4268 9.656716*

8 2.074880 1.49-05 -5.439591 -4.888458 -5.216671
591.5581

Tablo 2’de Johansen Esgbiitiinlesme analizi yapabilmek i¢in degiskenler arasindaki
uygun gecikme uzunlugu seg¢ilmelidir. Tablo 2’ye gore FPE, AIC ve HQ bilgi
kriterlerine gore uygun gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.
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Uygun gecikme uzunlugu secildikten sonra enflasyon ve issizlik arasinda uzun
donemli iliskinin olup olmadigin1 anlamak amaciyla Johansen Esbiitiinlesme
analizi sonuglar1 Tablo 3’te yer almaktadir.

Tablo 3 : Johansen Esbiitiinlesme Sonucu

Hipot Ozdege iz %5 Olasih  Maksimu %5 Olasih
ez r Istatisti Kritik Kk m Kritik  k
gi Deger Ozdeger Deger
r=1 0.0206 4.38576 15494 0.8700 4.374157 14.264 0.8179
14 7 71 60
r<1 b553E- 0.01161 3.8414 0.9139 0.011610 3.8414 0.9139
05 0 66 66

Enflasyon orani ve issizlik oran1 arasindaki uzun dénemli iliskiyi anlamak amaciyla
Johansen Egbiitiinlesme testinden faydalanilmistir ve sonuglar tablo 3’te yer
almaktadir. Analiz sonuclarina goére “degiskenler arasinda esbiitiinlesik iliski
yoktur” seklinde kurulan sifir hipotezi reddedilememis ve degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iligkinin olmadig1 sonucuna varilmstir.

Tablo 4 : VAR Granger Nedensellik Analizi

Bagimh Degisken: | Ki-Kare Olasiik Sonu¢
Enflasyon

Issizlik 0.041377 0.9795 YOK
Bagimh Degisken: Issizlik | Ki-Kare Olasihik Sonug¢
Enflasyon 0.432920 0.8054 YOK

Degiskenler arasinda nedensel iliskinin olup olmadigini tespit etmek amaciyla
degiskenlere VAR Granger Nedensellik analizi uygulanmistir. Buna gore ne
enflasyon oranindan issizlik oranma dogru ne de issizlik oranindan enflasyon
oranina dogru bir nedensel iligki bulunamamaistir.

5. SONUC

Philips egrisi 1960’larin sonuna kadar farkli isizlik diizeylerinde dogan enflasyon
oranlarin1 tahmin etmek i¢in kullanilmistir. 1970’lerde hem enflasyon hem de
igsizligin artmast sonucu ortaya ¢ikan stagflasyon bu egrinin giivenilirligini
sorgulatmigtir. Bu nedenle zaman igerisinde orijinal Phillps egrisine beklentiler
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eklenmis, teoride kisa ve uzun donem ayrimi baglamistir. Kisa donemde bahsedilen
degiskenler arasinda negatif yonlii bir iliski kabul edilirken uzun donemde
degiskenler arasinda bir degis-tokusun olmadigi savunulmaktadir.

Iktisadin en temel ilkeleri arasinda yer alan issizlik ve enflasyon degis-tokusu bu
calismanin amacini olugturmaktadir. Bu amag dogrultusunda Tiirkiye i¢in 2005.01-
2022.09 araliginda 213 adet aylik veri kullanilarak enflasyon ve issizlik arasindaki
iliski test edilmistir. Issizlik oram degiskenini mevsimsellikten armdirmak icin
TRAMO/SEATS yonteminden faydalanilmistir. Seriler logaritmik doniistim
uygulanarak analize dahil edilmistir. Yapilan ADF ve PP birim kok testi
sonuclarina gore hem enflasyon oran1 hem de issizlik orani degiskenleri birinci
farkinda duragan hale gelmektedir. Birinci farkta duragan hale gelen degiskenler
arasinda uzun donemli iligskiyi incelemek amaciyla Johansen Egbiitiinlesme
analizinden faydalanilmig ve seriler arasinda uzun donemli bir iligki tespit
edilememistir. Her ne kadar uzun donemli iliski bulunmasa da seriler arasinda
nedensellik iligkisini incelemek amaciyla VAR Granger Nedensellik analizinden
faydalanilmig  fakat serileri arasinda herhangi bir nedensel iliskiye
rastlanilmamustir. Elde edilen bulgular Ugan ve Cebe (2018) ve Dereli’nin (2019)
caligmalari ile benzerlik gostermektedir. Ayn1 zamanda teoriye gore uzun déonemde
beklenen ve gerceklesen enflasyon arasinda fark olmadigindan dolayi igsizlik dogal
issizlik diizeyine donmekte ve issizlik ile enflasyon arasindaki degis-tokus ortadan
kalkmaktadir. Son donemlerde Tiirkiye’de hem issizlik hem de enflasyonun
yiikselis trendinde oldugu diisiiniildiigiinde elde etti§imiz sonucun gegerliligini
sOyleyebiliriz.

YAZARLARIN BEYANI
Katki Oran1 Beyani: Yazarlar calismaya ortak katki saglamistir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Caligmada herhangi bir kurum ya da kurulustan
destek alinmamustir.

Catisma Beyani: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar catigsmasi séz konusu
degildir.
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