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Serdar Ozalp, Borsada A¢iga Satis Islam Hukuku Agisindan Bir Degerlendirme

Glintimiizde borsada yapilan islemler, hukuki bir zemine dayanmaktadir. Ancak bu
islemlerin uygulanigi, bir¢ok fikhi konuyu ve problemi beraberinde getirmektedir. Borsada
uygulanan islemlerden biri olan agiga satis isleminde de ayn1 durum mevzu bahistir. Nitekim
agiga satig islemi bircok fikhi konuyu biinyesinde barindirmaktadir. Serdar Ozalp, Borsada
Acqiga Satis Islam Hukuku Acisindan Bir Degerlendirme adli kitabinda bu noktadan hareketle
borsada agiga satis isleminin teknik ayrmtilarini agiklamakta ve fikhi bir degerlendirme ortaya
koymaktadir. Kitaptaki yol haritasmni ve izlenen yontemi boliimler 6zelinde agiklayan detayl
bir giris boliimii barindiran eserin “Ozsdz”{inde yazar, kitaptaki hedefini sdyle belirtmistir:
“Calismanin amaci borsada yapilan agiga satis isleminin teknik uygulanisini ortaya koymak
ve fikhi degerlendirmesini yapmaktir.” (s. X) Kitap, giris ve ii¢ boliimden miitesekkildir. Giris
kisminda: arastirmanin konusu, amag ve 6nemi ele alinmis, ardindan arastirmanin kaynaklar:

ile genis bir literatiir degerlendirmesine yer verilmistir.

Birinci boliimde agiga satis isleminde karsilasilabilecek gesitli kavramlara kisaca deginilmistir.
Bununla birlikte agiga satisa isleminin fikhi degerlendirmesine dair gesitli konular ele
alinmigtir. Arastirmanin ikinci bolimiinde, agiga satis islemi igin yapilan tanimlar
smiflandirilmis ve islemin ayrintili uygulanisina, cesitlerine ve piyasaya etkilerine yer
verilmistir. Ugiincii boliimde ise fikhi agidan tespit edilen konular tizerinden Islam Hukuku
agisindan muhtasar bir degerlendirme yapilmistir. Degerlendirmenin kisa olusu agik ve

anlagilir olmasina engel olmayacak bir tislupta ele alinmastir.

Ozalp, birinci bolimiin baginda kavramsal bir ¢erceve ¢izmek adina Borsa, Aract Kurum,
Takasbank, Cerceve Sozlesmesi, Kredi Hesabi, Ozkaynak, Hisse Senedi kavramlarini kisaca izah
ederek baslamaktadir, kavramlarin izahinda gozetilen sira s6z konusu islemin genelden 6zele
dogru anlasilmas1 bakimindan 6nemlidir. (s.17) Ardindan fikhi problemler baslig1 altinda;
Miilkiyette Olmayan Malin Satilmasi, Bir Akitte Iki Akit Yapilmasi, Rehinden Faydalanilmas: ve
Islemin Faiz Icermesi seklinde dort ayr1 bashkta inceleyerek kitabin basinda konuya dair bir
fragman sunmustur. (s.33) Kitabin heniiz basindayken konuya dair temel agiklamalar
yapilmaksizin problematik igeriklerden bahsedilmis olmas: siralama agisindan beklentiyi
karsilamamaktadir. Nitekim agiga satis isleminin tanimi ve uygulanist dahi bu boliimden

sonra yapilmaktadir.

Kitabin ikinci boliimii olan Genel Yapist Bakimindan Agia Satis Islemi baghikli boliimde agiga
satis isleminin baslangicindan sonuna kadar gecirdigi asamalari, yapisimni ve barmdirdig:
unsurlari agiklamanin hem islemin gilintimiizde uygulanisinin anlasilmasi agisindan hem de
fikhi problemlerin dogru tespit edilmesi agisindan 6nemli oldugunu ifade etmektedir. Bu
baglamda oOncelikte agiga satis isleminin gesitli kurumlar ve kaynaklardaki tanimina yer

vermistir.

Ozalp, “Kisinin araci kurumdan veya bir baskasindan bor¢ alarak temin ettigi hisse senetlerini
miilkiyetinde olmadi$1 halde satmas: ve benzer hisse senetlerini ilerideki belli bir tarihte satin alinarak
bor¢ veren kisiye teslim etmesi” seklindeki tanimi one ¢ikan bir tanim olarak yorumlamistir.

Yazar, bu noktada isleme konu olan varlik a¢isindan ve islemin amaci ile ilgili yapilan tanimlar

Islam Ekonomisi Dergisi, 2023/1 86



Zahide Ataseven

arasindaki farkliliklar ve sebepleri iizerinde de durmustur. Tanimlardaki farkliliklardan
dogan bir problem olarak “maliki oldugu halde aciga satis yapilmas:” ifadesinin kapali olmasi
sebebiyle sanki miilkiyette bulunan menkul kiymetin satilmasi s6z konusuymus gibi islemin

yanls anlasildigini dile getirmektedir.

Yazar agiga satis islemi igin bu gibi bir¢ok kapal1 ifadeden uzak bir tanimlama yapmaktadir;
“kisinin kazang amaciyla miilkiyetinde bulunmadig halde ileride fiyatimin diisece§ini tahmin ettigi
hisse senetlerini aract kurum vasitasiyla yiiksek fiyattan satip takas siiresi igerisinde ilgili menkul
kiymetleri tekrar satin alip veya baskasindan bor¢ alip teslim ederek islemi sonlandirdigr bir menkul
kiymet yatirim iglemi” seklinde agiga satis islemini tanimlamaktadir. (s.45) Zira yazarin tanim
tizerinde bu kadar durmasi ve uygun tanimi getirmek i¢in degerlendirmeler yapmasi, islemin

dogru anlagilmas: ve kapaliligin giderilmesi hususunda oldukga 6nemlidir.

Eserde tanim ve amag fashndan sonra yazar Agiga Satis Isleminin Uygulams: adli baghkta
islemin bastan sona isleyisini ti¢ baglkta ele almaktadir. Ozalp’m anlatim1 dogrultusunda,
agiga satis islemi ilk olarak miisterinin agiga satis islemi yapmak istedigini, ilgili aract kuruma
bildirmesiyle baglamaktadir. Tkinci asamada araci kurum tarafindan miisteriden istenen bazi
sartlar yerine getirilir. Bu asama, sartlarin yerine getirilmesinden sonra aract kurum tarafindan
miisterinin istegi tizerine ilgili menkul kiymetlerin agiga satisinin gergeklestirilmesini ve agiga
satis isleminin ardindan takas siiresi igerisinde ilgili menkul kiymetlerin piyasadan tekrar
satin almarak agiga satis isleminin sonlandirilmasini kapsamaktadir. Yazar, islemin ikinci
asamada da sonlanabildigini ifade etmektedir. Ancak agiga satis yapan kisinin, fiyattaki diistis
beklentisinin gerceklesmemesi gibi sebeplerle islemi sonlandiramadig1 durumlarda {igiincii

asamaya ihtiyac duyuldugu vurgulamaktadir.

Uciincii asama, agiga satis islemini yapan miisterilerinin islemi sonlandirmas: igin ilgili
menkul kiymetlerin 6diing almmasi durumunda, kisinin 06diing isleminden dogan
yukiimliiliiklerinin sonlandirilmasini kapsadig1 seklinde ifade edilmistir, ardindan konu
orneklerle aciklanmistir. (s.56) Ornek olaylar ile aciklamak icin yer alan diyagramlar konunun

anlasilmasini kolaylastirmistir. (s.60)

Acgiga satis isleminin gesitlerini ayr1 bir baglikta ele alan yazar, yapilma gayesi bakimindan ve
islemi yapan taraflar bakimindan olmak {izere konuyu iki ayr1 baglikta ele almistir. Amaci
bakimindan; istenmeyen fiyat dalgalanmalarindan etkilenmemek amacli, portfoye karsi,
spekiilasyon amacli ve arbitraj’ amacli olmak tizere dort ayr: kategoride incelemektedir.
Taraflar bakimindan ise spekiilatifler tarafindan yapilan, kiisurat islemi yapanlar tarafindan
yapilan ve finansal aracilar tarafindan yapilan agiga satis islemleri olmak iizere {i¢ baslikta ele
alinmaktadir. (s.70) Ancak bilhassa amaci bakimindan yapilan kategorizasyonun bu sekilde
net ¢izgilerle ayirilmasi miimkiin goziikmemektedir, zira amaci bakimindan birbirinin alanina

giren bir¢cok husus s6z konusudur.

! Arbitraj: Finansta bir yatirimcinin net yatirim yapmaksizin ve ¢ok kiiciik risklerle veya risk
ustlenmeksizin finansal araglarin fiyat farklarindan yararlanmaya yonelik yapilan islemler.
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Ozalp, aciga satis islemi ile ilgili aktarilan olumlu ve olumsuz yénlere de eserinde yer
vermektedir. Olumlu etkileri olarak piyasaya likidite saglamak, potansiyel alim giicii
olusturmak gibi etkiler siralamaktadir. Bu olumlu etkiler de dikkate alinarak genel bir
inceleme yapildiginda, piyasadaki genel menfaat ve ticari ahlak goz oniine alindiginda agiga
satisin, ciddi anlamda olumsuz etkilerinin oldugunu dile getirmektedir. Manipiilasyona
neden olmasy, fiyatlarin diisiisiinii hizlandirmasi gibi olumsuzluklar: sayan Ozalp, olumsuz
etkilerden biri olan igerden bilgi Ogrenenlerin ticaretine firsat vermesi hususunda bilgi

suistimalinin kanunen cezalandirildigina da deginmektedir.

Kitabin asil amacimin temellendirilmesini olusturan iigiincii boliimde yazar, islemin Islam
Hukuku agisindan degerlendirilmesine yer vermektedir. Konunun fikhi bir probleme
doniismesi hususunda ele alinmas gereken dort baglik belirten Ozalp, miilkiyette olmayan
malin satilmasi, bir akitte iki akit olmasi, rehinden istifade etme ve faiz seklinde kategorize
etmistir. Problemin bu sirayla ele alinmasinin amaci, islemin uygulanisinda problemlerin
ortaya cikis sirasindan kaynakli olmasidir. Bu bagliklar altinda problematigi tek tek izah
ederken yararlanilan kaynaklar hem yerli hem yabanci olmas: hem klasik dénem hem giincel

doénemden olmasi bakimindan ¢ok yonlii oldugu sdylenebilir.

Bey” akdinde, akde konu olan seyin yani mebiin satis1 yapacak kisinin miilkiyetinde olmast
sartinin aranmakta oldugunu aktaran Ozalp, mezheplerin miilkiyette olmayan malin satimi
ile ilgili goriiglerine ayrintili olarak yer vermistir. Bu konuyla ilgili temel rivayetlere de
kitabinda yer vermistir. Aktardig: rivayet ve goriisler 1s181nda, miilkiyette olmayan malin
sattimin1 ma’dim ve garar konulariyla baglantili degerlendirmistir. Ancak ma’dtimun satimi
ile miilkiyette olmayan malin satiminin benzerlikleri bulunmakla birlikte biiyiik oranda farkl
oldugu goriilmektedir. (s.88) Bu noktada konuya dair gesitli goriisleri de aktaran yazar, agiga
sat1s isleminin, maliki olunmayan malin satimi ve olusan garar sebebiyle caiz olmadigini ifade
etmektedir. (s.92)

Konunun bir akitte iki akit barindirmas: bakimindan ele alinmasi hususunda ise konuya dair
fikhi hiikiimleri 6rnekleri ile analiz ederek acgiklayan yazar, soru isaretlerine cevap verecek
nitelikte bir titizlikle konuyu ele almistir. Agiga satis isleminde araci kurum tarafindan agiga
satis yapmak isteyen miisteriden istenen bu sartlarin bir akitte iki akit kapsaminda
degerlendirilecegini ifade etmistir. Ardindan Hz. Peygamber’in bir akit icinde iki akit yapmay1
yasakladigina dair rivayetlere de yer verilmistir. Bu kapsama giren akitlerin caiz goriilmeyip
batil oldugu konusunda fukaha arasindaki yaygin kanaati aktaran Ozalp, agiga satis isleminde
araci kurum ve Takasbank tarafindan ileri siiriilen gesitli sartlarin fikihtaki ilgili prensipler

cercevesinde caiz olmadigini ifade etmektedir.

Islemin rehinden faydalanilmasi agisindan degerlendirilmesine baktigimizda, agiga satis
isleminde araci kurumun kendisine rehin olarak birakilan menkul kiymetler, borg islemi
sonucunda birakilmis oldugu ifade edilmektedir. Birakilan bu menkul kiymetler agiga satis
yapmak isteyen miisteri i¢in temin edilmekte olup agiga satis islemi sonunda elde edilen gelir
de yine miisterinin borcuna karsilik hesapta bloke edilerek rehin olarak tutuldugu
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aktarilmaktadir. Bu durum da karz islemi sonucu rehinden faydalanmanin s6z konusu oldugu
goriilmektedir. (s.111) Rehin verenin izni olmasi durumunda caiz gorenler oldugu gibi
karzdan dogan rehin isleminde istifade etmenin riba siiphesi sebebiyle caiz gormeyenlerin de
bulundugunu aktaran Ozalp islemin mahzurlu olabilecegini ifade etmistir. Baglantili olarak
faiz konusunda da yazarin yorumu, agiga satis isleminin belli noktalarda faizi igeren bir islem

olmas sebebiyle Islam hukuku agisindan caiz bir islem olmadig1 seklindedir. (s.119)

Eserde agiga satis isleminin gesitli perspektiflerden incelendigi boliimlerin anlatim ve tislup
agisindan oldukga olgun oldugu goriilmektedir. Ancak bashiklandirma hususunda bir
karmasadan soz etmek miimkiindiir, 6rnegin; sirasiyla “Aciga Satis Isleminin Rehinden
Faydalanilmasi Agisindan Degerlendirilmesi”, “Rehin”, “Rehin Alanin Rehinden
Faydalanmast”, “Agiga Satis Isleminde Rehinden Faydalamlmanin Ortaya Ciktign Durumlar
ve Degerlendirilmesi”, “Degerlendirme” seklinde bagliklara ayirilan rehin konusu baglik

igeriklerinin siralanisi itibari ile asgari bir karmasikliga yol agmaktadir.

Son olarak faiz konusu gercevesinde karz/bor¢ akdinde, karsilig1 olmayan fazlaligin faiz
oldugu konusunda klasik fikihta ittifak oldugunu aktarmaktadir. Agiga satis isleminde satis1
yapilan menkul kiymetlerin teslimi i¢in Takasbank Odiing Pay Piyasasi’'ndan ilgili menkul
kiymetler 6diing alindiginda, yapilan s6zlesmede borca kargilik Takasbank’a islem sebebiyle
komisyon 8deneceginin taahhiit edildigini ifade etmektedir. Islemin bu asamasinda iki
komisyon giindeme gelmektedir. [lki Takasbank'in yapmis oldugu islemlerden dolay1 hizmet
karsilig1 aldig1 komisyondur, ikincisi ise 6diing veren tarafin vermis oldugu 6diince kargilik
olarak aldig1 komisyondur. Bu ikinci komisyon “islem komisyonu” olarak ifade edilmektedir.
Dolayisiyla bu iki komisyon karigtirilmamali ve ikincisinin aslinda borg¢ isleminde borca

karsilik bir fazlalik mahiyetinde oldugu yorumu yapilmaistir.

Ozalp, degerlendirmelerinin sonunda ddenecek bu komisyon diginda, 6diing veren tarafa
"Islem komisyonu" adinda bir fazlaligin 6deneceginin yer almasi ve 6diing alan tarafin 6diing
isleminden dogan sorumlulugunu yerine getirememesi durumunda temerriit faizinin
uygulanacak olmasi bakimindan agiga satis isleminin faiz icerdigi ve caiz olmadig:

sonucuna varmigstir.

Sonug olarak eser, iktisadi acidan giincel ve yaygin bir meseleye fikhi temellendirmeler ile bir
degerlendirme yapmasi bakimindan biiyiik énemi haizdir. Kitap, giincel bir iktisadi islemi
degerlendirme yontemimizin nasil olmas: gerektigi ile ilgili de biiytiik ip uglar1 vermektedir.

[laveten yaymevine hitaben eserin teknik detaylarina deginecek olursak; dipnotlar kisminin
kitabin sonunda yer almasi okumay1 zorlastirmaktadir. Zira okur bir paragrafta atif gosterilen
yerin bilgisine ulagsmak i¢in her defasinda kitabin sonunu ¢evirmek durumunda kalmaktadir.
Bununla birlikte kitapta temel baslik kalin fontta yazilmamigken alt bagliklarin yer yer kalin
font ile yazilmis olmasi da teknik bir problemdir, zira basliklar herhangi bir numara ya da harf
ile siralanmadig igin temel baslik-alt baglik ayrimini yapmak bu durumda daha da gii¢ hale
gelmistir. Elbette bu hususlarin yazardan bagimsiz, yayinevinin diizenlemesinde olan bir

konu oldugunu da ifade etmek gerekmektedir.
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