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Tiirkiye Ekonomisi Cumhuriyet donemi igerisinde incelenecek olur-
sa belli donemlerde krizler yagandigi goriilecektir. Bu krizlerin temelinde ya-
tan sebep ise Cumhuriyetin kurulusunda da belirtildigi gibi geligmig toplum-
lar diizeyine gelmek igin "Biiyiik Tiirkiye" hedefini gergeklestirmektir. An-
cak bu hedefe ulagmak igin gerekli en biiyiik ihtiyag, finansman ve kaynak
gereksinimidir. Iste bu énemli sorun Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomisinin
belli donemlerde krizlerle karsilagmasina neden olmaktadir. Ciinkii "Biiyiik
Tiirkiye'" hedefi iilke kaynaklar ile denge iginde olmadi: i¢in biiyliime sii-
rekli dig fonlara dayandirilmugtir. Buda istikrarli bir biiylimeyi engellemistir.

Bugiin yasadigimiz ve Cumhuriyet tarihinin en biiyiik ekonomik krizi
olarak nitelendirilen bunaliminda temelinde hizli biiylimenin saglikli kay-
naklara dayandiriimadan gergeklestirilmesinde gormekteyiz. Boyle olunca
da birkag yil igin gerceklestirilen hizli biiyiime arkasindan reel olarak kiigiil-

‘meyi getirmektedir. Ornegin 1986 yilinda %7.5, 1987 yilinda %9.3 oraninda
artan GSMH artig hiz11988 yilinda %1.5 ' e diigmiistiir(1). Bilindigi gibi 1988
yilinda da bugiinkii kadar olmasada yaganan kriz yeni ekonomik kararlarin
alinmasina neden olmustur (5 Subat Kararlar1 ). Bu gel git seklindeki biiyii-
me sekli 1990'h yillarda da aynen devam etmis ve bugiinkii kriz ortaminin da
sebepleri arasinda yer almigtir. 1990 yilinda %9.2 olan biiytime hizt 1991 y1-
linda % 0.5 diizeyine kadar diigmiistiir. 1992 yilinda tekrar %5.9 oraninda bir
biiyiime hiz1 yakalanmustir(2). 1993 yilinda ise biiytime hizt %7.3 diizeyle-
rinde gergeklesmistir. Bu iki senelik yiiksek biiytime hizlarindan sonra 1994
yilinda biiyiime hiz1 %0.2 diizeyinde beklenmektedir. Dikkat edilecek olur-
sa siyasi iktidarlarin hizl biiytime istegi i ve saglam kaynaklara dayandiril-
madan yapildig1 i¢in istikrar saglanamamaktadir.

5 Nisan kararlari olarak tarihe gegecek olan ekonomik istikrar onlem-
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leri de oncelikle saglikli kaynaklara dayandirilmayan biiylimeyi durdurmay1
hedeflemistir. Bu kararlara neden olan geligmeleri kisaca hatirlayacak olur-
sak oncelikle lilke ekonomisinin i¢ tasarruf oraninin diisiik olmasina ragmen
yiiksek biiyiime hizindan kaynaklanan enflasyon sorunundan baglamak her-
halde yanlig olmaz.

1980 yil1 haricinde % 100'ler seviyesine hi¢ ¢ikmayan enflasyon orani
1970 yillarda %50'erin altinda olmug 24 Ocak kararlarinin alindigi 1980
yilnda ise alinan ekonomik kararlarin nedeniyle yapilan yiiksek oranl: fiyat
ayarlamalarinin etkisiyle Tiketici fiyatlar1 %115.6 oraninda artmigtir(3).
Ancak bu yildan itibaren fiyatlar genel seviyesinde genel bir diigme egilimi
hissedilse bile 1983 yilindan itibaren yavagda olsa artan bir ivme ile enflasyo-
nun arttigini goriiyoruz.Ancak bu artig hig bir zaman bir hiperenflasyon sevi-
yelerine ulagmamigtir. Bu gelisme bizi 1994 yili bagina kadar getirmigtir.
Boylesi bir ornek diinya uygulamalarinda yoktur yani on seneye yakin bir sii-
re % 60 - 70 seviyelerinde enflasyonun sikisip kalmas: ¢ok ilgingtir. Ancak
bu durumun agiklayict bir 6zelligi ise 80'li yillarin baginda baslatilan ihracat
seferberlgidir. Ayrica gergek kur sistemi ve reel faiz uygulamalar: sistemin
kendi igerisinde bdylesi bir enflasyon oraninin korunmasina imkan tanimig-
tir.

Bugiin yaganan krizin ilk sinyalleri 1988 yilinda kendini gostermis
ancak koklii bir ekonomik program uygulanmas: siyasi tercihler nedeniyle
gergeklesememistir. Boylece ihracat miktarlarinda diigiis ile birlikte ihraca-
tin ithalati kargilama orani azalmaya baglamis ve 1993 yilinda bu oran
%52'lere kadar diigmiistiir(4). Bu yildan itibaren gergekgi kur sisteminden
0diin verilmeye ve ortalama bir oranin kabul edildigi (6rnegin 1990 ve 1991
yillarinda aylik % 3 - 3.5) bir ortamin olustugunu goriiyoruz. Beraberinde
1988 yilinda konvertibiliteye gegilmesi ile birlikte yabanci sermayenin iilke-
ye giriginde bilylik bir hizlanma yaganmugtir. Ancak bu yabanci sermaye iil-
keye finansal kazang saglamak i¢in gelmis oldugunu bugiin daha iyi anla-
maktayiz. Boylece kamuoyuda Agik pozisyon kavramu ile tanigmig olmakta-
dir. Yurt digindan getirilen fonlarin {ilkedeki faiz oranlarinin kur oranlarin-
dan yiiksek olmasindan dolay1 ¢ok biiyiik kazanglar elde ettigi goriilmiigtiir.
Ayrica digaridan agik pozisyon olarak gelen kaynaklarin iilkenin doviz stogu
olarak gosterilmeside ayr1 bir hata olmugtur. Biitiin bu geligmeler ayrica 1987
- 88 yillarindan itibaren Kamu Iktisadi Tegebbiislerinin biiyiik zararlar ver-
meye baglamast ve sonugunda Kamu Kesimi Borglanma Geregi 'nin her ge-
cen sene artmast gergegi ile iilke ekonomisini karg1 karstya birakmigtir,

1993 yilinda KKBG %17 olmustur(5). Boylesine bir borg batagina
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saplanan iilke ekonomisinin bag vurabilecegi ii¢ kaynak bulunmaktadir. Bi-
rincisi Dig kaynak, bu se¢enek 13 Ocak 1994 giinii Moody's 'in kredi notunu
"BAA 3" ten "BA 1" 'e diisiirmesi ve arkasindan Standard and Poor's 'un
"BBB" den "BBB -"'ye diigiirmesi ile birlikte tikandi. Ikincisi I¢ borg imkani-
da ekonomiyi yonetenlerin piyasanin kabul edecegi faiz oranim vermemesi
ve zorla faizleri diisiirmek istemesi nedeniyle gerceklesememigtir. Bu inat
bugiin yasadigimz gibi ¢ok pahaliya mal olmustur, dyle ki overnight faiz
oranlarimn % 1000 lere ulagmgtir.

Ayrica Hazinenin iptal ettigi i¢ borglanma ihaleleri ile piyasada serse-
ri para olarakta nitelendirilen bir fazla likidite olugmasina neden olmustur.
Ugiinciisii ise Merkez Bankast kaynaklaridir. Zaten bu kaynak olabildigince
¢ok kullantlmig ve 1990 yili itibariyle 140 Trilyon olan Para arzi 20 Nisan
1994 itibariyle 778 Trilyona ulagmugtir. Béylesine bir emisyon birikimi ve
ekonomininde kaynak ihtiyaci olmasina ragmen piyasadan gekilmemesi so-
nugunda finansal bir kriz igin biitiin gartlar hazirlanmig olmaktadir.

Goriildiigii gibi olumsuz tiim sartlar birbirini tamamlayinca kriz kagi-
nilmaz olacaktir. Ancak kriz baglamadan once yukarida belirttigim piyasada-
ki serseri para tncelikle Borsaya gitmistir ve Borsa tarihinin rekorunu kira-
rak 13 Ocak 1993 giinii Bilesik Endeks 28883.61 puan olarak ger¢eklegmis-
tir(6). Tabidir ki bu yiikselig kendi dogal geligimi i¢inde olmamugtir. 13
Ocakta Moody's agikladig1 kredi notu ile bagliyan panik dncelikle paranin
borsadan kagmasina ve dovize ozelliklede Dolara yonelmesine neden olmug-
tur. Boylece baghyan finansal kriz psikolojik etkilerle derinlegmesine doviz
kurlarinda patlamaya neden olmugtur( Ocak 1994 baginda Serbest Piyasada
Diviz Satig 15.000 lerden Nisan 1994 Ortalarinda 44.000 lere ulagmigur.)
Dogaldir ki bu finansal kriz beraberinde oncelikle Bankacilik sektorinii etki-
lemistir. Bagtada belirttigim gibi diigiik kur ytiksek faiz imkantyla digaridan
sendikasyon kredisi alan bankalar 1993 yilinda karli uyguladiklan agik po-
zisyonlarim kapatmiyarak 1994 yilina 5 Milyar dolarlik bir agik ile girdiler
ve bu durum sonugunda sektorde biiyiik bir krizde beraberinde geldi.

Oncelikle bankalardan bagliyan yogun mevduat gekilmeleri bilyiik
kiigiik biitiin bankalar1 zor durumda birakti ve sonugta 3 bankann iflas1 ban-
kalardaki tiim mevduatin devlet giivencesi aluna alinmasi kararim getirdi.
Ayrica tasarruflar tegvik etmek ve kamuoyuna giiven vermek amaciyla ile
sektor icin Merkez Bankasimin 25 Nisan 1994 tarihli tebligi yayinlandi. Bu
teblige gore Merkez Bankasi zor durumda olan bankalara sermayelerinin iki
kati kadar reeskont kredisi verebilme imkani tanind1. Bu tedbirlere ilaveten
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krizin baglangi¢ nedenlerinden bir olarak kabul edilen i¢ bor¢glanmaya yeni-
den baglayarak hazine ihalelerine Haziran 1994 'de tekrar baglandi. 1993 so-
nu ve 1994 basinda kabul edilmeyen ve zorla indirilmek istenen faizlerin
yaklagtik ti¢ kat1 faiz ( net 3 aylik % 200, bilesik yillik 9 406 ) kabul edilmek
zorunda kald: tabidir ki bu da piyasadaki serseri para olarakta nitelenen para-
nin belli bir siire igin olsa bile kontrol altina alinmasi imkanini sagladi. Bu
arada Tiirk ekonomisi 14 y1l sonra tekrar LM.F. ile "stad by" anlagmas1 yap-
mak zorunda kald. Tabidir ki bu anlagma beraberinde belli miikellefiyetleri
de beraberinde getirmektedir. Bu sebeple eyliil 94 basinda tekrar piyasaya
donecek olan paranin nasil kontrol altina alinacag: hala bir soru igaretidir,
Ancak LM.F. yapilan anlagma geregi para arzinin belli bir kontrol altina alin-
mig olmasi. dig piyasalardan daha tam anlamuyla borglanilamadigi da diisii-
niilecek olursa Ocak ay1 ortalarinda bagliyan finansal krizin bir benzerinin
yaganmasindan korkulmaktadir. Piyasalarda konugulan konsolidasyon ihti-
mali krizin derinlesmesine yardimct olacakur. Gergek anlamiyla bir iiretim
seferberligi ve beraberinde verginin tabana yayilmasi gergeklestirilemezse
bugiin agilmig gibi goziiken ekonomik kriz ortami daha agir sartlari ile kargi-
miza ¢ikmast kaginilmaz olacaktir,

5 Nisan kararlarinin getirdigi sonuglardan olan biiyiimenin durdurul-
mast ve kiigiilme sonucu kriz reel ekonomi i¢inde de hissedilmeye baglandi
ve bugiin halen hissetmekteyiz. YoBun is¢i ¢ikarmalar , iflaslar iiretimin diig-
mesine ve kapasite kullammimn %40 lar seviyesine inmesine neden olmus-
tur. Alinan ekonomik kararlar ile ekonomi sogutulmaya galigilmakta ancak
bu beraberinde birgok sosyal sorunlarin nedenini olugturmaktadir,

Bugiine kadar biiyiimenin saglikli kaynaklara oturtulmamas: yani
bunlar iginde vergi kaynaklarinin verimli hale getirilip yayginlagtiriimamas:
ayrica siyast tercihlerin ekonomik gergeklerin iizerinde tutulmas: bugiin ya-
sadigimuz krizi hazirlamigur, K.1.T. lerin fazla istihdam merkezleri haline ge-
tirilerek gergek kapasitelerinde bile ¢aligtirilmamalari onlarin bugiinkii du-
ruma gelmelerine neden olmugtur. Burada belli bir ihmal yaninda bilingli bir
tercihte yapilan uygulamalarda kendini gostermektedir.

Sonugta iiretmeden tiiketen , satmadan alan , galigmadan kazanan bir
tilke konumunda daha fazla kalamazdik hig bir iilke de kalamaz. Yasadigimz
kriz bize beraberinde birgok derste vermistir. Bu derslerden yararlanirsak
bundan sonra karstlasacagimiz krizlere daha hazirlikli olur ve olabildigince
daha az zararla gegigtirebiliriz. Ancak giinii kurtaran ¢oziimler bizi hig bir za-
man refaha ulagiramaz, aksine sorunlan ertelememiz ilerideki ¢oziimsiizlii-
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gii getirecek buda daha fazla problemlerle kargilagmamiza neden olacaktir.
Siyasi popiilizimin oncelikleri ile ekonomik kararlar alindig1 miiddetge iilke
ekonomisinin kargilagacagi sorunlar bitmeyecektir. Buda bizim azgeligmis-
lik statiimiiziin degigsmemesini beraberinde getirecektir.

Oncelikle iiretmenin tegvik edildigi biiyiimenin dncelikle ig tasarrufa
dayandirildig1 ve dig kaynaklarin da enflasyonist etki yaratmadan kullanildi-
&1, kayit dig1 ekonominin kiigiiltiildiigii, rantiye sinifinin yaratilmadig: bir
ekonominin gergeklesmesi bizi kriz ortamlarindan kurtaracaktir. Boylelikle-
de Cumhuriyetimizin temel hedefi olan "Biiyiik Tiirkiye" amagina daha sag-
likl1 ve kolay ulagacagimiz bir gercektir.

Krizlerden alinan dersler biiyliimenin hargini olugturur.
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