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iletigim Faktiltesi

Tiirkiye Ekonomisi Cumhuriyet d6nemi igerisinde incelenecek olur-

sa belli dOnemlerde krizler yagandrlr gdriilecektir. Bu kizlerin temelinde ya-

tan sebep ise Cumhuriyetin kurulugunda da belirtildili gibi geligmig toplum-

lar diizeyine gelmek igin "Biiyiik Tiirkiye" hedefrni gerqekleqtirmektir' An-

cak bu hedefe ulagmak igin gerekli en biiyiik ihtiyag, finansman ve kaynak

gereksinimidir. Igte bu Onemli sorun Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomisinin

belli dOnemlerde krizlerle karqrlagmasrna neden olmaktadrr. Qiinkii "Biiy[k
Tiirkiye" hedefi i.ilke kaynaklan ile denge iginde olmadt[t igin biiyiime sti-

rekli drg fonlara dayandrnlmrgtr. Buda istikarh bir bUyiimeyi engellemigtir.

Bugiin yagadrltmz ve Cumhuriyet tarihinin en biiytik ekonomik krizi

olarak nitelendirilen bunaltmtnda temelinde hrzh btiyiimenin sa[ltklt kay-

naklara dayandrrrlmadan gergeklegtirilmesinde gormekteyiz. B 6yle olunca

da birkag yrl igin gergeklegtirilen hrzh btiyiime arkastndan reel olarak kiigiil-

meyi getirmektedir. ornelin 1986 yrhnda 7o7.5,1987 yrhnda vo9.3 orantnda

artan GSMH artrg hrzr1988 yrhnda Vol.5' edtigmiigttx(1). Bilindili gibi 1988

yrhnda da bugiinkii kadar olmasada yaganan kriz yeni ekonomikkgrarlann
ahnmasrna neden olmugtur (5 $ubat Kararlafl ). Bu gel git geklindeki biiyii-
me qekli 1990'h yrllarda da aynen devam etmiq ve bugiinkti kriz ortamrnm da

sebepleri arasrnda yer almrqtrr. 1990 yrhnda vo9.2 olan biiyiime htn 1991 yr-

lndizo 0.5 diizeyine kadar diigmiigtiir. 1992 yrhnda tel(Ir Vo5.9 oranmda bir

biiyiime hrzr yakalanmr$tr(2). 1993 yrhnda ise btiyiime hl.zt %7 .3 diizeyle-

rin'de gergekligmigtir. Bu iki senelik yiiksek biiyiime htzlanndan sonra 1994

yrlrnda biiyiime hrzr vo0.2 dtizeyinde beklenmektedir. Dikkat edilecek olur-

sa siyasi iktidarlarrn hrzh biiyiime isteli i ve sallam kaynaklara dayandril-

madan yaprldrlr igin istikrar saflanamamaktadr.

5 Nisan karadafl olarak tarihe gegecek olan ekonomik istikrar onlem-
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leri de dnceiikle salLkh kaynaklara dayandrrrlmayan biiytimeyi durdurmayt
hedeflemigtir. Bu kararlara neden olan geligmeleri ktsaca hatrlayacak olur-
sak dncelikle iilke ekonomisinin ig tasarruf oranlnln diiqiik olmasrna ralmen
yiiksek biiyiime hrzrndan kaynaklanan enflasyon sorunundan baglamak her-

halde yanhg olmaz.

1980 yrh haricinde Vo l(fr'ler seviyesine hig grkmayan enflasyon oranr

1970'li yrilarda Vo50'lerin altrnda olmug 24 Ocak kararlannrn ahndrfr 1980
yrlnda ise alman ekonomik kararlann nedeniyle yaprlan yiiksek oranh fiyat
ayarlamalarrnln etkisiyle Tiiketici hyatlan Vol l 5.6 orantnda artmqtr(3).
Ancak bu yrldan itibaren fiyatlar genel seviyesinde genel bir diigme elilimi
hissedilse bile 1983 yrhndan itibaren yavaEda olsa artan bir ivme ile enflasyo-
nun arttrlmr g0rtiyoruz.Ancak bu artrg hig bir zaman bir hiperenflasyon sevi-
yelerine ula$mamr$tr. Bu geligme bizi 1994 yrh bagrna kadar getirmigtir.
B0ylesi bir 6rnek dtinya uygulamalannda yoktur yani on seneye yakn bir sii-
re Vo 60 - 70 seviyelerinde enflasyonun srkrgrp kalmasr gok ilgingtir. Ancak
bu durumun agrklayrcr bir dzellifi ise 80'li yllarm baqrnda baglatrlan itracat
seferbedlidir. Ayrrca gergek kur sistemi ve reel faiz uygulamalan sistemin
kendi igerisinde b6ylesi bir enflasyon oranlnln korunmasrna imkan tanrmrg-

tlr.
Bugi.in yaganan kizin ilk sinyalleri 1988 yrhnda kendini gcistermig

ancak k0klii bir ekonomik program uygulanmasr siyasi tercihler nedeniyle
gergeklegememigtir. Boylece ihracat miktarlannda diigiig ile birlikte ihraca-
trn ithalatr karqrlama oranr azalmaya baglaruq ve 1993 yrltnda bu oran
7o52'lere kadar diigmiiStiir(4). Bu yildan itibaren gergekgi kur sisteminden
Odiin verilmeye ve ortalama bir oranrn kabul edildili (6rne!in 1990 ve 1991

yrllannda aybk 7o 3 - 3.5) bir ortamrn oluqtufunu gdrtiyoruz. Beraberinde
1988 yilmda konvertibiliteye gegilmesi ile birlikte yabancr sermayenin iilke-
ye giriqinde btiyiik bir hrzlanma ya$anmr$Ur. Ancak bu yabancr sermaye iil-
keye finansal kazang sallamak igin gelmig oldufunu bugln daha iyi anla-
maktayz. Boylece kamuoyuda Agrk pozisyon kawamr ile tanrgmrg olmakta-
dr. Yurt drqrndan getirilen fonlarm tilkedeki faiz oranlarmm kur oranlarm-
dan yiiksek olmasrndan dolayr gok biiyiik kazanglar elde etrili gOrtilmiigriir.
Aynca drgandan agrk pozisyon olarak gelen kaynaklarm iilkenin ddviz stofu
olarak gOsterilmeside ayrr bir hata olmugtur. Biitiin bu geligmeter aynca 1987
- 88 yrllanndan itibaren Kamu iktisadi Tegebbiiglerinin biiyiik zararlu ver-
meye baglamasr ve sonugunda Kamu Kesimi Borglanma Gereli'nin her ge-
gen sene artmasr gergeli ile iilke ekonomisini kargr kargrya brrakmrgtrr.

1993 yhnda KKBG %17 olmugrur(5). B0ylesine bir borg batalrna
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saplanan iilke ekonomisinin ba$ wrabileceEi iiE kaynak bulunmaktadrr. Bi-
rincisi Drg kaynak, bu seeenek 13 Ocak 1994 giittii Moody's 'in kedi notunu
"BAA 3"' ten "BA 1" 'e diiii.irmesi ve arkastndatt Stlndard and Poor's 'un

"BBB" den "BBB .' 'ye d[giirmesi ile birlikte tlkandt. lkincisi tE borq imkant-

da ekonomiyi yonetenlerin piyasanln kabul edeccEi laiz oranrnr vermemesi

ve zorla faizleri diiliirmek istemesi nedeniyle gerEeklelememiltir. Bu inat

bugiin ya$adrgrmrz gibi 9ok pahahya mal olmultur, 6yle ki overnight falz

oranla.nnln % 1000 lere ulaErmEur.

Ayrrca Hazinenin iptal ettiEi ig borElanma ihaleleri ile piyasada serse-

ri para olarakta nitelendirilen bt fazla likidite oluEmasrna neden olmu$tur.

Ugiinciisii ise Merkez Bankasr kalaraklamdrr. Zaten bu kaynak olabildiEince
gok kullanllml ve 1990 yth itibariyle 140 Trilyon olan Para arzr 20 Nisan

1994 itibariyle 778 Trilyona ulalmrqtr. Bdylesine bir emisyon birikimi ve

ekonomininde kaynak ihtiyacr olmasrna ragmen piyasadan gekilmemesi so-

nugunda finansal bir kiz iEin biitiin galtlar haz rlanmlq olmaktadr.

GO ldugti gibi olumsuz tiim $rtlar btbirini tamamlaylnca kriz kaqt-

nrlmaz olacakur. Ancak kriz baglamadan once ,ukanda belirttiEim piyasada-

ki serseri para oncelikle Borsaya gitmigdr ve Borsa tadhinin rekorunu kra-
rak 13 Ocak 1993 giinii Bilesik Endeks 28883.61 puan olarak gerqekleEmit-

tir(6). Tabidir ki bu yiikseliE kendi doEal geliiimi iginde olmamrltlr. 13

Ocakta Moody's agrkladr!r kedi notu ile baqllyan panik oncelikle paranln

borsadan kagmaslna ve dajvize dzelliklede Dolara yonelmesine neden olmu!-

tur. Bitylece baEhyan finansal kdz psikolojik etkilerle derinleqmesine doviz

kurlannda patlamaya neden olmultur( Ocak 1994 baynda Serbest Piyasada

Ddviz SatrE 15.000 lerden Nisan 1994 ofialarnda 44.000 lere ulaErug[r.)

Dolaldrr ki bu finansal l(riz beraberinde dncelikle Bankaclhk seKortinu etki-

temistir. BaEtada beli(tigim gibi duluk kur yuksek faiz irnkanlyla drlandan

sendikasyon kedisi alan bankalar 1993 yrhnda karh uyguladrklan agtk po-

zisyonlannr kapatmryarak 1994 yrhna 5 Milyar dolarLk bir a91k ile girdiler

ve bu durum sonugunda sektorde biiytik bir kizde betaberinde geldi.

Oncelikle bankalardan baqhyan yoEun mevduat gekilmeleri biiyiik

Kigiik biitiin bankalart zor durumda brakb ve sonuqta 3 bankanln iflasr ban-

kalardaki tiim mevduatrn devlet giivencesi aluna allnmasl karaflnr getirdi'

Aynca hsa.rruflafl te$vik etmek ve kamuoyuna guven vermek amaclyla ile

sektor iEin Merkez Bankastnrn 25 Nisan 1994 tarihli tebliEi yaylnlandl Bu

teblige gore Merkez Bankasl zor durumda olan bankalara sermayelerinin iki

katr kadar reeskont kedisi verebilme imkanr tanlndr. Bu tedbirlere ilaveter
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kdzin baSlanglg nedenlerinden bir olarat kabul edilen ig borElanmaya yenr-
den ballayarak hazine ihaleledne Haztan 1994 'de tekar baqlandl. 1993 so-
nu ve 1994 baglnda kabul edilmeyen ve zo a indirilmek istenen faizlerin
yakla$k iig katr faiz ( net 3 ayllk 70 200, bile$ik yrllk % 406 ) kabul edilmek
zorunda kaldl tabidir ki bu da piyasadaki se$eri para olarakta nilelenen para-
nn belli bir stire iEin olsa bile konfol altrna alnmasl imkanlnl sagladr. Bu
arada Tiirk ekonomisi 14 yl soffa tekar I.M.F. ile "stad by" anlagmasr yap-
mak zorunda kaldr. Tabidt ki bu anlagma beraberinde belli mUkellefiyetleri
de beraberinde gettmektedir. Bu sebeple eyliil 94 ba$tnda rekrar piyasaya
donecek olan paranrn nasrl kontrol altma ahnacaEr hala bir soru iqaretidir.
Ancak I.M.F. yap an anlEma gereli para azmrn belli bir konrol aluna ahn-
mll olmasr. drq piyasalardan daha tam anlamlyla borglanllamadrgl da dU$U-

niilecek olursa Ocak ayr ortalannda baqhyan finansal kizin bir benzerinin
yaganmasrndan korkulmaktadlr. Piyasalarda konululan konsolidasyon ihti-
mali kizin derinlelmesine yardrmcr olacaktlr. Gergek anlamryla bir itetim
seferberligi ve beraberinde verginin ubana yayllmasr gergekleltirilemezse
bugrin a$lmrg gibi gijziiken ekonomik kriz ortaml daha agr $afllafl ile karql-
mrza glkmasl kaglnrlmaz olacaktrr.

5 Nisan karadanrun getirdili sonuglardan olan biiyijmenin durdunit-
masl ye Kigiilme sonucu kriz reel ekonomi iginde de hissedilmeye baglandr
ve bugiin ha.len hisseuneheyiz. YoEun i$i grkarmalar , iflaslar iirerimin dii!-
mesine ve kapasite kullanrmrnrn 9o40 lar seviyesine inmesine neden olmug-
tur. Ahnan ekonomik kararlar ile ekonomi soEutulmaya ga.hErlmakta ancak
bu beraberinde birgok sosyal sorunlafln nedenini olugturmaktadrr.

Bugtine kadar biiyiimenin salhkI kaynaklara oturtulmamasl yani
bunlar iginde vergi kaynaklaflnln verimli hale getirilip yaygrnlaEtnlmamasl
aynca siyasl terciNerin ekonomik gergeklerin iierinde tutulmasr bugiin ya-
qadrlrmrz krizi hazrrlamEtr. K.l.T. lerin fazla istihdam merkezleri haline ge-
tirilerek gergek kapasitelerinde bile gall$tlnlmamalan onlann bugi.inkti du-
ruma gelmelerine neden olmu;tur. Burada beUi bk ihmal yanmda bilingli bir
tercihte yaprlan uygulamalarda kendini gOstermehedir.

Sonugta itetmeden tiiketen , satmadan alan , galllmadan kazanan bir
iilke konumunda daha fazla kalamazdrk hig bir iilke de kalamaz. yaladlErmz
kiz bize beraberinde birgok derste vermiqtir. Bu derslerden yaradanlrsak
bundan sonra karyrlaqacagrmz kizlere daha hazrrhkh olur ve olabildiiince
daia az zararla gegi$tirebiliriz. Ancak gtini.i kunaran gdzumler bizihiq b-ir za-
man refaha ulaltuamaz, aksine sorunlan ertelememiz ilerideki cdziimsiizlu-
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lii getirecek buda daha fazla problemlerle karylaqmamrza neden olacaktr.
Siyasi popiilizimin 0ncelikleri ile ekonomik kararlar ahndr$ miiddetge iilke
ekonomisinin kargrlaEacalr sorunlar bitmeyecekir. Buda bizim azgeligmig-
Iik stattimtiziin deliqmemesini beraberinde getirecektir,

Oncelikle iiretmenin tegvik edildili biiytimenin Oncelikle ig tasamrfa

dayandrrrldrlr ve drE kaynaklann da enflasyonist etki yaratmadan kullaruldr-

[r, kayrt drqr ekonominin kiigtiltiildiifti, rantiye stntfrntn yaratrlmadl$ bir
ekonominin gergeklegmesi bizi kiz ortamlanndan kurtaracaktrr. B bylelikle-
de Cumhuriyetimizin temel hedefi olan "Bilyiik Tiirkiye" amagma daha sa!-
lfth ve kolay ulagacafrmz bir gergektir.

Krizlerden ahnan dersler biiyiimenin hargmr olugnrrur.
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