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Takvim ve ¢aligma giinii etkisi zaman serilerindeki ger¢ek egilimin izlenmesini
engelleyen en temel faktorlerden biridir. Bu etkinin dogru bir sekilde belirlenebilmesi
daha dogru degerlendirme ve 6ngdrii yapilabilmesi i¢in dnemli bir role sahiptir. Bu
¢alismanin amaci, geleneksel yaklagimlardan farkli olarak, giinliik veriler kullanilarak
dis ticaret istatistikleri i¢in takvim ve ¢alisma giinii etkisini detayli bir sekilde ortaya
koymaktir. Bu amagla, 2004-2015 dénemine ait giinliik veriler kullanilarak dis ticaret
istatistiklerinde giin etkisi, giinlerin ay i¢i konumu ve tatil etkileri gibi takvim etkileri
detayli bir sekilde incelenmistir. Tahmin sonuglari dis ticaret istatistiklerinde s6z
konusu etkilerin farklilik gosterdigi ve daha etkin analizler i¢in bu etkilerin dikkatle ele
alinmas1 gerektigini ortaya koymustur.

Anahtar kelimeler: Takvim etkileri, dis ticaret istatistikleri, Tiirkiye

Dr.,Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Ekonomist. Burada sunulan goriisler
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SEASONAL ANOMALIES IN TURKISH INTERNATION TRADE
FIGURES

Abstract

Calendar and trading day effect is one of the main factors that masks underlying
movements of the time series. Estimation of this component permits to obtain better
forecasts and more stable seasonal components. The aim of this study is to provide
detailed analysis for the impact of calendar and trading day on foreign trade statistics.
In this respect, unlike traditional approaches, using daily export and import data for
2004-2015 period, day, within month and holiday effects are investigated in details.
Findings reveal the importance of the corresponding effects and the requirement of
considering those effects for more efficient data analysis.
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GIRIS

Mevsimsellikten arindirma, tahmin ve Ongdrii modelleri gibi temel
ekonomik analiz yOntemlerinin ortak amaci zaman serilerinin gercek
egilimlerini ortaya koyabilmektir. Zaman serilerinin gercek egilimlerinin
belirlenmesi dogru politikalarin {iretilebilmesi i¢in 6nemlidir. Ancak, takvim ve
caligma giinii etkileri zaman serilerinin gergcek egilimlerini maskeleyen
faktorlerin basinda yer almaktadir. Bu nedenle, saglikli analiz ve Ongdrii
yapabilmek igin takvim ve c¢aligma giinii etkisinin dogru bir sekilde
belirlenmesi ekonomik analizler i¢in bilylik 6neme sahiptir.

Takvim ve calisma giinii etkisi 6zellikle hareketli dini bayramlar nedeni ile
Tiirkiye ekonomisi i¢in detayli bir sekilde ele alinmasi1 gerekmektedir. Atabek
ve arkadaslar1 (2009) iiretim gostergeleri igin takvim etkilerini ¢aligma giinii
cercevesinde ele almuslardir. Ozellikle, hareketli tatiller olarak adlandirilan
Ramazan ve Kurban bayrami tatillerinin, ay igerisinde calisilan giin sayisini
degistirerek iiretim gostergelerinde neden olabilecekleri dalgalanmalara dikkat
¢cekmislerdir. S6z konusu caligmada, iiretim gostergeleri igin olusturulan
calisma giinii degiskeni ile yapilan analizlerin daha saglikli olacagia dair
¢ikarimlar yer almaktadir. Atabek (2011), Ramazan ayimin tretim tizerindeki
etkisini inceledigi calismasinda, aylik veriler kullanarak Ramazan ayimin
iiretim {izerindeki olumsuz etkisini ortaya koymustur. Bozok ve Kanli (2013),
iiretim gostergelerinin mevsimsellikten arindirilmasinda koprii  giinlerinin
etkisini incelemistir. Calisma sonucunda, yarim giin ¢alisilan arife giinleri ile
dini bayramlar 6ncesi ve sonrasindaki koprii giinlerinin sanayi tiretimi tizerinde
belirgin bir sekilde etkili oldugu sonucuna varilmistir. Demirhan-Atabek
(2014) calismas1 dis ticaret istatistiklerinde giin, hafta ve ay etkilerinin
anlamliligim1 ortaya koymustur.  Benzer sekilde Culha-Yiicel ve Eren
(2016)olusturduklart calisma giinii degiskeni ile yapilan mevsimsellikten
arindirmanin daha saglikli sonuglar verdigini 6ne siirmiislerdir.

Bu c¢alismada, karar alicilar tarafindan yakindan takip edilen dis ticaret
istatistiklerine iligkin takvim ve calisma giinii etkileri detayli bir sekilde
incelenmektedir. Demirhan-Atabek (2014) ¢alismasinda oldugu gibi giinliik dis
ticaret istatistikleri kullanilarak ihracat ve ithalatta belirli glinlerin sistematik
olarak diger giinlere gore farkli egilim sergileyip sergilemedigi arastirilmstir.
Buna ek olarak, resmi ve dini bayramlar nedeni ile tatil olan giinlerin etkileri ile
Avrupa Birligi resmi tatillerinin de etkisi dikkate alinmistir. Bu dogrultuda
geleneksel mevsimsel modeller yerine giinliik veriler kullanilarak daha detayli
bir inceleme yapilmistir. Gilinlik dis ticaret verileri sagladigi gozlem sayisi
avantaji ile birlikte cesitli donemsel farklilagmalari arastirma olanagi
sunmaktadir. Bu ¢alismada 2004-2015 yillar1 arasindaki 12 yillik dénemde,
giinliik dis ticaret istatistikleri kullanilarak giinlere, haftalara, aylara ve tatillere
iligkin farklilagmalar arastirilmistir.
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I) TAKVIM ETKILERI

Bu béliimde ¢alismada ele alinan olasi takvim etkileri sunulacaktir. Takvim
etkisi genel anlamu ile takvim ile ilgili nedenlerden dolay1r normal seviyeden
sapmalar olarak tanimlanmaktadir. Tatil etkileri, is-giinii etkisi, ¢calisma-giinii
etkisi ve artik yil etkisi ilk akla gelen en temel takvim etkilerindendir. Ancak,
aylik olarak yayinlanan birgok ekonomik zaman serisi giinliik faaliyetlerin
toplulastirilmast ile elde edilmektedir. Tlgili iktisadi faaliyetin sistematik olarak
belirli giin, hafta ve tatil giinlerinde diger gilinlere gore farkli egilim sergilemesi
aylik veya li¢ aylik frekansta izlenen zaman serilerinde istikrarli ve istatistiksel
olarak anlamli deterministik bir yapinin olusmasina neden olabilmektedir.

Takvim etkisinin dogru bir sekilde belirlenebilmesi daha saglikli ve daha
dogru analiz, modelleme ve Ongoérii yapilmasina olanak saglamaktadir.
TRAMO-SEATS ve X-12-ARIMA gibi popiiler mevsimsellikten arindirma
yontemlerinde takvim ve calisma giinii etkisi model bazli yaklasimlar
kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, tiim bu yaklagimlarda aylik ekonomik
zaman serilerindeki degisimler dikkate alinarak takvim etkisi tahmin edilmeye
calisilmaktadir. Oysa gilinliik veriler farkli donemsel ayrigmalarin
belirlenmesine olanak saglamaktadir.

Finans yazininda etkin piyasa hipotezinin gecerliliginin test edilmesi
amactyla giinliik hisse senedi fiyatlar1 kullanilarak mevsimsel sapmalar tespit
edilmektedir’2. Bu calismada, finans yazinindaki yaklasima benzer sekilde,
giinliik veriler kullanilarak dis ticaret istatistiklerinde takvim etkileri analiz
edilmigtir. Calisgmada dikkate alinan takvim etkileri do6rt basliktan
olusmaktadir.

A. Giin etkisi: Dis ticaret istatistiklerinde giin etkisi haftanin belirli bir
veya birkag giiniinde, diger ginlere kiyasla siirekli daha diisik veya daha
yiiksek ticaret yapilmasi olarak tammlanmustir. iktisadi faaliyete iliskin yapilan
caligmalarda giin etkisi genellikle, hafta igi ve hafta sonu glinler olarak iki
grupta ele alinmaktadir. Bu ¢alismada giin etkisi, haftanin her giinii i¢in farkli
olacak sekilde yedi ayr1 degisken olarak tanimlanmistir.

Buna gore, giin etkisi i¢in asagida verilen (1) numarali denklem tahmin
edilerek giinler itibariyla dis ticaret istatistiklerinde belirli bir farklilik olup
olmadig test edilmistir.

Yt = B1D1¢ + B2D2c + B3Ds¢ + B4Dar + BsDse + BsDer + B7D7e + &, (1)

2 Coutts ve Sheikh (2002), Chong vd. (2005), Basher ve Sadorsky (2006), Raj ve Kumari (2006), Agathee
(2008), Ariss vd. (2008), Brahmana vd. (2012), Balaban (1995), Giineysu ve Yamak (2011), Abdioglu ve
Degirmenci (2013).
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Denklemde y, t giiniinde yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolar1
cinsinden karsiligin1 ifade ederken, Dy, ...,D; giinlere iliskin kukla
degiskenleri gostermektedir. Dq; Pazartesi giinleri i¢in 1 degerini alirken, diger
giinler i¢in 0 degerini almaktadir. Benzer sekilde, D,; kukla degiskeni Sali
giinil i¢in 1 diger giinler i¢in 0 degerini almaktadir. D3y, D4y, Dst, Dgt, D7t kukla
degiskenleri ise sirasiyla Carsamba, Persembe, Cuma, Cumartesi ve Pazar
giinleri i¢in 1 degerini alirken diger giinler i¢in 0 degerini almaktadirlar. 34, ...
, B7 katsayilar1 giin etkilerini, €, ise hata terimini ifade etmektedir.

Kukla degiskenlere ait katsayilarin bireysel anlamliligi t-istatistikleri ile
smanmustir.  Katsayilarin  istatistiksel olarak anlamliligi, ilgili giinde
gerceklesen dis ticaretin istatistiksel olarak sifirdan farkli oldugunu
gostermektedir. Giinler arasi farklilasma olup olmadigr Hoi: B1 =B, = B3 =
B4 = Bs = B¢ = By bos hipotezine karsilik H;: Katsayilardan en az bir tanesi
digerlerinden farklidir alternatif hipotezi ile test edilmistir. Bos hipotezin
reddedilmemesi durumunda, yapilan ihracat (ithalat) degeri agisindan giinler
arasinda anlaml bir farklilasma olmadigi sonucuna varilacaktir. Bos hipotezin
reddedilmesi ise dis ticaret istatistiklerinde gilinler arasi farklilagmanin
oldugunu ifade etmektedir. Benzer giin etkilerinin belirlenebilmesi i¢in ikili
katsay1 esitlik testleri uygulanmistir. Bu kapsamda, He: B; =B, 1,j =
1,..,7vei #j bos hipotezlerine karsihk H;:B; # f; alternatif hipotezi test
edilmistir. Sirasiyla tekrarlanan F-testleri benzer etkilere sahip olan giinlerin
belirlenmesine olanak saglamaktadir. Tiim bos hipotezlerin reddedilmemesi,
haftanin giinleri arasinda tam bir farklilagsma olduguna igaret etmektedir.

B. Hafta etkisi: Bu calismada haftalar yedi gilinlik donemler olarak
tanimlanmugtir. Ayin 1 ile 7’sine denk gelen giinler ayin birinci haftasi, 8-
14’iine denk gelen giinler ayin ikinci haftasi, 15-21°1 aras1 giinler ayin tiglincii
haftasi, ayin 22-28’ine denk gelen giinler ayin doérdiincii ve diger giinler ise
aym besinci haftasi olarak tanimlanmigtir®,

Dis ticarette hafta etkisini gorebilmek amaciyla (2) numarali denklem
kullanilmustir.
e = Zj5=1 ajHj + &5 2)
Denklemde, y;, t giinlinde yapilan ihracatin (ithalatin) milyon ABD dolar1
cinsinden karsiligini, Hj, ilgili giiniin ayin kaginci haftasinda oldugunu
belirleyen kukla degiskeni ifade etmektedir.

3 Olast bir baska hafta tamimi ise aym ilk ¢aligma giinii birinci haftanin ilk giinii olarak tanimlayip ilk
haftanin bitisi Pazar giinii olarak belirlenebilirdi. Bu tanim kullanilarak yapilan analizlerden elde edilen
sonuglarin verilerde gozlenen yap1 ile uyumlu olmadig gézlenmistir.

475



Hy, = { 1,eger; <1 ’
0,diger

oo — l,eger1<t/7 <2
2t~ { 0,diger S
l,eger4 <t/7<5
Hg, = {OJ,d%{ger SUTSS g3
aq, ... , 05 katsayilari hafta etkilerini, €, ise hata terimini ifade etmektedir.
Haftalar arasi farklilagmanin olup olmadigi, H,: a; = o = a3 = ay = a5 bos
hipotezlerine karsilik H;: Katsayilardan en az bir tanesi digerlerinden farklidir
alternatif hipotezi test edilerek sinanmustir. Bos hipotezin reddedilmemesi,
haftalar arasi farklilasma olmadigini yani giin etkilerinin ay igerisinde sabit
oldugunu gostermektedir. Bos hipotezin reddedilmesi durumunda ise giin
etkisinin ay i¢i konum ile birlikte degisim gosterdigine isaret etmektedir.
Benzer hafta etkilerini belirleyebilmek amaciyla ikili katsayi esitlik testleri
uygulanmustir. Sirastyla yapilan F-testleri benzer ay i¢i etkisine sahip

donemlerin belirlenmesine olanak saglamaktadir.

C. Tatil etkisi: Dis ticaret istatistiklerinde tatil etkisi, resmi ve bayramlar
nedeni ile olusan tatiller ile en biiyiik ticaret ortagimiz olan Avrupa Birligine ait
resmi tatilleri ve bu tatiller 6ncesi ve sonrasi olmak tizere incelenmistir. Tatil
Oncesi etkisi, tatil oncesi dort giin, tatil sonrasi etkisi ise tatilden sonraki dort
giine ait etki olarak tanimlanmistir. Dig ticaret istatistiklerinde tatil etkisi (3)
numarada verilen regresyon modelleri kullanilarak incelenmistir.

4 4
Ye = 81 + 6,Resmi Tatil, + Z yiTatil Oncesife™ + Z piTatil Sonrasi®e™ + ¢, ,i =1,2,3,4
=1 =1
4 4
Ve = 8o + 8,Bayram, + Z yiTatil Oncesip ™™™ + Z piTatil Sonrasip ™™™ + 5,1 = 1,2,3,4
=1 i1

Ve = o3 + 83AB Tatil, + Y1, yiTatil Oncesif5T + ¥4 | piTatil SonrasifBT + ¢.5,i = 1,2,3,4

©)

Denklemlerde yer alan y;, t zamaninda yapilan ihracatin (ithalatin) milyon
ABD dolar cinsinden karsihigini, Resmi Tatil,, 1 Ocak, 23 Nisan, 1 Mayis?,
19 Mayis, 30 Agustos ve 29 Ekim tarihlerine denk gelen resmi tatilleri igin
olugturulan kukla degiskeni ifade etmektedir. Bayram, Kurban ve Ramazan
bayramina denk gelen hareketli tatil giinleri i¢in olusturulan kukla degiskeni,

Tatil Oncesi¥_; ve Tatil Sonrasi_; degiskenleri ise sirastyla ilgili tatil

41 Mayis 1980-2008 yillar1 arasinda resmi tatil kapsaminda yer almamaktadir. Bu nedenle, 2009 yilindan
onceki donem igin 1 Mayis tatil kukla degiskeni olusturulurken dikkate alinmamustir.
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(k=resmi tatil, bayram tatili ve AB resmi tatilleri) 6ncesi ve sonrasi (i=1,2,3,4)
i. gin i¢in olusturulan kukla degiskenleri ifade etmektedir.
Denklemde, {5y, 8, 85} tatil etkilerine iliskin katsayilari, {p},p}, pi} tatil
oncesi etkilerine iligkin katsayilari, {yli,yé,yé} tatil sonrasi etkilerine iliskin
katsayilari, & ise hata terimini ifade etmektedir.

Tatil giinlerinin dis ticaret istatistikleri {izerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkiye sahip olup olmadig1 {§;} katsayilarmin bireysel anlamliliklar1 yani t-
istatistikleri yardimi ile belirlenmistir. Literatiirde, benzer tatillerin {iretim
gostergeleri iizerindeki etkisini inceleyen mevcut caligmalara dayanarak, resmi
ve dini tatillerin, dis ticaret istatistikleri {izerinde negatif ve istatistiksel olarak
anlamli etkiye sahip olmasi beklenmektedir (§; < 0).

1) UYGULAMA SONUCLARI

Dis ticaret istatistiklerinde mevsimsel anomalileri izleyebilmek amaci ile 1
Ocak 2004 — 31 Aralik 2015 dénemine ait Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 isbirligiyle olusturulan ve TUIK tarafindan
saglanan giinliik Tiirkiye Dis Ticaret Istatistikleri kullanilmistir. On iki yillik
bir donemi kapsayan bu veri seti ihracat ve ithalata ait toplam 4383 gozlem
saglamaktadir.

Ihracat ve ithalat istatistiklerinde ilk olarak giin etkisi incelenmistir. 2004-
2015 donemine ait giinliik dis ticaret istatistikleri kullanilarak tahmin edilen (1)
numarali denklem sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1. Giin Etkisi

TAHMIN SONUCLARI

IHRACAT ITHALAT
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
312,05**
B x 517 560, 1> 11,29
Ba 345,0%** 5,77 639,0%** 11,29
Bs 383,9*** 5,77 621,4*** 11,29
Ba 407,7%** 5,77 618,4*** 11,29
Bs 647 ,4%** 5,77 691,1*** 11,29
Be 157 ,5*** 5,77 15,4 11,29
B, 11,6** 5,77 43 11,29
R? 0,87 0,85
RMSE 1444 281,9
£ 4179,3**
(6,3646) * 3001, 7***
KATSAYI ESITLIK TEST SONUCLARI
Ho: Bi = B]
Hi: B; # [f]- i #Jj,ij=Ptesi,Sali,..,Pazar
THRACAT ITHALAT
Bo Bz  Bu  Bs Bs  PBr | B Bz P Bs Bs By
g 163" 115 1374 1§§Z’ 358,5° 1;‘33' 193" 108 98 ogew 12069 12558
B, 228 5o g 1131?' 521.6° 18633' 12 17 107~ 19811 15863
8, g5 12:1}' 769.5" 2;)39. 00 101 14458 14993
s, 8628° 940.2° 233; jog~ 14325 14859
s 3601 6065. 17973 1856,9
4 4

Be 319.3° 05

Not: Tabloda tahmin sonuglar1 altinda yer alan, *, ** *** girasiyla yiizde 10, 5 ve 1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Katsay1 esitlik
test sonuglari1 kisminda verilen test istatistikleri igin *, **, *** girasiyla yiizde 10, 5
ve 1 anlamlhilik diizeyinde katsayilar arasindaki farkin istatistiksel olarak
anlamliligini ifade etmektedir.

Denklem (1)’e ait tahmin sonuglar1 Tablo 1’in ilk kisminda verilmistir.
Giinlere ait katsayilarin gerek ihracat gerek ise ithalat icin tahmin edilen
modellerde istatistiksel olarak anlamli oldugu gorilmektedir. Katsayilarin
anlamli olmasi, haftanin her giinii gerc¢eklesen dis ticaretin sifirdan farkli
oldugunu, katsayilar ise ilgili giinde gerceklesen ortalama ihracat (ithalat)
miktarin1 ifade etmektedir. lgili takvim ayinda ek bir Pazartesi giinii aylik
ihracatta ortalamada 312 milyon dolar katki saglarken, ek bir Cuma giinii 647
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milyon dolar katki saglamaktadir. Ithalatta ise ek bir Pazartesi giinii yaklasik
569 milyon dolar, ek bir Cuma giinii ise yaklagik 691 milyon dolar artiga neden
olmaktadir.

Dis ticarette giin etkilerinin anlamli ve 6nemli oldugu model sonuglari
ile teyit edilmistir. Benzer giin etkilerinin belirlenebilmesi i¢in yapilan ikili
katsay: esitlik testleri Tablo 1°de ikinci kisimda verilmistir. Ihracat icin yapilan
ikili katsayi testlerinde katsayilarin esitligini 6ne siiren bos hipotezin yiizde 1
anlamlilik seviyesinde reddedildigi goriilmektedir. Buna gore, ihracatta
haftanin tim giinleri arasinda farklilasma oldugu, hicbir giinliin birbiri ile
benzer etkiye sahip olmadigi ima edilmektedir.

Ithalat icin yapilan test sonuglar1 ise Sali, Carsamba, ve Persembe giin
etkilerinde istatistiksel olarak anlamli bir farklilasma olmadigim
gostermektedir®. Buna ek olarak Cumartesi ve Pazar giinlerine ait katsayilarin
da istatistiksel olarak sifirdan farksiz oldugu goriilmektedir. Buna gore, ithalat
igin, glin etkileri Pazartesi, Cuma ve Pazartesi-Cuma hari¢ haftga ici giinler
olmak tizere ti¢ farkli grupta siniflandirilabilir.

Giin etkilerine iligkin tahmin sonuglar1 dig ticaret istatistiklerinde
giinler aras1 farklilasmay1 ortaya koymaktadir. Dis ticaret istatistiklerinde hafta
etkilerini gorebilmek amaciyla (2) numarali denklem tahmin edilmis ve
sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

5 Sal1, Carsamba ve Persembe giin etkilerinin esitligini test etmek amaciyla olusturulan Hy: 8, = 83 = B, bos
hipoteze ait F-istatistigi 0,98 olarak hesaplanmustir.
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Tablo 2. Hafta Etkisi

IHRACAT ITHALAT
Standart
Katsay1 Hata Katsay1 Standart Hata
1.Hafta 298,6%** 74 430,6%** 16,7
2.Hafta 310,9%** 74 454 5*** 16,7
3.Hafta 323,5%** 74 457 0*** 16,7
4. Hafta 350,0%** 6,9 460,9%** 16,7
5.Hafta 360,9%** 15,9 461 5*** 28,3
R2 0,66 0,69
RMSE 2343 398,1
F (5,3648) 1678,9 16442
KATSAYI ESITLIK TEST SONUCLARI
HO: ai=aj
Hiey#a; i#jij=1,..,5
2.Hafta, 3.Hafta, 4.Hafta, 5.Hafta, | 2.Haft 3.Haft 4.Haft 5.Haft
a, as a, as a,a, 3,03 3,0, A4 ag
i‘Haﬁa’ 1.4 B.7**  258**x 12 @%** | 18 20 31* 13
1
i‘Haﬁa’ - 15 14.9%%x g leex | 00 01 01
2
‘ZHaﬁa’ ; Y T - 01 00
3
4.Hafta, i i i 0.4 i i i 0.0
42

Not: Tabloda tahmin sonuglar1 altinda yer alan, *, ** *** girasiyla ytlizde 10, 5 ve 1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Katsay: esitlik
test sonuglar1 kisminda verilen test istatistikleri i¢in *, **, *** girasiyla yiizde 10, 5 ve
1 anlamlilik diizeyinde katsayilar arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamliligin
ifade etmektedir.

Tahmin sonuglari, ihracatta giin etkilerine ek olarak haftalar arasi da
farklilasma oldugunu gostermektedir. Haftalar arasi farklilagma, gerceklesen
dis ticaretin ay igerisindeki konumuna gore farklilik gosterdigine isaret
etmektedir. Tahmin sonuglarina gore ihracat aym sonuna dogru artis egilimi
gostermektedir. ithalatta ise haftalar aras1 farklilasmanm istatistiksel olarak
anlamli olmadig1 gozlenmektedir.

Benzer etkilere sahip haftalarin belirlenebilmesi i¢in yapilan katsayi
esitlik testleri, Tablo 2’nin alt kisminda yer almaktadir. Test sonuglari, ihracatta
aym ilk iki haftasi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilasma
olmadigina isaret etmektedir. Ayrica, ayin son iki haftasina ait etkilerin de
birbirine istatistiksel olarak esit oldugu gézlenmistir. Bu dogrultuda ihracat i¢in
hafta etkileri, aymn ilk iki haftasi, iiciincli hafta ve aym son iki haftas1 olmak
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tizere li¢ grupta ele alinacaktir. Buna gore, ayin ilk iki haftasindaki bir Pazartesi
giiniiniin ihracata katkisinin ayin son iki haftasindaki bir Pazartesine gore daha
diisiik olabilecegini gostermektedir.

Dis ticaret istatistiklerinde giin ve hafta etkileri belirlendikten sonra son olarak
tatil etkileri incelenmistir. Resmi ve dini bayramlar ilgili aydaki calisma
ginlinii  etkiledigi i¢in iktisadi faaliyet tizerinde oldukca etkili oldugu
bilinmektedir. Ayrica tatil dncesi ve sonrasi giinlerin etkilerini de incelemek
amactyla tahmin edilen (3) numarali denkeleme ait sonuglar Tablo 3’de yer
almaktadir.

Tablo 3. Tatil Etkisi

ihracat ithalat™

Resmi Bayram AB Resmi Bayram AB

tatil tatili tatili tatil tatili tatili

Etki -273.8%** -323.7%%* -18.7 -420.5%** -455.9%** -15.0

(27.8) (24.7) (15.8) (47.3) (42.2) (26.8)

t-1 105.8%** -50.5 14.4 19.3 -281.8%** 47.4

— (27.6) (45.9) (23.2) (47.0) (78.7) (39.2)

§ t-2 56.5%* 213.3%** 13.4 57.0 -1.13 26.6

£ (27.6) (45.9) (23.2) (47.0) (78.7) (39.2)

= t3 255 146.2%** 4.2 28.7 68.6 34.4

E (27.6) (45.9) (24.4) (47.0) (78.7) (41.4)

t-4 19.8 122.1%* -19.7 -2.8 137.3* 5.7

(27.9) (45.9) (24.6) 47.7) (78.7) (41.6)

t+1 -235 -207.5%** -25.4 -6.7 -163.4%* 33.1

= (27.8) (45.9) (23.2) (47.3) (78.7) (39.4)

S t+2 5.0 -108.8** 255 73 -14.3 -45

S (27.8) (45.9) (23.2) (47.3) (78.7) (39.4)

2 t+3 -23.9 -84.4% 73 -14.1 23.8 18.3

s (27.8) (45.9) (24.4) (47.3) (78.7) (41.4)

B t+4 5.7 -66.2 413 12.9 36 -41.9

(27.9) (45.9) (24.6) (47.3) (78.7) (41.4)

Sal_mt 325.8™ 3305 327.0"" | 456.6*** 462.3%** 449.6™
terim

(3.8) (3.6) (4.0) (6.6) (6.2) (6.9)

Not: Tabloda tahmin sonuglar1 altinda yer alan, *, ** *** girasiyla yiizde 10, 5 ve 1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Tabloda parantez
icerisinde katsayilara ait standart sapmalar verilmistir.

*Daha Onceki boliimde, ithalatta ham petrol ve dogal gaz verilerinin ayin 15. giiniinde
kayit altina alinmasindan dolayi, 15. giin etkisinin anlamli oldugu bilinmektedir. Bu
nedenle, ithalatta tatil etkisini tahmin etmek amaci ile olusturulan modele 15.giine ait
kukla degisken de agiklayici degisken olarak eklenmistir.
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Resmi ve bayram tatili degiskenlerine ait katsayilarin istatistiksel
olarak anlamli ve negatif olmasi, tatillerin dig ticareti beklenildigi {izere
olumsuz yonde etkiledigini ima etmektedir. Sabit terime ait katsayr tahmini,
ortalama bir giinde yapilan dis ticaret degerini gdstermektedir. Buna gore,
ortalama bir glinde yapilan ihracat degeri 320 milyon dolaylarinda iken ilgili
giinlin resmi tatile denk gelmesi yapilan ihracatt 273.8 milyon dolar, ilgili
gliniin bayram tatiline denk gelmesi durumunda ise 323,7 milyon dolar asaga
cekmektedir. Ithalatta ise normal bir giinde yapilan ortalama ithalat 450 milyon
dolar seviyesinde iken, resmi ve dini bayram tatil glinleri yapilan ithalatta
sirastyla 420,5 ve 455,9 milyon dolar diisiis olmasina neden olmaktadir.
Tahmin sonuglarindan da gozlenecegi iizere, bayram tatillerinin dis ticaret
rakamalar1 {izerindeki etkinin daha belirgin oldugu sdylenebilir.

Tatil giinlerine ek olarak tatil oncesi ve tatil sonrasi giinlerin de dis
ticaret istatistikleri tizerinde farkli etkilere sahip oldugu goriilmektedir. Tatil
oncesi ve sonrast donemlerde 6zellikle ihracat rakamlarinda farklilagma olmasi
dikkat c¢ekmektedir. Tahmin sonuglari, ihracat rakamlarinin resmi tatil
oncesindeki iki giinde artig gosterdigini resmi tatil sonrasinda ise normal
seviyeden istatistiksel olarak anlamli bir degisim olmadigina isaret etmektedir.
Bayram tatili dncesi ve sonrasinda ise ihracat rakamlarindaki sapmalarin daha
belirgin bir hal aldig1 gdzlenmektedir. Bayram oncesi ikinci, {igiincii ve
dordiincii giinlerde ihracat normal seviyenin lizerinde gergeklesirken, bayram
sonrast ilk {i¢ giinde ihracat normal seviyenin bir miktar altinda kalmaktadir.
Tatil Ooncesi ve sonrasinin ithalat {izerindeki etkilerine bakildiginda, sadece
bayram tatilinden 6nceki ve sonraki bir giin ithalat normal seviyesinin altinda
kalirken, bayram tatilinden Onceki dordiincii giin ithalatta bir miktar artig
oldugu gorilmektedir. Avrupa Birligi resmi tatillerinin ise dis ticaret
istatistikleri {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etki yaratmadig
gozlemlenmektedir. Bayram tatillerinin resmi tatillere kiyasla 6zellikle ihracat
rakamlarinda daha uzun dénemli etkiye sahip olmasi bayram tatillerinin daha
uzun olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sonug olarak, ihracat ve ithalatta giin etkilerinin sabit olmadig:
gozlenmistir. Thracatta haftasonuna dogru giin etkisinin artis gosterdigi;
ithalatta ise Pazartesi giinlerinin diger hafta i¢i gilinlere kiyasla daha diigiik bir
etkiye sahip oldugu goriilmiistir. Giin etkilerine iliskin elde edilen bu bulgu,
Ozellikle ongorii ve mevsimsellikten arindirma modelleri i¢in dnemli bir bilgi
icermektedir. Mevsimsellikten arindirma modellerinde takvim etkisi genellikle
hafta ici giin etkilerinin esit oldugu varsayimi ile ay igerisindeki ¢alisma giinii
Sayis1 goz Oniine alinarak ele alinmaktadir. Ancak, mevcut ¢alisma sonucunda
elde edilen bilgiler 1s18inda, dis ticaret istatistikleri i¢in sadece ilgili aydaki
caligma gilinii sayisim dikkate almak yeterli olmayacaktir. Ciinkii, ihracat ve
ithalatta her gline ait etki farklihik gostermektedir. Ayrica giin etkileri ay
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icerisindeki konumuna gére de farklilagsmaktadir. Thracatta ayin sonuna dogru
giin etkilerinin arttig1 sonucuna varilmigtir. Resmi ve dini bayramlar nedeni ile
olusan tatil giinlerinde ise dis ticaretin yapilmadigi sonucu elde edilmistir. Bu
cergevede, resmi ve dini bayramlar nedeni ile tatil olan giinlerin hangi giine
denk geldigi de biiylik 6nem tagimaktadir. Bir baska deyisle, resmi ve dini
bayramlar nedeni ile tatil olan giinlerin dis ticaret istatistikleri {izerindeki etkisi
sadece calisma giinii cercevesinde incelenir ise yaniltict sonuglar elde edilebilir.
Bunun temel sebebi, giin etkileri birbirinden ayrigsmakla beraber giin etkileri ay
icerisindeki konumuna gore de farklilik gostermesidir.

SONUC

Bu caligmanin temel amaci kisa donemli analizlerin daha saglikli
yapilabilmesine olanak saglamak icin dis ticaret istatistiklerinde takvim ve
caligma giinii etkilerinin belirlenmesidir. Bu amagla, geleneksel yaklagimlarin
aksine, giinliik veriler kullanilarak dis ticaret istatistiklerinde giin, ay i¢i ve tatil
etkileri detayli bir sekilde incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgular, s6z
konusu etkilerin énemini ortaya koymaktadir. Ihracat ve ithalata ait mevsimsel
sapmalarin farklilik gdsterdigi bu nedenle aylik ve ii¢ aylik takip edilen dig
ticaret istatistiklerinde takvim etkilerinden kaynakli 6nemli dalgalanmalar
olabilecegi gézlenmistir.

Yapilan bu ¢aligma birgok yonii ile ilk olma 6zelligi tagimaktadir. Bu
caligmadaki yaklagimlara benzer teknikler finans literatiiriinde yer almaktadir.
Ancak makroekonomik zaman serilerinde giinliik veriler kullanarak mevsimsel
anomalilerin saptanmasina iligkin bir ¢alisma bulunmamaktadir. Ayrica, bu
calismadan elde edilen bulgular kisa donemli analiz, 6ngérii, tahmin ve
mevsimsellikten arindirma c¢aligsmalarina girdi saglayabilecek birgok Onemli
unsur icermektedir.
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