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BANKALARIN TUREV ARAC KULANIMLARININ RiSKLILIiK
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Oz:

Giiniimiizde artan riskler, riskten korunma gerekliligini de beraberinde
getirmektedir. Bu c¢alisma bankalarin tiirev ara¢ kullammlarina bagl olarak risk
diizeyleri ile karlilik diizeyleri arasindaki iliskiyi 6l¢gmeyi amaglamaktadir. Buna bagl
olarak 2002 Aralik — 2014 Mart donemleri arasinda Tiirk Bankacilik Sektdriiniin, Kamu
Sermayeli Mevduat Bankalarmin, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinin ve Yabanci
Sermayeli Bankalarin tiirev ara¢ kullanimlart ile risklilikleri ve karliliklari arasinda
esbiitlinlesme analizi yapilmistir.

Calismanin sonucunda tiirev arag¢ kullanimu ile risklilik ve karlilik arasinda uzun
donemli pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore,
tirev ara¢ kullanimu arttikca hem risklilik hem de karlilik artmakta, ancak risklilik
karliliga gore daha fazla artmaktadir.
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THE EFFECT OF FINANCIAL DERIVATIVES OWNED BY
BANKS ON THE RISK AND PROFITABILITY- THE CASE OF
TURKEY

Abstract

In these days, rising risks requires protection from risks. In this study, the
relation between risk and profitability due to usage of financial derivatives is measured
for banks. For that purpose, co-integration analysis was used between financial
derivatives, risk and profitability for Turkish Banking Industry, publicly owned deposit
banks, privately owned deposit banks and foreign owned banks in the period 2002
December- 2014 March .

As a result, a positive long term relation was detected between usage of financial
derivatives, risk and profitability. Although the effect on risk is more compared to the
effect on profitability, increasing usage of financial derivatives increases both risk and
profitability.

Key words: Financial derivatives, bank, risk management, co-integration
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GIRIS

Bankalar, mevduat sahiplerine kamunun ¢ikarmni gozeterek giivenli ve
karl1 olarak hizmet etmeyi amaclayarak kurulan isletmelerdir. Uygulamada
bir¢ok ¢esidi olmakla birlikte en ¢ok rastlanilan banka tiirii mevduat bankalaridir.
Mevduat bankalarinin temel amaci misterilerinden toplamis olduklari
mevduatlar yine miisterilerine kredi olarak vererek ekonomik sisteme katkida
bulunmaktadirlar. Mevduat bankalarinin bu 6zelligi geregi miisterilerine kredi
verirken kendi 6zkaynaklarindan ¢ok diger miisterilerinden toplamis olduklart
mevduatlar kullanilmaktadir. Bu nedenle bankalar faaliyetlerini yerine getirirken
cesitli risklerle karsi karsiya kalmaktadirlar.

Bankalarin boyle risklerle karsi karsiya kalmasi, ekonomiye olan
katkisinin beraberinde bir takim olumsuzluklari da tagimaktadir. Biitiin bunlarin
sonucunda riskin tespit edilmesi ve riskin yonetilmesi kavramlar1 diger
sektorlerden daha fazla olarak bankacilik sektdriinde 6nem arz etmektedir. Hatta
yasalar ve yetkili kuruluslar bankalarin riskliliginin disiirtilmesi ile ilgili ¢esitli
onlemler almaktadirlar.

1) RiSK YONETIMi VE TUREV ARAC KULLANIMI
ARASINDAKI ILiSKi

Genel olarak bakildiginda risk beklenen durum ile ger¢eklesen durum
arasinda sapma olarak nitelendirilmektedir. Risk yonetimi ise tespit edilen bu
risklerin uygun stratejilerle kontrol altina alinma ¢abasidir. Bankacilik agisindan
bakildiginda ise risk yonetimi, bankanin karliligini olumsuz yonde etkileyecek
risk faktdrlerinin belirlenmesi, 6l¢iilmesi ve maruz kalinacak zararin azaltilmasi
stirecidir. (Teker,2006:3)

Risk yonetim siireci temel olarak dort asamadan olugsmaktadir. Birinci
asama risklerin tanimlanmasi1 asamasidir. Bu asamada bankanin karsi karsiya
kaldig1 risklerin ortaya konulmasi gerekmektedir. Ikinci asama risklerin
Olciilmesi agamasidir. Bu asamada ise tanimlanan risklerin sayisal olarak
Ol¢iilmesi gerekmektedir. Sonraki agama ise uygulama asamasidir. Bu agsamada
oOlgiilen ve somut hale getirilen risklere kars1 koruyucu tedbirlerin alinmasi ve
gerekiyorsa risklerin listlenilmesine karar verilmektedir. Son asama ise takip ve
degerlendirme agamasidir. Bu agsamada ise risk politika ve uygulamalarinin
basarisinin takip ve degerlendirmeye tabi tutularak raporlanmasidir. (Altintas,
2006: 3-5)

Bankalarin ve finansal kuruluslarin maruz kaldiklar risklerin tespit
edilerek uygun sekilde yonetilmesi agisindan hem iilkemizde hem de diinyada
cesitli c¢alismalar yapilarak yeni dilizenlemeler getirtilmeye calisilmstir.
Bunlardan en ¢ok 6n plana ¢ikan diizenlemeler Basel komitesi (BIS) tarafindan
yapilanlardir.
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Komite 1974 yilinda kurulmus olup temel amaci bir takim Oneriler ve
tavsiyelerde bulunarak bankacilik denetim kalitesinin artirilmasidir. Komite
oncelikle 1988 yilinda Basel 1 diizenlemesini daha sonra 2004 yilinda da Basel
IT diizenlemesini yapmustir. Basel II, bankalara etkin risk yonetimi ve piyasa
disiplini gelistirme, sermaye yeterliligi Ol¢limlerinin etkinligini artirma, bu
sayede saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturma ve finansal istikrari
saglamay1 amaclamaktadir. (Aksoy, 2007:27)

Basel Komitesi tarafindan yayimlanan Basel II metnine gore bankacilikla
ilgili riskler piyasa riski, kredi riski ve operasyonel risk olmak tizere ii¢ ana
baslik atinda siniflandirilmustir.

Piyasa riski, portfoy igindeki varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin islemlerin
yapilmas siiresi icinde portfoyiin, piyasa degerinde meydana gelebilecek olasi
bir deger kaybimi ifade etmektedir. (Sisman, 2011:22) Piyasa riski portfoyle
alman varliklar sonucu olusan risk olarak tanimlandigindan bu risk icerisinde kur
riski, fiyat riski, faiz orani riski gibi diger risklerde siniflandirilmaktadir.

Kredi riski ise, Temel olarak bankanin kredi alacaklarini zamaninda ve
tam olarak tahsil edememe riskidir. Kredi miisterisinin 6deme sikintisina
diismesi, borcun &denmeme riskini dogurmaktadir. (Teker,2006:3) Ticari
bankalar kaydi para yaratan kurumlar olduklar1 igin kredi riski ile karsi karsiya
kalmalar1 durumunda kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti
yasayabilmektedirler.

Operasyonel risk, genel olarak piyasa riski ve kredi riski disinda kalan
tiim riskler olarak tanimlanmaktadir. BIS tarafindan olusturulan diizenlemelere
gore operasyonel risk, uygun olmayan yada islemeyen is siirecleri, insanlar ve
sistemler yada dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarara ugrama riski
olarak tanimlanmaktadir.

Bankalarin yada diger finansal kurumlarin maruz kaldiklari risklerin
yonetilmesi bir ¢ok yonetim teknigi bulunmaktadir. Bu tekniklerden bir tanesi
de risklerden korunmak i¢in tiirev ara¢ kullanilmasidir. Temel olarak kullanilan
tiirev araclar vadeli islem sézlesmeleri (forward, future), swap sozlesmeleri ve
opsiyon sozlesmeleridir. Finansal tiirevler, banka ve diger islemlerin kendilerini
faiz, doviz, hisse ve emtia fiyatlarindan kaynaklanabilecek risklerden korumak
amaciyla alip sattiklari, standart olarak veya ihtiyaca gore tasarlanmis
sozlesmelerdir. (Catalca, 2008:138)

Tiirev araglarin genel olarak riskten korunma amacli (hedge), spekiilatif
kar elde amagli ve arbitraj amagli olmak iizere li¢c amag igin kullanilmaktadir.
Riskten korunma amagh sozlesmeler, tiirev ara¢ kullanicilarinin faiz, likidite,
fiyat riski gibi risklerden korunmak amaciyla yaptiklart sézlesmelerdir.
Bankalarin maruz kaldiklar1 risklerden korunmak amaciyla kullandiklar tiirev



29

amaclar bu gruba girmektedir. Diger taraftan tiirev araclar spekiilatif kar elde
etme amaciyla da kullanilmaktadir. Bu grupta ise fiyat, faiz ve kurda meydana
gelen degismelerden kar elde amaciyla kullanilan tiirev araglar yer almaktadir.

Tirk Bankacilik Sektoriiniin ve bazi banka gruplarinin tiirev araglar
kullanim amaglarina gore % agirlik olarak asagida tabloda gosterilmektedir.

Tablo 1. Banka Gruplari Bazinda Amaclarina Gore Tiirev Ara¢ Kullanim

(%)
BANKACILIK KAMU SERMAYELL | OZEL SERMAYELL | |\ g\ NCT SERMAYELI
SEKTORU MEVDUAT WALSVADITAT BANKALAR
BANKALARI BANKALARI
Riskten Alim - Riskten Alim - Riskten Alim - Riskten Alm -
Korunma Satim Korunma Satim Korunma Satim Korunma Satim
Amach Amach Amagh Amach Amach Amach Amach Amacgh
Tiirev Arac | Tiirev Arag | Tiirev Arag¢ | Tiirev Arac | Tiirev Arac¢ | Tiirev Ara¢ | Tiirev Ara¢ | Tiirev Arac
Kullanimi Kullanimy Kullanim Kullamimi Kullanimu Kullanimu Kullammi Kullanim
2013 0,09 0,91 - 1,00 0,10 0,90 0,09 0,91
2012 0,14 0,86 - 1,00 0,15 0,85 0,14 0,86
2011 0,13 0,87 - 1,00 0,14 0,86 0,13 0,87
2010 0,09 0,91 - 1,00 0,09 0,91 0,10 0,90
2009 0,07 0,93 - 1,00 0,08 0,92 0,08 0,92
2008 0,13 0,87 - 1,00 0,10 0,90 0,18 0,82
2007 0,01 0,99 - 1,00 - 1,00 0,02 0,98
2006 0,01 0,99 0,16 0,84 - 1,00 0,02 0,98
2005 - 1,00 - 1,00 - 1,00 - 1,00
2004 - 1,00 - 1,00 - 1,00 - 1,00
2003 - 1,00 - 1,00 - 1,00 - 1,00
2002 - 1,00 - 1,00 - 1,00 - 1,00

Kaynak: www.tbb.org.tr

Tablo incelendiginde tiirev araglarin agirlikli olarak alim — satim amagl
olarak kullanildig1 goriilmektedir. Ayrica gerek sektdrde gerekse diger banka
gruplarinda 2006 yilinda hedge amagh tiirev ara¢ kullanilmaya baslandigi
goriilmektedir. Bu yildaki riskten korunma amagli kullanilan tiirev araglarin
toplam tiirev ara¢ kullanima orani ise yaklasik %1 - %2’si civarindadir.

Banka gruplar1 agisindan tablo incelendiginde ise Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalariin diger gruplara ve bankacilik sektoriine gore daha fazla
hedge amagli tiirev arag kullandig1 sdylenebilir. Sektor igerisinde hedge amach
tirev ara¢ kullanimina ikinci olarak 6énem veren grup ise Yabanci Sermayeli
Bankalardir. Kamu sermayeli mevduat bankalarinda ise 2006 yili haricinde
riskten korunma amagli tiirev ara¢ kullanimi géziikmemektedir.

I1) LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelendiginde bankacilik riskleri ve bu risklerin yonetilmesi
ile ilgili birgok ¢alisma oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalar Turkiye’deki vadeli
islem piyasalarimin yeteri kadar gelismemis olmasi ve tiirev ara¢ kullaniminin
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finansal tablolara yansitilmamasi nedeniyle cogunlukla yabanci literatiirden
olusmaktadir. 2005 yili Vadeli Islem Borsasi’nin Izmir’de agilmasi ve bankalarin
kullandiklar1 tiirev araglar1 detayli bir sekilde raporlamasi ile Tiirkiye’de bu konu
ile ilgili ¢aligmalarin artacagi diisliniilmektedir. Yapilan literatiir taramasi
sonucu ulagilan ¢aligmalarm bir kismi agagida yer almaktadir.

Mayordomo ve digerleri (2014) ¢alismalarinda bankalarin tiirev arag
kullanimlarimin sistematik riske etkisini ve bireysel katkisini incelemislerdir.
Yazarlar 2002 — 2011 yillar1 arasinda 95 ABD bankasini igeren bir model
kullanarak, bankalarin sistematik riske katkisini bes ol¢ekle karsilastirmiglardir.
Calismada bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin, bankalarin sistematik riske
katkis1 tizerinde dnemli bir etkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Yazarlara gore
bankalarin doviz ve kredi tiirevleri gibi belirli tiirdeki tiirev ara¢ kullanimlari,
bankalarin sistematik riskini artirirken, faiz oranina dayali tiirev ara¢ kullanimi
sistematik riski diistirmektedir. Calismanin sonuglarina gore takipteki kredilerin
toplam kredilere orani ve kaldira¢ orani, sistematik risk tizerinde tiirev arag
kullanimina gore daha giiglii etkiye sahip oldugu tespit edilmis ve geleneksel
bankacilik faaliyetleriyle karsilastirildiginda tiirev ara¢ kullaniminin sistematik
risk iizerindeki etkisinin ikincil bir rol oynadig1 belirlenmistir.

Kuloglu (2014) calismasinda Tiirk Bankacilik Sektdriinde yer alan
bankalarin faiz orani, déviz kuru ve operasyonel riskleri iizerine tlirev arag
kullaniminin etkili olup olmadigini incelemistir. Caligmada 2007-2012 zaman
araliginda 45 banka analiz edilmistir. Calismanin sonuglaina gére doviz kuru
riskini elimine etmek i¢in bankalarin yogunlukla tiirev ara¢ kullandiklar1 ortaya
cikmistir. Ayrica bankalarin faiz orani riski ve operasyonel risklilikleri tizerinde
yapilan analizlerde de anlamli sonuglara ulagilmigtir.

Bartram ve digerleri (2011) ¢alismalarinda 47 llkede finansal sektor
disindaki firmalardan olusan bir model kullanarak, tiirev ara¢ kullaniminin firma
riski ve degerine olan etkisini incelemislerdir. Calismada yazarlar, tiirev arag
kullaniminin hem toplam riski hem de sistematik riski azalttigini tespit
etmislerdir. Ayrica yazarlar tiirev ara¢ kullaniminin firma degerine etkisinin
pozitif yonlii oldugunu da tespit etmislerdir.

Anbar ve Alper (2011) calismalarinda bankaya o6zgii faktorlerin ve
makroekonomik degiskenlerin bankalarin tiirev ara¢ kullanimlari {izerine
etkisini incelemislerdir. Yazarlar IMKB’de islem gdren ticari bankalarin 1999 —
2010 yillar1 arasindaki verilerini inceleyerek analiz etmisler ve bu analiz
sonucunda 6zsermaye karliligimin ve net faiz marjinin tiirev ara¢ kullanim
yogunluguyla pozitif iliskisi oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica yazarlar
caligmalarinda aktif bliylikliigi, karsiliklar ve faiz oranlart ile tiirev arag kullanim
yogunlugu arasinda ise ters yonlii bir iligki tespit etmislerdir.
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Shiu ve Moles (2010) calismalarinda Tayvan Menkul Kiymetler
Borsasinda faaliyet gdsteren bankalarin 1998 — 2005 donemine ait ayrintili tiirev
bilgilerini kullanarak, tiirev ara¢ kullaniminin belirleyici faktorlerini ve bunun
banka riskine etkisini incelemislerdir. Yazarlar caligmalarinda risk yonetimi ve
bilgi-6lgek  faktorlerinin  tiirev arag kullammumi  agikladigi  sonucuna
ulasmiglardir. Ayrica yazarlar tiirev arag kullaniminin gézlemlenebilen riskleri
etkilemedigi sonucuna ulagsmiglardir.

Yong ve Chalmers (2007) caligmalarinda Asya-Pasifik bankalarinin
tirev ara¢c kullanim seviyelerinin belirleyici etmenlerini incelemislerdir.
Yazarlara gore Asya-Pasifik ticari bankalar1 faiz oranmi tiirevlerini ve doviz
tiirevlerini finansal riskten korunma amactyla kullanmaktadirlar. Ayrica yazarlar
kamu sermayeli bankalarin daha az tiirev ara¢ kullandiklarini tespit etmislerdir.

Jeffery ve digerleri (2002) calismalarinda orta biiytikliikteki ABD ticari
bankalarinin 1991 — 1998 yillar1 arasindaki yillik verilerine dayali olarak, hem
bankalarin faiz orani tiirevlerini kullanip kullanmamalarin1 hem de tiirev arag
kullanan bankalarin tiirev ara¢ kullanim derecelerini incelemislerdir. Yazarlar
calismalarinda bankalarin finansal riskten korunmak igin tiirev ara¢ kullaniminin
onemli oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica yazarlara gére bankalarin tiirev arag
kullanim yogunlugunun bankanin sermaye pozisyonuyla dogrudan iligkili
oldugunu tespit etmislerdir.

Shyu ve Richert (2002) ¢alismalarinda 1995-1997 déneminde yirmi bes
bliyiik uluslararasi bankadaki tiirev ara¢ kullanim seviyelerini etkileyen mali ve
mevzuata iliskin faktorleri incelemiglerdir. Calismanin sonucunda yazarlar bu
bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin bankanin sermaye yeterlilik orani
bliylikliigiiyle, varlik biiyiikliigiiyle ve kredi derecelendirmesiyle pozitif iligkide
oldugunu, buna karsilik banka karliligiyla negatif yonlii iligkili oldugunu tespit
etmislerdir.

Carter ve Sinkey (2001), caligmalarinda tiirev ara¢ kullanan ve
kullanmayan bankalarin mali 6zelliklerini incelemiglerdir. Yazarlar, tiirev arag
kullanmayan bankalarla karsilastirildiginda, tiirev ara¢ kullanan bankalarinin
daha riskli sermaye yapilarina sahip olduklarini, varliklar ve 6demeler arasinda
daha fazla vade uyumsuzlugu oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica yazarlar banka
biiyiikliigii ile tiirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif bir iligki oldugunu tespit
etmis ve son olarak bankalarin tiirev ara¢ kullamimimin daha ¢ok giiclii bir
sermaye yapisina sahip olan bankalarda gerceklestigini tespit etmislerdir.

Carter ve Sinkey (1998) ¢alismalarinda toplam varliklari1 100 Milyon ve
1 Milyar Dolar arasinda olan Amerikan ticari bankalarinin faiz orami tiirevleri
kullanimlarinmi incelemislerdir. Caligsmalarinda yazarlar faiz orami tiirevlerini
kullanan bankalarin faiz orani riskine maruz kaldiklarina dair bulgular elde
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etmislerdir. Bunun yaninda, gii¢clii sermaye yapisina sahip bankalarin faiz
swaplarin1 daha ¢ok kullandiklarini ve dolayisiyla banka biiyiikliikleri ile faiz
orani tiirev ara¢ kullaniminin ayn1 yonde hareket ettigini tespit etmislerdir.

Literatiir incelemesinden de anlasilacagi {izere tiirev ara¢ kullaniminin
gerek mali gerekse reel sektor isletmeleri tizerine etkileri kullanim amaglar1 ve
belirleyicilerinin tespitine yonelik yeterli ¢alisma olmadig1 ve ¢alismamizin bu
alandaki boslugu doldurmaya katki saglayacag diisiintilmektedir.

111) VERILER VE METODOLOJI
A. Veriler

Calismanin amac1 Tirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren
bankalarin gruplar bazinda tiirev ara¢ kullanimlarinin risklilik ve karlilik iizerine
etkisinin Ol¢iilmesidir. Bu kapsamda 2002 Aralik — 2014 Mart donemleri
arasinda yer alan c¢eyrek donemler itibariyle 46 doneme ait banka verileri ve
bilangolardan yararlanilmistir.

Calismanin analiz kisminda Tiirk Bankacilik Sektorii, Kamu Sermayeli
Mevduat Bankalar1, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 ve Yabanci Sermayeli
Bankalar olmak iizere 4 gruba ait veriler kullanilmistir. Bu verilere Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin web sayfasi olan www.tbb.org.tr adresinden ulasilmustir.

Analiz yapilirken yukarida sayilan 4 banka grubuna ait tiirev arag
kullanimlar1 ve hesaplanan bazi rasyolar kullanmilmistir. Bankalarin tiirev arag
kullanimlar1 analizde bagimsiz degisken olarak kullanilirken segilen rasyolar
bagimli degisken olarak kullanilmistir. Bankalara ait segilen rasyolar
kullanilirken bankalarin risklilik ve karlilik diizeyini temsil eden rasyolarin
kullanilmasina dikkat edilmistir.

Oncelikle genel risk gostergesi olarak sermaye yeterlilik rasyosu
kullanilmugtir. Bu oran “Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Risk igin
Gerekli Sermaye Yeterliligi)*12.5)*100” formiilii ile hesaplandigindan ve
formiilin paydasinda bankanin maruz kaldigi riskler dikkate alindigindan,
bankalarin genel risklilik diizeyini temsil ettigi diigiiniilmektedir.

Analizde kur riskinin gdstergesi olarak “(Net Bilango Pozisyonu + Net
Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar” rasyosu kullanilmustir. Likidite riskinin
gostergesi olarak da “Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler” rasyosu
kullanilmigtir. Analizde “Net Doénem Kar1 / Toplam Aktifler” rasyosu aktif
karlilig1, “Net Dénem Kar1/ Ozkaynaklar” rasyosu ise 6zkaynak karlilig1 olarak
kullanilmstir.

Analizde kullanilan veriler asagidaki sekilde kisaltilmistir;

tur : Tiirev Ara¢ Kullanimi


http://www.tbb.org.tr/

33

GR ; Genel Risk

KR ; Kur Riski

LiK : Likidite Riski

AK : Aktif Karliligi

OKK : Ozkaynak Karlilig
B. Metodoloji

Calismanin uygulama boliimiinde diizenlenen verilere esbiitiinlesme
analizi yapilacaktir. Esbiitiinlesme analizine baslamadan 6nce tek tek serilerin,
ADF birim kok testi ile duraganlik dereceleri tespit edilecektir. Daha sonra
serilerin birlikte uzun donemli dogrusallik icerip icermedigini tespit etmek
amactyla esbiitiinlesme testi yapilacaktir. Yapilan esbiitiinlesme analizi
sonucunda elde edilen uzun dénemli denge modeliyle birlikte kisa donemli
denge modelini hesaplamak i¢in Hata Diizeltme Modeli hesaplanacaktir.

Zaman serileri analizlerinde temel varsayim serilerin duragan olmasidir.
Duraganlik, ortalamasiyla varyansi zaman igerisinde degismeyen ve iki donem
arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan  olasilikh
stiregtir.(Gujarati,2006:713) Baska bir ifade ile duraganlik bir seride meydana
gelen degismelerin trend unsuru icermemesidir. Duragan olmayan zaman serileri
trend igerdiklerinden, yapilan ekonometrik analizlerde bulunan sonuglar yaniltic
olabilmektedir.

Zaman serilerinde siklikla ortaya ¢ikan sahte regresyon sorununun
¢ozlilmesi i¢in analizin baginda serilere duraganlik incelemesi yapilmasi
gerekmektedir. Baska bir ifade ile zaman serilerinin birim kdk (unit root) icerip
icermediklerine bakmak gerekmektedir.

Uygulamada bir serinin duragan olup olmadiginin incelenmesinde en
cok kullanilan yontem birim kok testidir. Birim kok testi bir zaman serisinin
analiz edilerek birim kok igerip icermedigini yani duragan olup olmadigini
O0lgmeye yarayan testtir. Yapilan birim kok testi sonucunda seri duragan
cikmazsa, birinci dereceden farki alinarak tekrar teste tabi tutulur, tekrar duragan
¢ikmazsa bir defa daha farki alinarak teste tabi tutulur. Bu islem serinin oldugu
tespit edilene kadar devam eder. Boylece serinin kaginci farkta duragan oldugu
tespit edildiyse o dereceden duragan oldugu kanisina vartlir.

Uygulamada bir ¢ok birim kok testi mevcut olmasiyla birlikte engok
kullanilan ADF (Augmented Dickey — Fuller) birim kok testidir. Calismada
kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadiklar1 ADF birim kok testi
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uygulanarak analiz edilecektir. ADF testi sonucunda bulunan degerlerin mutlak
degerinin, kritik tablo degerlerinin mutlak degerlerini agmasi durumunda zaman
serisinin birim kok icermedigi yani serinin duragan oldugu hipotezi kabul
edilmektedir.

Esbiitlinlesme analizi ise iktisadi degiskenlere ait serilerinin duragan
olmadig1 durumlarda, bu dizilerin dogrusal bilesenlerinin duragan olabilecegini
ve bunun ekonometrik olarak belirlenebilecegini gostermektedir. (Cansiz, 2006:
22)

Duragan olmayan zaman serilerinin aralarinda uzun dénemli bir iligki
oldugu saptandiktan sonra seriler kullanilarak model tahmin edilir. Seriler
arasinda uzun donemli bir iliskinin olmasi, hata terimlerinin zaman igerisinde
biiyimesini engelleyen bir uyarlama siireci oldugunun varligini géstermektedir.
Bu mekanizmanin varligin1 géstermek icin hata diizeltme mekanizmasi yontemi
kullanilmaktadir. Bu mekanizma sayesinde uzun donem iliski ve kisa donem
hata diizeltme mekanizmasi birlikte degerlendirilmektedir. (Sezik, 2002 : 153)
Hata diizeltme mekanizmasi, farki alinmamig olan degiskenlerin arasindaki uzun
donemli esbiitiinlesme iligkisi ile degiskenlerin farklari arasindaki kisa dénemli
iliskileri birlestirmek iizere kullanilmaktadir. (Cemrek, 2006: 106)

IV) ANALIZIN UYGULANMASI

Metodoloji boliimiinde de agiklandigi gibi ¢alismada oncelikle her bir
degiskene birim kok analizi yapilmis, daha sonra degiskenler arasinda
esbiitiinlesme olup olmadigina bakilmig ve son olarak her bir degisken igin tek
tek banka gruplar1 bazinda esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri yazilmustir.

A. Birim Kok Testi Sonuclar:

Esbiitiinlesme analizine ge¢meden verilerin duraganlign saglayip
saglamadigina bakmak i¢in birim kok testi yapilmis olup sonuglar asagidaki
gibidir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonugclari

Degiskenle Bankacilik Sektorii Kamu Bankalar Ozel Bankalar Yabanci1 Bankalar
r t testi ?olasﬂlk) ttesti ?olasmk) t testi E’O]asmk) ttesti ?olasmk)
Lntur o1o516 | 00000 | 7.2136 | 00000 |, Co| 00000 |, i | 00000
GR 684220 | ©0000 | 4o5g0g | 00000 | g 3g0ss | 00000 | gop7ge | 00002
KR 102263 | %0000 | 108158 | 00000 | 576545 | 00000 | 44155 | 00000
LK 610226 | 00000 | o | 00000 | 69882 | 00000 |g oo | 00000
AK 445496 | 00009 | 400050 | 00028 |5 ,0105 | 00168 | 5506 | 00001
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0.0049 0.0071 0.0168 0.0049

OKK 3.86873 2.75368 3.39713 3.86873

Birim kok testi uygulanirken bankacilik sektorii, kamu bankalari, 6zel
bankalar ve yabanci bankalar i¢in tiirev ara¢ kullanimi, genel risk, kur riski,
likidite, aktif karliik ve 6z kaynak karliligi degiskenleri i¢in ayr1 ayri ADF
(Agumented Dickey Fuller) birim kok testi uygulanmigtir. Yapilan analiz
sonucunda 1. Dereceden fark alinarak degiskenlerin birim kok icermedigi tespit
edilmistir.

Burada tiirev ara¢ kullanimi degiskeni i¢in duraganligl saglamak adina
dogal logaritmasi alinmistir. Bunun temel nedeni ise diger degiskenlerin oran
olarak kullanilmasi, tiirev arag kullanimi degiskeninin ise tutar olarak
kullanilmasidir.

B. Esbiitiinlesme Analizi

Birim kok testinden sonra ayni diizeyde birim kok igermeyen
degiskenler i¢in Egbiitiinlesme analizi yapilmis olup sonuglar1 asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Analizi sonuglar:

Bankalar Degiskenler Hipotez Ozdeger iz Deger KtIEIOkOdSe):ger Prob.**
GR-Lntur Hig 0.379783 24.68165 20.26184 0.0115
En ¢ok 1 0.091814 4.141154 9.164546 0.3915
KR- Lntur Hig 0.401977 29.04167 20.26184 0.0024
En ¢ok 1 0.14893 6.93424 9.164546 0.1299
Bankacilik LiK- Lntur Hig 0.378922 28.1413 20.26184 0.0033
Sektorii En ¢ok 1 0.163183 7.660453 9.164546 0.0957
AK- Lntur Hig 0.488346 29.42431 15.49471 0.0002
Encok 1 0.01408 0.609757 3.841466 0.4349
OKK- Lntur Hig 0.441624 25.65198 15.49471 0.0011
Encok 1 0.013739 0.594873 3.841466 0.4405
GR-Lntur Hig 0.309682 18.20825 15.49471 0.019
En ¢ok 1 0.051472 2.272299 3.841466 0.1317
KR- Lntur Hig 0.330705 17.28147 15.49471 0.0266
Kamu Sermaveli Engok 1 0.000364 0.015651 3.841466 0.9003
Mattavduat 4 LiK- Lntur Hig 0.446659 33.80321 25.87211 0.0042
Bankalart En cok 1 0.176622 8.356621 12.51798 0.2239
AK- Litur Hig 0.546364 34.06183 15.49471 0
En¢ok 1 0.001674 0.07205 3.841466 0.7884
OKK- Lntur Hig 0.457422 26.39697 15.49471 0.0008
En ¢ok 1 0.002456 0.105749 3.841466 0.745
GR-Lntur Hig 0.43496 28.77837 20.26184 0.0026
En ¢ok 1 0.093719 4.231466 9.164546 0.3787
Ozel Sermayeli KR- Lntur Hig 0.308464 15.95108 15.49471 0.0427
Mevduat Encok 1 0.002113 0.090953 3.841466 0.763
Bankalar LiK- Lntur Hig 0.392477 25.50155 20.26184 0.0086
Encok 1 0.090349 4.071869 9.164546 0.4015
AK- Lntur Hig 0.389132 21.304 15.49471 0.0059
Encok 1 0.002564 0.11039 3.841466 0.7397
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OKK- Lntur |HI€ 0316219 | 16.42149 | 15.49471 | 0.0362

En gok 1 0.001776 | 0.076426 | 3.841466 | 0.7822

GR-Lntur Hig 0.260825 | 22.03798 | 20.26184 | 0.0282

En ok 1 0.180651 | 9.042485 | 0.164546 | 0.0527

KR Lntr  |LHiS 0.276007 | 15.83753 | 1549471 | 0.0444

En ok 1 0.044329 1.04969 | 3.841466 | 0.1626

Yabanci | . Hig 0.289352 | 2559452 | 20.26184 | 0.0083
Sermayeli LIK- Lntur

Bankaier En cok 1 0.224032 | 10.90669 | 9.164546 | 0.0231

AR Lntor LHIS 0491236 | 3059001 | 15.49471 | 0.0001

En ok 1 0.034997 | 1531815 | 3.841466 | 0.2158

OKK- Lntur|HIS 0.292329 | 17.24116 | 1549471 | 0.027

En ok 1 0.053686 | 2.372784 | 3.841466 | 0.1235

Esbiitiinlesme analizi, her bir banka grubu i¢in tiirev ara¢ kullanimi ve
diger degiskenler arasinda tek tek uygulanmistir. Tiim banka gruplarinda, tiim
degiskenler arasinda "Ho: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur" biciminde
kurulan yokluk hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmis ve degiskenler
arasinda esbiitiinlesme yani uzun dénemli bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.

" Ho: degiskenler arasinda bir tane egbiitiinlesme denklemi yazilabilir"
biciminde kurulan yokluk hipotezi ise yabaci bankalarin lik-Intur degiskenleri
icin yapilan analiz disinda %35 anlamlilik diizeyinde reddedilememis ve
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski i¢in bir tane esbiitiinlesme denklemi
yazilabilecegi belirlenmistir. Yabanci sermayeli bankalarin lik ve Intur
degiskenleri i¢in H, hipotezi reddedilmistir ve degiskenler arasinda birden fazla
esbiitiinlesme denklemi oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Yapilan esbiitiinlesme analizi sonucunda tiim banka gruplarinin segilen
rasyolari ile tiirev ara¢ kullanimlar1 arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu tespit
edilmistir. Bulunan bu uzun dénemli iliskilere ait olusturulan modeller ve hata
diizeltme model tahminleri, her bir bagimli degisken icin banka grubu bazinda
asagida gosterilmektedir.

1. Genel Risk ve Tiirev Ara¢ Kullanimi1 Arasindaki iliski

Esbiitliinlesme analizinin iz istatistigi gore en az bir egsbiitiinlesme
denklemi bulunan genel risk ve tiirev ara¢ kullanimlar1 degiskenleri arasindaki
iligkiye ait her bir banka grubu i¢in kurulan modeller asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 4. Genel Risk ve Tiirev Ara¢ Kullamim i¢in Olusturulan Modeller
Esbiitiinlesme denklemi (¢ + B:*Lntur + & )
Bankacilik Sektoriinde -58.45139 + 3.094356*Intur +&t

Kamu Bankalarinda -72,.0739 + 5.455418*Intur +&t
Ozel Bankalarda -30.7428 + 1.111011*Intur +et
Yabanci Bankalarda -35.6869 + 1.502859*Intur +t

Tablodan da goriildiigii gibi tim banka gruplarinda genel risk diizeyi ile
tiirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif yonlii iligki vardir. Buna gore Bankacilik
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Sektoriinde uzun donemde tlirev ara¢ kullanimi %1 arttiginda genel risk
diizeyinde %3,09 oraninda artig saglamaktadir. Kamu Sermayeli Mevduat
Bankalarinda tiirev ara¢ kullanimi %] arttiginda genel risk diizeyinde %5,45
oraninda artis oldugu goriilmektedir. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
incelendiginde tiirev ara¢ kullanimi %1 arttiginda genel risk diizeyinde %1,1
oraninda artis oldugu goriilmektedir. Son olarak Yabanci Sermayeli Bankalara
bakildiginda tiirev ara¢ kullanimi %1 arttiginda genel risk diizeyinde %1,5
oraninda artig oldugu goriilmektedir.

Bulunan modeller incelendiginde Kamu Sermayeli Mevduat
Bankalarinin tiirev ara¢ kullanimlarinin genel risk diizeyleri tizerine etkisi diger
banka gruplaria gore daha fazla olmaktadir. Ikinci sirada ise Bankacilik sektorii
gelmektedir. Daha sonra sirasiyla Yabanci Sermayeli Bankalar ve Ozel
sermayeli Mevduat Bankalar1 gelmektedir.

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri belirleme imkani veren
Vektor Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar asagida
gosterilmistir.

Tablo 5. Genel Risk Degiskeni icin Vektor Hata Diizeltme Modeli

Vektor Hata Diizeltme Modeli Delinzgl:en( ]\){i;lll(?;glk
=1/ETC)
cankactli | 0.266877 - 5.948082* ntur,. - 0.111503*gr.1 — 0.261704*ETCy, 41l
g::l](l:llarm da | 097857~ 1.914737*Intures - 0.052049*gr; — 0.21979* ETCy 5v1l
g;‘;‘kalar da | 0053597 - 3.12557*Inturi, - 0.04112*gry — 0.19076* ETC.y 5Y1l
‘B{;‘iglc;r 4o | 005571 -2550414Intur,, - 0.42888*gr., —0.15066* ETCy. 71l

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi Bankacilik Sektorii i¢in bagiml
degisken AGR oldugunda tahmin edilen Hata Diizeltme Modelinde ECT4
terimi olan hata diizeltme teriminin gecikmeli degeri beklendigi gibi negatif
isaretli ve istatistiksel olarak anlamlidir (t istatistigi = [-2.08316] > t,;1,06 =1,96).
Yani genel risk oraninda bir sok yasanirsa olusacak dengesizligin bir sonraki
yilda yaklasik %26’ s1 diizeltilebilecektir. Genel risk oraninda yasanacak bir sok
olmasi durumunda tiirev ara¢ kullaniminin uzun doénem dengesine 1/ETC =
1/0.261704 donemde (yaklasik 4 yilda) ulasilmaktadir. Diger banka gruplari igin
olusturulan modellerle bakildiginda Hata Diizeltme Modelinde ECT; terimi
olan hata diizeltme terimlerinin gecikmeli degerleri de beklenildigi gibi negatif
isaretli ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu durumda genel risk diizeyinde
yasanacak bir sok olmasi durumunda tiirev ara¢ kullanimimin uzun donem
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dengesine, Kamu ve Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklasik 5 yilda,
Yabanci Sermayeli Bankalarda ise yaklasik 7 yilda ulasilmaktadir.

Yukaridaki modeli olustururken yararlanilan Vektor Hata Diizeltme
Modeli sonucu ECT+.1 sonuglari, standart hata ve t degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 6. Genel Risk Degiskeni icin Vektor Hata Diizeltme Modeli

Tamamlayic Istatistikler

Bankacihik Kamu Ozel Yabanci
Sektorii Bankalari Bankalar Bankalar
AGR AGR AGR AGR
ETCi1 -0.146870 -0.21979 -0.19076 -0.15066
Standart hata (0.07050) -0.06888 -0.09674 -0.05378
t istatistigi [-2.08316] [-3.19092] [-1.97183] [-2.80152]

2. Kur Riski ve Tiirev Ara¢ Kullanimi1 Arasindaki iliski

Esbiitliinlesme analizinin iz istatistigi gore en az bir egbiitiinlesme
denklemi bulunan kur riski ve tiirev ara¢ kullanimlar1 degiskenleri arasindaki
iligkiye ait her bir banka grubu i¢in kurulan modeller asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 7. Kur Riski ve Tiirev Ara¢ Kullanim i¢in Olusturulan Modeller

Esbiitiinlesme denklemi (¢ + B:*Lntur + & )
Bankacilik Sektoriinde -27.3659 + 0.500045*Intur +&t
Kamu Bankalarinda -3.17417 + 0.280287*Intur +&t
Ozel Bankalarda 17.30655 - 1.46507*Intur +&t
Yabanci Bankalarda -17.5814 + 1.46924*Intur +t

Tablodan da goriildiigii gibi genel olarak banka gruplarinda kur riski
diizeyi ile tiirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif yonlii iliski, sadece Ozel
Sermayeli Mevduat Bankalarinda negatif yonlii bir iliski vardir. Buna gore
Bankacilik Sektoriinde uzun dénemde tiirev arag kullanimi %1 arttiginda kur
riski %0,5 oraninda artis saglamaktadir. Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda
tirev ara¢ kullammi %1 arttiginda kur riski %0,28 oraninda artis oldugu
goriilmektedir. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 incelendiginde tiirev arag
kullanim1 %1 arttiginda kur riski %1,46 oraninda azalis gostermektedir. Son
olarak Yabanci Sermayeli Bankalara bakildiginda tlirev ara¢ kullanimi %l
arttiginda kur riskinde %1,46 oraninda artig goriilmektedir.

Bulunan modeller incelendiginde Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinin
tirev ara¢ kullanimlarinin kur riskini azalttigir goriilmektedir. Diger banka
gruplart igerisinde ise tiirev ara¢ kullanimi en ¢ok Yabanci sermayeli bankalarin
kur riskini artirirken, ikinci sirada bankacilik sektoriiniin daha sonra ise Kamu
Sermayeli Mevduat Bankalariin geldigi goriilmektedir.
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Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri belirleme imkani veren
Vektor Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar asagida
gosterilmistir.

Tablo 8. Kur Riski Degiskeni i¢in Vektor Hata Diizeltme Modeli

o il : Uzun Dénem
Vektor Hata Diizeltme Modeli Denge ( Yaklasik
=1/ETC)
Bankacihk 1) non963x1ntur, , - 0.54305%kr,, — 0.02635*ETC 38 Vil
Sektoriinde ’ t1- U t1 . 1
Kamu . - -
Bankalarmda -0.11108 - 0.229323*Intur..; + 0.069352*kr.; — 0.82871* ETCy, vl
Ozel N . -
Bankalarda | 0-241428 - 1.256352*Intur., - 0.038854*kr., — 0.82597* ETC.y 1vil
Yabanci -1.942025 + 14.16339*Intury.; - 0.216331*kr.; —0.86704* ETC.1 1 vil
Bankalarda

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi tiim banka gruplari i¢in bagimli
degisken AKR oldugunda tahmin edilen Hata Diizeltme Modelinde ECTt.1 terimi
olan hata diizeltme teriminin gecikmeli degeri beklendigi gibi negatif ¢cikmistir.
Ancak hata diizeltme terimlerinin t degerleri incelendiginde Bankacilik sektorii
igin anlamli bir iliski saptanmamus (t istatistigi=[-1,42955]< tq.1 96 =1,96), diger
banka gruplar1 i¢inse anlamli bulunmustur. Bu durumda Bankacilik Sektoriinde
tiirev ara¢ kullanimi ile kur riski arasinda sadece uzun dénemli bir iliski ye
rastlanmis, diger banka gruplarinda ise hem kisa donemli hem de uzun dénemli
iligki tespit edilmistir. Bu durumda kur riski diizeyinde yasanacak bir sok olmasi
durumunda tiirev ara¢ kullaniminin uzun donem dengesine, Bankacilik sektorii
hari¢ diger tiim gruplarda yaklasik 1 yilda ulagilmaktadir.

Yukaridaki modeli olustururken yararlanilan Vektdr Hata Diizeltme
Modeli sonucu ECT1 sonuglari, standart hata ve t degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 9. Kur Riski Degiskeni i¢cin Vektor Hata Diizeltme Modeli

Tamamlayici Istatistikler

Bankacihk Kamu Ozel Yabanci
Sektorii Bankalari Bankalar Bankalar
AKR AKR AKR AKR
ETCiy -0.02635 -0.828711 -0.82597 -0.86704
Standart hata -0.01843 -0.20428 -0.20375 -0.26359
t istatistigi [-1.42955] [-4.05684] [-4.05390] [-3.28931]

3. Likidite Riski ve Tiirev Ara¢ Kullanimi1 Arasindaki iliski

Esbiitlinlesme analizinin iz istatistigi sonuglarina goére en az bir
esbiitiinlesme denklemi bulunan likidite riski ve tiirev ara¢ kullanimlar
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degiskenleri arasindaki iliskiye ait her bir banka grubu i¢in kurulan modeller
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 10. Likidite Riski ve Tiirev Ara¢ Kullanimi icin Olusturulan
Modeller

Esbiitiinlesme denklemi (¢ + B:*Lntur + & )
Bankacilik Sektoriinde -101.7419 + 4.936312*Intur +&t

Kamu Bankalarinda -254.1503 + 31.44703*Intur +&t
Ozel Bankalarda -89.21825 + 2.770396 *Intur +&t
Yabanci Bankalarda -62.06808 + 0.205214*Intur +&t

Tablodan da goriildiigii gibi tiim banka gruplarinda likidite riski diizeyi
ile tiirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif yonlii iligski vardir. Buna gore Bankacilik
Sektoriinde uzun dénemde tiirev arag kullanimi %1 arttiginda likidite riski %4,93
oraninda artmaktadir. Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda tiirev arag
kullanimi %1 arttiginda likidite riskinde %31,4 oraninda artig oldugu
goriilmektedir. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 incelendiginde tiirev arag
kullanim1 %1 arttiginda likidite riski %2,77 oraninda, Yabanci Sermayeli
Bankalarda ise %0,20 oraninda artmaktadir.

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri belirleme imkani veren
Vektor Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar asagida
gosterilmistir.

Tablo 11. Likidite Riski Degiskeni I¢cin Vektor Hata Diizeltme Modeli

. . . Uzun Donem
Vektor Hata Diizeltme Modeli Denge ( Yaklagik
=1/ETC)

Bankacilik 1, 550593410ty - 0.17332*lik., — 0.054753*ETC 18 Yil
Sektoriinde ' LS vt T t1
Kamu -0.76353 - 0.331045*Intur, + 0.360299%lik., — 0.20534% ETC,

5Yi1l
Bankalarinda | 1
Ozel - 1 *
e alarda | 0-349781+0.30938*Intur,; +0.10981*lik,, — 0.27997% ETC,, 41l
Yabana 0.175734 - 6.053983*Intur, + 0.12007*lik., —0.42395* ETC,, 2vil
Bankalarda

Yukaridaki tablodan da goriildiigi gibi tiim banka gruplari igin bagimli
degisken ALR oldugunda tahmin edilen Hata Diizeltme Modelinde ECT.1 terimi
olan hata diizeltme teriminin gecikmeli degeri beklendigi gibi negatif ¢ikmmstir.
Ancak hata diizeltme terimlerinin t degerleri incelendiginde Bankacilik sektorii
icin anlamli bir iliski saptanmazken (t istatistigi= [-1.02480]< ty196 =1,96),
banka gruplart bazinda anlamli bulunmustur. Bu durumda Bankacilik
Sektoriinde tiirev ara¢ kullanimu ile likidite riski arasinda sadece uzun dénemli
bir iliskiye rastlanmig, diger banka gruplarinda ise hem kisa donemli hem de
uzun donemli iliski tespit edilmistir. Bu durumda likidite riski diizeyinde
yasanacak bir sok olmasi durumunda tirev ara¢ kullaniminin uzun doénem
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dengesine, Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklasik 5 yilda, Ozel
sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklagik 4 yilda, Yabanci Sermayeli
bankalarda ise yaklasik 2 yilda ulasilmaktadir.

Yukaridaki modeli olustururken yararlanilan Vektor Hata Diizeltme
Modeli sonucu ECT¢.1 sonuglari, standart hata ve t degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 12. Likidite Riski Degiskeni I¢cin Vektér Hata Diizeltme Modeli

Tamamlayici Istatistikler

Bankacihik Kamu Ozel Yabanci
Sektorii Bankalari Bankalar Bankalar
ALR ALR ALR ALR
ETCi1 -0.05475 -0.20534 -0.27997 -0.42395
Standart hata -0.05343 -0.09584 -0.14242 -0.11504
t istatistigi [-1.02480] [-2.14250] [-1.96577] [-3.68512]

4, Aktif Karhiig ve Tiirev Ara¢ Kullamim Arasindaki Tliski

Esbiitiinlesme analizinin iz istatistigi gore en az bir egsbiitiinlesme
denklemi bulunan aktif karlilig1 ve tiirev arag kullanimi1 degiskenleri arasindaki
iligkiye ait her bir banka grubu i¢in kurulan modeller asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 13. Aktif Karliig1 ve Tiirev Ara¢c Kullamm icin Olusturulan

Modeller
Esbiitiinlesme denklemi (¢ + B;*Lntur + &
)
Bankacilik Sektoriinde -2.203005 + 0.069615*Intur +&t
Kamu Bankalarinda -2.130479 + 0.082699*Intur +&t
Ozel Bankalarda -1.29929 + 0.001682*Intur +&t
Yabanci1 Bankalarda -4.45414 + 0.284641*Intur +&t

Tablodan da goriildiigii gibi tiim banka gruplarinda aktif karlilig: ile
tirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif yonlii iliski vardir. Buna gdre Bankacilik
Sektoriinde uzun donemde tiirev ara¢ kullanimi %1 arttiginda aktif karliligi
%0,07 oraninda artmaktadir. Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda tiirev arag
kullanimi %1 arttiginda aktif karlihg % 0,8 oraninda, Ozel Sermayeli Mevduat
Bankalar1 incelendiginde %0,01 ve Yabanci Sermayeli Bankalarda 90,28
oraninda artig oldugu goriilmektedir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi belirlendikten sonra,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri belirleme imkani veren
Vektor Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar asagida
gosterilmistir.
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Tablo 14. Aktif Karliliga Degiskeni icin Vektor Hata Diizeltme Modeli

Vektor Hata Diizeltme Modeli Dglzg‘;“( ]‘){‘;'S;‘;lk
=1/ETC)

Bankacilik -0.24089 + 1.838459*Intur,; + 0.73909%ak.; — 1.733768*ETCy, 0,6 Yil
Sektoriinde

Kamu ) * * %

Barkaa o | -0.080235 + 0.15331*Intur, + 0.81813%k. — 2.073511% ETC. 0.5 Y1l

Ozel -0.220251 + 1.43204%Intur,, + 0.39793%ak,, — 1.17872% ETC.s 09 Yl
Bankalarda

Yabana -0.147575 + 1.00002*Intur, + 0.69158%ake; — 1.675885* ETCy 0.6 Y1l
Bankalarda

Yukaridaki tablodan da goriildiigii her bir banka grubu igin bagimli
degisken AAK oldugunda tahmin edilen Hata Diizeltme Modelinde ECTt.1 terimi
olan hata diizeltme teriminin gecikmeli degeri beklendigi gibi negatif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Aktif karliliginda yasanacak bir sok olmasi
durumunda tiirev ara¢ kullanimmin uzun donem dengesine Bankacilik
Sektoriinde yaklasik 0,6 yilda, Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklagik
0,5 yilda, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklasik 0,9 yilda, Yabanci
Sermayeli Bankalarda ise yaklasik 0,6 yilda ulasilmaktadir.

Yukaridaki modeli olustururken yararlanilan Vektdr Hata Diizeltme
Modeli sonucu ECT1 sonuglari, standart hata ve t degerleri asagidaki tabloda

gosterilmistir.

Tablo 15. Aktif Karhhg Degiskeni I¢in Vektor Hata Diizeltme Modeli
Tamamlayici Istatistikler

Bankacihk Kamu Ozel Yabanci
Sektorii Bankalar1 Bankalar Bankalar

AAK AAK AAK AAK
ETCus -1.73377 -2.07351 -1.17872 -1.67589
Standart hata -0.29178 -0.31197 -0.26828 -0.28897
tistatistigi [-5.94199] [-6.64655] [-4.39358] [-5.79942]

5. Ozkaynak Karliig ve Tiirev Ara¢c Kullammi Arasindaki iliski

Esbiitliinlesme analizinin iz istatistigi gore en az bir egsbiitiinlesme
denklemi bulunan O6zkaynak karliligi ve tiirev ara¢ kullanimi degiskenleri
arasindaki iligkiye ait her bir banka grubu icin kurulan modeller asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Tablo 16. Ozkaynak Karhhg ve Tiirev Ara¢c Kullanim icin Olusturulan

Modeller
Esbiitiinlesme denklemi (¢ + B:*Lntur + & )
Bankacilik Sektoriinde -13.56837 + 0.250959*Intur +&t
Kamu Bankalarinda -21.93922 + 0.8433*Intur +t
Ozel Bankalarda -8.106313 - 0.18037*Intur +&t
Yabanci Bankalarda -16.05907 + 0.661 158 *Intur +et
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Tablodan da goriildiigii gibi genel olarak banka gruplarinda 6zkaynak
karliligs ile tiirev ara¢ kullanim arasinda pozitif yonlii, Ozel Sermayeli Mevduat
Bankalarinda ise negatif yonlii iligski vardir. Buna gére uzun dénemde tiirev arag
kullanimi %1 arttiginda 6zkaynak karliliginin Bankacilik Sektoriinde %0,2,
Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda % 0,84 oraminda artt131, Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalarinda ise %0,18 oraninda azaldig1 goriilmektedir.

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme 1iliskisi belirlendikten sonra,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri belirleme imkani veren
Vektor Hata Diizeltme Modeli tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar asagida
gosterilmistir.

Tablo 17. Ozkaynak Karliig Degiskeni icin Vektor Hata Diizeltme Modeli

. . . Uzun Donem
Vektor Hata Diizeltme Modeli Denge ( Yaklagik
Z1/ETC)
Bankachk 1y /699 4 13 3901*Intur,, + 0.60552*0kkes — 1.587163*ETC.s 0.6 Y1l
Sektoriinde
Kamu ] * " "
B rinda | “0-73459 + 1.40566*Inturs +0.56002+0Kk.1 - 1.69555* ETC.s 0.6 Yil
Ozel * - *
e alarda | 60661 9.17731 Intur,, + 0.216175*0Kkk, —1.000359* ETC.s 1yl
Yabana -1.236531 + 11.0329*Intur, + 0.31378%ak,, — 1.017278* ETCos 1 vil
Bankalarda

Yukaridaki tablodan da goriildiigii her bir banka grubu i¢in bagimh
degisken AOKK oldugunda tahmin edilen Hata Diizeltme Modelinde ECT.1
terimi olan hata diizeltme teriminin gecikmeli degeri beklendigi gibi negatif
isaretli ve istatistiksel olarak anlamlhidir. Ozkaynak karliliginda yasanacak bir
sok olmasi durumunda tiirev ara¢ kullaniminin uzun donem dengesine
Bankacilik Sektoriinde yaklasik 0,6 yilda, Kamu Sermayeli Mevduat
Bankalarinda yaklasik 0,6 yilda, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinda yaklasik
1 yilda, Yabanci Sermayeli Bankalarda ise yaklasik 1 y1lda ulagiimaktadir.

Yukaridaki modeli olustururken yararlanilan Vektdor Hata Diizeltme
Modeli sonucu ECTisonuglari, standart hata ve t degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 18. Ozkaynak Karlihg1 Degiskeni I¢in Vektor Hata Diizeltme Modeli

Tamamlayic Istatistikler

Bankacihk Kamu Ozel Yabanci
Sektorii Bankalari Bankalar Bankalar
AOKK AOKK AOKK AOKK
ETCiy -1.73377 -2.07351 -1.17872 -1.67589
Standart hata -0.29178 -0.31197 -0.26828 -0.28897
t istatistigi [-5.94199] [-6.64655] [-4.39358] [-5.79942]
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SONUC

Bankalar tiirev araglar1 yogunlukla kullanan kurumlardir. Bankalarin
tiirev ara¢ kullanimlarindaki amaclar genel olarak iistlenmis olduklar1 risklerden
korunmak ve spekiilatif kazang elde etmektir. Tiirk bankacilik sektoriiniin tiirev
kullanimlar1 incelendiginde bu kullanim amacinin daha ¢ok spekiilatif kar elde
etmek i¢cin oldugu goriilmektedir.

Tiirev araglar bir yandan riskin diisiiriilmesine katki saglarken,
spekiilatif amagla kullanildiginda riski ve getiriyi artirmaktadir. 2008 yilinda
yasanan global kriz buna iyi bir 6rnektir.

Literatiir incelendiginde ¢ogunlukla ¢alismanin sonuglarina benzer
sonuglara ulasildigi goriilmektedir. Bu calismanin literatiirdeki diger
calismalardan farklilig: ise Bankacilik Sektoriine ve banka gruplarina analizin
ayri ayrt uygulanmasidir. Caligmanin sonucunda bankalarin tiirev arag
kullanimlart risklilik ve karlilik degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu degiskenler arasinda Vektor Hata Diizeltme
Mekanizmasi ile genellikle kisa siireli iliski de oldugu ve yasanan soklarin kisa
siirede dengeye ulagsacagi sonucuna ulagilmstir.

Calismadan sonuglarina gore bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin genel
olarak riskliligi, kur riskini ve likidite riskini artirdig1 goriilmektedir. Diger
taraftan bankalarin tiirev ara¢ kullanimi 6zkaynak karliligini ve aktif karliligin
da artirmaktadir. Ancak bulgular incelendiginde, tiirev ara¢ kullanimina bagh
olarak risklerde yasanan artis karliliklarda yasanan artistan daha yiiksek oldugu
gorlilmektedir. Baska bir ifade ile bankalar tiirev ara¢ kullanimi artirdiklarinda
karliliklarindan daha ¢ok riskleri artmaktadir. Bunda hi¢ siiphesiz en 6nemli rolii
bankalarin tlirev araglart spekiilatif amagla kullanmasi oynamaktadir. Bunun
sonucunda diger gruplarla karsilastirildiginda tiirev araglar1 sadece spekiilatif
amagla kullanan Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalarinin riske olan duyarliligi
diger gruplara gore daha fazla olmaktadir. Ozel Sermayeli Mevduat
Bankalarinda ve Yabanci Sermayeli Bankalarda ise tiirev ara¢ kullanimi hem
riski hem de karlilig1 daha az etkilemektedir.

Kur riski ydnetimi agisindan sonuglara baktiginizda Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalarinin, Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarina ve Yabanci
Sermayeli Bankalara gore daha etkin tirev ara¢ kullanarak kur riskini
azaltabildigi goriilmektedir. Kamu Sermayeli Mevduat bankalarinda ve Yabanci
Sermayeli Bankalarda tiirev ara¢ kullanimi kur risklerini artirmaktadir.

Calismadan elde edilen sonuglar zaman igerisinde tiirev ara¢ kullanimi
ile risk ve karlilik yonetiminin daha etkin olmasi gerektigini gostermektedir.
Ayrica Tiirkiye’de son yillarda yapilan diizenlemelerle detayli bir sekilde sadece
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bankalar tarafindan yayinlanan tlirev ara¢ kullanim verilerinin reel kesim
isletmeleri i¢in de elde edilebilmesi durumunda daha saglikli ve anlamli sonuglar
iceren ¢alismalarin yapilacagi, 6zellikle reel sektor isletmelerinin risk yonetim
siirecine dnemli katkilar saglayacak sonuclarin elde edilebilecegi muhakkaktir.
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