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TURKIYE'NIN iITHALAT VE IHRACATININ E SBUTUNLE SME
YONTEM I ILE ANAL iZi (1990-2007)

E.Yasemin UYAR BOZDALIOGLU"

Oz:

Tarkiye'deki dg ticaret acginin en ©nemli nedeni, ihracattaki yillar
itibariyle artislara ragmen, ithalattaki daha blyik agar nedeniyle ihracatin
ithalati karilama giliminin azalmasidir. Bu diticaret agginin varlg Turkiye
ithalat ve ihracatinin ghitiinlgmis olup olmadgina ydnelik incelemenin
yapilmasini 6nemli kilmaktadir. Clnku bir Glkertimalat ve ihracati arasindaki
uzun doénemli bir iikinin olmasi, devaliiasyon ve makroekonomik polaika
kullanarak ticaret dengesiglini dizeltmeyi de mumkuin kilmaktadir.

Bu makalenin amaci Turkiye ihracat ve ithalati arel& uzun dénem
ili gkisinin (gbutinlgme) olup olmaginin incelenmesidir. Asil asairiimak
istenen Turkiye ithalat ve ihracatindaki kisa doéne®engesizliklerin uzun
dénemde surdirulebilir olup olmaddir. Makaleden elde edilen bulgular
Tarkiye ithalat ve ihracatinin uzun dénem dengesinoirlesme gilimi
gOstermediini ve ticaret dengesizliklerinin ve cari ggn surdarulebilir
olmayip dengeden iraksgdn (uzaklatiginl) dggrulamaktadir. Uygulama
sonuclarina goére, Turkiye ithalat ve ihracati uzddnem dengesinde bistae
egilimi gostermemektedir.

Bu nedenle, déviz kuru ve makroekonomik para veyenalolitikalarinin
uzun dénemde Turkiye'nin ticaret dengelerinin gielimesi acisindan etkili
olabileceini sdylemek mumkuin giedir.

Anahtar Kelimeler: Ithalat, Ihracat, ebitinleme, hata diizeltme modeli
(ECM)

AN ANALYSIS OF TURKEY’'S IMPORTS AND EXPORTS THROUGH
THE COINTEGRATION METHOD (1990-2007)

Abstract:
The most important reason for trade deficit in Taykis the decreasing
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tendency of the exports to cover for the imports ttularger increases in the
imports despite the increases in the exports dweryears. The existence of this
trade deficit makes it very important to analyzeethler Turkey’s imports and
exports are cointegrated because the presence ing term relationship
between a country’s imports and exports makes ssibte to adjust the trade
imbalances by using devaluation and macro-econquiicies.

The purpose of this paper is to analyze whetherethie a long term
relationship (cointegration) between Turkey’'s imgorand exports. The
fundamental question here is whether short-termalarices in Turkey’s
imports and exports can be sustained in the long.t&he findings in this paper
confirm that Turkey’s imports and exports do nobwhany tendency toward
cointegration at the long-term equilibrium and thatde imbalances and
current deficit are not sustainable and they devilmom equilibrium. According
to the application results, Turkey’s imports ang@xs do not tend to converge
around long term equilibrium.

As a result, it is impossible to assert that exgemates and macro-
economic monetary and financial policies are ndéctive in the long term to
adjust Turkey’s trade balances.

Keywords: Imports, exports, cointegration, error correctioodal (ECM)

GIRIS

Bir Ulkede uygulanan politikalarin ticaret dengégierindeki toplam etkileri
onemlidir. Bir tlkenin ithalat ve ihracati arasikdazun donemli bir i§kinin varlig
da, devaluasyon ve makroekonomik politikalarinrétalengesiziini dizeltmek icin
uygulanmasini mimkin kilmaktadir. Ozellikle 1980¥illardan sonra sermeye
hareketleri ve di ticaretin liberallemesi ile birlikte Ulkelerin finansal olanaklarinin
artmasi cari agin artmasinin da bir nedeni olgtur. Sermaye giglerindeki artgla
cari acik finanse edilebilmesinegraen sirdirulebilirinin sgglanmasinda ne derece
basarili olundgu hala giindemde olan bir konudur. Bu nedenlesmpalda ithalat ve
ihracat arasindaki uzun donemliskinin var olup olmadiindan hareketle, ticaret
dengesizliklerinin ve cari agin sidrddrdlebilirlginin Turkiye ekonomisi agisindan
incelenmesi temel amag olarak belirlestini

Ulkelerarasi rekabet giiciiniin en 6nemli makroekokagiistergelerinden biri
de ds ticaret oranlaridirihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina orani oler&@nimlanan
dis ticaret oranlarindaki bir azalma Ulkenin rekab@tigniin de zayiflamasi anlamina
gelmektedir. Buradan hareketle ithalat ve ihracasimda gbutlinleme iligkisinin olup
olmadginin tespiti 8hem kazanmaktadir. Bu amacamébda kullanilan ekonometrik
ybntem zaman serileri yontemidir. Bu yontem altin@&nellgtiriimis Dickey-Fuller
(ADF) Birim Kok Testi ve uzun dénem gkisinin incelenmesi i¢in de Engle-Granger
Es-butinleme Testleri yapilngi ve ihracat-ithalat rakamlarindaki sapmalarin neaka
surede dizeltilgiini analiz etmek amaciyla Hata Duzeltme Modeli &alimstir.
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Makalenin birinci kisminda, Tirkiye'nin gticaretindeki gelimeler ortaya konulmy)
ikinci kisimda ise teorik cerceve ele aligtm Uglincii kisimda, ¢amada kullanilan
veri seti ve yontem hakkinda bilgi verilgnidoérdiinct bélimde Turkiye'de ithalat ve
ihracatinin gbitiinlemis olup olmadgl test edilmeye calilmistir. Son bdélimde de
sonug ve dgerlendirmelere yer verilngiir.

I) TURK IYE’NIN DIS TICARETINDEK I GELISMELER

Tlrkiye ekonomisi, 1980 sonrasindg ticaret acisindan 6nemli sayilabilecek
gelismeler katetmitir. Ozellikle ihracat alaninda ganan bu gefimeler, belki de 1980
sonras! uygulanan ekonomi politikalarinin en olungonucudur. 1980’ yillarla
birlikte Turkiye'de ekonomik buyime stratejisi onkeroir degisim gecirmitir. 1980
Oncesi dénemde uygulanan ithal ikameci buyime ejisatterk edilerek da acik
blylme stratejisi uygulamaya konulgtwr. Bu dénemde uygulanan bliyime stratejisi,
temel olarak, verimlilikte argi saslamayi ve ekonominin rekabet glcuni artirmayi
amaclamgtir.

Ekonominin dga agilmasina paralel olarak ihracat ve ithalat iadenénemli
artis yasanmstir. Dis ticaret hacmi 1980 yilinda 10,8 milyar dolar ik@901 yilinda
74,8 milyar dolara yiikselstir. istikrarsiz bir seyir izlemekle birlikte dénemsbada
ylizde 6,6 olan diticaret agiinin milli gelire orani dénem sonunda yiizde 3,Iraka
gerceklgmistir. 1987 yilina kadar carglemler fazla verirken izleyen yillarin 6nemli
bir béliminde carislemler acgik vermitir (DPT, 2002: 2).

Tablo : 1'e gore, ihracat 1990 yilindaki 12,9 milydolar diizeyinden 2007
yilinda 107,2 milyon dolar diizeyine yiiksejtiii Ihracattaki yillik ortalama agtorani
yizde 12 dolayinda gercekiwistir. ithalat 1990 yilindaki 22,3 milyon dolar
dizeyinden 2007 yilinda 170 milyon dolar duzeyitiksglmitir.

Arz ve maliyet keullarindaki iyilsmeye bgli olarak ihracat; 2004 yilinda,
tarihinin en yiiksek artini gostermitir. Ozellikle enerji ve gguicii maliyetlerinin dgiik
seviyelerde devam etmesi ve verimlilik @rfTL'deki degerlenmeye r@gmen firmalarin
uluslararasi piyasalardaki rekabet gicunin devasagtamis, boylece ihracat aglar
devam etmitir. Bununla birlikte diinya ekonomisindeki ggeime gilimi ve ihracat
fiyatlarindaki yiiksek ihracat argini desteklemkir (TUSIAD, 2004:78). Ancak
ihracattaki yillar itibariyle arflara r&men, ithalattaki daha biyik atar ihracatin
ithalati kagilama gilimini azaltmis ve dg ticaret aggini buyutmitair.

Tarkiye'nin ticarete olan kamliigi Tablo : 1'de go6steriimektedir. Bi@ci
sttunda bgimlilik oraninin (ithalat-ihracat toplaminin nomir@SMH’ya bélinmesi)
1990-2006 yillar1 arasinda agitigorilmektedir. Bu durum ilgili yillar arasinda rkiye
ekonomisinin dy ticarete ylksek derecedegoali olduzunu gdstermektedir. Tabloya
gore Turkiye'nin dga kagl mali bggimhligi 2006 yilina kadar artmasinagraen 2007
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yilinda bu aryta 6nemli sayilabilecek bir azalma godzlenmektediu azalmada
ihracatta ve GSMH'daki adarin etkisi blyuktr.

Tablo: 1
Tarkiye’nin Ba gimhlik Orani, 1990-2005
Yillar GSMH ihracat ithalat Bagimhilik
(Milyon $) (Milyon $) (Milyon $) Orani
(a) (b) (c) [(0)+(c))/(2)

1990 152 393 12 959 22 302 0,2313
1991 152 352 13 593 21 047 0,2273
1992 160 748 14714 22871 0,2338
1993 181 994 15 345 29 428 0,2460
1994 131 137 18 105 23270 0,3155
1995 171 979 21637 35709 0,3334
1996 184 724 23 224 43 626 0,3618
1997 194 360 26 261 48 558 3,8495
1998 205978 26 973 45921 0,3538
1999 187 664 26 587 40 671 0,3583
2000 201 463 27774 54 502 0,4083
2001 144 607 31334 41 399 0,5029
2002 182 929 36 059 51 553 0,4789
2003 238 409 47 252 69 339 0,4890
2004 301 636 63 167 97 539 0,5327
2005 365 863 73 275 116 351 0,5182
2006 399 673 85534 139 576 0,5632
2007 658 786 107 215 170 057 0,4208

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu, Haber Bilteni, PiTicaretistatistikleri, Sayi: 37, Ocak-2006
ve (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?tb_id=55&ust=16).

I) TEOR iK CERCEVE

Husted (1992) ve Fountas, Wu (1999), 1967-1989 9741994 ddnemlerini
ceyrek donem verilerini kullanarakskgitinlemeyi Amerika Birlgik Devletleri
perspektifinden incelenlerdir. Fountas ve Wu uzun dénemshiiyi bulamazken,
Husted uzun donem gkiyi destekleyen kanitlara uanistir. Bahmani-Oskee (1994),
Avustralya ithalat ve ihracatlari arasindaki uzudnemli yakinsamayi ele alarak,
Avustralya ds hesaplarinin  makroekonomik politikalara etkgimi incelemitir.
Esbutinleme uygulamasi, Avustralya ithalat ve ihracatininggkte gbitiinleme
katsayisinin birlgneye ¢ok yakin olarak skedtinlemis oldusunu gdsternsiir.
Bahmani-Oskee ve Rhee (1997) ceyrek dénem veiilevitanarak Kore'nin ithalat ve
ihracatinin  Johansen-Juselius tgkmé bali olarak ebutinlgmis ve ihracat
Uzerindeki katsayinin pozitif olgunu bulmglardir. Bu da Kore’nin uluslararasi bitce
sinirlamalarini ve déviz kuru oranini ihlal etmgdi gostermektedir.



Tirkiye'ninfthalat velhracatinin Ebitinleme Yontemile Analizi / 217

Son zamanlarda Arize (2002), benzer durumu testeleticin 1973-1998
doénemini kapsayan ¢ceyrek donem verilerini kullakd@ OECD ve gejimis Ulke icin
ayni soruyu test etgtir. 50 Ulkeden 35'inin ithalat ve ihracatinin araa
esbutinleme iliskisinin varligini ve 35 dlkeden 31'inin pozitif ihracat katsayesi
sahip oldgunu bulmytur. Narayan ve Narayan (2005), 22 az geil§ tlkenin 1960-
2000 wyillarina ilgkin verileri ile ayni sinamayi sbitinlgmede sinirli sinama
yontemini kullanarak yaprgardir. 22 lkeden sadece 6'sinin ithalat ve ihnaca
esbutinlemis olmadgl sonucuna varmglardir ve ihracat katsayilari da 1'den kuguktir.
Tang ve Alias (2005), 2islam konferansi Orgutiine iiye uluslar icin ithakilvacatin
esbitiinlemis olup olmadgini incelemglerdir. Esbutiinleme ve birim kok testi
sonuglari sadece dort ulkenin (Benin, Burkina Fa&mmerun ve Guyana) ithalat ve
ihracatinin gbutinlgmis oldusunu gostermektedir. Bu bulgular, déviz kuru ve
makroekonomik para ve maliye politikalarinin uzu®ndmde dlkelerin ticaret
dengelerinin gedtirilmesi acisindan etkili olabilegni gostermektedir. Cer tlkeler
ise (ithalat ve ihracati arasindgbétiinleme olmayan), doviz kuru ve uluslar arasi
bitce kisitlamalarini ihlal etmektedirler.

Husted (1992), kiicik ve acik bir ekonomiygkiln ithalat ve ihracat arasinda
uzun doénemli ikkiyi ifade eden basit bir teori gelirmistir. Teorinin belirli 6zellikleri
su sekilde karakterize edilebilir: i) Karma mallarinefim yetengi ve ihracati ii)
Devletin olmamasi iii)ithalat ve ihracat arasinda uzun dénemikkifin varligini
destekleyen uluslararasi fonlara tiketicilerin sakalirligi BOyle bir ekonomi igin
tiketicinin cari dénem butce kisiyagidaki gibi olacaktir:

Co=Yo+Bo—1o—@+1y)B, 1)

1 no.lu denklemde, Co cari tiiketimi, Yo Uretimi, Bozitif veya negatif d&er
alabilen tiketiciye veriimeye hazir olan uluslagraor¢clanmanin miktarini, 1o
yatirimi, ro bir dénem diinya faiz oranini, (1 +BQ)balangictaki bor¢ miktarini
(Ulkenin ds borcuna kanhk gelen édnceki donem borcu) gostermektedir. Demk(1)
bitce kisiti ekonominin donemler arasi butce kid#n kombine edilen her bir dénem
icin gegerlidir. Test edilebilir bir denklem elddebilmek igin Husted (1992) bir takim
varsayimlarda bulunngtur. Bunlar ithalat ve ihracatin kaymali rassal piirtyds
izledigi ve dunya faiz oraninin ortalama r ile dgma oldgudur. Test edilebilir
denklemsu sekilde verilmistir:

IM, =@y + Y EX, +¢€, (2

Burada IM mal ve hizmetlerin ithalati, EX mal vezimetlerin ihracatidir.
Ekonominin gegcici bitce kisitini kalayabilmesi icin W1, 1'e ait olmalidir ve st
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durgzan olmalidir. Bununla birlikte,ger W1, 1'den kiglk olursa ve ticaret akGayri
Safi Milli Haslla (GSMH)'ya goreceli olarak ifadedilirse ekonomi bitce kisitini
karsilamada bgarili olamayacaktir. Denklem (2)'d&¢o ve W1 ebitunlstirici
vektordeki yapisal dgsikliklerden dolayr zaman icinde gigiklik gosterebilir.

) VER I VE YONTEM

Makaledeki uygulamalarda Tuirkiye Cumhuriyeti MerkeBankasi'nin
Elektronik Veri D&itim Sistemi (EVDS), B Ticaret Geni Ekonomik Kategorileri
Siniflamasina Gore (BEC), 1990:01-2007:12 donerhkathalat-ihracat veri setleri
kullaniimistir.

Denklem (2)'deki dgiskenler arasinda uzun dénem denggkisinin olup
olmadginin belirlenebilmesi agisindan Engle ve Grang8B{) tarafindan gaetiirilen
esbitiinlemeye ilgkin genel konseptin uygulanmasi gereklidisbE&lnleme durgan
olmayan zaman serileri arasindakisklnin analizine dayanan istatistiksel bir
kavramdir. Engle ve Granger (1987)'a goére, zamansiselarak gdsterilen bir
ekonomik dgisken, kapsamli olarak @dabilir ve bu serinin bazi ciftlerinin ¢cok fazla
uzaklgmayacaksekilde hareket etmesi beklenebilir. Bununla bidilgeriler ayri ydéne
dogru suruklenmezler. Belirgin bir bicimde ekonomilotiebdyle serileri bir arada
tutacak gucleri dnermektedir. Bigkenlerin bitinlgik olup olmadiklarinin test
edilmesi, bir sistemin uzun dénemde dengede olo@aginin ekonomik sonuglarini
tahmin etmek veya dinamik modeli tahmin etmedenedhipotezleri test etme
acisindan dnemli olabilmektedir (Engle ve Gran@@g7: 251-252).

Duragan olmayan seriler stokastik sirec (birim kok) mgektedir. Ozellikle
birim kok iceren zaman serilerindekoklar sureklidir ve busoklar serilerin uzun
doénemli seviyesini déstirmektedirler. Boylece denklem (2) dgen uzun donemli bir
iliskiyi tanimliyorsa “ithalattaki stokastik gdim ile ihracattaki stokastik @limle
iliskilidir’ seklinde yorumlanabilir. Yani dengeden sapmalarssdubile, sapmalar
ortalamaya yakkacaktir.

IV) UYGULAMA SONUCLARI VE YORUM

Birim kok testleri ekonometri de zaman serileridirgzanliginin sinanmasi igin
kullanilan testlerdir. Dugganlik bir zaman serisinin zaman icinde varyansimen
ortalamasinin dgsmemesidir. Bu makalede dganlik sinamasi icin Augment
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilngtir. Bir serinin birim kdke sahip olmasi
serinin durgan olmadgini géstermektedir.

AY, =aY,, +U, 3)
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Ho = a = 0Seriler durgan deildir.
H;=a < 0 Seriler durgandir.

Degiskenlere ilgkin Augment Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi soglar
Tablo : 2'de gosterilngtir. Degiskenlerin durganligi ADF testi ile yapilmaktadir.
Elde edilen ADF testi sonuglari “tim glgkenlerin birinci sira farklari dugandir’
sonucunu vermektedir. Dickey-Fuller birim kok tesii a=0 6nsavini sinamak icin
ekonometri programlarinda hesaplanan Dickey-FulierMacKinnon gik degerleri
karsilastirihr. Eger t istatistgi DF'nin ya da MacKinnon DF'nin gk t degerinden
biytikse zaman serisinin dgea oldgunu ileri siren dnsav red edilmez. gdgkenin
gecikmeli dgerlerinin eklendii modellerde uygulanan Dickey-Fuller testine
Gelistirilmis (Augmented) Dickey-Fuller testi denir (Charemza eadman, 1999:
101).

Tablo : 2
ADF Birim Kok Testi Sonuclari
Degisken Duzey 1(0) I. Sira Fark 1(1)
EXP (ihracat) -2.981524 6.324215 | Sabit ve Trendsiz
IMP (ithalat) -3.091162 5.218315 | Sabit ve Trendsiz

Not: o 0012-4088 00.05 -3.43

Degiskenlerin birinci farklarinin duggan olmasi gbitiinleme analizinde
kullaniimalarini sglamaktadir. Ebutinlgme iliskisinin varlgi icin birincil kosul her
iki degiskenin birinci farklarinin durgan olmasidir. Ebltinlgme teorisine gore,
dengeden bir sapma olglinda dengeye tekrar donilebilmesi veya dengeden
sapmalarin gecici olmasi ancakb@étiinleme iliskisi mevcut iken mimkindir. Bu
nedenle ger durgan olmayan déskenler gbutinlemisse, dgiskenlerin farklarinin
alinmalari uygun daldir. ikinci kosul ise bu dgiskenler kullanilarak yapilan
regresyon sonucunda tahmin edilen hata teriminiigénin durgan olmasidir.

Tablo : 3 ve 4’te yer alan LCIMP ve LCEXP gosteeni| ithalat ve ihracata ait
zaman serilerinin logaritmasinin aligd gostermektedir ve dizey ghrlerine
indirgenmi yeni degiskenleri ifade etmektediiki ayri denklem tahmin edilrgtir. Bu
durum ithalat ve ihracatin hem gpml hem de bgmsiz dgisken olarak tahminine
imkan vermektedir.
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Tablo : 3
(IMt = Wo+¥1EXt+set) Model Tahmin Sonugclari

LCIMP = 1.603 + 0.941*_.CEXP
tistatistzi  (3.7876) (42.6673)

R-Kare 0.905536 Duoeatson ist. 0.639314
F-istatistgi 1824.357 Akaike bilgiteri  -0.826450
Tablo : 4

(EXt = Yo+¥1 IMt +&t) Model Tahmin Sonuglar

LCEXP = 0.269 + 0.962*LCIMP
tistatistzi  (0.6087) (42.6673)

R-Kare 0.905039 Durbiratédbn ist. 0.614236
F-istatistgi 1824.357  Akaike bilgiteri  -0.804432

Her iki modelin de Durbin-Watson test istatistsonuclarinin (DW Model 1=
0.639314 DW Model=0.614236 ) Engle ve Granger (1980)'daki CRDW kritik
degerlerinden blyik olmasi ithalat ve ihracat araskndsbitinleme iligkisini
dogrular niteliktedir. ikinci asama olan artik (residual) gerlerinin birim kok testi
sonuglari gagida gosterilmektedir.

Tablo: 5
Modelleri Artik (residual) De gerlerinin ADF Birim Kok Testi Sonuclari
Degisken Kritik De ger
Resid01 (IMP) 6.051240 (Sabit ve Trendsiz) %l -2.5763
%5 -1.9414
%10 -1.6165
Resid02 (EXP) -5.883416 (Sabit ve Trendsiz) %l -2.5763

%5 -1.9414
%10 -1.6165

Artiklarin birim kok testi sonucu ADF derlerinin de Engle ve Granger (1987:
269)'daki ADF kritik deserlerinden biyik olmasi dsslditiinleme iliskisine kanit
niteligindedir. Durgan olmayan déskenlerden olgan sistem uzun dénem denge
noktasina sahiptir. Kisa donemde birbirlerindenklfathareket ediyor goriinen
degiskenler, aslinda ayni stokastik trendi payhaktadir ve uzun dénemli bir dengeye
sahiptir.
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Hata diizeltme (error-correction) modeli,gd&enler arasindaki uzun dénem
dengesi ile kisa dénem dinamikleri arasinda ayiyapmaya ve kisa dbénem
dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla kullaniimaksad Granger (1988: 199-211),
degiskenler @ butunlgik oldugunda Standart Granger Nedengétli gecerli
olmayacgini, bu durumda seriler arasindaki nedensellik izimh Hata Dizeltme
Modeli cercevesinde (Error Corection Model) yapsémman daha uygun olagani
belirtmistir.

Seriler arasindaki uzun doénem skii belirlendikten sonraki samada
uygulamada takip edilen yol, s6z konusu serilesiadaki nedensellik gkisini ve
yonuni saptamaktir. Hata dizeltme modeli bu amgelatiriimis olup, degiskenler
arasindaki uzun dénem dengesi ile kisa dénem didarnarasinda ayirim yapmada ve
kisa dénem dinamiklerinin belirlenmesi amaciylakddlaniimaktadir (Enders, 1995:
365-366).

Degiskenler arasinda uzun dénemkisinin varligl s6z konusu oldtunda bile
kisa donem sapmalar glgkenler arasinda olabilir. Hata Dizeltme modeli haak
dénemde meydana gelen sapmalarin ne kadar sukizieltildigini s6ylemektedir.
Hata dizeltme modelinde uzun doénemgkibinden elde edilen artik derlerden
(residual) hangisinin uyum hizi olarak kullanilgeea karar verebilmek icin
denklemlerden elde edilen tghm deserlerine bakilmalidir. S6z konusugilgkenler
arasinda kisa doénemde bir denge olup olthatata dizeltme modeli yardimiyla
incelenebilmektedir. Hata diizeltme modelinin géster

K K
AM =B, +6ZAEXt—k +¢ZAM t-k U T U

i=1 i=1

kK k
AEX, =By +6ZAEXt—k +¢ZAM tk FU U

i=1 i=1

Hata dizeltme modelinde, sistemdekigigkenlerin kisa dénem dinamikleri,
dengedeki sapma tarafindan etkilenirler. Bu modeldegzan olmayan d#éskenlerin
farklari alinir ve aciklayici ggskenler arasina uzun dénem dengeye uygimdey!
yansitan bir hata diizeltme parametresi ilave edRié@gresyon denklemlerinde; y1es
bitinleme denklemlerinden elde edilen hata terimlerinim gecikmeli dgerini
gostermekte ve hata dizeltme terimi olarak adlanthktadir. Hata diizeltme terimi,
model dinamiini dengede tutmaya yarar vegikenleri uzun donem denge ggine
dogru yakinlgmaya zorlar. Hata dizeltme teriminin katsayilariistatistiksel acidan
anlamli gitkmasi, sapmanin varhi gosterir. Katsayinin buyukit ise uzun donem
denge dgerine d@ru yakinlgma hizinin bir géstergesidir. Uygulamada, hata Itiimee
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teriminin negatif ve istatistiksel acidan anlamlimasi beklenir. Bu durumda,
degiskenlerin uzun doénem denge g#eine dgru hareketinin  olaga ifade

edilmektedir. Denge durumundan kisa dénemli sapmhéta dizeltme teriminin
katsayisinin buyukgiine bl olarak dizeltilecektir.

t istatistik dgeri en yiksek olan denklem uyum hizi olarak seditiite Hata
diizeltme mekanizmasinin glumu icin bu katsayilar sifirdan farkli olmaldirefklem
(6) ve (7)'ye gore elde edilen katsayilar, iki diemi icin sifirdan farklidir. Katsayilarin
negatif karetli olmasi, kisa donemli dengesizliklerden deegelgiru yonelme
oldugunu ifade eder. Hata dizeltme teriminin katsaymsifffiil) istatistiksel acidan
anlamli ¢ikmasi, sapmanin vgrhi gosterir.

LCIMP = 1.602 + 1*RESIDO1(-1) + 0.932LCEXP(-1) (6)

LCEXP= -1734+1.0635*RESIDO1(-1)+1. 0635*LCIMP(-1) 7)(

Hata dizeltme katsayisinin 1'den kucguk olmasi sistedengeli oldgunu,
negatif aretli olmasi da dengeden sapmanin olmasi haliakeart dengeye dou
hareketin oldgunu gostermektedir. Bér bir ifadeyle hata dizeltme mekanizmasi
calismaktadir (Bozkurt, 2007: 166). Hata dizeltme madle ait uyum katsayisi
(hata dizeltme katsayisi) yukarida gosteriimektddata diizeltme mekanizmasinin
olusumu icin bu katsayi sifirdan farkli olmalidir. Bugére elde edilen katsayi, iki
denklem icin de sifirdan farkhidir ve iki gigken icinde pozitif §arete sahiptir.
Katsayinin birden biyuk olmasi (1.06), sistemingésiz oldgunu, pozitif garetli
olmasi ise, dengeden sapmanin olmasi halinde tdkrageye dgru hareketin olmag
anlamina gelmektedir. Yani, kisa donemli dengddealin dengeye dgru yonelme
yerine dengeden uzaklaa (iraksama)@iminde oldusunu gostermektedir.

SONUGLAR

Turkiye ekonomisi icin 1980 sonrasi dénem 6zelliddeticaret acisindan biyuk
onem taimaktadir. Bu donemle birlikte ekonomik biytime tgjiainde yganan buytk
degisimle birlikte dsa acik blylime sireci damistir. Bu sirec ile birlikte, temel
olarak, verimlilikte ary sglanmasi ve ekonominin rekabet gucunin artiriimasi
planlanmgsa da bulylk di ticaret aciklari gindeme gektir. 1990-2005 arasi
donemde ihracattaki yillar itibariyle afara ra&gmen, ithalattaki daha buytk atar
ihracatin ithalati kgrlama eilimini azaltmis ve dg ticaret agiini blyutmigtir.
Tuarkiye ithalat ve ihracat rakamlari arasindakgkilide uygulanan goutinlgme ve
hata duzeltme modelleri yardimi ile gilan sonuclarla paralellik géstermektedir.

Bu makalede ithalat ve ihracat arasindaki uzun ohfindi ski esbltiinleme
yontemi kullanilarak incelenmektedir. Asil gmailmak istenen Turkiye ithalat ve
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ihracatindaki kisa dénem dengesizliklerin uzun dédae sirdirilebilir olup
olmadgidir. Makaleden elde edilen bulgular Turkiye ithala ihracatinin uzun dénem
dengesinde birkgne &ilimi gdstermedgini ve ticaret dengesizliklerinin ve cari &m
surdurtlebilir olmayip dengeden irakgadi (uzaklgtigini) dasrulamaktadir. Bu
bulgu, Tuarkiye ¢ ticaret aciklarinin ilgili dénem icin surdurilemezdugunu
gostermektedir. Bu nedenleddviz kuru ve makroekonomik para ve maliye
politikalarinin uzun dénemde Turkiye'nin ticaretngelerinin geltiriimesi acisindan
etkili olabilecegini sdylemek mimkiin dgldir.
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