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VERGI GELIRLERI VE KAMU HARCAMALARI ACISINDAN
ENFLASYON: TANZI VE TERS TANZI'ETKILERI

A. Tarkan CAVUSOGLU"

Ozet:

Bu ¢alisma, Tanzi etkisi olarak adlandirilan enflasyonun reel vergi gelirleri
iizerindeki etkisi ile ters Tanzi etkisi olarak adlandirilan enflasyonun reel kamu
harcamalart iizerindeki etkisini konu etmektediv. Cahgmada, enflasyonun biitge
dengesi iizerindeki etkisi, Tanzi ve ters Tanzi etkileri kapsaminda ekonometrik
bir yaklasimla incelenmeye calisilmistir. Elde edilen ampirik bulgular, 1987-
2003 déneminde Tiirkiye ekonomisinde yasanan yiiksek enflasyonun, hem vergi
gelirlerinin hem de kamu harcamalarinin reel degerini azaltict etkilere sahip
oldugunu géstermektedir. Aym zamanda, ampirik bulgulann, ters Tanzi
etkisinin Tanzi etkisinden daha biyiik oldugunu isaret etmesi, Tiirkiye'de
enflasyonun biitce agiklarimin reel yiikiinii hafifletici bir role sahip oldugu
sonucunu da ortava koymaktadir. VYiiksek enflasyonun, harcamalar ve vergi
gelirleri tizerinde yarattigr Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin simetrik bir sekilde
azalan enflasyon ortanunda da gecerli oldugu varsayimindan yola ¢ilaldiginda,
azalan enflasyon siirecinde wuygulanmast gereken maliye politikalarinin
dngdriilenden daha fazla vergi geliri elde etmeyi ya da kamu harcamalar:
iizerine daha fazla kisitlama getirmeyi gerektirecegi sonucuna varilmaktadur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, vergi geliri, kamu harcamasi, Tanzi etkisi,
ters Tanzi etkisi

INFLATION FROM THE PERSPECTIVE OF TAX REVENUES AND
PUBLIC EXPENDITURES: TANZI AND ANTI-TANZI EFFECTS

Abstract:

This study is an investigation about the effect of inflation on real tax
revenues, i.e. the Tanzi effect and the effect of inflation on real public
expenditures, i.e. anti-Tanzi effect. The effect of inflation on budget balance is
analysed”through an econometric approach in the context of Tanzi and anti-
Tanzi effects. Empirical findings of the study indicate that the high inflation
experienced in the Turkish economy in 1987-2003 periods has a reducing effect
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on the real values of both tax revenues and public expenditures. Also, the
empirical findings pointing out an anti-Tanzi effect greater than the Tanzi effect
imply that inflation in Turkey plays a role in reducing the real burden of budget
deficits. Under the assumption that the Tanzi and anti-Tanzi effects on public
expenditures and tax revenues generated by high inflation are symmetrically
valid also in a disinflation environment, it can be coneluded that fiscal policies
of a disinflation process would involve higher tax revenues and higher cuts in
public expenditures than expected.

Keywords: Inflation, tax revenue, public expenditure, Tanzi effect, anti-
Tanzi effect

GIRiS

Yiiksek enflasyonun birgok iilke ekonomisinde sorun olmaya basladif
1970’lerden ve oOzellikle de 1980°lerin ilk yillarindan itibaren, enflasyon ve biitge
dengesi arasindaki iliskiyi konu alan kuramsal ve uygulamali ¢aligmalarn ilgili
literatiirdeki sayisi hizla artmugtir. Bu galigmalar, biite agiklarinin enflasyon
lizerindeki etkilerini inceleyenler ve enflasyonun biitge dengesi {izerindeki etkilerini
inceleyenler olmak iizere iki sekilde smuflandirilabilir. Bu c¢alismanin kuramsal
dayanagmi olusturan ve enflasyonist finansman siirecinde biitge agiklarinin
siirdiiriilebilirligini konu alan ¢aligmalar, ikinci tiirdeki ¢aligmalar smifinda olup
enflasyon vergisi (inflation tax) kavramunin tartisiimaya baslanmasiyla birlikte gelisme
gostermistir. Bu ¢aligmalarm gelisiminde etkili olan en énemli iki ¢alismanin Bailey
(1956) ve Phelps’in (1973) ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Bailey (1956) enflasyon
vergisinin yarattif1 refah kayiplarimi temel alarak enflasyonist finansman siirecinin
olumsuzluguna dikkat cekerken; Phelps (1973) ve onu izleyen bir ¢ok ¢alisma senyoraj
gelirleri gergevesinde enflasyon vergisi ile vergilerin optimal bir bilesiminin
olabilecegini dne siirmektedirler. Vergi gelirlerinin enflasyonist finansman siirecinde
yaratilan senyoraj gelirlerine yeglenecegini one siiren Bailey’nin (1956) yaklasimim
destekleyen ¢alismalar, enflasyon vergisini, yarattig1 refah kaybi agisindan ele alirken,
Tanzi (1977) ve Tanzi (1978) enflasyonun biitge dengesi tizerindeki olumsuz etkisine
vurgu yapmaktadir. Tanzi’nin ¢aligmalarinda vurgulanan bu olumsuz etkinin nedeni,
vergilerin tahsil edilmesine kadar gegen ortalama siirenin uzun oldugu vergi
sistemlerinde enflasyonun reel vergi gelirlerinde yaratti1 asinmadir. Ilgili literatiirde,
enflasyonun regl vergi gelirleri iizerindeki bu olumsuz etkisi Tanzi etkisi olarak
anmlmaktadir. Ancak, azalan enflasyon ortaminda, bazi Latin Amerika iilke
deneyimlerine dayanarak Tanzi (1989) ve Tanzi (2000) tarafindan da belirtildigi gibi,
Tanzi etkisi tersine igleyerek reel vergi gelirlerini olumlu etkileyen bir unsur olarak da
ortaya ¢ikmaktadir.
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Ote yandan, Tanzi yaklasimina benzer bir yaklasim: kamu harcamalari
agisindan ele alan Conrad (1997), kamu harcamas: gecikme siirelerini temel alarak
enflasyon ile reel kamu harcamalari arasinda da ters orantili bir iliskinin var
olabilecegine dikkat ¢ekmektedir. Conrad’mn fers Tanzi etkisi olarak tamimladig: bu
etki ile biitge dengesinin yiikselen enflasyondan olumlu, diisen enflasyondan ise
olumsuz etkilenebilecegi ileri siiriilmektedir.

Giiniimiizde, yiiksek enflasyonla yasayan iilkelerin sayisimn gittikge azaliyor
olmas: enflasyon ve biitge dengesi iliskisini konu alan ¢aligmalarin éneminin azalmaya
basladigi anlamina gelmemektedir. Zira azalan enflasyon siireci igerisinde, enflasyon
ve biitge dengesi arasindaki iligki, diigen enflasyonun biitge dengesi iizerindeki etkileri
nedeniyle de aym derecede dnem arz etmektedir. Bu cercevede diigiiniildiigiinde, bu
¢aliymanmin amaci, Tirkiye’de yillardan beri siire gelen ve son bir kag yildir diigme
egilimine giren enflasyonun, reel vergi hasilati, reel kamu harcamalan ve dolayisiyla da
biitge agiklar1 ile olan iligkisini ortaya koymak; bir bagka deyisle, Tiirkiye
ekonomisindeki fiyat enflasyonunun biitge dengesi tizerinde Tanzi ve ters Tanzi etkileri
yaratip yaratmadigim ekonometrik bir yaklasim gergevesinde ampirik olarak ortaya
koymaktir. Enflasyon ile hem reel vergi gelirleri hem de reel kamu harcamalan
arasinda uzun dénemli ve ters orantili iligkilerin olup olmadigmmn ortaya ¢ikarilmasinin
ve bu iligkiler icerisinde Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin goreceli biiyiikliiklerinin
belirlenmesinin, artan ya da azalan enflasyonun biitce dengesini nasil etkiledigini
anlayabilmek a¢isindan 6nemli oldugu disiiniilmektedir. Ayrica, enflasyonun biitce
dengesi ilizerinde yarattifi reel etkilerin kompozisyonunun ortaya g¢ikarilmasimin,
gecmiste uygulanan politikalarn daha iyi anlasilmas: ve gelecekte uygulanacak
olanlara da 151k tutmas: bakimundan yararh olacag diigiiniilmektedir.

Bu kapsamda, ¢aligmanin giris boliimiinii izleyen I. Béliim’de, enflasyonun
biitce dengesi iizerindeki etkileri, Tanzi ve Ters Tanzi etkilerinin kuramsal 6zelliklerini
yansitan bir literatiir degerlendirmesi niteliginde sunulmaktadir. Cahsmammn II.
Béliimii’'nde, ampirik incelemelerde kullamlan ekonometrik yontemin kisa bir
aciklamasma, tahminlerde kullamlan modele ve degiskenlerin tamimlarina yer
verilirken, ITI. Boliim’de ekonometrik tahmin sonuglarmma ve istatistiksel bulgularin
iktisadi yorumlarina yer verilmektedir. Caligmamin son béliimii ise, bu ¢aligmanin
bulgularinin ve 6neminin vurgulandigi Sonuglar béliimiidiir.

I) ENF:LASYONUN BUTCE DENGESINE ETKILERI

A) Tanzi Etkisi

Yiiksek enflasyonun ekonomik etkilerini konu eden bir ¢cok galigmada, parasal
biiyiikliiklerin reel degerindeki agmma olarak tammlanan enflasyon vergisi ve bu

sayede elde edilen senyoraj gelirleri, enflasyonist finansman siirecinin olumlu yénleri
olarak ele almrken; bu alanda yapilan dier bir ¢ok caligma, gerek para ikamesi
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(curtency substitution) nedeniyle gerekse vergi sistemlerinin yapisal 6zelliklerinden
kaynaklanan olumsuz etkiler nedeniyle enflasyonist finansmanin biitce agiklarinin
siirdiiriilebilirligini zorlagtirdifim ileri stirmektedir. Enflasyonist finansman siirecinin
olumsuz y6niinii reel vergi hasilati agisindan ele alan Tanzi (1977) ve Tanzi (1978),
nominal gelir esnekligi' diisiik olan bir vergi sisteminde, vergilerin tahsil edilmesine
kadar gegen ortalama siirenin uzun olmasmin yiiksek enflasyonla yasayan
ekonomilerde reel vergi hasilati kayiplann doguracagim ileri siirmektedir. Verginin
tahsiline kadar gegen siireyi, vergilemenin dogdugu an ile tahsilatin gerceklestigi an
arasinda gegen siire olarak tammlayan Tanzi, vergi tahsilatindaki gecikmeyi yasal
gecikme (legal lag) ve ihmale bagh gecikme (delinquency lag) olarak ikiye
aywrmaktadir. Yasal gecikme, mali otorite tarafindan belirlenen ve hi¢ bir cezal
yaptirimu olmayan bir gecikme iken, ihmale bagh gecikme yasal gecikme siiresinden
sonra §denen vergi yikiimliiliklerini kapsamaktadir. Tanzi (1978: 424), gelismis
iilkelerde vergi tahsilatindaki yasal gecikme siiresinin kisa, esnekliklerin yiiksek;
gelismekte olan iilkelerde ise gecikme siiresinin uzun, esnekliklerin diisiik oldugunu
vurgulamaktadir. Tanzi’nin ¢alismalarinda bahsi gegen yasal gecikme stiresi, farkl
vergi tiirlerine ait yasal gecikme siirelerinin, soz konusu vergilerin toplam vergi
gelirleri icerisindeki paylar ile agirliklandirilms bir ortalamasidir’.

Tanzi, vergi tahsilatindaki gecikime siirelerinin uzun oldugu bir vergi sisteminde,
vergi gelirlerinin enflasyonist finansmandan olumsuz etkilendigini vurgularken; Dixit
(1991), enflasyonist finansman ile vergilemenin optimal bir bilesiminin olabilece§ine
ve enflasyonist finansmammn olumsuz etkilerinin vergi oranlarinda yapilacak
diizenlemelerle telafi edilebilecegine dikkat ¢ekmektedir. Dixit, aynt zamanda, vergi
tahsilati ortalama maliyetinin reel vergi hasilatimin artan bir fonksiyonu olmasi halinde,
gecikme stirelerinin uzun oldugu bir vergi sisteminde, optimal enflasyon vergisi
oraninin daha yiiksek olacagim ileri siirmektedir. Bir bagka deyigle, Tanzi, gecikme
stireleri uzun olan bir vergi sisteminde, yarattifn vergi hasilati kayiplan nedeniyle
enflasyonist finansman siirecinin siirdiiriilebilir olmadigimi ve enflasyonun diisiiriilmesi
gerektigini one siirerken; Dixit, vergi geliri kayiplarindan dogan yiikiin, enflasyon
vergisi lizerine kaydirilmasiyla olusacak olan optimal bir bilesim sayesinde,
enflasyonist finansman siirecinin yiiksek enflayonla da siirdiiriilebilecegini ima
etmektedir.  Ancak, daha sonra, Tanzi (1992)'nin Dixit (1991)e atfen yazdif
makalede, Dixit’in kuramsal modeli ger¢evesinde séz konusu edilen optimal bilesimin,
hem vergi pratigi agisindan hem de vergi yasalarim degistirecek olan politikacilarin
tercih ve becerileri agisindan uygulanabilirliginin  olmadift ileri siirlilmiigtiir.
Mourmouras ve Tijerina (1994) ise c¢alismalarinda Dixit modelinin bir baska
uyarlamasim kullanarak, kamu harcamalarimn Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH)
icindeki paymn belirli bir esik degerin altinda oldugu ve vergi sistemindeki tahsilat
gecikmelerinin diger ekonomilere gére uzun oldugu ekonomilerde, optimal enflasyon
oraninin diisiik olmasi gerektigini ortaya koyarak Tanzi’nin goriglerini kismen
desteklemislerdir.
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Her ne kadar, Tanzi’nin ¢aligmalarinda, hesaplanabilir olmasi nedeniyle
yalnizca yasal gecikmelere yer verilmis olsa da, enflasyonist finansman siirecinin reel
vergi hasilat: iizerinde yarattigi aginmalarda ihmale bagli gecikmelerin de énemli bir
role sahip oldugu géz ardi edilmemelidir. Ozellikle, ihmale bagl gecikmelerin cezai
yaptmmlarinin  enflasyona karst endekslenmesinin miikemmel olmadigi vergi
sistemlerinde, cezalann yaptiim giicliniin olmamas: vergi miikelleflerinin vergi
odemelerini ertelemelerine neden olmaktadir. Ancak, vergi sisteminde, kaynakta ve
artan oranli olarak vergilendirilen gelir vergilerinin agirlikta olmasi durumunda, artan
enflasyonun mali siiriiklenme (fiscal drag) kanaliyla vergi gelirlerinde artiga neden
olup, olasi Tanzi etkisini zayiflatmasi ya da ortadan kaldirmasi da s6z konusu olabilir.

B) Ters Tanzi Etkisi

Ters Tanzi etkisi olarak adlandinilan, enflasyonun reel kamu harcamalan
tizerindeki etkisi ise, ilk defa Conrad (1997) tarafindan Tanzi etkisi benzeri bir tanimla
ortaya koyulmugtur. Conrad, Tanzi etkisinin ortaya ¢ikmasinda rolii olan gecikmeye
benzer bir gecikmenin kamu kesiminin harcama siirecinde de séz konusu oldugunu ileri
siirmektedir. Buna gore, ters Tanzi etkisini ortaya ¢ikaran harcama gecikmesi, harcama
taahhiidiiniin ya da sézlesmenin yapildig1 an ile harcamanin gerceklestigi an arasinda
gecen zaman aralifidir. Enflasyonist ortamlarda, harcama gecikmesinin uzun olmasi,
kamu harcamalarmin reel degerini azaltan bir etkiyi beraberinde getirmektedir.
Boylece, artan enflasyon, mal ve hizmetler i¢in yapilan demelerin reel degerinin mal
ve hizmetlerin reel degerinden daha diisiik kalmasina neden olarak, kamu kesiminin
mali durumunda géreceli bir iyilesme yaratmaktadir (Conrad, 1997: 251). Ters Tanzi
etkisine benzer bir etkiyi Patinkin (1993: 115), Israil ekonomisinde yasanan
deneyimlerden yola ¢ikarak tamimlamaktadir. Patinkin, enflasyon ile reel kamu
harcamalari arasmndaki bu ters orantili iliskiyi, Israil’de ozellikle koalisyonlarla
yonetilen hikiimetler déneminde ¢esitli bakanlbklarin harcama taleplerinin
reddedilememesi yiiziinden, enflasyonun reel kamu harcamalar1 miktarim azaltici bir
arag olarak goriilmesi ile iligkilendirmigtir. Ters Tanzi etkisinin goz ardi edilmemesi
gereken bir bagka ydnii ise, azalan enflasyon ortamunda kamu harcamalarinin reel
degerini artirmak suretiyle biitge dengesini olumsuz etkilemesi ve istikrar
politikalarimin baglangi¢ maliyetini artiran bir unsur olarak ortaya ¢ikmasidir.

Enflasyon ve reel kamu harcamalari arasindaki ters orantili iliski, Conrad
(1997)'mm  harcama gecikmesi yaklasim cer¢evesinde ele alindifinda, kamu
harcamalarimin  gecikme siireci her harcama kalemi ig¢in farkli bir 6zellik
gostermektedir. Kamu kesiminin mal ve hizmet alimlarinda ¢ok daha belirgin olarak
ortaya ¢ikan bu gecikme siireci Sekil : 1°deki gibi 6zetlenebilir. Sekil: 1°de, mal ve
hizmet alimlan i¢in yapilan sézlesmede fiyatin belirlendigi anla 6demenin yapildigi an
arasinda gegen zaman, harcama gecikmesi olarak tanimlanmaktadir.
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Yiiksek enflasyona sahip iilkelerde biitge harcama kalemlerinin &nemli bir
boliimiinii olusturan iicret, maas ve transfer ddemeleri olarak yapilan harcamalarin
ortalama gecikme siiresi ise, licret veya ayliklarin belirlendigi sozlesme tarihi ile
stzlesmenin gegerli oldugu doénem igindeki aylik &deme giinlerinin ortalama
uzunluguna ve sézlesmelerin ne kadar sik yenilendigine (endgksleme derecesine) bagh
olarak degismektedir. Kamu kesimi biitcesi igerisinde, harcama gecikmesi kavraminin
en zor tammlandigi harcama kalemleri ise yatinm harcamalann ve borg faizi
odemeleridir. Yatinm projelerinde performansa bagh ara &demelerin olmasi ve
yatinmlarin {iretime doniigmesi siirecinin ¢ogu zaman uzun ve degisken bir siireg
olmasi, yatinm harcamalar1 gecikme uzunlugunun ongériilmesini giiclestirmektedir.
Ote yandan, biitge icindeki i¢ ve dig borg faiz harcamalarindaki gecikmenin
uzunlugunun belirlenmesi de borg¢larin vade yapisindaki cesitlilikten &tiirii karmagsik
hale gelmektedir.

Harcama gecikmesi uzunlugunun hesaplanmasimin, vergi toplama gecikmesi
uzunlugunun hesaplanmasma gére oldukga karmagik bir yap: icermesinden olsa gerek,
literatiirde bu konuda bilinen tek ¢aligma Conrad (1997) tarafindan yapilmis olan
caligmadir. Bu calismada, iilkelerin kurumsal gelismiglik diizeylerinin yiikselmesiyle
toplam harcamalann gecikme uzunlugunun kisaldigi sonucuna vanimaktadir. Conrad
(1997: 238), harcama ve ddeme sistemlerinde eksiklikleri olan bazi gelismekte olan
iilkelerde, gecikme uzunlugunun 15 ila 30 hafta arasinda degistigini ifade ederken,
daha gelismig sistemler kullanan orta gelir diizeyinde yer alan bazi gelismekte olan
iilkelerde ise gecikme uzunlugunun 10 ila 20 hafta arasinda degismekte oldugunu tespit
etmigtir. Ote yandan, Conrad, sanayilegmis ve tam anlamiyla gelismis diyebilecegimiz
harcama ve ddeme sistemine sahip iilkelerde ise harcamalardaki gecikme uzunlugunun
8 ila 16 hafta arasinda degistigini 6ne siirmektedir.

C) Tanzi ve Ters Tanzi Etkilerinin Toplam Etkisi

Yiiksek enflasyon ile biitge aciklari arasindaki iliskiyi konu alan literatiirde,
senyoraj gelirlerinin ve Tanzi etkisi ile ortaya ¢ikan reel vergi hasilatt kayiplarinm
ekonomi iizerindeki toplam etkisinden ¢okca soz edilmesine ragmen, enflasyonun reel
kamu harcamalarim azaltic1 etkisinden yeterince s6z edilmemigtic. Yapilan ¢aligmalar,
yiiksek enflasyon ortamnda vergi hasilatindaki reel asinmanin senyoraj gelirlerinin ¢cok
tizerinde olduguna dikkat ¢ekerken, kamu harcamalarinda ortaya ¢ikan reel agimmmanin
etkisini gozard:_etmiglerdir. Bilindigi kadariyla bu konuda yapilan tek g¢aliymanin
sahibi olan Cardoso (1998)'ya gore, 1980°ler ile 1990°larin ortalamna kadar
Brezilya’da ve 1985 oncesi Israil’de yasaman uzun siireli yiiksek enflasyonun
hiperenflasyona doniismemesinin nedeni Cardoso’nun Patinkin etkisi olarak
adlandirdi: ters Tanzi etkisinin Tanzi etkisinden daha biiyiik olmasidur.
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Ters Tanzi etkisinin Tanzi etkisinden biiyiik oldugu enflasyonist ekonomilerde
yapisal mali sorunlarin ¢ogunlukla gélgede kalmasi nedeniyle, enflasyonun diigiiriiliip
ekonomik istikrara ulasildigi diisiiniilen bir ortamda, biitge dengesinde meydana gelen
reel iyilesmenin beklenen diizeylerde gerceklesmemesi séz konusu olabilir. Ayrica,
enflasyonun diisiiriilmesi siirecinde, nominal faizlerin diisiis hizinin enflasyonun diisiis
hizinin altinda kalmast nedeniyle reel faizlerin diigmemesi ve faiz harcamalarinin biitge
igindeki reel yiikiiniin azalmamasi; enflasyonun harcama gecikmeleri nedeniyle kamu
harcamalarimin reel biiyiikligi tizerinde yarattifn olumlu etkinin ortadan kalkmasi;
kamu bankalarimin enflasyonla perdelenen zaaflarinin diisen enflasyonla birlikte agiga
¢ikmasi ve bu zaaflardan dogan maliyetlerin kamu kesimi kaynaklariyla finansmanina
bagvurulmas: gibi nedenlerle artan kamu harcamalan, vergi gelirlerindeki herhangi bir
iyilesme ile dengelenemedigi taktirde, biitce dengesinde beklenen iyilesme
gergeklesmeyecektir. Ote yandan, Tanzi etkisinin giigli oldugu bir ekonomide ise
diisen enflasyon reel vergi gelirlerini olumlu etkileyerek biitce agiklarim azaltan bir etki
yaratacaktir. Nitekim Tanzi (1989: 648) ve Tanzi (2000:5), Arjantin, Bolivya, Peru ve
Israil’de uygulanmis olan heterodoks istikrar politikalari sonucunda enflasyonunun
yavaslamasimn vergi gelirlerinin GSYTH igindeki paymi artiran sonuglarina dikkat
cekerken, yasal gecikme siirelerinin kisaltildig ve vergi yiikiimliilitklerinin enflasyona
karst endekslendigi Brezilya’da, Cruzado Plan’i gergevesinde uygulanan istikrar
politikalarmm diger iilkelerde oldugu gibi vergi hasilatim olumlu etkilemedigini
vurgulamaktadir

Ozet olarak, yiiksek enflasyonun yasandigi dénemlerde ters Tanzi etkisinin
Tanzi etkisinden giiclii olmasi kamu kesimi mali dengesini olumlu etkilerken,
enflasyonun diisiiriildiigii dénemlerde bu denge olumsuz etkilenebilir. Tanzi ve ters
Tanzi etkilerinin net etkisinin 6ngoriilebilmesi, ozellikle azalan enflasyon siirecine
girmis ekonomilerde para ve maliye politikalarmimn giivenilirliklerinin siirdiiriilebilir
olmasi agisindan énemli bir unsurdur.
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II) EKON OMETRIK YONTEM, MODEL VE VERILER

A) Yéntem

Bu ¢alismada, Tanzi etkisi, enflasyon ile reel vergi gelirleri arasinda; ters Tanzi
etkisi ise enflasyon ile reel kamu harcamalan arasinda herhangi bir uzun dénem
iligkisinin var olup olmadifinin incelenmesi yoluyla ortaya lEoyuthktadlr. Bu uzun
dénem iligkilerinin tahmin ve smamalarinda, Johansen (1988) ve Johansen (1991)
tarafindan literatiire kazandirilan en ¢ok olabilirlik (maximum likelihood) yaklasimima
dayanan egbiitiinlesme (cointegration) ydnteminden yararlamlmistir. Bu ybntemin
temelini olugturan,

Zy A2 FAYZ s Fann A AT U, u, ~IID(0, %) (1)

seklinde ifade edilen vektdr otoregresyon (Vector Autoregression - VAR)
modelde, z, n adet duragan olmayan i¢sel degiskenden olusan nx1 degisken vektoriine
karsihik gelirken, A’larin her biri nxn biyiikligiindeki parametre matrislerini ifade
etmektedir. Denklem (1) ile ifade edilen VAR modelinin, vekidr hata diizeltme modeli
(Vector Error-Correction Model - VECM) seklinde yazilmas ile elde edilen

Az, =T\Az_ +T5Az, 5 +....+Tlz,_  +u, 2

modelindeki TT (T1 = af') katsayr matrisinin tahmin edilmesi, bir taraftan uzun
donem denge iliskilerini yansitan B katsayilarin, diger taraftan da degiskenlerin uzun
donem dengesinden sapmalarinin uyum hizimi gdsteren o katsayilarmin tahminini
olanakli kilmaktadir. TI matrisindeki dogrusal bagimsiz siitun sayisi, n adet duragan
olmayan degiskenin dogrusal bilesimlerinin duragan olan r adet uzun donem denge
iligkisine, diger bir ifadeyle r adet esbiitiinlesme vektdriine esittir. Duragan olmayan
degiskenler arasinda herhangi bir esbiitiinlesmeden sdz edilebilmesi icin 1 < r <n
kosulunun saglanmasi gereklidir. IT matrisindeki 1 ile ifade edilen olasi duragan
iligkilerin sayisinn belirlenmesi, en ok olabilirlik yaklasmu ile yapﬂan goziimde
tahmin edilen n adet 6z degerden (eigen value) (lplz >7\. ) istatistiksel
anlamlilifa sahip olan en yiiksek 0z degerlerin sayisimn belirlenmesi ile
gerceklestirilir. Bu saymn belirlenmesinde kullanilan en gecerli sinama istatistigi
Johansen tarafindan gelistirilen ‘iz’ (trace) istatistigidir:

Agace = —TZL . log(l-4,) r=0,1,2,...,n-2,n-1 3)

Tahmin edilen her 6z deger igin olusturulan Hy: A; = 0 bos hipotezinin
reddedilmesine neden olan Ay, istatistiklerinin sayisi (r), esbiitinlesme degisken
uzayindaki esbiitiinlesen vektor sayisinm belirlenmesini saglamaktadir.

Esbiitiinlesen vektdr sayisimin belirlenmesinden sonra bu vektorlerin her birinde
B ve a katsayilarimin anlamlibk sinamalan yapilabilir. B katsayillanimn wzun donem
diglama sinamast (long-run exclusion test - LE) ile belirlenen istatistiksel
anlamhiliklari, esbiitiinlesme uzayindaki degiskenlerin tahmin edilen uzun dénem
iliskisi igindeki dnemlerini yansitirken, o katsayilarinin zayif digsallik sinamasi (weak-
exogeneity test — WE) ile belirlenen istatistiksel anlambliklart ise f vektori ile
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tanimlanan uzun donem denge iliskisinde meydana gelen kisa dénemli sapmalarin
dengeye ulagma lizinin yiiksekligini yansitmaktadir.

Egbiitinlesme analizlerinin ilk adimui olarak, egbiitiinlesme degisken uzayina
dahil edilecek olan degiskenlerin bireysel biitiinlegme (integration) derecelerinin
saptanmasinda, Genigletilmiy Dickey-Fuller (1981) (Augmented Dickey-Fuller — ADF)
birim kék simamast kullamlmugtir. Esbiitiinlesme tahminlerinin dayandigi VAR
modelinin gecikme uzunlugunun (s’nin) segiminde ise Akaike Bilgi Olgiitii (Akaike
Information Criterion - AIC) kullamlmustir.

B) Model ve Veriler

Tanzi ve ters Tanzi etkilerini ortaya koymak amaciyla ¢aligmanin ampirik
boliimiinde kullamlan modellerde, enflasyon ile reel vergi gelirleri arasindaki ve
enflasyon ile reel kamu harcamalan arasindaki iliskilerin tahminlerinde, reel gelir
diizeyinin bir kontrol degiskeni olarak ekonometrik analizlere dahil edilmesi uygun
goriilmiistiir. Bunun nedeni, Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin ortaya ¢ikarilmasinda reel
gelir diizeyinin, hem vergi hasilatindaki degismelerin temel bir belirleyicisi olarak hem
de Wagner Yasast® gergevesinde kamu harcamalan talebini etkileyen bir unsur olarak
rol oynayabileceginin diisiliniilmiis olmasidir. Bu, aym zamanda, reel vergi gelirleri ve
enflasyon arasindaki iliskide, Tanzi’'nin hesaplamalarinda ihmal ettii reel biiyiime
etkisinin de igerilmesine olanak tammaktadir. Nitekim Tanzi (1978: 444) de, yaptig:
analizlerin vergi sistemi fiyat esnekliginin bir ve ekonomideki reel biiyliimenin sifir
olmadig1 durumlar icin genellestirilebilecegini ancak ¢ok daha karmagik bir modelle
karsilagilacagina isaret etmektedir. Tanzi etkisinin aritmetik bir hesaplama yerine bu
galigmadaki gibi ekonometrik bir yontemle incelenmesi, bu etkinin ortaya
koyulmasindaki giicliiklerin kismen ortadan kaldirmasina olanak tanimaktadir.

Tanzi etkisinin incelenmesinde ekonometrik bir yaklagimin kullamilmasiin
sagladig1 bir baska kolaylik ise, enflasyonun reel vergi gelirleri {izerindeki etkisinin
ekonometrik tahmininde ihmale dayali gecikmelerin de igerilmis olmasidir. Oysaki
enflasyon ve reel vergi gelirleri arasindaki ters orantili iliskinin aritmetik hesaplamalara
dayandirildigi Tanzi’'nin ¢aligmalarinda, enflasyonun reel vergi gelirleri iizerindeki
etkisinin ortaya ¢ikarilmasinda, Ongoriilebilir ve hesaplanabilir olmasi nedeniyle
yalmizca yasal gecikmeler kullamilmustir, Bir ¢ok az gelismis ve gelismekte olan
ekonomide, reel vergi gelirlerinin yiiksek enflasyon nedeniyle asinmasinda ihmale
dayali gecikmeler en az yasal gecikme siirelerinin uzunlugu kadar énemli bir role
sahiptir. Bu anl‘amda, ekonometrik tahminler yoluyla ortaya koyulan reel vergi gelirleri
ile enflasyon arasindaki iliski, Tanzi etkisini daha genis bir agidan inceleme sansi
tammaktadir. Bu ¢aligmadaki ampirik incelemelerde, Tanzi etkisi igin sz konusu
edilen tiim bu unsurlar, ters Tanzi etkisinin incelenmesi sirasinda da benzer sekilde ele
alinmaktadir.
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Tanzi etkisini incelemek iizere olusturulan model, toplam reel vergi gelirleri
(V), reel gayri safi milli hasila (y) ve enflasyon oram (m) gibi ii¢ degiskenden
olusmaktadir. Enflasyon ve reel vergi gelirleri arasindaki iligkinin incelenmesine katks
saglayaca@ diisiincesiyle, olusturulan bu ana modele ek olarak, toplam reel vergi
gelirleri yerine dolaysiz (V) ve dolayl (V) vergi gelirlerinin kullamldig iki ayr1 model
olusturulmustur. Zira, dolayh vergiler, her ne kadar vergi adaleti bakimindan olumsuz
bir nitelik tagimaktaysa da, hem kolay hem de diigiik maliyetlerle toplanabilir olmasi
nedeniyle, Tiirkiye’de, hiikiimetlerin en ¢ok tercih ettigi vergiler olarak ortaya
sikmaktadirlar®. Hiikiimetlerin dolayl vergi tercihi, enflasyon oraninin yiiksek oldugu
ekonomilerde, dolayl vergilerden elde edilecek olan gelirler iizerindeki Tanzi etkisinin
diisiik olmas: ile de iliskilendirilebilir. Bir baska, dolayl vergilerin tahsilatindaki
gecikme siiresinin kisa olmasi nedeniyle, yiiksek enflasyonun dolayh vergi gelirleri
tizerindeki olumsuz etkisinin dolaysiz vergi gelirleri tizerindeki olumsuz etkisine oranla
¢ok daha diigiik olmasim beklemek yanlig olmayacaktir.

Ters Tanzi etkisini incelemek amaciyla, reel kamu harcamalan ile enflasyon
oram arasindaki iligkinin tahmininde kullanilan ana modelde ise; toplam reel kamu
harcamalari (H}), reel gayri safi milli hasila (y) ve enflasyon oram () degiskenleri yer
almaktadir. Ancak, Tiirkiye’de 1980 sonrasinda i¢ ve dig bor¢ faiz Sdemelerinin
toplam kamu harcamalarn igindeki paymn siirekli yiikselmesi nedeniyle, ters Tanzi
etkisinin incelenmesinde, reel kamu harcamalarn ile enflasyon arasindaki iliski faiz dist
harcamalar (H,) agismdan da ayrica ele alinmaktadir’. Faiz harcamalarimin ampirik
incelemenin diginda tutulmasinin en Snemli nedeni, Conrad (1997: 237)'m da
vurguladig gibi, bu harcamalarin reel degerinin enflasyondan ¢ok borg stokunun vade
yapisi, kredi piyasalarindaki dalgalanmalar ve hiikiimetlerin faiz politikalar1 gibi bir
cok faktire duyarh olmasidir.

Bu ¢aligmada tizerinde durulan bir bagka énemli nokta; zit etkilere sahip olan
Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin biitge dengesi lizerinde ayn ayr anlaml etkilere sahip
olduklarinin belirlenmesi durumunda; bu iki zit etkinin biitce dengesi iizerindeki nihai
ya da toplam etkisinin ne oldugunun ortaya ¢ikarilmasidir. Bu nedenden &tiirii, Tanzi
ve ters Tanzi etkilerinin goreceli biiyiikliikleri kapsaminda enflasyonun biitce dengesi
iizerindeki nihai etkisinin, toplam kamu harcamalarinin toplam vergi gelirlerine oram
(Hi/V), reel gayri safi milli hasila (v) ve enflasyon orami (m) degiskenlerinden
olusturulan bir model ¢ergevesinde ele alinabilecegi dngorillmektedir.

Bdylece, ,bu galigmanin ampirik kismunda, Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin
bireysel ve toplam etkilerinin ekonometrik olarak incelenmesinde kullanilan ii¢ grup
model ve bu modellerdeki degigkenler'su sekilde siralanabilir:

(1) Model 1a={V,y,n}; Model 1b= {V,, y, n}; Model lc={V,, vy, n}

(2) Model 2a= {H,,y,n}; Model 2b= {H,, y, n}

(3) Model 3= {H/V,y, nt}
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Modellerde yer alan degiskenlerin tamimlan ise agagidaki gibidir:

V : Toplam vergi gelirlerinin GSYiH’ya oram

Vi: Dolaysiz vergi gelirlerinin GSYIH’ya oram

V,: Dolayl vergi gelirlerinin GSYIH’ya oram

H;: Toplam harcamalanin GSY{H’ya oram

H,: Faiz dis1 harcamalarin GSYiH’ya orant

y : 1987 fiyatlaniyla GSYTH

n : GSYIH deflatorii (1987=100) ile hesaplanan enflasyon orani®

Bu degiskenler model tahminlerinde dogal logaritma alnarak kullamlmistir.
Soz konusu degiskenlerin verilerinin tamamu, Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’'nden elde edilmistir. Veriler dicer aylik sikha sahip
olan veriler olup 1987:1-2003:4 zaman aralifini kapsamaktadir. Veri tabanindaki,
GSYIH rakamlan Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) kaynakli veriler iken, vergi gelirleri
ve kamu harcamalart rakamlann Hazine Miistegsarlig: kaynakh konsolide biitge
rakamlanidir. Birikimli olarak verilmis olan gelir ve harcama rakamlari, her yilin iiger
aylik donemleri icin birikimli olmayan hale getirildikten sonra GSYIH’ya
oranlanmslardir.

IIT) AMPIRIK BULGULAR

Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin egbiitiinlesme yaklasimu kullamlarak
incelenmesinde ilk agsama olan birim kék sinamalarindan elde edilen ve Tablo: 1°de yer
alan sonuglara gére, modellerde kullamlan zaman serileri birinci dereceden duragan
I(1) serilerdir. Serilerin I(1) olma &zelligi, yalnizca sabit terimin kullamldigi; hem
sabit hem de trend terimlerinin kullanildig1 iki farkli ADF regresyonu igin herhangi bir
farkhlik gostermemektedir. Buna gore, séz konusu zaman serilerinin Johansen
yaklagimi ile yapilan egbiitiinlesme analizlerinde diizey degiskenler olarak kullaniimas:
uygun goriilmektedir.

Esbiitiinlesme smamalarimn yapilacagi 6 farkh modelin gecikme uzunluklan
Tablo: 2’de sunulan AIC istatistiklerine gore segilmisti. VAR modeli gecikme
uzunluklart Model 1a’da s=5, Model 2a’da ve Model 3’te s= 4, Model 1b, Model 1c ve
Model 2b’de ise s=3 olarak belirlenmigtir. Tiim bu gecikme uzunluklarina sahip olan
VAR modellerinde, LM-1 ve LM-4 ile gosterilen Lagrange Carpan: istatistikleri ile
yapilan 1. ve 4. dereceden otokorelasyon sinamalarinda otokorelasyon sorununa
rastlanmamugtir.
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Tablo : 1
ADF Birim Kok Sinamalari
| degiskenler | sabit [ sabit + trend |
diizey fark diizey fark

I 20.796 (4) -3.524%* (3) | -1437(3) -3.489%* (3)
T -2.350(3)  -10.16%*(2) -2.939(3), -10.16**(2)
v 0528 (3) -19.62**(2) | -2288(3) -19.59**(2)
Vi -1.407(3) -13.85%*(2) -1.562 (3) -13.80** (2)
v 2248(3) -16.00%*(2) | -1.817(3) -16.94**(2)
H; -0.651(3) -14.48%*(2) -2.405 (3) -14.35%* (2)
H; -0.888 (3) -15.12%*(2) -2.130 (3) -14.99%* (2)
H/V -1.499 (3)  -10.03**(2) | -3.025(3)  -9.963** (2)

Notlar: (1) Sabit terim kullanildiginda gecerli olan kritik degerler % 10 ve
% 5 anlamhlik diizeylerinde sirasiyla -2.59 ve -2.91 iken, sabit
terim ve trend kullamldifinda gegerli olan kritik degerler -3.17 ve
-3.48'dir.

(2) % 10 ve % 5 anlamhlik diizeylerindeki anlamlihiklar sirasiyla *
ve ** jle gosterilmektedir.

(3) ADF t-istatistiklerinin yaminda parantez iginde yer alan degerler
istatsitiksel anlamliliga sahip gecikme uzunluklandir.

Tanzi etkisi, ters Tanzi etkisi ve bu iki etkinin bilesiminin yarattigi toplam
etkinin ortaya koyulabilmesi amaciyla olusturulan VAR modellerinde, Ayue
istatistikleri ile yapilan esbiitiinlesme sinamalarimin her biri, yalmzca 1 esbiitiinlesme
vektoriiniin varhifina igaret etmektedir. Bu sonuglar, Tablo: 3’te sunulan Ay
istatistikleri ve bu istatistiklerin anlamliliklarma goére belirlenmistir.  Belirlenen
esbiitiinlesme vektorlerinin her biri, normalize edildigi degiskene gore esbiitiinlesme
uzaymna giren degiskenler arasinda duragan bir uzun donem iligkisini yansitmaktadir.

Altr farklh model i¢in yapilan egbiitiinlesme tahminlerinin tiimiinde, Tanzi ve
ters Tanzi etkileri ile iligkili olan degisken ciftlerinin, esbiitiinlesme uzay igerisinde,
elde edilen LE istatistiklerine gore istatistiksel agiklayiciliga sahip degiskenler olarak
yer aldiklar1 goriilmektedir. Bu kapsamda tahmin edilen vektorleri tek tek
inceledigimizde, Model 1a ile tahmin edilen egbiitiinlesme vektoriinde, enflasyon ile
toplam vergi gelirleri arasinda Tanzi etkisinin varlifim destekleyen ters orantili bir
iliskinin oldugu gériilmektedir. Bu iliski, vergi gelirlerinin dolayli ve dolaysiz vergi
ayrimu yapilarak ele alinmas: durumunda baz: farkliliklar arz etmektedir. Uzun dénem
dengesinden sapmalarin uyum hizin1 gosteren o katsayilarimin anlamliliklar
gergevesinde, Model 1b’de tahmin edilmis olan esbiitiinlesme iliskisinde bir Tanzi
iliskisinden stz edilebilirken, Model 1c’deki egbiitiinlesme iligkisinde goriilen vergi
geliri ve enflasyon arasindaki ters orantili iligkiyi Tanzi etkisi olarak tammlamanm
dogru olmayacag: sdylenebilir. Ciinkii Model lc’de tahmin edilen uzun dénem
iligkisinde V, degiskeninin uyum hizim gésteren o katsayisinm istatistiksel anlamlihga
sahip olmamasi, dolayli vergi gelirlerinin kisa dénemli sapmalara uyum gostermedigi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle, Model 1c’de tahmin edilen uzun dénem iliskisini,
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vergi gelirlerindeki degisimlerin enflasyondaki degisimlerle agiklandiis bir Tanzi
iligkisi olarak tammlamak dofru olmayacakti. Bu bulgn, dolaysiz vergi gelirlerinin
tahsilitinda s8z konusu olan gecikmenin dolayh vergi tahsilit igin sdz konusu
olmamast, bir baska deyigle, pratikte, dolayl vergiler ile enflasyon arasinda Tanzi
etkisini doguracak bir iligkinin olmamasi ile agiklamabilir, Ote yandan, Model 1b
cergevesinde tahmin edilmis olan o katsayilannin anlamhihg: incelendiginde ise, zayif
digsallsph reddedilen ve uzun dénem iligkisinden sapmalara uyum gésteren tek
degiskenin dolaysiz vergi gelirteri oldufu gbriilmektedir. Elde edilen bu iki bulgu,
enflasyonun vergi gelirleri lizerindeki olumsuz etkisinin dzellikle dolaysiz vergi

gelirierinin tahsilaunda ortaya qiktifiim isaret etmektedir,

Tablo : 2 :
VAR Modellerinin Gecikme Uzunlukian
model [ AIC s | orokorelasyon |
s=0 s=I 5=2 s=3 5=4 s=5 LM-1 LM-4
la})V,v, R -8.25 1165  -11.95 12,11 -1211 <1282 | 5| 324 13403
1) VL y, = -027 L1227 -1247 <1253 -1245  -1239 ]3] 8.60 9,90
1) V2, y, & -8.82 -1z91 -13.05  -13.13  -13.08  -129%8 |3 10.13 4,59
2ayHL y, x -6.49 -0.49 -9.52 -9.38 -9.95 993 |4} 941 9.35
2b)yHL, ¥, n -8.19 -11.16 -11.37 1141 -11.23  -11.05 | 3| 59) 2.27
3) HI/V,y,x | -7.02 -9.81 -9.77 -9.95 9.97 98] 4] 429 8.69

Notlar : {1) VAR modelinin gecikme uzunlufu (s) koyu rakamiarta ifade edilen Akaike Bilgi
Olciti’ne (AIC) gore belirlenmektedir.
(2) ¥%(9) daglmi LM-1 ve LM-4 istatistiklerinin, % 10 ve % 5 anlamlilik diizeylerindeki
kritik degerlert sirasiyla 14.68 ve 16.92 dir,




F

48 /A. Tarkan CAVUSOGLU

Tablo : 3
Esbiitiinlesme Analizi
Tanzi etkisi
model la V ¥ T
| 0.353 0.086 0.000 B 1.000 . -0.192 0.445
Vg% Hy r=0 r<1 r<2 LE 2047*% 18.88** 16.39*%*
v Az 32.57%F 5.56 0.00 a -0.452 0.653 -1.217
() (0.023) (0.748) (0.987) WE 15.58%%  3.89%* 4.54%%
model 1b Vi ¥ T
A 0.288 0.165 0.019 B 1.000 -0.036 0.182
v Hy r=0 r<l r<2 LE 6.63*%* 2.22 4.37%*
BB E T T 3459% 1282 129 a 0478 0499 1653
() (0.012) (0.122) (0.257) WE 890**  0.76 1.95
model Ic | ] ¥ T
i 0.292 0.083 0.00 B 1.000 -0.112 0.574
V. H, r=0 r<l r<2 LE 7.79%* 3.09* 16.29**
2B E T 2766 557 0.00 @ 0003 0.722 1732
() (0.088) (0.747) (0.958) WE 000  1007%  1327%*
ters Tanzi etkisi
model 2a H; ¥ T
A 0.349 0.057 0.004 B 1.000 -0.357 0.914
H Hy r=0 <l r<2 LE  2034%%  1420%* 14.40**
PB T 3099%* 391 0.24 @ 0470  0.266 -0.698
(p) (0.036) (0.904) (0.624) WE  1342%*%  4.57%* 8.33*%#
model 2b H; ¥ T
4 0.330 0.096 0.016 B 1.000 -0.132 0.460
o Hy r=0 r<1 r<2 LE 1290%% 7.8]1%* 13.53%%
BV . 33.02%* 748 1.00 a 0464 0394 0,528
() (0.019) (0.530) (0.318) WE 1146**  2.04 1.03
Tanzi ethisi + ters Tanzi etkisi
model 3 H/V y T
A 0.319 0.059 0.009 B 1.000 -0.179 0.478
HNV,y, & H, r=0 r<l r52 LE 18.21%* 11.68%* 9.26%*
2 Ar  28.69* 4.42 0.55 a 0702 0384 -0.969
(@) (0.067) (0.556) (0.854) WE 13.06**  3.45% 5.62%*
Notlar: (1) 4 ile ifade edilen degerler, en ¢ok olabilirlik tahminlerinin ¢dzimiinde orataya gikan eigen
degerlerdir.

(2) Ay ile gosterilen ‘trace’ istatistigi, Ho'da verilen esbiitiinlesme vektér sayisimn sinanmasinda
kullamlanmaktadir. Parantez icinde yer alan p degerleri ise Hy hipotezinin hangi anlamlihk
diizeyinde reddedilebildigini gdstermektedir,

(3) % 10 ve % 5 diizeylerindeki istatistiksel anlamhliklar sirasiyla * ve ** ile gosterilmektedir,

(4) B vektorii uzun donem katsayilarindan olugan esbitinlesme vektérini gésterirken, LE
istatistigi bu katsayilarm anlamiihklarimn smanmasinda kullamlan ‘diglama’ smamast
istatistigidir. a vektdri ise uzun dénem dengesinden sapmalann uyum hizini gdsteren katsay
vektGriidiir ve bu katsayilanin anlamhhiklart ‘zayif digsallik® sinama istatistigini ifade eden WE
istatistigi ile smanmaktadir,
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Ters Tanzi etkisini ortaya koymak amaciyla olusturulan ve tahmin sonuglan
Tablo : 3’te sunulan modeller, enflasyon ile reel kamu harcamalar: arasinda da ters
orantili bir uzun dénem iliskisinin oldugunu gostermektedir. Model 2a ve 2b’de
tahmin edilen esbiitiinlesme vektérlerinde, harcama ve enflasyon degiskenlerinin
istatistiksel anlamlilifa sahip zit isaretli P katsayilari ile yer almas;; H, ve H,
degiskenlerine gore normalize edilmis olan uzun dénem iliskilerinde bu degiskenlere
ait a katsayilarimin anlamli ve eksi igaretli olmasi, hem toplam kamu harcamalan igin
hem de faiz dis1 harcamalar i¢in bir ters Tanzi etkisinden s6z edilebilecegini ortaya
koymaktadir.

Yukarida elde edilen ekonometrik bulgularm, Tanzi ve ters Tanzi etkilerinin
varligini destekler nitelikte olmasi nedeniyle, bu iki zit etkinin biitge dengesi tizerindeki
toplam ya da nihai etkisinin incelenmesi, Model 3 ¢ercevesinde yapilan egbiitiinlesme
vektorii tahmini ile ortaya koyulmaktadir. Tablo: 3’te yer alan bu tahmine gore,
enflasyon () ile harcama-vergi orani (H,/V) arasindaki ters orantili iligki, Tiirkiye’de
ters Tanzi etkisinin Tanzi etkisinden daha gii¢li oldugunun bir gostergesi olarak
yorumlanabilir. Ayrica, Model 1b ve Model 2b kapsaminda elde edilen esbiitiinlegme
vektorlerinde y ve m degiskenlerinin a katsayilarimin istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmasi, bir bagka deyisle, Tanzi ve ters Tanzi iligkilerinde reel gelir ve enflasyonun
zayif digsallik 6zelligi tasimasi, Model 3 kapsarminda sézii edilen nihai etkinin ortaya
cikmasinda, §zellikle dolaysiz vergi gelirlerinin (V) ve faiz digt kamu harcamalarinin
(H,) reel degerlerindeki diisiigiin rol oynadigim géstermektedir.

Elde edilen ampirik bulgular, 1987-2003 déneminde Tiirkiye ekonomisinde
yasanan yiiksek enflasyonun, hem vergi gelirlerinin hem de kamu harcamalarinin reel
degerini azaltict bir etkiye sahip oldugu ydniinde yorumlanmaktadir. Ayrica, bu
bulgularin, enflasyonun reel kamu harcamalan {izerindeki etkisinin reel vergi gelirleri
iizerindeki etkisinden daha yiiksek oldugunu igaret etmesi nedeniyle de, enflasyonun
biitgenin reel yiikiinii hafifletici roliine dikkat ¢ekilmektedir.

SONUCLAR

Bu galismada, enflasyonun biit¢e dengesi lizerindeki reel etkisi, Tanzi ve ters
Tanzi etkileri cercevesinde ekonometrik bir yaklagimla incelenmeye caligilmugtir.
Yiiksek enflasyonun reel vergi gelirleri lizerindeki olumsuz etkisini vurgulayan Tanzi
etkisine, ilgili literatiirde birgok ¢aligmada yer verilirken, ters Tanzi etkisini konu eden
calismalarin yeterli sayida olmadigi goriilmektedir. Oysa ozellikle Tiirkiye gibi uzun
yillar yiiksek enflasyona maruz kalan bir iilkede enflasyonun biitce dengesi iizerindeki
etkisinin incelenmesinde ters Tanzi etkisi Tanzi etkisi kadar onemli bir role sahip
olabilir. Ayrica, Tanzi ve ters Tanzi etkileri, yalmizca yiiksek enflasyon agisindan
oneme sahip olan iktisadi kavramlar degildirler. Ozellikle, ters Tanzi etkisinin Tanzi
etkisinden daha gii¢li oldugu ve azalan enflasyon siirecine girmis bir ekonomide,
diisen enflasyon, Tanzi etkisi ile vergi gelirlerinde reel bir iyilesme yaratirken, ters
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Tanzi etkisi yoluyla kamu harcamalarmin reel degerinde bir artisa neden olarak reel
biitce dengesinin olumsuz yonde etkilenmesine de neden olabilir.

Bu ¢alisma ¢ergevesinde elde edilen ampirik bulgular, 1987-2003 wyillarim
kapsayan donemde Tiirkiye ekonomisinde hem Tanzi hem de ters Tanzi etkilerinden
soz edilebilecegini gostermektedir. Ekonometrik tahminlerde, ,istatistiksel olarak ayri
ayri anlamli bulunan bu iki etkinin harcama-gelir dengesi iizerindeki toplam etkisini
yansittigi diigiiniilen harcama-gelir oram ile enflasyon orami arasindaki ters orantili
iliskinin de anlamh bulunmasi, Tiirkiye’de siiregelmis olan kronik enflasyonun
harcamalarin reel degerini azaltic: etkisinin vergi tahsilatinin reel degerini azaltica
etkisinden daha giiglii oldufunu ortaya koymaktadir. Ayrica, ¢aliymada elde edilen
bulgular, teorik beklentilerle uyumlu olarak Tanzi etkisinin dolayli vergi gelirlerinden
cok dolaysiz vergi gelirleri {izerinde etkili oldugunu géstermektedir. Diger yandan,
yapilan tahminlerde faiz harcamalarinin toplam kamu harcamalarimin disinda
tutulmasiyla ters Tanzi etkisinin ¢ok daha belirgin hale geldigi gézlemlenmektedir.

Tim bu bulgular, bir taraftan, Tiirkiye’de yasanan enflasyonist finansman
stirecinin ge¢miste neden bir hiperenflasyon dogurmadiginin agiklanmasina yardime:
olurken, diger taraftan da, 1980’lerin basinda toplam vergi gelirleri igindeki payi
ortalama % 40 olan dolayli vergilerin 2000°li yillardaki paymmin % 70’e dayanmus
olmasmin bir nedeninin de yiiksek enflasyonun bir sonucu olan Tanzi etkisinden
kagmmak oldugunu anlamanuza yardimci olmaktadir. Aym zamanda, bu bulgular son
bir ka¢ yildir Tiirkiye ekonomisinde yasanan azalan enflasyon siireci gercevesinde
degerlendirildiginde; Tirkiye'de vergi gelirlerinin agirhkh olarak dolayl vergiler
yoluyla elde ediliyor olmas: nedeniyle, diisen enflasyonun reel vergi gelirleri iizerinde
yaratacagl olumlu Tanzi etkisinin beklenen diizeyde olmayacag ileri siiriilebilir.
Ozellikle, ters Tanzi etkisinin Tanzi etkisinden giiglii oldugu bir durumda, enflasyon
diisiisiiniin biitce dengesinde yaratmasi beklenen reel iyilesme, tahmin edilenden ¢ok
daha yavag gerceklegebilir.

Yiiksek enflasyonun, harcamalar ve vergi gelirleri iizerinde yarattifi Tanzi ve
ters Tanzi etkilerinin simetrik bir sekilde azalan enflasyon icin de gegerli oldugu
varsayimundan yola ¢ikildiginda; azalan enflasyon siirecindeki Tiirkiye’de uygulanacak
maliye politikalarimn 6ngoriilenden daha fazla vergi geliri elde etmeyi ya da kamu
harcamalar iizerine daha fazla kisitlama getirmeyi gerektirecegi sonucuna varabiliriz.
Kamu harcamalarmn kisilmasida sosyal adalet agisindan bir alt smirin oldugu géz
oniinde bulunduruldugunda, biitce dengesinin korunmasi ya da iyilestirilmesi igin,
vergi tabamnn_ genisletilmesinin ve vergi gelirlerini artiracak politikalara
bagvurulmasimin kagmilmaz oldugu gériilmektedir.
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SONNOTLAR

Nominal gelir esnekligi, belirli bir dénem igerisinde tahsil edilen vergiyi, tahsilat anindaki gelir
yerine yasal vergi ddeme yiikiimliliigiin dogdugu andaki gelir ile iliskilendiren bir kavramdir
(Tanzi, 1978: 423).

Vergi sisteminin ortalama gecikme siiresi L' =2, T;L; ifadesi ile hesaplanmaktadir. Bu ifadede,

L' toplam gecikme siiresini, T; herhangi bir vergi tiiriiniin (i vergisinin) toplam vergi gelirleri
igindeki payin, L; ise vergi yiikiimliligiinin dogdugu an ile tahsilatin yapildigi an arasinda gegen
yasal gecikme siiresini gostermektedir.

Wagner Yasasi, reel milli gelirdeki artiglann kamu mallarnina olan talebi artirmasi nedeniyle,
hiikiimetlerin kamu harcamalanim arttirdiklarim ileri siirmektedir.

Tiirkiye’de, 1950°1i yillardan 1970’lerin sonuna kadar olan zaman diliminde, dolayl vergi
gelirlerinin toplam vergi gelirleri igindeki payr % 60'in iizerinde seyrederken, 1977-1984 yillari
arasinda % 40’lara diismiistir. Bu oran, 1985-1995 willan arasindaki dénemde ortalama % 50
olarak gergeklesirken, 1995-2001 déneminde tekrar % 60’ a yiikselmistir. 2001 sonras: oranlar ise
% 70’e yaklasmustir.

1980’lerin baginda % 10’un altinda olan faiz ddemelerinin toplam kamu harcamalan igindeki payi,
1980’1erin sonlarina dogru %20’yi asip, 1994 yilindan itibaren de % 30’un iizerine gikmustir. Bu
oran, 1990°h yillarin sonuna dogru % 40°a ulagsmus, 2000°'li yillarda ise % 40'in {izerinde
seyretmistir.

n ile ifade edilen enflasyon orani, dogal logaritmasi alinan GSYIH deflatérlerinin (P), birbirini
izleyen donemlerdeki farklari alinarak hesaplanmustir: m=log(P:)-log(P..,).
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