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Dis Ticaret, Cari Agik ve Kriz

Ercan ENC*

1t is known that, if the ratio of current deficit to the GDP is more than some level, economic
crisis is unavoidable. On the other hand most exchange anchor policies implemented so far
ended with crisis. So the reason of last two economic crisis is 2000 ¢conomic stabilization
program itself. The source of current deficit is the deficit of forcign trade. The reasons of
increase in foreign trade deficit in 2000 are over valued of TL caused by exchange anchor
policy and Custum Union with EU.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinden sonra Tiirkiye'nin 1) D1 borqlarml‘, 2)I¢
borglarim déndiiriip dondiiremeyecegi neredeyse ekonominin tek sorunu olarak
tartigtimaktadir. Buna bagli olarak da tiim gabalar dig ve i¢ kaynak teminine
yonelmektedir. Esasinda bu iki sorun i¢-ige gegmis durumdadir. I borglar igin
igeride yeterli kaynagin bulunamamasi agigin dig kaynaklarla kapatilmas: ihtiyacint
dogurmakta; bu da ancak diisiik kur yiiksek faizle miimkiin olmaktadir. Bu durum
bir yandan, cari agiklarla birleserek ekonominin dig kaynak ihtiyacim artirirken,
yitksek faiz nedeniyle de i¢ borg stokunda artisa yol agmaktadir. Bu yolla iceride
hacmi artan sicak para, ani ¢ikiglarla, Rusya, Asya, Meksika 6rneklerinde oldugu
gibi krizlere yol agmaktadir, Diigiik kur politikasinin diger bir sonucu ise, ihracati
baski altina alirken ithalat artis1 ile dig ticaret ve cari a1 artirmasidir. Bu durumda
ekonominin dig kaynak ihtiyaci da artmakta, dig bor¢larin dondiiriilemeyecegi
endisesi ve buna bagh devalilasyon korkusu sicak paranin ani ¢ikigmna zemin
hazirlamaktadir.

I. CARI ACIK

Cari agigin yaklagsmakta olan bir krizin temel gdstergesi oldugu, IMF Bagkan
Yardimcis1 Stanley Fisher (1988: 115) tarafindan su sekilde ifade edilmigtir:
"Gergeklesen ve beklenen cari agik biiyiikse lilke devalitasyona davetiye gikariyor
demektir." Fisher, buna benzer goriiglerini bir toplantida da yinelemigtir:
"Meksika'nin cari iglem agif: ¢ok yiiksektir ve biiyiik olgiide portfoy yatirim ile
finanse edilmektedir. Bu yatinmlar gok hizhi olarak geri gekilebilir ve Meksika'yt
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devaliiasyon yapmak zorunda birakabilir. Faiz oram1 ne kadar yiikseltilirse
yiikseltilsin, sermayenin geri kagis1 ve bir devaliiasyon dnlenemez." (Fisher, 1994:
306) .

Diger taraftan Dornbusch (2001: 3), cari agik/GSYTH oraninin %4'ii bulmasinin
bir iilkeyi kriz bakimindan kirmizi bélgeye tagiyacagim belirtmektedir. Ercan Uygur
(2001:22) ise, Tiirkiye acisindan siirdiiriilebilir cari agik oraninin %2 oldugunu
belirtmektedir.

Tablo 1. Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

1992 | 1993 | 1994|1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 20001 [2001]

DisTic. Den. -8.2 | -14.2} 4.2 |-13.2]-10.6 |[-154 | -14.2|-104 |-22.3| -9.8 | -2.8
Diger mal ve
hizmetler(Net) 3.1 40| 38| 64} 3.7 7.9 1051 39| 7.3 1.7 1.3
Karsiliksiz
Transfer. (net) 4.1 38| 30{ 45 45 {49 57| 511534 25 20
Cari fslemler
Dengesi -1.0 | 64 26]-23]-241-26 20 |1-14 1971 -56 0.5

(DOcak-Haziran
Kaynak: Merkez Bankasi Biiltenlerinden alinan verilerden tarafimizdan diizenlenmigtir.

Yukaridaki tabloyu inceledigimizde cari agik/GSMH oranmm sadece iki yilda,
1993'de %4; 2000'de %4.8 olarak, %2'nin iistiinde oldugunu goriiriiz. Sonug 1994
ve 2001'de yasanan ekonomik kriz ve TL'nin devalilasyonudur. Bu durum cari
acigin onemli bir kriz nedeni ve gostergesi oldugu savlarini dogrulamaktadir,
Diger taraftan Kasim 2000'deki 5.3 ve Subat 2001'in son haftasindaki 4 Milyar
Dolarlik sicak para ¢ikiglart da, %6000'lere kadar ¢ikan gecelik faizlere karsin,
yilksek faiz orani ile sermaye kagisinin dnlenemeyecegini gdstermektedir.

Ancak yukarnda ifade edilen olgular krizin nedenleri degildir. Krizin nedenlerini
uygulanan politikalarda aramak gerekir. Tiirkiye'nin 1994-1999 yillar arasindaki 6
yilda toplam cari agif1 4.1 Milyar dolar iken ne olmustur da 2000'de bir yilda 9.7
Milyar Dolara ¢ikmistir? Bu sorunun cevabi agiktir. Krizin nedeni 2000 yilinda
uygulamaya konan dezenflasyon programinin bizzat kendisidir. Bu programda déviz
¢ipas! esas alinmistir. DGviz kontrol altina alinarak, faiz oranlarmin dig kaynak girigi
ile de diisiiriilmesi; kur ve faiz oranlannin diigiiriilmesi ile de enflasyon oraminin
azaltilmasi hedeflenmistir. Fakat enflasyonun hedeflenen kadar diigiirillememesi,
TL'nin asint degerlenmesine, ithalatin hizla artarak cari agifi da artirmasina, bu
durum da devaliiasyon beklentisi ile doviz atagia yol agarak programin iflasina yol

(1) Bu konuda daha genis bilgi igin bkz. Ercan Uygur (2001: 17-21).
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agcmugtir. Kaldi ki, enflasyonla miicadelede doviz kurunun ¢ipa olarak kullanildig:
programlarin ¢ogu krizle sonuglanmistir. Tablo 1 incelendiginde cari islemler
dengesini olusturan ii¢ kalemden ikisinin siirekli pozitif fazla verdigi; cari agigin dig
ticaret dengesinden kaynaklandig goriilmektedir.

II. DIS TICARET

Tablo 1 ve Tablo 2'nin karsilagtiriimasi 2000 yilindaki cari a¢i1in nedeninin 2000
yili programi oldugunu gdéstermektedir. Doviz ¢ipast uygulamasi, TL'nin asir
degerlenmesi nedeni ile ithalatta patlamaya yol agmigtir. Bu program kontrolsiiz
finansal liberalizasyon uygulamasi ile birlesince ortaya mevcut tablo ¢ikmustir.
Diger taraftan dig ticaret agifimn, kriz sonrasi ortaya ¢ikan devaliiasyon ve
ekonomik kii¢lilmenin gergeklestigi yillar diginda, giderek artan bir trend gdsterdigi
goriilmektedir.

Table 2. D1 Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

1991 |1992 [1993 | 1994 [1995 | 1996 {1997 [ 1998 | 1999 [ 2000 [20001|2001!

ihracat (FOB)
(Bavul Harig) | 13.6] 14.7 | 15.3 | 18.1] 21.61 23.2 | 26.3| 27.0 | 26.6] 27.3| 13.8| 15.2

ithalat (CIF) | 21.0]22.9]29.4 | 23.3| 35.7] 43.6 | 48.6] 45.9| 40.7] 54.0| 25.5] 20.4
Dis Ticaret

Dengesi -74| -82| -14] -5.1[-14.1{-20.4 |-22.3]-18.9 | -14.1|-26.7{ -11.7] -5.2
Thr./ith. 64.6]64.452.2] 7781 60.6] 53.2 | 54.1| 58.7 ] 65.3] 50.6| 54.1| 74.5

(DOcak-Haziran
Kaynak: DIiE Yaynlari

Ithalatin mutlak deger olarak azaldig1 ve ihracatin ithalati kargilama oranmin

arttig1 1994, 1999 ve 2001 yillar1 ekonomik kiigiilmenin yagandigi yillardir (Bkz.
Tablo 2 ve 3).

Tablo 3. GSMH (Milyar Dolar)- Dolar Kuru (Y1l i¢i Ortalamasi)

1991 | 1992 | 1993 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 [ 1998 1999 2000
GSMH 150.2 1158.1 [ 17871 1323 | 167.2 | 178.1 | 199.2] 206.3{ 185.1] 201.1

Dolar /TL | 4182 | 6883 111008 129764 | 45918 | 81543 }152161) 261293 1419542] 626410

Kaynak: TCMB
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Dis kaynak gereksinmesinin azaltilmasinin tek yolu ekonominin biiyiiyerek cari .
fazla vermesi oldufuna gore, ¢Oziim dig ticaret agifimin daraltilmasindan 3
gecmektedir. Dig ticaret agifimin giderek artmasmin ise iki temel nedeni oldugu
gorilmektedir.
4 1) Giimriik Birligi

2) Sanayinin yapisal sorunlan,

G.U. L1B.F. 2/2001
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1. Giimriik Birligi

Das ticaret agigimn 6zellikle 1996 yilindan sonra hizla arttig: goriilmektedir. Bu
tarih Tiirkiye'nin Avrupa Birligi (AB) ile Giimriik Birligi'ne girdigi tarihtir. Giimriik
Birligi oncesi bes yilda (1991-1995) yillik ortalama dig ticaret agig1 9.76 Milyar
Dolarken, Giimriik Birligi sonras: bes yilda (1996-2000) agik 20.48 Milyar dolara !
gikmugtir. Ortalama artig y1llik 10.72 Milyar Dolardir (Bkz. Tablo 2).

-~ s s

Tablo 4. Tiirkiye-AB D1g Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) y
1991 1992 | 19931 1994 | 1995|1996 | 1997 | 1998 | 1999 [ 2000
Ihracat 7.0 7.6 7.3 83| 11.1] 11.5 § 122 { 135] 143 | 144
ithalat 92 1100 ] 129} 103 169} 23.1 | 2491 241 ] 214 ] 265
Dig Ticaret . . ,
Dengesi 22 | 24} 56| -2.0] -58]|-11.6 |-12.7 {-106 | -7.1 | -12.1
Toplam fhre,
Icindeki pay: 515 | 51.7 | 47.7] 459 5141 49.6 | 464 | 450 | 53.7 | 52.8 {
Toplam ith. j
Icindeki pay1 438 |1 437 | 442 442 473] 53.0 | 51.2 | 52.5] 52.6 | 49.1

Kaynak: DIE

Diger taraftan AB ile olan ticaretimizden kaynaklanan dis ticaret ag1§1 ortalamasi ]
Giimriik Birligi oncesinde 3.5 Milyar Dolar iken Giimriik Birlii sonrasinda bu
ortalama 10.8 Milyar Dolara ¢ikmugtir. Avrupa Birligi ile olan ticaretimizdeki dig
ticaret ag1gt artist; Glimriik Birligi sonrasi yilda ortalama 7.3 Milyar Dolar olmugtur.
Bu rakam, Giimriik Birligi sonras1 ortaya ¢ikan ortalama yillik dig ticaret agifi
artiginin %68.2'nin AB ile olan ticaretten kaynaklandigini géstermektedir (Bkz.
Tablo 4).

Diger taraftan Giimriik Birligi oncesi Avrupa Birligi'nin ihracatimizdaki pay:
ortalama %49.64 iken bu oran Giimriik Birligi sonras1 artmamus, tersine neredeyse
degismeden, %49.5 seviyesine diigmiistiir. Buna karsilik AB'nin Giimriik Birligi
oncesi ortalama %44.6 olan ithalatimizdaki pay1, Glimriik Birlii sonrasi ortalama
%51.7'ye cikmugtir (Bkz. Tablo 4).
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Gortildigi gibi Giimriik Birligi'nin Tiirkiye'ye ihracat agisindan hicbir faydasi
olmadif gibi, giimriik duvarlarinmm kalkmasi sonucu i¢ pazar, hem AB iilkeleri hem
de diger tilkelerin mallarina karsi savunmasiz kalarak, ithalat hizla artmigtir.

2. SanayininYapisal Sorunlar:

2000 y1l1 itibari ile, Tirkiye ithalatinn%13'i tilketim mallari, %65'i ara mal ve
%22'si sermaye mallan iken; ihracatinin %353 tiiketim mal, %40'1 ara mal1 ve 57'si
sermaye mallarindan olusmaktadir. Ithalatin yapisi, Tiirkiye'nin hem yatinnm
asamasinda, hem de liretim agsamasmda disa bagimli oldugunu gdstermektedir.
Nitekim, ithalat sadece ekonominin ki¢ildigi 1994, 1998 ve 2001 willarinda
gerilemektedir. Tiirkiye biiylimek istiyorsa, hem yatinm agamasinda sermaye
mallar1 hem de iiretim asamasinda ara mallar ithalatimi arttirmak zorunda
kalmaktadir. Glimriik Birligi bu bagimlilig1 daha da arttirmaktadir. Tiirkiye 1998
yilinda 46 Milyar Dolar ithalatla 206.3 Milyar Dolarhk bir GSMH elde ederken,
2000 yilinda 54 Milyar Dolarlik ithalatla sadece 201.1 Milyar Dolarlik GSMH'ya
ulagabilmigtir (Bkz. Tablo 2 ve 3). 8 Milyar Dolar daha fazla ithalat, buna karsin 5.2
Milyar Dolar daha diigiik iiretim hacmi. Bu durum Giimrilk Birlii'nin ekonomiyi
giderek nasil ithalata bagimh hale getirdigini gostermektedir.

Tablo 3. Thracatin Ithalati Karsilama Oranlan (1992-2000)
1992} 1994] 1998 2000
Toplam Dig Ticaret 644| 778 587| 506
Tiiketim Mallarinda 442.2| 662.8] 270.11 191.7

Ara Mallarinda 39.5 49.7] 37.7 32.1

Kaynak: Dig Ticaret Istatistikleri,

Yukaridaki tablo (Tablo 5) gelismenin vahametini daha da agik gdzler oniine
sermektedir. Tiirkiye esas olarak tiiketim mallari ihrag eden bir tlke iken (ihracatinin
%53'1), giderek tikketim mallanindaki istiinligiinii kaybetmektedir. 1992 yilinda
ithal ettiginin 4.4, 1994'de 6.6 kat: tiiketim mali ihra¢ ederken bu oran 2000 yilinda
1.9 kata inmistir. Tedbir alinmazsa 6niimiizdeki yillarda net tiiketim mal1 ihracatgisi

" iilke durumundan net tiiketim mal; ithal eden lilke durumuna gelecektir. Ara mallan

agisindan da (ihracatinin %40') benzer olumsuz bir gelisme gozlenmektedir. Ara
mallarinda %40 civarinda kendine yeterli bir {ilke iken, bu oran 2000 yilinda
%32'lere diigmiigtir.

2000 yili programi kendi yarattigi Subat krizi ile sonlandi. 19 Subatta 1 Dolar
685.000 Lira iken, ayimn sonunda %40 devaliiasyon ile 960.000 Liraya ¢ikti. Dalgali
kur sistemi ile gimdilerde 1.600.000 Lira iizerinden %133'liik bir orana erigti. Kur

G.U. L1.B.F. 212001
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serbest birakilarak, faizlerin digiiriilmesi ile kamu bor¢lanma maliyeti azaltilmak
istendi. Ama goriinen odur ki, simdi uygulanan politikalar da ilerideki daha derin
krizlerin nedeni olacaktir. I¢ borclarin 8 Milyar Dolarlik kismi1 déviz cinsinden
konsolide edilerek, i) geri 6deme hacmi azaltilarak faiz oranlarini diigtirmek; ii) |

6  doviz yaratarak doviz talebini bastirmak; iii) Bankalarin agik pozisyonunu gidererek
mali sistem diizeltilmek istendi. Ancak, i) faiz oranlani diisiiriilemedigi gibi, déviz
kurunun daha da artis1 ile bor¢lanma maliyetleri siirekli artti. Bu artis 6niimiizdeki
yil TL cinsinden i¢ bor¢ stokunu daha da arttirdi. ii) Ekonomideki dolarizasyonu
artirarak, d6viz talebini azaltmak yerine daha da arttirds. iii) Piyasay: fonlamak igin
i¢ borg geri 6demelerinden daha azini ¢ekmek suretiyle piyasaya biraktig: likidite,
faizleri diigiirmek yerine d6vize giderek ve doviz talebini arttirarak kuru yukartya
dogru firlatmaktadir.

G.U. L1.B.F. 272001
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Déviz kurunun hizls artigr (%133) ile birlikte ekonomideki beklenenden de hizli
kiiglilme (%8-10) 2001 yilinda ithalattaki hizli daralma ile dig ticaret agifini
azaltmig, ilk 6 ayda cari islemler dengesi 0.5 Milyar Dolar fazia vermistir (Bkz.
Tablo 1). Yilin tamamu igin ise 3-5 Milyar Dolar cari fazla beklenmektedir. Ekonomi
biiyiirken ihracatin ve diger cari islemler kaleminin artis1 ile cari fazla 6zlenen bir
durum iken, ekonomi kiigiilirken verilen cari fazla i¢ talebin ¢oktiigiinlin bir
gdstergesi olmaktadir. Sadece finansal dengeleri gézeten bu uygulama reel sektorii
cOkertmigtir. Korkariz ki bu ¢okinti 2002 yili biitce beklentilerinin
gerceklesmemesine yol acarak, bir yandan faiz oranlarini diger yandan da
dolarizasyondaki artigla beraber kur artiglarini zorunlu kilacak, ekonomi belki de
hiperenflasyona yelken agacaktir. 2000 programi 2001 Krizine yol agarken 2001
programimin da dig ekonomik ve siyasi gelismelerle de birleserek 2002 yili krizinin
nedeni olabilecegi kuskusunu yaratmaktadir.

g

Herkes derin bir ekonomik kriz igerisinde oldugumuzu, tarihimizin en derin
krizini yagadigumnizi ifade ediyor. Bu baglamda, bir kriz ne kadar derinse ahnmasr
gereken Onlemlerin de o kadar radikal olmasi gerektigi agiktir.
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