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Menkul Kiymetlerin Degerlemesi Konusunda Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinda Yapilan Degisiklikler-IAS 39

Aydin KARAPINAR*

In this article, we examined IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement”
which superseded IAS 25 “Accounting for Investments” except with respect to land and
buldings other tangible and intangible assets held as investment. IAS 39 establishes
principles for recognising, measuring and disclosing information about financial
instruments. IAS 39 is effective financial statements for financial years beginning on or after
1 January 2001.

1. Giris

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu, diinyada tiim alanlarda yaganan
uyum siirecinin, muhasebe alaninda da yaganmasina duyulan ihtiyactan ortaya ¢ikan
bir kurumdur. Ulkelerin muhasebe uygulamalarinda farkliliklari ortadan kaldirarak,
finansal tablolarin karsilastirilabilirlik derecesini arttirmayi amaglamaktadir. Bu
amacini ise standartlar yayinlayarak yerine getirmeye caligmaktadir. Standartlar,
muhasebe uygulamalarinin uluslararast uyumunun saglanmasinda temel roli
listlenmektedir.

1973 yilindan beri faaliyet gostermekte olan kurul, uluslararasi uyum konusunda
atilan en onemli adim kabul edilmektedir. Ancak, Kurul’un bu iistlendigi misyonu
ne Olclide bagardigi ¢okga tartigtlan bir konu olmaktadir. Halen, muhasebe
uygulamalarr arasinda tilkeler arasinda biiytlik farkliliklar bulunmaktadir( Herrman
ve Thomas, 1995:264; Weetman ve bagk.,1998:200).

Bu yonde Kurula, getirilen en biiyiik elestiri, yaymlanan standartlarda oldukg¢a
fazla alternatif uygulamaya yer verilmesi konusunda odaklagmaktadir (Weetman ve
bagk.,1998:190). Standartlarin, biiyiik ¢ogunlugunda, birbirinden olduk¢a farkls
uygulamalara yer verilmesi uyum konusunda en biiyiik engel olarak goriilmiktedir.
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Yapilan bu elegtiriler, Kurul’un standartlardaki alternatif uygulamalarr azaltmak
yOniinde calismalara baglamasina neden olmugtur. Bu uygulamaya yonelik en biiyiik
gelisme, Kurul’un, Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonu (IOSCO) ile 1995
yilinda baglattigi Oz Standartlar Programi’dir (The Core Standard Programme).
164 Bu program dahilinde, uluslararasi muhasebe standartlarinda yer alan alternatif
sayist azaltilmasi y(jnijﬁde calismalar yapilmaya baglanmigtir (Epstein ve Mirza,
1999:15).

Alternatiflerin azaltilmast yoniinde, uluslararasi muhasebe standartlarinda
yapilan en son degisiklikte, menkul kiymetlerin degerlenmesi konusunda olmustur.
Kurul, yaymnladigt IAS 39 nolu standartla, IAS 25°de yer alan alternatif
uygulamalari ortadan kaldirmistir ve tamamen farkli bir yaklagim benimsemistir.
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Uluslaras: uyum konusunda 6nemli bir diizenleme olan bu standartin konuya
iliskin hiikiimleri makalemizin konusunu tegkil etmektedir. '

2. Menkul Kiymetlerin Degerlemesi ve IAS 39’1a Yapilan Degisiklikler

TAS 39 yayinlanmadan 6nce, Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda, menkul
kiymetlerin degerlemesi ile ilgili hiikiimler IAS 25, IAS 27 ve IAS 28’de yer
almaktaydr. Kurul, 2001 yilindan itibaren yiiriirlige girmek lizere, IAS 23, yerine
gecmek lizere IAS 39’u yayinlamigur. IAS 39, igtiraklerin ve bagli ortakliklarin
degerlemesine iligkin hiikiimler igeren, IAS 27 ve IAS 28’i ise yiiriirliikten
kaldirmamaktadir.

2001 yilina kadar yiiriirlikte kalacak olan IAS 25 ile menkul kiymetlerin
degerlemesi ile ilgili olarak benimsenmis olan yaklasim asagidaki sekilde
Ozetlenebilir.

IAS 25’e gore, menkul kiymet yatinmlari iki grup altinda toplanmustir. Bunlar;

- Kisa vadeli menkul kiymetler ve

- Uzun vadeli menkul kiymetlerdir.

IAS 25’e gore, kisa vadeli yatirimlar piyasa degeri ile veya piyasa degeri ve
maliyet bedelinden diigiik olant ile degerlenir. Isletmeler bu iki degerleme
yonteminden herhangi birini segebilirler. Ancak sectikleri degerleme yGntemini
tutarlt olarak uygulamak zorundadirlar .

IAS 25’e gbre piyasa bedeli ile degerlemeden dogan fark ya gelir gider olarak ya
da 6zkaynak grubu icinde bir sermaye yedegi olarak muhasebelestirilir.

IAS 25°e gore, igletmenin uzun vadeli amaglarla elinde bulundurdugu ancak ne
onemli etkiye ve ne de kontrol giicline sahip oldugu yatirimlar, yani bagli menkul
kiymetlerin degerlemesinde, li¢ yontem belirlenmigtir. Bunlar,

- Maliyet bedeli,

- Piyasa degeriyle veya
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- Pazarlanabilir hisse senedi olmasi halinde maliyet ve piyasa bedelinden diisiik
olan ile degerienir.

Ancak, 2001 yilinda yiiriirliige girecek olan IAS 39, IAS 25’in yukandakl
diizenlemelerini ortadan kaldirmigtir. :

IAS 39 ise menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda IAS 25’den farkli bir
yaklagim getirmistir. IASC, yaymladig! bu standartla, diizenlemelerini, Amerika
standartina yaklagtirmigtr.

IAS 39, menkul kiymetlerini, IAS 25’deki oldugu gibi vadeleri agisindan bir
ayrima tabi tutmamgtir. Standart, menkul kiymetleri ii¢ baglik altinda toplamustir.
Bunlar,

- Vadeye bagli gelir amagli menkul kiymetler,

- Spekiitatif gelir amag!t menkul kiymetler ve ” '

- Satiga hazir diger menkul kiymetlerdir.

Menkul kiymetleri yukaridaki gruplamaya gore ayiran standart, her bir grup icin
tek bir degerleme olgiisii getirmigtir. IAS 25°de oldugu gibi alternatif degerleme
yontemlerine yer vermemisgtir.

Standart kapsaminda, bu gruplarda yer alacak menkul kiymetler ve deferleme
olgiileri agagida aciklanmustir.

a) Vadeye Bagli Menkul Kiymetler

Isletmelerin vadeye kadar elde tutmay1 amagladig, belirli bir getiriye ve vadeye
sahip menkul kiymetler bu grupta yer alir. Sermayeyi temsil eden menkul kiymetler
belirli bir getiri ve vadeye sahip olmadiklart i¢in, bu grupta sadece borglanmaysi
temsil eden menkul kiymetler yer alir.

Standart, vadeye bagli menkul klymetlerm amorti ed11m1§ tarihi degerle (mallyet
bedeli ile) degerlenmesini dngormektedir.

b) Spekiilatif Gelir Amagli Menkul Kiymetler

Kisa donem fiyat hareketlerinden kar elde etmek maksadtyla elde tutulan menkul
kiymetler bu grupta yer alir. Bu grupta hem bor¢lanmay: hem de sermayeyi temsil
eden menkul kiymetler yer alabilir.

Standart, spekiilatif gelir amac¢h menkul kiymetlerin piyasa (cari) degeriyle
degerlenmesini ve deger artiglarinin gelir tablosu hesaplarinda raporlanmasini
Ongormektedir.

¢) Satiga Hazir Diger Menkul Kiymetler

Yukaridaki gruplamalara girmeyen menkul kiymetler bu grupta yer alir. Bu tiir |

menkul kiymet yatirimiari, gelecekte kullanilmak icin, gerekebilecek fonlardan gelir
elde etmek amaciyla yapilir (Shim ve Siegel, 1999:146)
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Standart, satiga hazir diger menkul kiymetlerin piyasa (cari) degeriyle
degerlenmesini ve deger artiglariin gelir tablosu hesaplari veya 6zkaynak hesaplarn
icerisinde raporlanmasini ongormektedir. Goriildigi gibi, standart bu tiir menkul
kiymetlerin deger artiglarinin raporlanmast konusunda alternatif uygulamalara yer
vermektedir.

IAS 39’un menkul kiymetler konusunda getirmis oldugu diizenlemeleri
agagidaki tabloda gorebiliriz.

Tablo: Menkul Kiymetlerin Tiirii ve Degerlemesi

Menkul Kiymetler

Vadeye Bagh Spekiilatif Satiga Hazir
Tiiri Borglanmayi Borglanmay: ve Borglanmay: ve
Temsil Eden . Sermayeyi Sermayeyi
Temsil Eden Temsil Eden
Degerleme Amorti Edilmis Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Yontemi Tarihi Deger
Degerleme Raporlanmaz Gelir Tablosu Gelir Tablosu
Farklar : Hesaplar ve Ozkaynak
Hesaplan

3. Yapilan Degisikliklerin Degerlendirilmesi

Uluslararasi muhasebe standartlar1 kurulu, IAS 39°1a, menkul kiymetlerin ayrimi
ve degerlenmesi konusunda eski yaklagimini tamamen degistirmistir. Kurul, menkul
kiymetler konusunda, Amerika’da uygulanan standarti (FASB 115) esas almustir.

IAS 39la, IAS 25 hiikiimleri arasindaki temel farkliliklar asagidaki bagliklar
altinda toplanabilir.

-Menkul kiymetlerin tasnifi degistirilmisgtir.

IAS 25 menkul kiymet yatirimlarinin ana tasnifini kisa ve uzun vadeli yatirimlar
olarak yapmaktadir. Ancak, IAS 39°da menkul kiymetlerin ana tasnifi yatirimiarin
niteligine gore yapilmaktadir. Yani yatrim tiirii ve alim amacina gore ayrim
yapiimaktadir. Bu bolimlemeden sonra, yaturimlar yine kisa ve uzun vadeli
yaurimlar olarak ayrilmaktadir.

-Menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda alternatifler biiyiik olciide
kaldirilmustir.

IAS 25°de yer alan alternatif degerleme yontemleri kaldiriimigtir. IAS 39 menkul
kiymetleri {i¢lii bir ayrima tabi tuttuktan sonra, her biri i¢in yalnizca bir degerleme
yontemini ongormektedir. Degerleme farklarimin muhasebelestirilmesi konusunda
da IAS 25’de yer alan alternatifler menkul kiymetler bazinda sinirlandirilmigtir, IAS
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39 sadece, satisa hazir menkul kiymetlerin degerleme farklarinin s

muhasebelestirilmesi konusunda alternatif uygulamaya yer vermistir. =
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Goriildiigii gibi, standartla yapilan en Snemli degisiklik, menkul kiymetlerin 3
degerlemesi konusunda alternatiflerin ortadan kaldirilmasidir. Bu uygulama,
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bakimindan olduk¢a dnemlidir. Standart, bu yondeki uygulamalarin da bir habercisi
olmaktadir.

4.Ulkemiz Acisindan Durum

Ulkemizde, muhasebe uygulamalarinin su anki durumuna baktigimizda,
muhasebe uygulamalarini etkileyen en onemli faktorlerin yasal diizenlemeler
oldugu gorilmektedir. Menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda bir ¢ok yasal
diizenleme yer almaktadir. Ancak, uygulamaya biiyiik oranda yon veren VUK dur.
VUK’un diizenlemeleri ise, uluslararasi muhasebe standartlarindan farkl hiikiimler
tagimaktadtr.

Diger taraftan, ilkemizde, halen standart olusturma calismalart ise devam
etmektedir. Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve Yeminli Miisavirler
Odalar Birligi (TURMOB) tarafindan olusturulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurulu (TMUDESK) 1994 yilindan beri calismalarini siirdiirmektedir.
TMUDESK 1999 yil1 itibariyle, IAS’1 esas alarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar
adr altinda on bes adet standart yayinlamistir.

Yayinlanan, bu standartlardan biride IAS 25’i esas alarak hazirlanan UMS 7’dir.
Standartlari, uluslararast muhasebe standartlarini esas alarak hazirlayan
TMUDESK, menkul kiymetler konusunda, IAS 39’la uluslararasi muhasebe
standartlarinda yapilan degisiklikleri, yayimlamts oldugu standartlara yansitmali ve
gerekli degisiklikleri yapmahdlr.

TMUDESK’in yayinlamis oldugu standartlar her nekadar uygulamaya simdilik
yon vermesede, uluslararasi uyum konusunda iyiniyetli bir ¢aba olusturmaktadir
(Tenker: 1999:5). Ulkemizin, muhasebe alaninda uluslararasi uyumunun temin
edilmesinde, bu standartlara destek verilmesi ve bir an 6nce iglerlik kazandiriimasi
yararli olacaktir. ' e A S '

5. Sonug¢

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin ana amaci, uluslararasi alanda finansal
tablolarin kargilagtinlabilirlik derecesini artirmaktir. Bu ise, yayinlanan standartlarin
liye iilkelerde uygulanmaya konulmasi ile saglanmaya caligiimaktadir.

Ancak, yayinlanan standartlardaki alternatiflerin ¢oklugu, bu standartlar
uygulansa bile karsilagtirilabilirligi ortadan kaldiran bir unsur olarak ortaya
¢ikmaktadir. Bir¢ok konuda alternatif uygulamalara yer verilmis olmasi, Kurul’un
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ana amacin1 gerceklestirmede bir engel tesgkil etmektedir. Kurula yonlendirilen
elestirilerin baginda ise bu unsur 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu elistiriler karsisinda kurul, 1995 yilinda bu yana alternatiflerin azaltilmasi
yononiinde IOSCO ile birlikte faaliyette bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin sonuglar
ortaya ¢ikmaya baglamigtir. Bunun son ornegi menkul kiymetlerin degerlemesi
konusunda yagsanmaktadir. Kurul yayinladigi, standartla, menkul kiymetlerin
degerlemesi konusunda alternatifleri ortadan kaldirmis ve her bir menkul kiymet
tiri igin tek bir degerleme yontemi belirlemistir. Boylece, menkul kiymetler gibi
onemli bir konuda uluslararast uyumun oni agilmustir. Kurul’un bu yondeki
hareketlerinin, standartlarin, bir ¢ok iilke ve mesleki kurulug tarafindan kabul
gormesine ve buna bagli olarakta uygulamalarda uluslararas: uyumun saglanmasina
biiyiik bir hizmeti olacaktir.

Ulkemiz agisindan ollaya baktigimizda, uluslararas) uyumun temin edilmesinde,
TMUDESK’in yayinlamis oldugu standartlarin uygulama alani bulmasi énemli bir
adim olacaktir.

TMUDESK, tarafindan yayinlanan bu standartlarin ise uluslararasi muhasebe
standartlarindaki gelismelere paralel olarak, degistirilmesi gereklidir. Ozellikle,
menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda, IAS 39’la getirilen diizenlemeler
cergevesinde, TMS 7 gozden gecirilmelidir.
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