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ARTICLE INFO

Mevduat bankalar1 gergek ve tiizel kisilerin mevduatlarini toplamaya yetkili finansal kurumlardir.
Mevduatlarin Tiirk Liras1 (TL) ve yabanci para (YP) cinsinden gelisimi, kredi gelisimini ve egilimini
sekillendirmektedir. Mevduatlarin kalic1 ve agirlikli olarak doviz cinsinden gelisimi ise TL’nin
YP’lar karsisinda deger kaybina sebep olmaktadir. TL’nin kalici ve yiiksek oranli deger kaybi ise
artan maliyetler ve kurdan TL cinsi fiyatlara gegis sebebiyle enflasyon artigina sebep olmaktadir.
2021 yilinin Aralik ayinda yiirtirlige giren Kur Korumali TL Vadeli Mevduat ve Katilim Hesaplari,
ilgili yilin son aylarinda, TL nin YP’lar karsisinda hizli deger kaybi sonras1 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan uygulamaya alimmistir. 21 Aralik 2021 tarihinden itibaren agilabilen Kur
Korumali TL Vadeli Mevduat ve Katilim Hesaplarnn Tirkiye’de yerlesik gercek kisilerin
faydalanabilecegi, birden fazla kez yararlanilabilecek ve alt ile ist limiti olmayan hesaplardir. Bu
caligmada bahsi gegen hesaplarin, katilim bankalar1 hari¢ mevduat bankalarinin finansal tablolarinda
muhasebelestirilmesi incelenecektir.
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Deposit banks are financial institutions authorized to collect the deposits of real persons and legal
entities. The development of deposits in TL and foreign currency shapes the credit development and
trend. The permanent and predominantly foreign currency development of deposits causes the TL to
depreciate against foreign currencies. Permanent and high rate of depreciation of TL causes an
increase in inflation due to increasing costs and the pass through from exchange rate to TL prices.
Currency Protected TL Time Deposits and Participation Accounts, which came into effect in
December 2021, were started after the rapid depreciation of TL against foreign currencies in the last
months of the year was implemented by the T.R. Ministry of Treasury and Finance. Currency
Protected TL Time Deposit and Participation Accounts, which can be opened as of December 21,
2021, are accounts that can be used by real persons residing in Turkey, that can be used more than
once, and that have no upper or lower limit. In this study, the accounting of the aforementioned
accounts in the financial statements of deposit banks, excluding participation banks, will be
examined.

EXTENDED SUMMARY

Research Problem

last quarter of 2021, the mentioned depreciation trend
accelerated significantly and on December 21, 2021 T. R.
Ministry of Treasury and Finance declared a set of

After a long period of relatively stable value against foreign
currencies, Turkish Lira (TL) started to depreciate
significantly between the years 2018 to 2021. This

regulations to stabilize TL against foreign currencies.

In these set of precautions, the most important one was
“Currency protected TL time deposits” which aimed to

depreciation together with the increasing inflation due to the
said so pass through effect, caused the local depositers to
continuously switch from TL to foreign currencies. In the

convince the local depositers to stay in TL or convert their
savings in foreign currencies to TL. In order to convince the
local depositers to prefer TL; in these mentioned TL time
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deposits, the banks should be offering a fixed TL interest
rate that is maximum 3% over the Central Banks funding
rate and at the same time the T.R. Ministry of Treasury and
Finance would be promising a kind of covered option to pay
the difference if TL depreciates versus the selected foreign
currency during the term of the currency protected TL time
deposit.

Conceptual Framework

In this study, the accounting of these mentioned currency
protected TL time deposits in the financial statements of
deposit banks is examined with examples. But the content
of the study is limited only with deposit banks so do not
cover the participation banks and their financial statements.

The study starts with the definition and background of
dollarization in Turkey and the effects of this dollarization
on the macroeconomic indicators. The relationship of this
phenomenon with the chronic inflation in the country and
the volatility of TL versus foreign currencies are noted. The
related regulations and the composition of total deposits in
Turkish banking industry are also analyzed. The trend of
local depositers to prefer foreign currencies versus TL
between 2018 to 2021 and the reel depreciation of TL versus
foreign currencies in this period are evaluated with the help
of data provided by the Central Bank of Turkey. Due to the
evaluation; the weight of foreign currencies had
significantly increased both in real person and the legal
person deposits between 2015 and 2022 and also real
exchange rate of TL had decreased significantly between
2018 and 2022. Following the set of regulations to stabilize
TL versus foreign currencies, the weight of TL in overall
deposits has increased from 37,28% to 46,67% at the end of
the first quarter of 2022.

In the following section, the basic of application in currency
protected TL time deposits are detailed in reference to
public sources. The mentioned deposits have predefined
terms with 3, 6, 9 and 12 months. The foreign currencies
that are applicable are defined by the Central Bank of
Turkey, who also declares the implied FX/TL parities on
daily basis. The mentioned deposits can be opened jointly
and can be closed before the maturity. In order to favor these
deposits regarding the taxation, the withholding tax is
applied as zero percent.

Methodology

In the last section before the conclusion, the accounting of
the mentioned deposits is explained in detail. The
explanation of the accounting principles and applications of
deposits in banks are followed by four examples of the
accounting applications. These four accounting examples
include no foreign currency gain in favor of the depositer at
the maturity, currency gain in favor of the depositer at the
maturity, TL depreciates versus foreign currency but the
deposit is closed before the maturity and TL appreciates
versus the foreign currency, but the deposit is closed before
the maturity. These examples cover all the possible
scenarios of a currency protected TL time deposit within the
regulation and the real application of the mentioned
deposits. If there is no TL depreciation at the maturity or TL
depreciates but the deposit is closed before the maturity, the
records do not have any Central Bank of Turkey leg.
Whereas; if there is TL depreciation at the maturity or TL
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appreciates but the deposit is closed before the maturity, the
records have some Central Bank of Turkey leg.

Results and Conclusion

As a conclusion, long term and significant depreciation of
TL versus foreign currencies may cause adverse effects on
the macro economic balances. Especially, if this
depreciation increases the inflation through a pass through
effect, then it is almost inevitable to put a pressure on TL
interest rates. So, the policy makers such as Ministry of
Treasury and Finance or Central Bank of Turkey are
sensitive to a significant depreciation of TL. On the other
side, it is highly probable for the local depositors to prefer
foreign currencies against TL in such a long term and
permanent depreciation trend.

Regarding the set of regulations declared on December 21,
2021; policy makers aimed to stabilize TL against foreign
currencies. The increase in the weight of TL deposits
evaluated in the first quarter of 2022 in total deposits may
be related with many independent variables including
currency protected TL deposits. But the burden of the
possible payments for these deposits from the Treasury are
correlated with the pressure on the central budget of the
government. Also a possible gap between these mentioned
deposits and the conventional TL deposits may trigger the
local depositors to switch back to conventional TL deposits
or even foreign currency deposits as well.

1. Giris

Dolarizasyon, bir iilkenin yerel para biriminin baska bir
iilkenin para birimi ile degistirilmesidir. Bu islem hane
halklarinin varliklarin1 YP olarak tutmasi seklinde de ifade
edilmektedir. Dolarizasyon  genellikle  ekonomik
istikrarsizliga ve yiiksek enflasyona karst hane halklarmin
varliklarmi ¢esitlendirmek amaciyla verdikleri bir tepki
sekilinde olusmaktadir (World Economic Outlook, 1997,
5.92).

Tiirkiye ekonomisi 2001 krizi dncesi yillarca siiren yiiksek
enflasyon ile artan dolarizasyonun etkisinde kalmistir.
Takip eden yillarda ise; kamu biitgesinde saglanan disiplin,
diisen enflasyon ve TL cinsi faizler neticesinde TL’nin
YP’lar karsisinda oynakligi azalmis ve bu da TL’ye olan
giiveni artmistir.  Neticesinde de ters dolarizasyon
baglamigtir. Ancak 2018 yilindan itibaren TL’nin YP’lar
kargisinda yeniden deger kaybetmeye baslamasi ve takiben
yiikselen enflasyon oranlari neticesinde tasarruf sahipleri
yeniden YP’lara yonelmeye baglamistir. Dolayisiyla yerel
para birimi TL, deger biriktirme 0&zelligini bir Olciide
kaybetme siirecine girmistir (Kolcu & Yamak, 2022,
55.481-500).

Ulkede enflasyon orani artma egilimine girince tasarruf
sahipleri TL’nin olast deger kaybindan ka¢inmak amaciyla
alim giiclini koruyabilme amaciyla YP’lara yonelirler.
YP’larin bu sekilde ikamesi lilkede dolarizasyonun temelini
olusturur. Benzer sekilde, artan enflasyon TL’nin
hesaplama birimi olarak degerlendirilmesinin de Oniine
gecmektedir. Takip eden siirecte ise yiiksek seyreden
enflasyon, dolarizasyonun devaminda YP’lar TL nin yerine
hesaplama birimi olarak tercih edilmektedir. Mal ile hizmet
fiyatlamalar1 YP’lar bazinda belirlenmekte ve anlagmalar
ile sozlesmeler YP’lar cinsinden yapilarak, ticaretin reel
degerinin korunmasina cabalanmaktadir. Sonugta, yurtici
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yerlesikler reel degeri daha istikrarli YP’lar1 goreceli
istikrarsiz TL nin yerine ikame etmektedirler (Berke, 2009,
$5.129-130).

Yerel paranin iglevsizlesmesi ekonomilerde enflasyon dahil
cesitli makroekonomik sorunlarin  dogmasina sebep
olusturmaktadir. Yurtigi yerlesikler, goreceli istikrarl
gordiikleri YP’lari, yerel paranin yerine kullanmaya
baglarlar. Hatta yerel para birimlerinin  yerine
kullanilmasimin &tesinde birikimlerini de YP’lar cinsinden
olustururlar. YP’larin birikim ve O6deme araci olarak
ikamesi ise makroekonomik problemlerin somut kanitt
olarak goriilmektedir (Kaya & Ac¢doyuran, 2017, ss.325-
326).

Ulke igerisinde fiyatlama unsurlarindan enflasyon; mal ve
hizmetlerin fiyatlamalarini, faizler; yerel paranin degerini,
kur seviyesi ise YP’larin degerine isaret etmektedir. Bu
ekonomik gostergelerin dengeli seyri, makroekonomik
acidan bir dengenin olustugunu gosterir. Fiyatlama
unsurlarmin dengesiz seyri ise makroekonomik agidan
farkl1 problemlere sebep olusturmaktadir. I¢lerinden birinde
olusan problemin diger unsurlar iizerinde etkisinin tahmini
ise istikrarlt makroekonomik politikalarin tatbiki a¢isindan
onemlidir (Sever & Mizrak, 2007, ss.264-283).

Yiiksek seyreden enflasyon, dalgali kur ve makroekonomik
belirsizliklerin neticesinde olusan dolarizasyon, bazi
ekonomistlere gore kur dalgalanmalarmin de nedeni
durumundadir. Ayrica gelismekte olan ekonomilerde
uygulanan esnek Kkur politikalar1 neticesinde yasanan kur
oynakligmi  dolarizasyonun  sebebi  olarak  goren
ekonomistler de vardir (Sever, 2012, ss.204-221).

2018 yilindan itibaren degerlendirildiginde tasarruf
sahiplerinin YP’lara yonelik talebi artmistir. Bu durum
benzer makro ekonomik gelismeleri yasayan diger
gelismekte olan tilkelerde de gozlemlenmektedir. Tasarruf
sahiplerinin YP’lara yonelik egilimi haricinde altin basta
olmak tizere kiymetli madenlere yonelik tasarruf egiliminin
artigt TCMB tarafindan agiklanan net altin ithalati
rakamlarindan teyit edilebilir. Hatta &zellikle makro
ekonomik belirsizliklerin arttig1 donemlerde, ekonomi
basininda “Yastik alti birikim” olarak da siklikla ifade
edilen ve bankacilik sisteminin diginda bir birikim alani da
gelismektedir. Bu sistem disinda birikim egilimi bir
anlamda sistematik riske karsi tasarruf sahiplerinin aldigt
onlem olarak da degerlendirilebilir. Ancak kayit altinda
olmayan her tirlii birikimin Merkez Bankalarinin
uyguladig1 fiyat istikrart gorevinin sonuglarini olumsuz
etkileyebilecegi ve para politikalarmin  etkilerini
azaltabilecegi agiktir.

2018 yilindan beri TCMB’nin briit ve net doviz rezervinin
geriledigi gercegi karsisinda ekonomi biirokrasisinin
arayslar1 siirmekteydi. Ozellikle TCMB’nin eksi doviz
rezervi tartigmasi da lilkede ekonomi giindemine oturmustu.
Ayrica farkli iilkelerle swap anlagsmalari da yapilmisti.
Doéviz rezervlerini destekleyen ¢esitli onlemler hayata
gegirilse de 2021 yilinin ikinci yarist bu rezerv tartismalari
ile siirdii (Bakova & Yiiksel, 2022).

Siklikla kur seviyesinden ziyade oynaklik daha &nemli
olabilmektedir (Kal, 2019, $5.357-376). 2021 yilinin son
aylarinda YP’larin TL karsisinda beklenmedik sekilde ve
hizla yiikselmesi akabinde hiikiimet, TL nin deger kaybinin
oniinde gecebilmek amaciyla bir ¢6ziim paketini devreye
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almigtir (Giilerci, 2022, s.604). Bahsi gegen ¢oziim
yollarinin temel amaci TL’sina yeniden giiven kazandirmak
ve TL’nin YP birimleri kargisinda yiiksek deger kaybi
neticesinde kurdan enflasyona gegisin de Oniine
gecebilmektir. Bu uygulamalardan tasarruf sahipleri
acisindan en yogun ilgi goreni ise “Kur Korumali TL Vadeli
Mevduatlara ve Katilim Hesaplarina” yoneliktir. Bu
hesaplara kisaca KKM veya KKH da denmektedir.

KKM hesaplari, iilkemizde 1960’larda YP girisini cazip
hale getirmek niyetiyle uygulamaya alinan Dévize Cevrilir
Mevduat (DCM) hesaplarinin farkli bir ¢esididir (Yayman,
2022, 5.527). Uygulamaya alinan KKH ile agilacak TL cinsi
Mevduat hesaplarmma TL’nin YP birimlerine karsi olast
deger kayb1 durumunda ek bir 6deme yapilarak olas1 fark
tasarruf sahibine kur farki destegi olarak Odenecektir.
Uygulamanin ikinci 6nemli adimu ise tasarruf sahiplerinin
YP cinsinden tasarruflarinin  TL’ye donlisimii ile
olusturulabilecek “Dovizden Doniisimlii TL Mevduat
Hesaplar1” olmustur. lgili diizenleme kapsaminda acilacak
hesaplarin, TL’nin YP birimlerine kars1 yiiksek oranda
deger kaybina ugramasi durumunda belirlenen TL cinsi faiz
oraninin iizerinde T.C Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan 6denmesi gerekecek ek faiz tutarinin kamu
biitgesi {lizerinde yaratabilecegi ek maliyet sebebiyle de
onem arz etmektedir.

Bu c¢alismanin temel amaci Kur Korumali TL Vadeli
Mevduat Hesaplariin, konvansiyonel bankalarin muhasebe
kayitlarinda gdsterimini saglamak ve sektdre katki
saglamaktir. Caligmanin amacina zemin hazirlamak
amacuyla ilk olarak 2018 yilindan 2022 yil1 Mart ay1 sonuna
kadar gegcen zaman araliginda tasarruf sahiplerinin YP
mevduatlara yonelik egilimi incelenecektir. Devaminda ise
Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesaplarinin
ozelliklerine deginilecektir. Son olarak ise banka bilangosu
icinde KKH hesaplarinin muhasebe kayitlarina yonelik dort
orneklemeye yer verilmistir.

2. Genel Olarak Mevduatlar ve 2018 ile 2021 Yillar1
Arasimda Goriiniimii

2.1. Genel Olarak Mevduatlar

Mevduat  bankalar1  tarafindan  Bankalar Kanunu
kapsammda TL ve YP cinsinden  mevduat
toplanabilmektedir. ~Ozkaynaklar haricinde mevduat

bankalarmin aktiflerini fonlayabilmek noktasinda ana pasif
kalemini mevduatlar olusturmaktadir. Vadeli ve vadesiz
mevduat sahiplerinin tercihleri dogrultusunda TL veya YP
cinsinden ve istedigi vadede mevduat hesab1 agabilmeleri
mimkiindiir. TL ve YP cinsi mevduatlarin piyasa
kosullarinda belirlenen faizleri, enflasyon oranlari, makro
ekonomik beklentiler, yurtdis1 piyasalar, jeopolitik
gelismeler ile kamu otoritesi tarafindan belirlenen stopaj
oranlar1 tasarruf sahiplerinin tercihleri {izerinde -etkili
olmaktadir.

TL ve YP cinsi mevduatlar arasinda vergisel agidan TL
mevduat stopajlart YP mevduat stopaj oranlarina kiyasla
diisiik belirlenerek tasarruf sahiplerinin TL cinsinden
tasarruflara yonlendirilmeleri esas almmistir. Benzer
sekilde mevduatlarin vadeleri uzadik¢a da stopaj oranlari
diigmekte ve uzun siireli tasarruf tesvik edilmektedir.
Bankacilik sisteminde ortalama mevduat vade yapisinin
uzamast  kredi  piyasasinin  Ongdriilebilirligi  ve
stirdiiriilebilirligi agisindan da faydalidir.
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Bankalar miisterilerden topladiklart mevduatin  bir
bolimiinii, TCMB’nin tespit ettigi oranlarda, gelecekte
yasanmasl olast sorunlarda kullanabilmeleri amaciyla
TCMB’de tutmakla miikelleftir. Uygulamaya zorunlu
karsilik uygulamasi ve belirleyen oranlara da zorunlu
karsilik orani1 denmektedir. Zorunlu karsilik oranlarini
degistirerek bankalarin verebilecekleri kredi tutarimi ve
kredi fiyatlamalarin1 dolayli sekilde yonlendirmesine ise
karsiliklar  politikast1 denmektedir (Egilmez, 2016).
Tiirkiye’de bankalarin ana yiikiimliiliigiin mevduat olmasi
sebebiyle, zorunlu karsilik oranlarmin degistirilmesinin
bankalar tarafinda maliyetlere yansimasi, genel anlamda
mevduat faizleri ile zorunlu karsilik oraninin garpimiyla
hesaplanabilir (Bas¢1 & Kara, 2011, s.6).

Bu baglamda makro ekonomik istikrarin, fiyat istikrarinin,
TL cinsinden yurtigi kredi genislemesinin
stirdiiriilebilirliginin  ve para politikalarinin islevinin
saglanabilmesi amaciyla mevduatlarin kompozisyonu kamu
otoriteleri agisindan 6nem arz etmektedir.

Bankalar agisindan degerlendirildiginde toplam mevduatlar
icerisinde TL’nin paymmn azalmast Ozellikle bireysel
kredilerin sadece TL cinsi verilebilmesi sebebiyle olumsuz
bir durumdur. YP mevduatlarin toplam mevduatlar
igerisinde artan payi, bu YP mevduatlarin sadece kurumsal
ile Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI)
kredilerin  finansmaninda  kullanilabilmesini  mecbur
kilmaktadir. YP mevduatlarin swap islemleri vasitasiyla
TL’na gevrilerek TL kredilere kanalize edilmesi miimkiin
olmakla birlikte bankalarmn kur riskini kontrol altinda
tutabilmek amactyla bu tir islemleri smurlt tuttugu
bilinmektedir. 2001 bankacilik krizi sonrast yurtigi
bankalarin; mevduatlar ile krediler arasinda olusan vade
uyusmazligin1 yonetmeyi tercih ederken, mevduatlar ile
krediler arasinda kur wuyusmazligina kisithh olciide
bagvurduklart bilinmektedir. Bankacilik sektoriinde “Acik
pozisyon” olarak da tabir edilen bu kur uyusmazligi
yontemine, denetleyici kamu otoritelerinin de olumlu
bakmadig1 bilinmektedir. Ayrica karlilik agisindan da
degerlendirildiginde; TL krediler ile YP krediler
kiyaslandiginda bankalarin karliligi agisindan biiyiik 6nem
arz eden bilango marj1 (Aktif ve 6zkaynaklar harici pasifler
arasinda olusan faiz farki) {izerinde goreceli yiiksek marj
sebebiyle TL kredilerin daha yiiksek katki yaptig1 agiktir.
Bu sebepledir ki TL’nin yiiksek deger kaybettigi
donemlerde dahi sektoriin karliligt stirdiiriilebilir olmay1 ve
sermaye yeterlilik rasyosu ilgili mevzuat gergevesinde
belirlenen asgari seviyelerin iizerinde kalmay1 bagarmustir.
Bu cergeveden degerlendirildiginde Kur Korumali TL
Vadeli Mevduat Hesaplarinin, bankalar agisindan
6zkaynaklar hari¢ bilangonun pasif dengesini TL lehine
degistirecek olmasi sebebiyle gerek bireysel kredilerin daha
kolay fonlanabilmesi gerekse de TL kredilerin YP kredilere
kiyasla goreceli yiiksek bilango marj1 sebebiyle bankalarin
karlihigimi diger kosullarin sabit kaldig1 varsayimi altinda,
olumlu etkilemesi beklenir. Dolayisiyla ilgili hesaplar;
tasarruf sahiplerinin  TL’sinda kalarak veya TL’na
doniiserek hem bankalarin TL bazinda bilango biiylimesine
yardimcr olurken diger taraftan da TL’nda olasi deger
kayiplarinin ek maliyetinin T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan karsilanacagi bir yapinin olugmasini
saglamaktadir. Dolayisiyla KKM’ler bankalarin déviz kuru
riskini arttirmamaktadir.
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KKM’ler; TCMB agisindan degerlendirildiginde ise
tasarruf sahiplerinin TL’ye olan talebini artirarak
uygulanacak para politikalarinin etkinligine hizmet etmesi
olasidir. TCMB agisindan en etkin olarak kullanilan araglar
icerisinde sayilan; TL fonlama faizlerinin bankacilik
sektorii ilizerinde etkisinin, ilgili hesaplarin tutar1 arttikga
TL’nin toplam yurtici tasarruflar igerisinde agirligmin
artmasi paralelinde artmasi da beklenir. Diger taraftan
TCMB’nin  yurticinde  siirdiiriilebilir ~ biiyiimenin
finansmanin saglanmasi noktasinda gorevi
diistiniildiiginde, ilgili hesaplarin etkisiyle bireysel
kredilere kaynak olusturan TL mevduatlarin artigt
paralelinde bankacilik sektdrii genelinde bireysel kredilerin
hacminin artmasi1 da muhtemeldir. TL’nin YP’lar karsisinda
olasi deger kaybinin onlenmesi ise, TCMB’nin fiyat
istikrarmin temeli olan enflasyon hedefine yakinsamasi
noktasinda elindeki para piyasalarina miidahale imkanlarini
da kolaylastiracaktir. Dolayisiyla, Kur Korumali TL Vadeli
Mevduat Hesaplarinin TCMB’nin fiyat istikrari ve finansal
istikrar  hedefleri noktasinda bankanin  miidahale
imkanlarin1 artirir. TL mevduatlarin toplam mevduatlar
icerisinde payimnin artmasi, TCMB’nin TL cinsi mevduatlara
yonelik zorunlu karsilik uygulamalarinin etkinligi izerinde
de olumlu potansiyele sahiptir.

KKM hesaplart ile TCMB’nin indirdigi faizler sebebiyle
yiikselecek kur seviyesini engellemek hedeflense de, bu
uygulama biitce agigim1 artirma ihtimali tasimaktadir
(Ozatay, 2022).

Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesaplarinin, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi agisindan etkisi ise TL’nin
olas1 deger kayiplarinda olusacak kur farki maliyetidir.
Kamu biit¢esinin yapilmasi ve yonetimi noktasinda gorev
ile sorumluluk verilen Bakanligin ilgili hesaplarin
ongorillemeyen Olgiide kur farkina maruz kalmast
durumunda gerekli ek finansman kaynaklarini saglamasi
gerekecegi asikardir. KKM Hesaplari; es zamanli olarak
tasarruf sahiplerine korunakli TL faizinden yararlanabilme
imkani saglamakta, bankalara sagladigi TL bazli bilango
biiyiitebilme esnekligi ile de TL cinsinden kredi biiyiimesi
ve dolayisiyla karlarini artirma imkani saglamaktadir.
Ancak KKM hesaplarinin; TCMB’na para ve sermaye
piyasalarinin kontrolii noktasinda sagladig1 ara¢ zenginligi
ile avantajlar karsisinda, kamu biitgesine TL nin yiiksek ve
kalic1 olas1 deger kaybi karsisinda ek borg yiikii getirmesi
kacimlmazdur. {lgili hesaplarm uygulamaya alinmasi éncesi
bankacilik sektoriinde olusan TL mevduat faizleri ile kamu
biitcesinin finansmani arasinda dogrudan bulunmayan yeni
bir iliski meydana gelmistir. Oniimiizdeki yillarda, Kamu
biitcesinin gerek planlanmasi gerekse de finansmani
noktasinda genel biitce kalemlerine kiyasla ongoriilmesi
oldukca giic ek bir kalem eklenmistir. Tlgili hesaplarin,
kamu biitgesi {lizerinde ek yiik yaratip yaratmayacagi ve
gecici mi kalict m1 olacagi ise TL’sinin YP’lar karsisinda
kalict ve siirdiiriilebilir deger kazanci baglaminda
sekillenecektir. TL’sinin deger kazanmasi durumunda ise
kamu biitgesine ek bir yiik dogmayacaktir.

2022 yilinin ilk ¢eyrek donemine ait biitge sonuclart bir
onceki yil ilk ¢eyrek verileriyle mukayese edildiginde;
gerek giderler gerekse de gelirlerde artig, aralarindaki farkin
diigiik, en yiiksek artisin ise faiz giderlerinde oldugu
gozlemlenmektedir. Bu ¢er¢evede, KKM hesaplarinin 2022
ilk ceyrek itibariyle biitce iizerinde olumsuz etkisi
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goriilmemektedir. Takip eden donemde de kur 2.2. 2018-2022 Yillar1 Arasinda Yurtici YP
seviyelerinde yasanan durgunlugun siirmesi halinde bu Mevduatlarina Yonelik Artan Tasarruf Egilimi
durumun devami beklenebilir. Ancak kur farkinin TCMB

tarafindan 6denmesi sebebiyle daha yiiksek enflasyonla o
karsi karstya Kalnabilir ve aciklanan son enflasyon birlikte 2018 yili bagindan 2022 y1li mart ay1 sonuna kadar

. . ) gegen siirede yurtigi yerlesiklerin doviz mevduatlarinda
Er_)e:lglilasmlarl buna isaret etmektedir (Yayman, 2022, ss.533 artis oldugu gozlemlenmektedir (TCMB, 2022).

Sebeplerine bu ¢alisma kapsaminda yer verilmemekle

r W

Periyot 3ay 6ay 1y Tim Baslangic = Oca2,2015 Bitis = Nis1,2022 =

200000

100000

Shia M

Sekil 1. Yurtigi doviz mevduatlar
Kaynak: TCMB, 2022

Yurtigi yerlesiklerin  doviz mevduatlara yonelik bu
egilimleri esnasinda TL’nin YP’lara kars1 es zamanli deger
kaybi1 da gergeklesmistir. TL’nin YP’lara birimlerine karst
2018 ile 2022 Mart ay1 arasinda yasadigi deger kaybi
TCMB’nin agikladig1 TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru
Endeksinden gozlemlenebilir (TCMB, 2022).

Sekil 1’de yesil renk (En istte) ile gdsterilen ¢izgi toplam
doviz mevduatlarini, mavi ¢izgi (Ortada) gergek kisilere ait
ve siyah ¢izgi (En altta) ise tiizellere ait doviz mevduatlarin
gelisimini  gostermektedir. Bu  cercevede tasarruf
sahiplerinin toplam doviz mevduatlarinda goriilen artig
detayli incelendiginde hem gergek kisiler hem de tiizel
kisiler kiriliminda benzer sekilde gergeklesmistir.

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
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Sekil 2. TUFE bazli reel efektif doviz kuru (2003=100)
Kaynak: TCMB, 2022

reel deger kayb1 neticesinde, toplam yurti¢ci mevduatlarinin

Gerek tasarruf sahiplerinin déviz mevduatlara yonelik artan agirliklt kismi YP’lardan olusur hale gelmistir.

talebi gerekse de es zamanli olarak TL’nin YP’lara karsi
156
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Tablo 1. Yurti¢i Yerlesiklerin Bankacilik Sektorii Mevduatlari, Mevduat
ve Katilim Bankalar1 Nisan 2021- Nisan 2022

Yurti¢i Yerlesiklerin Bankacihik Sektorii Mevduatlar: (Yurtici Subeler,
Bin TL)
1.04.2022 31.12.2021 2.04.2021
TL
Mevduatlar 2.431.756.901 1.828.995.532 1.581.491.118
Mevduat
Bankalari 2.219.180.310 1.687.908.131 1.472.877.523
Katilim
Bankalari 212.576.591 141.087.401 108.613.595
YP
Mevduatlar 3.161.361.066 3.076.577.015 1.807.367.926
Mevduat
Bankalari 2.791.128.283 2.717.861.681 1.602.721.224
Katilim
Bankalari 370.232.783 358.715.334 204.646.702
TLve YP
Toplam 5.503.117.967 4.905.572.547 3.388.859.044
TL
Mevduatlar 43,48% 37,28% 46,67%
YP
Mevduatlar 56,52% 62,72% 53,33%
100,00% 100,00% 100,00%

Kaynak: TCMB, 2022

Tablo 1°de goriildiigii iizere yurtigi yerlesiklerde, 2021
Nisan Ayinda %53,33 olan YP mevduatlarin pay1 2021
Aralik ay1 sonunda %62,72 seviyesine yiikselmistir.
Calismaya konu olan Kur Korumali Hesaplar ve ayrica
Doviz  DOniigimlii.  Hesaplarin  tasarruf — sahiplerine
sunulmasi akabinde ise bu oran 2022 Nisan ay1 basinda
%56,52’ye gerilemistir. Bu gerilemeye ragmen halen YP
mevduatlarin pay1 yaridan fazladir.

Bir iilkede yerel para biriminin toplam yurtici tasarruflar
icerisinde agirlikli payim kaybetmesi o iilkenin Merkez
Bankasinin uyguladigi ve uygulayacagi para politikalarinin
olasi etkinligi tizerinde etkileri olacagi agiktir. TCMB’nin
resmi sitesinde de belirtildigi {izere temel amaci fiyat
istikrarini saglamaktir. Bu baglamda enflasyon, 6demeler
dengesi ve finansal istikrar agisindan TL cinsi mevduatlarin
toplam mevduatlar igerisinde paymnmn azalmasinin
getirecegi riskler 6nemlidir.

3. Kur Korumah TL Mevduat Hesaplar1 Uygulama
Esaslan

Tiirkiye’de liralasma kapsaminda hayata gecirilen KKH’lar,
geleneksel olmayan para politikalart ile makro ihtiyati
tedbirleri kapsayan yeni bir para politikasinin uygulamalari
olarak degerlendirilebilir (Oztiirk, 2022, 5.183).

21/12/2021 tarihli ve 31696 sayil teblig ile yayimlanan ve
11/01/2022 tarihli ve 31716 sayil1 ile 07/03/2022 tarihli ve
31771 sayili Resmi Gazetelerde giincellenen “Mevduat ve
Katilma Hesaplarina doniisiimiin desteklenmesi hakkinda
teblig” ile yurti¢i gergek kisilerin bu teblig kapsaminda
21/12/2021 tarihinden itibaren acacaklart TL Mevduat
hesaplarina saglanacak destege iliskin usul ve esaslar
diizenlenmistir (Resmigazete, 2021).

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin 18/01/2022 tarihli “10
soruda kur korumali TL mevduat hesabi” basin
aciklamasinda yer aldigi iizere ilgili hesap sahibinin
yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahibi T.C.
vatandas1 veya Tirkiye’de kanuni yerlesim yeri bulunan
gergek kisi olmasi gerekmektedir (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi, 2022).
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KKH’lar sadece 3, 6, 9 ve 12 ay olmak iizere 4 farkli vadede
acilabilecektir. Tasarruf sahiplerinin birden fazla bankada
KKH agmast da mimkiin kilinmistir.  Uygulama
kapsaminda ilgili hesaplara bankalarca uygulanacak asgari
faiz oram1 26 Ocak 2023 tarihine kadar; TCMB’ce
belirlenen bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin altinda,
azami faiz orani ise asgari faiz oranimnin 300 baz puandan
fazla lizerinde belirlenememistir ancak bu tarihten itibaren
KKM hesaplarinda iist faiz sinir1 kaldirilmistir. Gerek vade
basinda gerekse de vade sonunda hesaplamaya baz teskil
edilecek referans doviz kurlart ise TCMB’nin her giin saat
11:00°da agiklayacagi USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY ve
XAU/TRY doviz alig kurlart olarak belirlenmistir. Vade
sonunda gerektigi hallerde kur farki desteginin tamami
hesap sahibine ayni1 giin igerisinde 6denecektir. Ayrica bu
tir hesaplarin miisterek olarak acilmasinda da gerekli
kriterlerin saglanmasi durumunda bir engel gériilmemistir.
Ilgili hesabin tasarruf sahibi tarafindan vadesinden &nce
kapatilmasinda bir engel olmamakla birlikte hesabin
acildig1 tarih ile hesabin kapatilacagi tarihten hangisinde
TCMB alis kuru diigiik ise hesap bakiyesi o kurdan
giincellenecektir. Bu hesaplardan kismi ¢ekim islemi ise
miimkiin degildir. KKH’lara yonelik vergisel tesvik
kapsaminda da uygulanacak stopaj orani sifir olarak
belirlenmistir.

[k asamada sadece yurtigi yerlesik gercek kisiler tarafindan
acilmast miimkiin olan KKH’larin sonradan yapilan
diizenleme ile tiizel kisileri de kapsama almas1 saglanmistir
(Kaya, 2022, 5.130).

4. Kur Korumah TL Vadeli
Muhasebelestirilmesine Iliskin Uygulama

Mevduatlarin

IIk olarak 1 Ocak 1986 tarihinde yiiriirliige giren ve takiben
BDDK tarafindan hazirlanan “Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi” adiyla 26 Ocak 2007 tarihinde 26415 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan tebligi ile yiriirlige giren
Tekdiizen Hesap Plani; iilkemizde faaliyet gosteren
bankalarin gereksinimlerine uygun sekilde olusturulmustur.
flgili hesaplarin detaylar ise, gereksinimlere uygun sekilde
ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyumlu olmak sartiyla
bankalarca da olusturulabilir (Eken & Selimler, 2016, ss.40-
41).

Bu ¢alismada KKH’larin gerek agilan hesabin vade sonunda
kur kayb1 yasandig1 ve kur kaybi1 yasanmadigi, erken ¢ikis
durumunda anapara kaybinin yasandigi ve yaganmadigi
toplam dort ornek iizerinden banka muhasebesi kayitlar
incelenmistir.

Faiz tahakkuku ile ilgili yapilacak yevmiye kayitlar1 hesap
sahibi ve hesabin vadesine gore degismektedir (Altug &
Unkaya, 1991, ss.175-176). Uygulamaya alinan kur
korumali TL vadeli hesaplar esaslar1 itibariyle hesabin
acildig1 glin vade sonunda bilinmeyen bir getiriye haiz
olabileceginden muhasebesi acgisindan da farkli  bir
uygulamaya tabidir. Bu tiir hesaplar tasarruf sahiplerine
olasi ek bir getiriden faydalanma imkani sunarken; bankalar
agisindan da hesabin agildig1 giin tasarruf sahibine belirtilen
faizin iizerinde ilgili donemde kur farki olugmasi
durumunda, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
Odenecek tutarin TCMB tarafindan da bankalara 6denmesi
sebebiyle ek muhasebe kayitlart  olusturmaktadir.
KKH’larin muhasebe kayitlar1 acisindan en kritik husus
gercege uygun degerinin tespit edilmesidir. Bu deger ise
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donem ve vade sonlarindaki YP degerine
degismektedir (Akgemci, 2022, s.1349).

4.1 Kur Korumah TL Vadeli Hesabin Vade Sonunda
Miisteri Lehine Kur Farki Olusmamasi Durumunda
Banka Muhasebe Kayitlarina Yonelik Uygulama
Ornegi

Ornek: 02.01.2022 tarihinde Bay “C”, bir bankanin
subesine gitmig ve 100,000 TL karsilig1 3 ay vadeli kur
korumali TL vadeli hesap agcmak istedigini belirtmistir.
Bahsi gecen 100,000 TL Bay C’nin ayni subedeki TL
vadesiz hesabinda bulunmaktadir. Agilan %17 faizle 3 ay
vadeli kur korumal1 TL vadeli hesabin agildigi giin TCMB
tarafindan agiklanan USD/TL kur seviyesi ise 13.2006 ve

gore
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vade doniisiinde ise agiklanan kur seviyesi ise 12.9815’dir.
Bu sebeple vade sonunda kur farki olusmayacak ve vade
sonunda ilgili hesap kapatilarak tiim vade sonu tutar1 Bay
C’nin ayni1 subedeki TL vadesiz hesabina aktarilacaktir.

Buna gore bankanin kayitlar;; miisteri TL vadesiz
hesabindan ¢ekim ve kur korumali TL vadeli hesaba, vade
sonunda da anapara ve faizin TL vadesiz hesaba
aktarimindan ibarettir. Vade sonunda ise USD/TL seviyesi
hesabin acilis giiniine kiyasla gerilediginden ve kur farki
olusmadigindan TCMB tarafindan bankaya 6denen bir tutar
ve ilgili islem kayd1 olusmayacaktir.

TL faizi geliri: 100,000*0.17/365*90=4,191.78 TL
Toplam anapara ve faiz geliri: 100,000+4,191.78=104,191.78 TL

Kur korumali vadeli mevduat hesab1 agilmasi (Kur: 13.2006, Faiz Orant: %17)

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y GERCEK KIiSILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

100,000.00

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KiSiLER) - VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

100,000.00

Miisteri talimati ile vadesiz mevduat hesabindan virman yapilarak kur korumal vadeli hesap agilmasi (7.575.41 USD)

Vade Sonu Kur: 12,9815 (Kur diistii)

610 TURK PARASI MEVDUATA VERILEN FAIZLER (Y.1.Y.K)

61000 TASARRUF MEVDUATINA (GERCEK KISILER) — SABIT

610002 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

4,191.78

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KISILER) — VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UG AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

4,191.78

Kur korumal vadeli mevduat vade sonu faiz tahakkuku

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KiSILER) — VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

104,191.78

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y GERCEK KiSILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

104,191.78

Kur korumal vadeli mevduat hesap kapanist

4.2 Kur Korumah TL Vadeli Hesabin Vade Sonunda
Miisteri Lehine Kur Farki Olusmasi Durumunda Banka
Muhasebe Kayitlarima Yonelik Uygulama Ornegi

Ornek: 02.01.2022 tarihinde Bay “C”, bir bankanm
subesine gitmig ve 100,000 TL karsiligi 3 ay vadeli kur
korumali TL vadeli hesap agmak istedigini belirtmistir.
Bahsi gecen 100,000 TL Bay C’nin ayni subedeki TL
vadesiz hesabinda bulunmaktadir. Agilan %17 faizle 3 ay
vadeli kur korumali1 TL vadeli hesabin a¢ildig1 giin TCMB
tarafindan agiklanan USD/TL kur seviyesi ise 13.2006 ve
vade doniisiinde ise agiklanan kur seviyesi ise 14.7151°dir.
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Bu sebeple vade sonunda TL kur farki olusacak ve vade
sonunda 6denecek kur farki 6demesi dahil tiim tutar ilgili
hesap kapatilarak Bay C’nin aym1 subedeki TL vadesiz
hesabina aktarilacaktir.

Buna gore bankanin kayitlari; Misteri TL vadesiz
hesabindan ¢ekim ve kur korumali TL vadeli hesaba
aktarimi, vade sonunda ise kur farki olugtugundan TCMB
tarafindan bankaya O6denen dahil tiim tutarin TL vadesiz
hesaba aktarimindan ibarettir.
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TL faiz geliri: 100,000*0.17/365*90=4,191.78 TL

Acilig giinii USD tutari: 100,000/13.2006=7,575.41 USD

1 USD bazinda TL kur farki: 14.7151-13.2006=1.5145 TL

Faiz geliri ve kur farki geliri toplam: 7,575.41%1.5145=11,472.96 TL
TCMB’den talep edilecek kur farki: 11,472.96-4,191.78=7,281.18 TL

Toplam anapara ve faiz geliri: 100,000+11,472.96=111,472.96 TL

Kur korumal1 vadeli mevduat hesab1 agilmasi (Kur: 13.2006, Faiz Orani: %17)

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y GERCEK KIiSILER) — VADES{Z
30000 SABIT FAIZLI 100,000.00
310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KiSiLER) — VADELI
31000 SABIT FAIZLI
310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL) 100,000.00
Miisteri talimatt ile vadesiz mevduat hesabindan virman yapilarak kur korumali vadeli hesap agilmasi (7.575.41 USD)
Vade Sonu Kur: 14,7151 (Kur yiikseldi)
610 TURK PARASI MEVDUATA VERILEN FAIZLER (Y.1.Y.K)
61000 TASARRUF MEVDUATINA (GERGEK KISILER) — SABIT
610002 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL) 4,191.78
310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KISILER) — VADELI
31000 SABIT FAIZLI
310001 BIR AYDAN UG AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL) 4,191.78
278 MUHTELIF ALACAKLAR - T.P.
27899 DIGER MUHTELIF ALACAKLAR
278999 TCMB'DEN TALEP EDILECEK KUR FARKLARI 7,281.18
310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KISILER) - VADELI
31000 SABIT FAIZLI
310001 BIR AYDAN UG AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL) 7,281.18
Kur korumah vadeli mevduat, vade sonu faiz ve kur farki destek tahakkuku
310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KIiSiLER) - VADELI
31000 SABIT FAIZLI
310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL) 111,472.96
300 TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y GERCEK KiSILER) — VADESIZ
30000 SABIT FAIZLI 111,472.96
Kur korumah vadeli mevduat hesap kapanist

4.3 Kur Korumah TL Vadeli Hesabin Déviz Kurunun
Yiikseldigi ve Vadesinden Once Kapanmasi
Durumunda Banka Muhasebe Kayitlarina Yoénelik
Uygulama Ornegi

Ornek: 02.01.2022 tarihinde Bay “C”, bir bankanm
subesine gitmis ve 100,000 TL karsiligi 3 ay vadeli kur
korumali TL vadeli hesap agmak istedigini belirtmistir.
Bahsi gegen 100,000 TL Bay C’nin aymi subedeki TL
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vadesiz hesabinda bulunmaktadir. Agilan %17 faizle 3 ay
vadeli kur korumal1 TL vadeli hesabin agildigi giin TCMB
tarafindan agiklanan USD/TL kur seviyesi ise 13.2006 ve
vadesinden erken kapamanin gergeklestigi giin aciklanan
kur seviyesi ise 14.7151°dir. Erken kapama sebebiyle vade
sonunda; ilgili vadeli hesap kapatilarak anapara tutar1 Bay
C’nin TL ayn1 subedeki TL vadesiz hesabina aktarilacaktir.
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Kur korumali vadeli mevduat hesab1 agilmasi (Kur: 13.2006, Faiz Orani: %17), erken kapama kur: 14,7151 (Kur yiikseldi)

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y GERCEK KIiSILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

100,000.00

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KiSiLER) - VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BiR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

100,000.00

Miisteri talimati ile vadesiz mevduat hesabindan virman yapilarak kur korumali vadeli hesap agilmasi (7.575.41 USD)

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y. GERCEK KiSiLER) — VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

100,00000

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.1.Y GERCEK KiSILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

100,000 00

Kur korumali vadeli mevduat, erken kapama anapara iadesi

4.4 Kur Korumah TL Vadeli Hesabin Déviz Kurunun
Diistiigii ve Vadesinden Once Kapanmasi Durumunda
Banka Muhasebe Kayitlarina Yonelik Uygulama
Ornegi

Ornek: 02.01.2022 tarihinde Bay “C”, bir bankanin
subesine gitmig ve 100,000 TL karsiligi 3 ay vadeli kur
korumali TL vadeli hesap agmak istedigini belirtmistir.
Bahsi gecen 100,000 TL Bay C’nin aymi subedeki TL
vadesiz hesabinda bulunmaktadir. Agilan %17 faizle 3 ay
vadeli kur korumali TL vadeli hesabin a¢ildig1 giin TCMB

Tablo 5. Islemin Kayztlari

tarafindan acgiklanan USD/TL kur seviyesi ise 13.2006 ve
vadesinden erken kapamanin gergeklestigi giin agiklanan
kur seviyesi ise 12.9815°dir. Erken kapama sebebiyle vade
sonunda; ilk olarak ilgili vadeli hesap kapatilarak anapara
tutar1 Bay C’nin TL ayni subedeki TL vadesiz hesabina
aktarilacaktir, sonrasinda ise baslangigtaki YP tutarimin
erken kapama tarihindeki kurdan TL karsiligini agsan kisim
TL vadesiz hesaptan TCMB’ye iletilmek iizere tahsil
edilecektir.

Agcilis glinii USD tutart: 100,000/13.2006=7,575.41 USD
1 USD bazinda TL kur farki: 13.2006-12.9815=0.2191 TL
TCMB’ye iletilecek tutar: 7,575.41*0.2191=1,659.77 TL

Kur korumali vadeli mevduat hesabi agilmasi (Kur: 13.2006, Faiz Orant: %17), erken kapama kur: 12,9815 (Kur diistii)

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y GERCEK KISILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

100,000.00

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y. GERCEK KIiSILER) - VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UG AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

100,000.00

Miisteri talimati ile vadesiz mevduat hesabindan virman yapilarak kur korumali vadeli hesap agilmast (7.575.41 USD)

310 TASARRUF MEVDUATI (Y.i.Y. GERCEK KiSiLER) — VADELI

31000 SABIT FAIZLI

310001 BIR AYDAN UC AYA KADAR VADELI (3 AY DAHIL)

100,00000

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y GERCEK KISILER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

100,000 00

Kur korumali vadeli mevduat, erken kapama anapara iadesi

300 TASARRUF MEVDUATI (Y.i.Y GERCEK KiSiLER) — VADESIZ

30000 SABIT FAIZLI

165977

390 MUHTELIF BORCLAR - T.P.

39099 DIGER MUHTELIF BORCLAR

390999 TCMB'YE TRANSFER EDILECEK KUR FARKLARI

165977

Kur korumal vadeli mevduat, erken kapama anapara kur farki tahsilati

5. Sonug

TL’nin uzun siireli ve yiiksek oranda deger kaybi iilkenin
makro ekonomik dengeleri iizerinde olumsuz etkiler
gosterebilir. Ozellikle bu deger kaybmin kur geciskenligi
sebebiyle enflasyon ve yurti¢i TL faiz seviyeleri iizerinde
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degisen vadelerde yukar1 yonli baski yaratmasi da
kaginilmazdir. Bahsi gecen baskinin nedenleri arasinda
faizlerin tiretim {izerinde artan maliyeti, ithal mallarin TL
bazinda artan maliyetleri, TL bazinda artan enerji
maliyetleri, yliksek oranli zamlar ve yiiksek oranli maas
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zamlar1 gosterilebilir. Bu noktada, TL’nin YP birimleri
karsisinda deger kaybinin Oniine gegilmesi Onem arz
edecektir. Ekonomi y6netimi ve TCMB bu sebeple TL nin
YP’lar karsisinda uzun siireli ve yiiksek oranli deger kaybi
hususunda temkinlidir.

Diger yandan tasarruf sahiplerinin TL’nin YP’lar karsisinda
uzun siireli ve kalic1 deger kayb1 konusunda beklentilerinin
kuvvetlenmesi durumunda birikimlerini YP’lar lehine
kaydirmasi da olasidir. Temel gorevi fiyat istikrari olan
TCMB ise TL’nin YP’lar karsisinda degerini, olas1 deger
kaybinin enflasyon rakamlari ve beklentilerinde yaratacagi
bozulma sebebiyle takip etmektedir. 21 Aralik 2021
tarihinde aciklanan ve Resmi Gazetede yayinlanan ilgili
kararlarin amaci da TL’nin YP’lar karsisinda istikrara
kavusturulmasi ve korunmasidir.

Bu caligmayla kisaca KKH olarak adlandirilan “Kur
Korumali TL Vadeli Mevduatlara ve Katilim Hesaplarina”
ait uygulama esaslar1 ve KKH’larin farkli senaryolar i¢in
konvansiyonel  banka  muhasebelerinde  uygulama
orneklerinin  verilmesi amaglanmustir.  Gergeklestirilen
analizde, 2018 ile 2022 yili mart ayr arasinda yurtici
yerlesiklerin déviz cinsi mevduatlarin ve TUFE bazl1 reel
efektif doviz kuru gelisimi; 2022 y1li mart ay1 sonu itibariyla
son bir yillik ve {i¢ ay vadeli toplam yurti¢ci mevduatlarin
degisimi ile toplam yurtici mevduatlarin
kompozisyonundaki degisim incelenmistir. Bu analize gore;
2018 ile 2022 yillar1 arasinda yurtigi YP mevduatlari yiiksek
oranda artmis, TL’nin TUFE bazl1 reel efektif kur endeksi
verileri dayanak alindiginda belirgin ve trend halinde deger
kaybettigi belirlenmistir. Ayrica yine analize gore; yurtigi
yerlesiklerin toplam mevduatlart 2022 mart ay1r sonu
itibartyla yilbasina kiyasla gerek TL gerekse de YP
toplamlarinda sirastyla %32,96 ve %?2.76 artmis ancak
toplam kompozisyonda TL lehine %37.28’den %43.48’¢
gelisim tespit edilmistir.

Tasarruflarin toplam kompozisyonu igerisinde yerel para
birimlerinin YP birimlerine kars1 paymin artis1 birden fazla
degiskene bagli olabilir. Bu ¢alisma kapsaminda incelenen
KKH’larin uygulanmaya baslandig1 tarihten itibaren
ozellikle 2022 yilmin ilk c¢eyreginde gdzlemlenen TL
mevduatlarin  toplam  igerisindeki payinm  artmasi,
uygulamaya aliman KKH’larm etkisine isaret edebilir.

KKH’larin kamu biitcesine olas1 faiz yiikii dikkate
alindiginda bu tiir hesaplara uygulanan azami faizin
diismesi, Hazinenin faiz yiikiiniin de diismesi anlamina
gelmektedir. Ancak; KKH’lara uygulanan azami faiz ile
glincel TL mevduatlar ile arasindaki farkin, KKH’lar

aleyhine acilmast durumda ise tasarruf sahiplerinin
KKH’lar yerine TL mevduatlar1 tercih  etmesi
beklenmelidir. Ayrica; TL mevduatlarin  ortalama

vadesinin, KKH’larin ortalama vadesinden diisiik olmas1 ise
tasarruf sahiplerinin TL mevduatlarini 6ne ¢ekilmis temdit
donemlerinde YP’lara donmesi ihtimalini dogurmaktadir.
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