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Faiz Oram “Caps, Coliars ve Floors”larmin
Muhasebelestirilmesi

Nejat TENKER*

Caps, Collars and floors are other tools for transferring financial risk away from companies
to the financial sector. They are rather new techniques comparing to others like financial
futures, options and many others. They are first appeared in the market in early nineties. An
interest rate cap, for example, is an agreement between a bank and a borrower with floating
rate debt where the bank takes the responsibility to cap the cost of this debt over an agreed
rate for an agreed period of time. In other words the bank will pay any interest costs arising
as a result of an increase in the cost of the floating interest rate debt above the agreed cap
rate. The aim of this article is not to explain the technical specifications of such financial
techniques, but opening discussions on the possible accounting entries of such transactions
among the accountants in the lights of generally accepted accounting principles and and
accounting practices in Turkey.

1. Giris

Caps, Collars ve Floors ikinci jenarasyon tirevlerdir. Bu tiirevler, faiz
oranlarindaki degisikliklerden korunma amacini tagir. Béylece banka yonetimi, kisa
vadeli kaynaklarla finanse edilecek orta vadeli projeleri, faiz oranlarinda meydana

gelebilecek Onemli artiglarinin isletme kar1 iizerindeki olumsuz etkilerinden

korunabilir.

Faiz Cap’1 bir banka ile borglusu arasinda yapilan bir faiz sozlesmesidir. Buna
gore, banka borcun maliyetinde, iizerinde anlagilan bir faiz oraninin iistiinde bir
artig oldugunda bu farki borgluya 6deyecektir.

Bir igletmenin bir projeye yatinm yapacagin diiglinelim. Bu proje ancak proje
maliyeti % 16 oldugu ana kadar karli olabilecektir. Bu durumda bu igletme banka
ile anlagarak faiz oranini 6deyecegi bir prim kargtliginda % 16 da sabitlestirebilir.
~ Boylece Caps siiresince proje karli olabilecek ve igletme faiz oranlarinin bu oranin
altinda seyretmesi halinde diigiik faiz oranindan da yararlanmaya devam edecektir.
Banka agisindan ise bir pirim tahsilati s6z konusudur. Faiz oranlarinin % 16’y1
gecmesi riski ayrica bulunmaktadir.
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FAIZ ORANI “CAPS, COLLARS VE FLOORS”LARININ MUHASEBELESTIRILMESI

Faiz Oran1 Floor’u ise bir banka ile bankaya degisken faizli kredi veren arasinda
yapilan bir anlagsma olup, bununla kaynak saglayanin faiz oranlari diiserse bile
belirli bir faiz geliri elde etmesi saglanir. Boylece faiz oranlarinda meydana gelen
diismenin yaratacags gelir kaybi banka tarafindan karsilanacaktir.

Faiz Oran1 Collar’1 ise Caps ve Floor’un birlesiminden dogmus bir uygulamadir.
Boylece Collar’in alicisi bir caps satin almig olurken, ayn: anda collar kegidecisine
floor satarak faiz oranlarinin alt ve iist limitlerini sabitlestirmis olur.

2. Muhasebelestirmeye Etki Eden Ozellikler

- Bu finansal araglar OTC (Over the Counter) islemleri olarak yapilirlar, bu
nedenle future soziesmelerde oldufu gibi marj yaurilmasi s6z konusu
olmamaktadir.

- Bunlardan Intrinsic ve Time degerinden soz edilebilir. Bilindigi gibi Intrinsic
degeri bu sozlegmelerin kullanilacagi andaki degeri ile sozlesmede konu edilen
varligin degeri arasindaki farktir. Time degeri ise bu sozlesmelerin fiyatinin zaman
icinde olumlu yonde hareket ederek daha degerli olmasini saglayan degerdir.

- Bu araglarin kesidecisinin potansiyel kart tahsil edilen pirim olurken, riski
sinirsizdir. Buna karst bu araglari satin alanin zarar: 6dedigi pirim olmaktadir. Kar
olasilig1 ise sinirsizdur.

- Kesideciye ddenen pirimler gegici bir hesapta tutulmali ve borcun vadesi ile
orantil1 olarak amorti edilmelidir.

- Hedge veya spekiilasyon amaciyla yapilmasi muhasebelestirme de dikkate

alinmalidir. SR
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3. Muhasebelestirilmesi T
Ornek 1! SEat

Bir isletme 1.1.199. tarihinde, 5 yil vadeli, $ 10.000.000 degisken faizli bona
ihra¢ etmigtir. Bonolarin faiz oran1 LIBOR + .20 olup, altt aylik donemler (30
Haziran ve 31 Aralik) itibariyle sabittir.

Isletme faiz oranlarindaki degisiklik olasihginda dogabilecek zarari hedge
edebilmek icin alt1 aylik donemleri kapsayacak gsekilde CAP satin almigtir. Cap i¢in
Gdenecek pirimlerin orani her alt1 aylik donem igin % _ olarak saptanmigtir

Sozlesmenin baglangicinda LIBOR % 7.9 dur. Her bir Cap s6zlesmesinin strike
degeri ise % 8’dir. LIBOR 30 Haziranda 9 olmustur.

S 3T FOE T AP PR S

1Bu 6rnedin hazirlanmasinda Prof.Dr.Orhan Sevilengtil ile birlikte Interbank'a yapilan bir galigmadan
yararaniimigtir.
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Coziim 12 . o0y e o n o
a) Cap satin alinmasi oy 4

2/1 -
215 DIGER CESITLI ALACAKLAR (YP) 50.000

Odenen Cap Pirimleri ey - b
103 YURT DISI BANKALARDAN
ALACAKLAR (YP) coiodades 50,000
Vadesiz Hesap
s Serbest Hesap
..Bankasi

b) Cap sozlegmesi satin alinmasi

2/1 C e
951 FAIZ ORANI VE DOVIZ KURUNA ILISKIN ... . .,
ISLEMLERDEN ALACAKLAR L e
Doviz ve FaizHaddi ile 1lgili . Fuiegs it
-y Islemlerden Alacaklar (Yp) vt~ . syiin v gy e e
Diger b A s e ]

. Cap Almt - oo o e e T cr e
955 FUTURE ISLEMLERDEN BORCLAR il 1
Doviz ve Faiz Haddi ile Tigili :

Islemlerden Borglar (Yp) LR SCLIT DETRIES A S
Para ve Faiz Optionlar
...Cap Alimi

wolo1

© ¢) Ocak ay1 borglanma faizinin tahakkuku (% 7.9 + 20) . ;.

31//1.. T
237 DOVIZVAZIYETL . o oy o 68.794

553 ALINANKREDI VEFONLARIN .. ..~
FAIZ KOMTAHAKKUKLARI  «: . - 68794

10.000.000 $ x 31 x (7.9 + 0.20) / 36.500 = 68.794




FAIZ ORANI “C/.PS, COLLARS VE FLOORS”’LARININ MUHASEBELESTIRILMESI

31/1..
773 CIKARILMIS BONOLARA VERILEN T
FAIZLER . T saaes PR
236 DOVIZ ALIM SATIM HES - : : .. .
68.794 x kur = ........... TL

d) Pirimin amorti edilmesi (bor¢lanma maliyetine eklenmesi)

————— 31/1..
237 DOVIZ VAZIYETI 833
215 DIGER CESITLI ALACAKLAR (YP)
Diger Cesitli Alacaklar 833
¢~ ... Odenen Cap Pirimleri

50.000 / 60 ay (veya 5 yil)

31/1..
773 CIKARILMIS BONOLARA VERILEN
FAIZLER

236 DOVIZ ALIM SATIM HES. o
833 xKur=......... TL

¢) Tahsil edilecek faiz farkinin tahakkuku ile bor¢lanma maliyetinden indirilmesi

2/1
239 DIG. CESITLI DONEN VARLIKLAR 849
Diger Borg¢lu Hesaplar
... Cap Islemlerinden Alacaklar BT
237 DOVIZ VAZIYETI ‘ 849
10.000.000 $ x 31 x (8.1- 8.0) / 36.500 = 849 x :
31/1..

236 DOVIiZ ALIM SATIMHES. ...
' 773 CIKARII.MIS BONOLARA
VERILEN FAIZLER ...
849 x Kur=......... TL
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Ocak ay: sonunda LIBOR 7.9 % oldugu ve bor¢lanma faizi LIBOR + 0.20
102 olmasi nedeniyle borglanma maliyeti % 8.1 olmustur. Ancak Cap sozlesmesine
gore fark $ 849 kargi taraftan alinmasi gereken tutar olmaktadir. Bu diizeltme
islemleri her ay sonunda LIBOR’un yoniine gore yapilacaktir.
e) Haziran ay1 sonunda (birikmis gider reeskontunun $ 380.000 oldugu
varsayimina gore faiz giderinin 6denmesi
31/1..
237 DOVIZ VAZIYETI - : 73.593
553 ALINAN KREDI ve FONLARIN
FAIZ -KOM.TAHAKKUK : 380.000
103 YURT DISI BANKALARDAN -
ALACAKLAR (YP) ' 453.698
Vadesiz Hesap ‘
Serbest Hesap
...Bankasi
(10.000.000 x 9.2 x 180)/36.500 = 453.698

31/1..
773 CIKARILMIS BONO VERILEN FAIZLER ...

236 DOVIZ ALIM SATIM HES. A A
$73.698 x Kur=......... TL SRR

f) Pirimin amorti edilmesi (borcun maliyetine eklenmesi)

31/1.. i
237 DOVIZ VAZIYETI 833
215 DIGER CESITLI ALACAKLAR 4 833
...Odenen Cap Pirimleri o .

50.000/60=833$%

31/1..

773 CIKARILMIS BONOLARA VERILEN FAIZLER ... R
236 DOViZ ALIM SATIM HES. o e

$833xKur=......... TL
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g) Faiz farkinin tahsili (bu ana kadar birikmig alacak $ 52.000 oldugu
varsayimina gore)

211
103 YURT DISI BANKALARDAN ALACAKLAR(YP) 59.178
Vadesiz Hesap
Serbest Hesap
.. Bankasi Bl e
239 DIGER CES.DON.VARLIKLAR " 52.000
Diger Borglu Hesaplar iR
Cap Islemlerinden Alacaklar
237 DOVIZ VAZIYETI S 7.178

e

10.000.000 x (9.2 - 8.0) x 180/36.500 = 59.178

31/1..
236 DOVIZ ALIM SATIM HES.
733 CIKARILMIS BONOLARA
VERILEN FAIZLER '
7178 x Kur=......... TL

h) Sézlegmenin sona ermesi

2/1
955 FUTURE ISLEMLERDEN BORCLAR ‘ 1
951 FAIZ ORANI ve DOVIZ
KURUNA ILISKINISLEMLERDEN ,
ALACAKLAR 1

Bu ornekte dikkat edilmesi gereken nokta isiemin Hedge amaciyla yapilmas:dir.
Bu nedenle de muhasebelestirmede kars taraftan tahsil edilen Cap stzlesmesi farka

borcun maliyetinden indirilmektedir. Ayrica, 6denen pirim de bor¢lanma maliyetine
eklenmistir.
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4. Sonug

Her ne kadar tezgah iistii islemlerden ise de ikinci nesil tiirev lriinlerinden olan
bu iiriinler oldukca genis bir kullanim alani bulmaktadir. Nitekim bu s¢ézlesmeler
olmasa yiikselen faizlerin etkisiyle degisken faizli kredilerle finanse edilmig
projelerin zararla sonuglanmas: kaginiimaz olabilecektir. Projelerin karliligini da
ilgilendirdiginden bu sozlegmelerle ilgili muhasebe islemlerinin kredi faizi ile
biittinlesecek sekilde yapilmast daha uygun olacaktir.
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