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Yerli ve Yabanc1 Mevduat Bankalarinda i¢sel ve Dissal Faktorlerin

Karhhga Etkileri

The Effects of Internal and External Factors on Profitability in Domestic and

Foreign Deposit Banks

Burak BUYUKOGLU!

Oz

Amag: Calismanin amaci Tirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve
yabanci sermayeli mevduat bankalarinin karlilik performanslarini
finansal oranlar vasitasi ile arastirilmasidir. Bu kapsamda bankalarin
karlilik performanslarina, sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif
kalitesi, likidite ve gelir-gider yapisi gibi igsel faktorlerin ve gayri
safi yurt i¢i hasila ile enflasyon artig orani gibi digsal faktorlerin
finansal oranlar yardimiyla etkileri karsilagtirilmigtir.

Tasarim/Yontem: Calismada 2011 ile 2021 donemleri arasinda
Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin verileri ile veri
seti olusturulmus ve modellenmistir. Gelistirilen modeller SGMM
yontemi ile tahmin edilmisgtir.

Bulgular: Elde edilen bulgulara gore yerli sermayeli mevduat
bankalarinda igsel faktorlerden sermaye yeterliligi, aktif kalitesi ve
likidite faktoriiniin karliliga etkileri oldugu tespit edilirken digsal
faktorlerin ise karliliga etkilerinin olmadigi tespit edilmistir.
Yabanci sermayeli mevduat bankalarinda ise test edilen tiim igsel ve
digsal faktorlerin  karlihiga etkilerinin  oldugu sonuglarina
ulagilmigtir.

Siirhiliklar: Orneklemin sadece mevduat bankalarini kapsamast
arastirmanin sinirliligini olusturmaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Calismada sadece yerli ve yabanci degil aym
zamanda igsel ve digsal farktorlerinde degerlendirilmesi arastirmaya
Ozgiin deger katmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Bankalarda Karlilik, Bankalarda igsel ve
Digsal Faktorler, Yerli ve Yabanci Mevduat Bankalari

Abstract

Purpose: The aim of the study is to compare the profitability
performances of domestic and foreign capital deposit banks
operating in Turkey by means of financial ratios. In this context, the
effects of internal factors such as capital adequacy, balance sheet
structure, asset quality, liquidity and income-expenditure structure
and external factors such as gross domestic product and inflation
rate on the profitability performance of banks were compared with
the help of financial ratios.

Design/Methodology: In the study, a data set was created and
modeled with the data of deposit banks operating in Turkey between
the periods 0of 2011 and 2021. The developed models were estimated
by the SGMM method.

Findings: According to the findings, it has been determined that
internal factors such as capital adequacy, asset quality and liquidity
factor have an effect on profitability in domestic deposit banks,
while external factors have no effect on profitability. On the other
hand, it has been concluded that all internal and external factors
tested have effects on profitability in foreign-owned deposit banks.

Limitations: The fact that the sample covers only deposit banks
constitutes the limitation of the research.

Originality/Value: In the study, not only domestic and foreign but
also the evaluation of internal and external differentiators adds
original value to the research.

Keywords: Profitability in Banks, Internal and External Factors in
Banks, Domestic and Foreign Deposit Banks
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1. GIRiS

Finansal sistem igerisindeki en onemli sektdrlerden birisi siiphesiz bankacilik sektoriidiir.
Bankacilik sektoriindeki gelismeler, hem sirket ortaklari, yoneticiler ve yatirimcilar tarafindan hem de
diizenleme ve denetleme otoriteleri tarafindan yakindan izlenmektedir. Bu sebeple bankalarin
performanslar1 ve bu performansa bagl olarak elde ettikleri kar/zarar durumu arastirmacilar i¢in halen
giincelligini korumaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi faiz oranlarinda degisikliklerin, yiiksek enflasyonun,
politik ve siyasi etkilerin ve ekonomik krizlerin siklikla gézlemlendigi iilkelerde bankalarin giincel
veriler ile arastirilmasi énem arz etmektedir. Ozellikle de bankalarm karliliklarinda meydana gelen
degisimler ve bu degisimlere etki eden mikroekonomik ve makroekonomik faktérlerin incelenmesi
giincel literatiire onemli katkilar saglamaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli sermayeli mevduat bankalarmin (yerli SMB) sayisinin yabanci
sermayeli mevduat bankalarindan (yabanci SMB) daha az oldugu goriilmektedir. Gerek yerli sermayeli
bankalarin tamaminin satin alinmasi ya da ¢ogunluk hisselerine ortak olunmasi, gerekse de diger birgok
iilkede faaliyet gosteren bankalarin Tiirkiye’de de yayginlasmasi ile 6zellikle 2000°1i yillardan itibaren
yabanci sermayeli bankalarin sayisinda artis meydana gelmistir. Bu sayisal artis Tiirkiye’deki kamu ve
0zel sermayeli bankalarin aktif biiytikliikkleri ile karigtirllmamalidir. Ek-1’de faaliyete devam eden
yabanci ve yerli mevduat bankalarimin aktif biiytikliikleri verilmistir.

Yerli SMB’nin aktif toplamlarinin yabanci SMB’nin aktif toplamindan bu kadar yiiksek
cikmasinin nedeni kamu bankalarimin aktif toplamlarinin yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Kamu
bankalar1 hari¢ tutulsa bile yerli SMB’nin aktif toplamlar1 yabanci SMB’dan yiiksek olmaktadir.
Yukarida da belirtildigi gibi yabanci mevduat bankalar1 son yillarda sayica artis gostermis olsa bile yerli
mevduat bankalarmin aktif toplamlarinin gerisinde kalmaktadir.

Tiirk bankacilik sektorii 6zellikle 2000-2001 bankacilik krizinden ve 2008 kiiresel krizden sonra
onemli yapisal degisikler yasamistir (Belke ve Unal, 2017; Toprak ve Talu, 2017). Bu yapisal
degisiklikler sonrasinda 6zellikle beklenmeyen risklere karsi tedbirler 6n plana ¢ikmaktadir. Tiirk
bankacilik sektor ortalamasi, Basel kriterlerinde belirtilen asgari sermaye yeterlilik oraninin {izerinde
yer almaktadir. Bu durum her ne kadar beklenmeyen risklere kars1 koruyucu bir tampon gorevi gorse de
karliligida etkiledigi goriilmektedir. Bu sebeple 6zellikle 2008 kiiresel krizinin nispeten etkilerinin
azaldig1 2010 sonras1 donemde yapilan ¢aligmalar ekonomik krizlerinve bu krizler i¢in alinan tedbirlerin
karliliga etkilerinin incelenmesi agisindan énemlidir.

Bankacilik sektoriinde karliliga etki ettigi disiiniilen farkli sekillerde simiflandirilabilmektedir.
Chaudhry vd. (1995) calismasinda bu siniflandirmay1 mikroekonomik, makroekonomik ve bankaya
Ozgii faktorler olarak belirtmistir.

Bankalarin finansal raporlari, yatirimeilar, sermayedarlar, yoneticiler, diizenleme ve denetleme
otoriteleri i¢in ayr1 ayri incelenmesi gereken unsurlar igermektedir. Genel olarak yatirimeilar bankalarin
performanslarini, sermayedarlar karliliklarii ve gelir-gider yapilarini, yoneticiler bilango yapilarma,
aktif kalitelerini ve likiditeyi, diizenleme ve denetim otoriteleri Basel kriterleri kapsaminda sermaye
yeterliliklerini incelemekte ve analiz etmektedirler. Bankalar ise siirdiiriilebilir performans ve
karliliklarin1 maksimize etmeyi hedeflemektedirler. Bu dogrultuda her ne kadar bankalarin temel amact
karlilik olmasa da bankalarin birgok hedefini dogrudan etki eden karlilik diizeyleri bankalar i¢in oldukca
onemlidir. Bu énem dogrultusunda karlilig1 arttiran, azaltan ya da etkileyen tiim faktorler bankalar ve
takip edenler i¢in Oonem arzetmektedir. Calismada mevduat bankalarinin hangi i¢sel ve digsal
faktorlerden etkilendigini belirlemek ve karlilik performansina azaltan faktorler ¢ergevesinde ¢oziim
Onerileri sunmak amaglanmistir. Calismada olabildigince ¢ok degisken kullanilarak kapsamli sekilde
sonuclar elde edilmesi hedeflenmistir. Analiz sonuglarindan elde edilen kapsamli sonuglara gére hem
banka {ist yonetimleri ve yatirimcilar hem de sermayedarlar ve diizenleme ve denetim otoritelerinin
iizerinde durdugu karlilig1 etkileyen farkli faktorler bir arada sunulmaktadir. Bu kapsamda c¢alismada
Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanct mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, bilango yapist,
aktif kalitesi, likidite ve gelir-gider yapilarinin bankalarin aktif karliliklarma etkileri analiz edilmistir.
Aktif Karlilig1 (ROA), eldeki sirket varliklarini kullanarak gelir elde etme konusunda banka yoénetiminin
kapasitesini belirlemektedir (Ongole ve Kusa, 2013). Bu sebeple calismada bagimli degisken olarak
belirlenen faktorlerin karliliga etkisini 6lgmek amaci ile Aktif Karlilik rasyosu kullanilmastir.
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Calisma, farkli bakis acilar i¢in degerlendirme olanagi vermekte ve ayni zamanda yerli ve
yabanci SMB agisindan da aymi faktorlerin etkilerini gorebilmek igin bir karsilastirma imkani
sunmaktadir.

Konu ile ilgili yapilmis olan ¢alimalar genellikle sermaye yapisinin ve 6zkaynak yapisinin
karliliga olumlu yonde etkisi oldugunu gostermekte ve takipteki krediler ve faiz dis1 giderlerin ise
karliliga olumsuz yonde etki ettigini gostermektedir (Giilhan ve Uzunlar, 2011; Celik ve Kaya, 2021;
Cevik ve Boran, 2020; Tirkdonmez ve Babuscu, 2019).

Caligmada, belirtilen faktorlerin karlilik iizerindeki etkilerini test edebilmek icin farkli finansal
oranlar kullanilmis olup bu oranlar ile ilgili detayli agiklamaya veri boliimiinde deginilecektir.
Caligmada 2011 ile 2021 aras1 donemde yerli ve yabanci mevduat bankalarinin 11 yillik verileri
kullanilarak veri seti olusturulmus ve yerli ve yabanci bankalar i¢in ayr1 ayr1 ekonometrik modeller
olusturularak karsilastirilabilmeleri i¢in zemin hazirlanmistir.

Caligmanin bundan sonrasi su sekilde organize edilmistir: Girig bdliimiiniin ardindan 6zellikle
yerli ve yabanci mevduat bankalarmin karsilastirlmalarmin bulundugu literatiir bdliimiine yer
verilmistir. Ardindan ¢aligmanin veri setini olusturan bankalar ile ilgili kullanilan oranlar ayrintili bir
sekilde ele alinmis ve sonrasinda ise metodolojiye uygun olarak olusturulan modeller ve hipotezler
belirtilmistir. Sonrasinda analiz yontemi olan Genellestirilmis Momentler Yontemi ile ilgili gerekli 6n
yapilabilirlik testleri uygulandiktan sonra analiz gerceklestirilmis ve analiz bulgular1 karsilastirilarak
yorumlanmustir.

2. LITERATUR

Literatiir taramasinda bankalarin karliliklar1 {izerine yapilan bir¢ok yerli ve yabanci ¢alisma
mevcuttur. Fakat yerli ve yabanci SMB’nin karsilastirildig1 calisma sayisi oldukga azdir. Bu sebeple
ulasilabilen literatiirde yerli ve yabanci mevduat bankalarinin karsilastirildigi caligmalara 6ncelik verilip
sonrasinda ise benzer ¢aligmalar ile literatiir zenginlestirilmistir.

Literatiir taramasinda yerli ve yabanci mevduat bankalarinin karsilagtirilmasini farkli yontem ve
degiskenlerle yapilan ilk caligma 2011 yilinda Giilhan ve Uzunlar’in Tiirk bankacilik sektoriinii
orneklem olarak aldiklar1 bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktorleri inceledikleri ¢aligmadir.
Caligmada 1990 ile 2008 donemleri arasindaki 19 yillik veriyi 2 farkli zaman diliminde yerli ve yabanci
bankalar1 karsilagtirmiglardir. Calismada bagimli degiskenler olarak aktif karliligt ve bagimsiz
degiskenler olarak da sermaye, faaliyet giderleri, likidite, menkul degerle ciizdani, takipteki kredileri ve
biiytikliigi kullanmiglardir. Ayrica kontrol degiskenleri olarak da makroekonomik degiskenleri ve
sektor degiskenlerini analize dahil etmislerdir. Caligsmalarinda klasik panel veri analizi ile veri setini
analiz etmigler ve elde ettikleri bulgular ile 2001 yil1 6ncesi ve sonrast donemde sermayenin karlilig
pozitif etkiledigini tespit etmislerdir. Ayrica likidite 2001 6ncesi donemde tiim yabanci bankalari olumlu
sekilde etkiledigini yerel bankalarda ise istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir ve 2001
sonrast donemde ise yabanci bankalarda negatif etki ve yerel bankalarda ise anlamli bir iliskiye
rastlanmamuigtir. Giilhan ve Uzunlar’in (2011) ge¢mis yil verileri ile yaptiklar ¢alismayi takiben Alper
ve Anbar (2011) caligmalarinda 2002 ve 2010 donemleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet goOsteren
bankalarin karliliklarinin bankaya 6zgli ve makroekonomik belirleyicileirini tahmin etmislerdir.
Caligmada elde edilen bulgulara gore aktif bityiikliigiliniinii ve faiz dis1 gelirlerin banka karlilig1 izerinde
olumlu ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu fakat kredi portfoyiiniin biiyiikligi ve
takipteki kredilerin banka karlilig1 {izerinde negatif bir etkiye neden oldugunu tespit etmislerdir.
Caligmada makroekonomik faktdrler ile ilgili sadece reel faiz oraninin banka karlhilig: iizerinde olumlu
bir etki yarattig1 sonucuna ulasmislardir. Kakilli vd. (2013) ¢alismalarinda Tiirk bankacilik sektoriindeki
ticari bankalarda bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorlerin karliliga etkilerini esbiitiinlesme testi ile
tahmin etmislerdir. Bankaya 6zgii degiskenlerden toplam kredilerin toplam varliklara orani, toplam
mevduatlarin toplam varliklara orani, toplam likit varliklarin toplam varliklara orani, toplam iicret ve
komisyon gelirlerinin toplam varliklara oranmnin karliliga etkisi oldugunu tespit etmislerdir.
Makroekonomik faktorlerde ise reel gayri safi yurt i¢i hasilanin, enflasyon orani, reel doviz kuru ve reel
faiz oraninin karliliga etkisi oldugun sonucuna ulagmiglardir. Durguti vd. (2014) 2006 ile 2013
donemleri arasinda Kosova bankacilik sektorii tizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda net faiz marji, 6zkaynak
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getirisi ve varlik getirisinin karlilik {izerinde gii¢lii bir etkiye sahip olduklar1 sonucuna ulagmislardir.
Karakus vd., 2017 yilinda ticari bankalar bazinda ele almistir. Karakus vd. nin ¢alismasinda 2006 ile
2016 donemleri arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 12 yerli ve 17 yabanci sermayeli
ticari bankalarin verisi ile veri setini olusturmus ve 10 farkli finansal oran kullanarak analizi
gerceklestirmislerdir. Calismadan elde ettikleri sonuca yerli sermayeli bankalarin karliliklarint aktif
biiyiikliigli, 6zkaynaklar/toplam aktifler, 6zel karsiliklar/toplam krediler ve faiz dis1 gelirler/toplam
aktifler degiskenleri pozitif yonde etkilerken faiz dis1 giderler/toplam aktifler negatif yonde etkiledigini
belirtmislerdir. Yabancit sermayeli bankalarda ise Ozkaynaklar/toplam aktifler ile faiz dis1
gelirler/toplam aktifler degiskeni bankalarin karliliklarin1 pozitif yonde etkiledikleri sonucuna
ulagsmiglardir. Benzer bir ¢calismada Barroni ve Rossi (2019) bir bankanin borg¢ ve varlik yonetiminin
yani sira faiz digt maliyet kontrolleri ve fonlama yonetiminin bankalarin karliligin1 6nemli Slglide
etkledigi sonucuna ulasmiglardir.Daha giincel veriler ile yerli ve yabanci sermayeli bankalarin
karsilagtirmasini yapan Celik ve Kaya 2021 yilinda giincelleyerek 2009 ile 2017 dénemleri arasinda 11
yerli ve 12 yabanci bankanim 9 yillik veri ile Tiirkiye’deki yerli ve yabanci bankalar1 benzer oranlar ile
analiz etmislerdir. Calismada varlik karliligin1 bagimli degisken olarak kullanmis ve banka yasi, banka
Olcegi, mevduat biiylimesi, kredi ve mevduat orani, sermaye yeterlilik orani, finansal varliklar, 6zel
karsiliklar, kredilendirme diizeyi ve net iicret ve komisyon gideri degiskenlerini ise analize bagimsiz
degisken olarak dahil etmislerdir. Calismalarinda uyguladiklart panel veri analizinden elde ettikleri
bulgulara gore yerli bankalarin karliliklar1 banka yasindan negatif yonde ve finansal oranindan ise
pozitif yonde etkilenmektedir. Ayrica kredilendirme diizeyi orani ve sermaye yeterlilik oraninin karliligi
pozitif yonde etkilediklerini tespit etmislerdir. Demirel ve Ulusoy (2021) ¢aligmalarinda panedemi
donemini odak noktasi olarak segmisler ve bankalarin karliliklarina etki eden faktdrleri pandemi 6ncesi
ve sonrast donemde degisime ugrayip ugramdiklarini tespit etmeye calismislardir. Caligmalarinda
uguladiklar1 panel regresyon analeizinden elde ettikleri bulgulara gore sermaye yeterlilik oraninin
pandemi dncesinde de sonrasinda da karlilig1 etkileme giiciliniin devam ettigini fakat 6zkaynak ve toplam
varliklarin etkilerinin azaldigi sonuglarma ulagmislardir. Yerli literatiiriin digsinda diger {ilkelerde
yapilmis c¢alismalarda mevcuttur. Azam ve Siddiqui'nin 2011 yilinda Pakistan bankalar iizerine
yaptiklar1 calismada yabanci sermayeli bankalarin yerli sermayeli bankalara gore daha karli oldugu
belirtilmistir ve yabanci sermayeli bankalarin yerli sermayeli bankalara gore makroekonomik
faktorlerden daha az etkilendigini ortaya koymuslardir. Ayni sonuglara 1996’da Macaristan’daki yerli
ve yabanci bankalar {izerine ¢alisma yapan Sabi’de ulagmistir. Sabi ¢alismasinda yabanci sermayeli
bankalarin yerli sermayeli bankalara gore daha fazla kar elde ettigi sonucuna ulagmistir. Yabanci
literatiirde karliligin yerli bankalarda daha fazla oldugu sonucuna ulasan ¢aligmalarda mevcuttur. San
vd. 2011 yi1linda Malezya bankalari iizerine yaptiklar1 calismada daha once yapilan ¢aligmalarin aksine
yerli SMB’nin yabanci SMB’na gore daha verimli ve karliliklarin yiiksek oldugunu tespit etmislerdir.
Bu durumu yerli bankalarin maliyetlerini kontrol etmede yabanci bankalara gore daha iyi olmalarin
baglamislardir.

Yerli ve yabanct SMB’nin karsilastirildig1 ¢aligmalarin disinda bankacilik sektoriindeki karlilig
etkileyen faktorlerin analiz edildigi calismalarda mevcuttur. Literatiirdeki ¢alismalarin yaptigimiz
caligma ile karsilastirilabilmesi agisindan giincel veriler ile yapilanlar ¢aligmalar literatiir boliimiinde
tercih edilmistir. Cevik ve Boran 2020 yilinda yaptiklar ¢alismada Tiirkiye’deki bankalarm 2005 ile
2016 donemleri arasinda karliliga etki eden faktorleri analiz etmislerdir. Caligmada sermaye yapisi giiglii
olan bankalarin aktif ve 6z kaynak karliliklarmin da yiiksek oldugu sonucuna ulagsmislardir. Tiirkdonmez
ve Babuscu’nun 2019 yilinda bankalarin karliliklarim etkileyen faktorleri inceledikleri ¢alismada 2010
ile 2017 donemleri arasindaki Tiirk bankacilik sektorii verilerini kullanmislardir. Calismada
Ozkaynak/toplam aktif degiskeninin 6zkaynak karliligini pozitif yonde etkiledigini, sektor pay1 ve aktif
kalitesi degiskenlerinin ise hem aktif karlilik hem de o6zkaynak karliligi oranimi pozitif yonde
etkiledikleri sonucuna ulasmiglardir. Okuyan ve Karatag 2017 yilinda Tiirk bankacilik sektoriinde
karlilig1 etkileyen faktorler ile ilgili yaptiklar1 ¢calismada 2002 ile 2013 donemleri arasinda ¢eyreklik
veriler ile veri setlerini olusturmuslardir. Caligmada 6zkaynak yeterliligi, mevduat biiyiikliigi, aktif
biiyiikliik, tiife ve GSYIH min karlihg1 pozitif yonde etkiledigini ve likit varliklarin fazlalig1 ve takipteki
kredilerdeki artiglarin ise karlilig1 negatif yonde etkiledigi sonuglarina ulagsmiglardir.

Calismanin giincel veriler ile veri seti olusturulmasi bakimindan 6zellikle de son donemlerdeki
Tiirkiye’de yasanan yiiksek enflasyonlu ekonomik krizin karliliga etkilerini gdrebilmek amaciyla
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onemli bir yere sahip olacag diigiiniilmektedir. Ayrica hem yerli mevduat bankalarinin hem de yabanci
mevduat bankalarimin belirtilen faktorlerle karlilik boyutunda karsilastirilmasi ile ilgili giincel
ulagilabilen yerli literatiirde bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu bilgiler 1s18inda ¢alismanin literatiire
onemli bir katki saglayacagi ve ileriki donemlerde yapilacak olan g¢aligsmalara 6nemli bir katki
saglayacagi diislinilmektedir.

3. VERi VE METODOLOJI

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabancit mevduat bankalarinin
bilgilerini yer verilecek ve bankalarin karlhiliklarina etki eden igsel ve digsal faktorler ayrintili sekilde
incelenecektir. Veri setine uygun olarak belirlenen modeller, hipotezler ve analiz yontemi ile ilgili
detayli bilgiler verildikten sonra analizden elde edilen bulgular yorumlanacaktir.

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci bankalarm listesi Tablo-1’de
gosterildigi gibidir. Bu listeden bazi yabanci bankalarin 6zellikle karlilik degiskenlerindeki verilerinin
eksik olmasi nedeni ile veri setine dahil edilmemistir. Tablo-1’de veri setine dahil edilen bankalarin
listesi verilmistir.

Tablo-1 Analize Dahil Edilen Bankalarin Listesi

Yerli Sermayeli Mevduat Bankalar Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalar
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. Alternatifbank A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Burgan Bank A.S.
Akbank T.A.S. Citibank A.S.
Anadolubank A.S. Denizbank A.S.
Fibabanka A.S. HSBC Bank A.S.
Sekerbank T.A.S. ICBC Turkey Bank A.S.
Turkish Bank A.S. ING Bank A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. QNB Finansbank A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Turkland Bank A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, 2022

Tablo-1de de goriildiigii tizere 2011 ile 2021 yillar1 arasinda eksiksiz verilerine ulasilabilen 11
yerli SMB ve 11 yabanci SMB veri setine dahil edilmistir. Veri setindeki i¢sel faktdrlerin tamami
Tiirkiye Bankalar Birliginin (TBB) istatistiki raporlarindan, dissal faktorler ise Diinya Bankas1 veri
bankas1 ve Eurostat veri tabanindan elde edilmistir. Veri setine 2011 yilindan onceki verilerin
eklenmemesinin nedeni 2011 dncesi verilerde baz1 yerli sermayeli bankalarin yabancilar tarafindan satin
alinmas1 ve bazi bankalarm TMSF’ye devredilmesi olarak sayilabilir. Bunlarin yaninda karlilik
anlayisinin degisebilecegi dikkate alinarak yatirim ve kalkinma bankalar arastirma kapsamina dahil
edilmemistir.

Calismada bankalarin karliliklarina etki eden icsel ve digsal faktorler incelenmektedir. Bu
kapsamda analize dahil edilen finansal oranlar ve degiskenlerin listesi Tablo-2’de gosterildigi gibidir.
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Tabloe-2 Calismada kullanilan degiskenler

Degiskenler Kisaltma Tamm Hesaplama Kaynak
Bagimh Degiskenler
ROA Aktif Karlilik Oran Net Kar / Toplam Aktif Tiirkiye Bankalar
Birligi
Icsel Faktorler
Sermaye SYo Sermaye Yeterliligi Orani (Ozkaynaklar/Toplam Risk
Yeterliligi Agirlikl K kl 100
eterliligi girlikl Kaynaklar) x Tiirkiye Bankalar
.. . .. ) Birligi
OZTA Ozkaynaklar Orani Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
Bilango Yapisi TMTK Mevduatlarin Karliliga Toplam Mevduatlar/ Toplam
Karlilikl
Oramt ariiar Tiirkiye Bankalar
oo . Birligi
AKTA Alnan Kredilerin Varliklara Alnan Krediler/Toplam
Orant Varliklar
Aktif Kalitesi FVTA Finansal Varliklar Orani Finansal Varliklar
(Net)/Toplam Varliklar
TKTA Kredilerin Varliklara Oran Toplam Krediler/Toplam Tiirkiye Bankalar
Varliklar Birligi
DATA Donuk Alacaklarin Donuk Alacaklar/Toplam
Kredilere Oram Krediler
Likidite LATA Likit Aktiflerin Varliklara Likit Aktifler/Toplam Varliklar
Oramt Tiirkiye Bankalar
. i . . . Birligi
LAKV Likit Aktiflerin Kisa Vadeli Likit Aktifler/KVB
Borglara Orani
Gelir-Gider FGTV Faiz Gelirlerinin Varliklara  Faiz Gelirleri/Toplam Varliklar
Yapisi Orant
FGTG Toplam Gelirlerdeki Faiz Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler Tiirkiye Bankalar
Gelirlerinin Pay1 Birligi
FDTV Faiz D1s1 Gelirlerin Faiz Dis1 Gelirler (Net)/Toplam
Varliklara Oram Varliklar
Dugsal Faktorler
Gelir Faktorii GDP Gayri Safi Yurt I¢i Hasila Gayri Safi Yurt Ici Hasila Artig Diinya Bankas1
Orani
Enflasyon ENF Enflasyon Enflasyon Artis Orani Diinya Bankas1
Faktorii

Tablo-2’de de gosterildigi gibi c¢alisma kullanilan degiskenler bazinda olabildigince
zenginlestirilmis ve bu sayede bankalarin karlilik ve performansiyla ilgili her etki analiz edilmeye
caligilmistir. Tablo-3’te 6zeti verilen degiskenler ile ilgili hesaba dayali baz1 kalem ve degiskenlerin

aciklamalar1 asagida gosterildigi gibidir (TBB, 2022).

Yukarida ayrintilart ile verilen finansal oranlarm karliliga etkilerini incelemek amactyla

gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir;

Hy = Yerli SMB’ni igsel faktorlerinin karliliga etkisi yoktur.
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H, = Yerli SMB’nin digsal faktorlerinin karliliga etkisi yoktur.
H3; = Yabanci SMB’nin igsel faktorlerinin karliliga etkisi yoktur.
H, = Yabanci1 SMB’nin digsal faktorlerinin karliliga etkisi yoktur.
4. YONTEM ve BULGULAR

Calismada oncelikle degiskenlerin tanimlayic istatistiklerine yer verilmis olup ardindan ise
degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari hesaplanmis ve calismaya uygun olmayan yiiksek
korelasyonlu degiskenler analizden ¢ikarilarak uygulanacak olan ekonometrik model olusturulmustur.
Yapilacak 6n testler ve analizler yerli ve yabanc1 SMB i¢in ayr1 ayn tablolastirilacak, ortak testler ise
tek tablo altinda gosterilecektir.

Tablo-3 Yerli SMB i¢in Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem Sayisi Ortalama Standart Hata Minimum Maksimum
ROA 121 1.21428 0.6816766 -2.209658 2.750605
SYo 121 16.305 2.992128 13.07672 32.0857
OZTA 121 10.64837 2.635483 4.826848 18.43356
TMTK 121 64.50051 6.547628 54.14361 82.45726
AKTA 121 7.893917 3.771752 0.3444598 17.27198
FVTA 121 20.19266 9.992307 0.6101057 44.041
TKTA 121 64.21667 7.915793 29.3644 84.71611
DATA 121 3.932109 2.318262 0.7769582 13.0548
LATA 121 23.11133 8.888749 8.366575 64.4879
LAKV 121 41.97652 20.18472 13.54083 164.3204
FDTV 121 1.191059 0.6291591 -.2986225 2.889168
FGTV 121 8.351486 1.842728 4.936271 16.08533
FGTG 121 87.53668 6.111485 74.01877 103.8647
GSYiH 121 5.72481 3.346917 0.8895852 11.20011
ENF 121 11.06238 4.115022 6.47188 19.59649

Tablo-3’de de gosterildigi gibi Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli SMB’nin 2011 ile 2021
donemleri arasinda toplam 121 gozlem degeri ile veri seti olusturulmustur. Genel itibari ile standart
sapmalar diisiik olsa da bazi degiskenlerde yiiksek oldugu goriilebilmektedir. Bunun nedeni farkli
yapida, farkli biiyiikliikte ve kamu 6zel ayrimi yapilmadan tiim yerli mevduat bankalarinin drnekleme
dahil edilmesi olarak gosterilebilir. Bu durum sadece standart sapmalar i¢in degil aym1 zamanda
minimum ve maksimum degerler arasindaki biiyiik farkliliklar i¢in de gecerlidir. Basel kriterlerinde %8
olarak tavsiye edilen ve ileriki siiregte %12’ye ¢ikarilmasi planlanan sermaye yeterliligi 6rneklem
bankalarimizda %16 gibi bir ortalamaya sahiptir. Bunun sebebi 2000 ve 2001 yillarinda meydana gelen
ekonomik kriz sonrasinda alinan sert tedbirler olarak soylenebilir. Bankacilik sektorii krizlere kars1 bir
koruyucu tampon gorevi goren sermeye yeterlilik oranini gelecekte meydana gelebilecek risklere karst
daha yiiksek seviyede tutmaktadir. Tablo-4’te ise yabanct SMB tamimlayici istatistiklerine yer
verilmistir.
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Tablo-4 Yabanci SMB I¢in Tanimlayicr Istatistikler

Degiskenler Gozlem Sayisi Ortalama Standart Hata Minimum Maksimum
ROA 121 1.039829 1.779873 -11.90485 6.462274
SYo 121 18.15861 3.720425 12.57037 31.5329

OZTA 121 11.29251 3.451619 2.881049 21.23675
TMTK 121 61.35797 10.93656 26.06358 84.52781
AKTA 121 13.98148 10.97987 0.0085406 54.22117
FVTA 121 22.13571 14.28112 4.557718 66.922
TKTA 121 58.47966 13.18978 26.79156 78.90931
DATA 121 5.4904 6.940295 0.1238618 48.5879
LATA 121 30.20523 13.27613 12.46754 66.64355
LAKYV 121 55.33072 24.14252 22.22693 148.1298
FDTV 121 1.331837 0.8181161 -0.9899475 3.454118
FGTV 121 8.098502 2.319474 2.79119 18.56237
FGTG 121 85.62511 8.541004 62.34532 111.4182
GSYiH 121 5.72481 3.346917 0.8895852 11.20011
ENF 121 11.06238 4.115022 6.47188 19.59649

Tablo-4’te de gosterildigi gibi Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci SMB’nin 2011 ile 2021
donemleri arasinda toplam 121 gozlem degeri ile veri seti olusturulmustur. Yine yerli bankalarda oldugu
gibi bazi degiskenlerin standart sapmalar1 banka biiyiikliikleri ve yapilar1 bakimindan yiiksek
cikabilmektedir. Yabanci SMB’da sermaye yeterlilik oran1 ortalamasinin yerli SMB’den daha fazla
oldugu goriilmektedir. Bu durum iilkemizdeki ekonomik kriz donemlerinde ve beklenen ya da
beklenmeyen risklere kars1 yabanci sermayenin daha korumaci ve daha tedbirli oldugunun bir gostergesi
olabilir. Ek-2 ve Ek-3’te yerli ve yabanci SMB i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmis olan korelasyon matrisleri
verilmistir.

Degiskenler aras1 korelasyon iligkilerine bakildiginda yerli sermayeli bankalarda sadece FDTV
ile FGTG arasinda ytiksek korelasyon iligkisi tespit edilmistir. Yabanci sermayeli bankalarda ise FDTV
ile FGTG, LATA ile LAKV ve TMTK ile AKTA arasinda yiiksek korelasyon iliskisi tespit edilmistir.
Yerli ve yabanci sermayeli bankalari tam olarak karsilagtirabilmek amaci ile korelasyon iliskisi yliksek
c¢ikan bir degisken her iki banka grubundan da ¢ikarilmis bu sekilde her iki modelde de ayn1 sayida ve
ayn1 degiskenlerle analiz yapilarak daha iyi karsilastirma sonuglan elde edilmeye ¢alisilmistir. Yerli
sermayeli bankalarda sadece FDTV veri setinden ¢ikarilmig ve yabanci sermayeli bankalarda ise FDTV,
LAKY ile AKTA modelden ¢ikarilarak analize bu sekilde devam edilmistir.

Calismada Genellestirilmis Momenteler Y 6ntemi (GMM) kullaniminin birka¢ nedeni vardir. Bu
nedenlerden en Onemlisi modelde yer alan bagimli degiskenin yani aktif karlilik oraninin gecikmeli
degerinin de modele bagimsiz degisken olarak eklenebilmesidir. GMM kullanilmasinin bir diger nedeni
ise yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmamasi ve serilerin duraganlik diizeylerinin goz ardi
edilebilmesidir. Ayrica bagimsiz degisken sayisinin fazla olmasindan dolay1 i¢sellik problemini ortadan
kaldirabildigi icin GMM yontemi tercih edilmistir.
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Birim kok testinin se¢imi i¢in yatay kesit bagimlilig1 ve homojenite testleri 6nem tasimaktadir.
Panel veri setinin homojen veya heterojen olmasi secilecek olan birim kok testini belirlemektedir. Tablo-
5’te Homojenite i¢in uygulanan Delta Testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo-5 Delta Testi Sonuglari

Yerli SMB Yabanci SMB

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri Test Istatistigi Olasilik Degeri

Delta -2.425 0.015 -3.617 0.000

Tablo-5’de de goriildiigii tizere hem yerli SMB hem de yabanci SMB modellerinde panel veri
setinin heterojen oldugu goriilmekte ve buna uygun birim kok testi uygulanacaktir.

Delta testinde heterojen olduklar: belirlenen panel veri setlerinde Degisen Varyans sorununu
olup olmadigimi Breusch-Pagan / CookWeisberg test ile, Otokorelasyon problemini Wooldridge test for
autocorrelation ile ve model bazinda yatay kesit bagimliligimin testi icin Pesaran's test of cross sectional
independence kullanilmig ve sonuglar1 Tablo-6’da verilecektir.

Tablo-6 Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Yerli SMB Yabanct SMB
Degisen Varyans Otokorelasyon Yatay Kesit Degisen Varyans Otokorelasyon Yatay Kesit
Bagimlilig1 Bagimlilig1
Breusch-Pagan / Wooldridge test Pesaran's test of Breusch-Pagan / Wooldridge test Pesaran's test of
CookWeisberg for cross sectional CookWeisberg for cross  sectional
test autocorrelation independence test autocorrelation independence
Chi2(1) Olasiik F Olasiik  Value Olasihik  Chi2(1) Olasihk F Olasiik  Value  Olasilik
Value Value
12.03 0.0005 6.239 0.0316  1.330 0.1835 142.89 0.0000 69.811 0.0000 0.396  0.6922

Tablo-6’da da goriildiigii gibi hem yerli SMB’de hem de yabanci SMB’de modelinde
otokorelasyon problemi degisen varyans sorunu bulunmakta olup yatay kesit bagimlilig
bulunmamaktadir. Tablo-7’de degiskenler bazinda da yatay kesit bagimlilig1 sonuglar1 verilmistir.

Tablo-7 Degiskenler Bazinda Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuclar1

YerliSMB YabanciSMB
Degiskenler CD-Test Olasilik Degiskenler CD-Test Olasilik
ROA 4.297 0.000 ROA 3.235 0.001
SYO 11.231 0.000 SYO 6.909 0.000
0OZTA 13.217 0.000 OZTA 3.315 0.001
TMTK 3.491 0.000 TMTK 2.286 0.022
AKTA 9.273 0.000 FVTA 19.84 0.000
FVTA 18.409 0.000 TKTA 6.424 0.000
TKTA 12.318 0.000 DATA 2.854 0.004
DATA 17.681 0.000 LATA 3.836 0.000
LATA 14.085 0.000 LAKV 6.909 0.000
LAKV 12.289 0.000 FGTV 15.725 0.000

112



Yerli ve Yabanci Mevduat Bankalarinda I¢sel ve Dissal Faktorlerin Karhihga Etkileri

FGTV 21.173 0.000 FGTG 4332 0.000
FGTG 5.608 0.000 GSYIH 24.597 0.000
GSYIH 24.597 0.000 ENF 24.597 0.000
ENF 24.597 0.000

Yatay kesit bagimlilig1 6zellikle birinci ya da ikinci nesil birim kdk analizi se¢iminde oldukca
onemlidir. Bu nedenle degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olup olmadig1 da test edilmelidir.
Degiskenler arasi yatay kesit bagimliliginin test edilmesi i¢in Pesaran (2004) tarafindan onerilen CD
testi uygulanmis ve sonuglart Tablo-8’de belirtilmistir.

Panel zaman serisi modellerde birim kok siireci serilerde yatay kesit’in olup olmamasina gore
ikiye ayrilmaktadir. Birinci nesil panel birim kok testlerinde (Levin, Lin ve Chu, 2002; Harris ve
Tzavalis, 1999; Breitung, 2000; Hadri, 2000; Im, Pesaran ve Shin, 2003; Choi, 2001; Maddala ve Wu,
1999) yatay kesit bagimliligimi dikkate alinmazken, ikinci nesil birim kok testleri (Taylor ve Sarno,
1998; O’Connel, 1998; Breuer, McNown ve Wallace, 2002; Phillips ve Sul, 2003; Moon ve Perron,
2004; Bai ve Ng, 2004; Pesaran, 2007) yatay kesit bagimliligin1 dikkate almaktadir.

Pesaran (2007), lm, Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok testini yatay kesit bagimliligim
dikkate alarak genisletmistir. Pesaran(2007), Dickey-Fuller regresyonunun otoregresif degiskeninin
katsayisinin heterojen olmasina izin vererek serilerin yatay kesit ortalamalarimin gecikmeli degerlerini
ve ilk farklarim modele faktor olarak dahil etmektedir. Bu test ayrica yatay kesit bagimlilig: ile
genisletilmis ADF (CADF) testi de denmektedir. Gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine gore
belirlenmistir. Tablo-8’de ikinci nesil birim kok analizlerinden Pesaran (2007) CADF testi yapilmis ve
sonuclart sunulmustur.

Tablo-8 Birim Kok Testleri

Degiskenler Yerli SMB Degiskenler Yabanct SMB
t-bar Z[t-bar] t-bar Z[t-bar]

ROA -2.097 -1.117 ROA -1.921 -0.582
ROA(D) -3.724 -5.035 ROA(D) -2.633 -2.335
SYO -1.643 0.266 SYO -3.199 -4.469
SYO() -3.146 -3.604 OZTA -1.683 0.142
0OZTA -1.460 0.820 OZTA®) -4.438 -6.801
OZTA®) -3.046 -3.357 TMTK -1.601 0.394
TMTK -2.598 -2.640 TMTK(I) -2.473 -1.937
AKTA -3.044 -3.998 FVTA -1.728 0.006
FVTA -2.891 -3.534 FVTA(D) -2.058 -0.912
TKTA -2.042 -0.951 TKTA -2.535 -2.448
TKTA(I) -3.315 -4.022 DATA -1.636 0.287
DATA -2.827 -3.337 DATA(D) -1.824 -0.331
LATA -2.320 -1.795 LATA -2.260 -1.613
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LATA(D) -2.635 -2.338 LATA(D) -1.303 0.959
LAKV -2.844 -3.389 LAKV -1.548 0.555
FGTV -2.417 -2.092 LAKV() -1.793 -0.256
FGTV(D) -3.173 -3.671 FGTV -1.346 1.169
FGTG -2.222 -1.497 FGTV(D) -3.253 -3.868
FGTG(I) -2.931 -3.071 FGTG -1.840 -0.335
GSYIH 2.610 13.206 FGTG(I) -1.803 -0.280
ENF 2.610 13.206 GSYIH 2.610 13.206
ENF 2.610 13.206
Kritik Degerler Cv10 Cv5 Cvl Kritik Degerler Cv10 Cv5 Cvl
-2.160 -2.280 -2.520 -2.160 -2.280 -2.520

Tablo-8’de de goriildiigii lizere yerli SMB modelinde ROA, SYO, OZTA, TKTA, LATA,
FGTV ve FGTG degiskenleri diizeyde duragan olmayip birinci dereceden farklar1 alinarak
duraganlastirilmistir. Yabanc1 SMB modelinde ise ROA, OZTA ve FGTV degiskenleri diizeyde duragan
olmayip birinci dereceden farklari alinarak duraganlagtirilmistir. Yabanct SMB modelinde TMTK,
FVTA, DATA, LATA, LAKV ve FGTG degiskenleri duraganlastirilamadigindan modelden ¢ikarilarak
analize bu sekilde devam edilmistir.

Wald testi ile bagimsiz degiskenlerin, bagiml degiskenleri agiklamakta anlamli olup olmadig:
test edilmekte olup her iki model ve yontemde de modellerin agiklama giicliniin oldugu ve modellerin
bir biitiin olarak anlamli oldugu goriilmektedir. (p<0.05)

Sargan testi ile modellerin igsellik kontrolii yapilarak ara¢ degiskenlerin gecerligi incelenmis
olup her iki yontem ve model de de igsellik probleminin bulunmadig1 yani modellerin digsal oldugu ve
hata teriminin korelasyonlu olmadig1 sonucuna varilmistir. (p>0.05)

Modellerimizin otokorelasyonu ise Arellano-Bond (AR) testi ile kontrol edilmis olup her iki
yontem ve her iki modelde de otokorelasyon problemi bulunmadigi goriilmektedir.

Calismada GMM yontemine gore olusturulan modeller asagida formiile edildigi gibidir;
Model-1 Yerli SMB i¢in SGMM modeli;
ROA = By+PB1ROA; 1 + B2SYO0; + B30ZTA; + BuTMTK; . + BsAKTA;; + BeFVTA;, +

B;TKTA; + BgDATA;; + BoLATA; ¢ + +P1oLAKV; ¢ + P11FGTV; + P12 FGT G + B13GSYIH; ¢ +
Br4aENF;; + & (Denklem-1)

Model-2 Yabanci SMB i¢in SGMM modeli;

ROA = By+PB1ROA; 1 + BoSYO;  + B30ZTA; ¢ + B TKTA; ¢ + BsFGTV; ; + BsGSYIH;  +
p7ENF;  + & (Denklem-2)

Genis kapsamli, hem yerli ve yabanci SMB’nin karsilastirilmast hem de igsel ve digsal
faktorlerin karsilastirilmasini igeren bir ¢alisma oldugundan modelde kullanilan degiskenlerin sayisi
fazladir. Bagimli degisken olarak aktif karlilik orami kullanilmis fakat 6zsermaye karlilik oram tercih
edilmemistir. Bunun nedeni yerli sermayeli bankalarin arasinda kamu sermayeli bankalarda
bulundugundan bagimli degisken olarak sadece aktif karlilik oran1 tercih edilmistir.
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Table-9 Sistem GMM Analiz Sonuglari
ROA

Yerli Sermayeli Bankalar Yabanci Sermayeli Bankalar

Degiskenler Katsayillar ~ Standart Hata  Olasilik  Degiskenler — Katsayilar  Standart Hata  Olasilik

ROA (t-1)  -0.3275752 0.0826738 0.000***  ROA(t-1)  -0.0402174 0.5155596 0.938

SYo 0.0168367 0.0308045 0.682 SYo -0.0481647 0.0270323 0.075*

OZTA 0.0829113 0.0650876 0.203 OZTA 0.3037226 0.196788 0.123

TMTK 0.0407051 0.0185535 0.028%*%* TKTA -0.0221527 0.028555 0.438

AKTA 0.0103431 0.0374409 0.782 FGTV -0.0032416  0.1190455 0.978
FVTA -0.0120382 0.0133826 0.368 GSYiH 0.1031752 0.0399214  0.010%**
TKTA -0.0427976  0.0150872  0.005*** ENF 0.0581512 0.0423977 0.170

DATA -0.0009029  0.0463079 0.984 Sabit Terim  1.169809 1.656936 0.480

LATA -0.030224 0.0118261 0.011%*

LAKV 0.0129228 0.0040513 0.007***

FGTV -0.1231076  0.0437935 0.005%**

FGTG 0.0163167 0.0136154 0.231

GSYiH 0.0354479 0.0268067 0.186

ENF 0.0320869 0.0397018 0.419

Sabit Terim  -3.646653 1.396494 0.009%**

Grup Sayis1 11 11

Wald chi? 63.47 (0.0000) 117.47 (0.0000)
R1 Degeri -1.8978 (0.0577) -.35119 (0.7254)
R2 Degeri .7652 (0.4442) -1.0297 (0.3031)
Sargan test 55.12893 (0.1016) 5.260415 (0.9182)

Not: *¥** ** ** girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliliklari ifade etmektedir.

Tablo-9’da yerli SMB ile yabanc1 SMB’nin Sistem GMM analiz yontemi ile tahmin sonuglari
verilmektedir. Elde edilen bulgular yerli ve yabanci sermeyeli mevduat bankalarn i¢in ayr1 ayr
basliklandirilmstir.

Yerli SMB’da dncelikle bagimli degisken olarak ele aldigimiz aktif karlilik oraninin gecikmeli
degeri aktif karlilik oranin1 %32 oraninda pozitif yonde azaltmaktadir. Bunun disinda sermaye yeterliligi
grubunda sermaye yeterliligi oran1 ve 6zkaynaklar toplam aktiflere oram ile bankalarm karliliklar
arasinda istatistiki bir iliski tespit edilememistir. Bilango yapisi i¢in ele aldigimiz i¢sel degiskenlerden
toplam mevduatlarin toplam aktiflere oraninda meydana gelen bir birimlik artisin %5 anlamlilik
diizeyinde aktif karlilig1 %4 oraninda arttirdig1 goriiliirken diger bilango yapis1 degiskeni olan alinan
kredilerin toplam aktiflere orani ile aktif karlilig1 oran1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Elde edilen sonug literatiirlede paralellik gostermektedir (Kakilli vd., 2013; Okuyan ve
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Karadag, 2017). Bu durumda yerli SMB’lerde mevduat miktarimi arttiric1 politikalarin karliliklara
olumlu yonde yansidig1 soylenebilir. Aktif kalitesi faktoriinde ise sadece toplam kredilerin toplam
varliklara oraninin aktif karlilig istatistiki olarak anlamli sekilde etkiledigi goriilmektedir. Toplam
kredilerin toplam varliklara oraninda meydana gelen bir birimlik artisin aktif karliligi %4 oraninda
azalttign goriilmektedir. Bu durum kredilerde meydana gelen artislarin geri 6denmeme riskini de
beraberinde getirmesinden kaynaklandigi sdylenebilir. Likidite faktdriinde likit aktiflerin toplam
varliklara oranindaki bir birimlik artigin aktif karlilik oranim1 %3 oraninda azalttigini ve likit aktiflerin
kisa vadeli borglara oraninin ise aktif karlilik oranini %1 oranininda arttirdig1 analiz sonuglarindan tespit
edilmistir. Elde edilen sonug literatiirde Okuyan ve Karadas (2017) elde ettigi sonuglarla paralellik
gostermektedir. Likit aktiflerin yatirima doniistiirilmemesi ve atil fon olarak tutulmasi karlilig1 azaltici
bir faktor oldugu sdylenebilir bunun disinda kisa vadeli bor¢ 6demede hazir tutulan likit aktiflerin
karlilig1 arttiric bir etken oldugu da yine analiz sonuglarindan goriilmektedir. Istatistiki olarak anlamli
sonug veren son i¢sel degisken ise faiz gelirlerinin toplam varliklara oranmidir. Bu orandaki bir birimlik
artig aktif karliligr %12 oraninda azaltmaktadir. Faiz gelirlerinin temel kaynagim satilan krediler
olusturmaktadir. Satilan kredilerden elde edilen faiz gelirlerindeki artis ele alinan zaman serisi i¢erisinde
faiz oranlarinda meydana gelen artislardan kaynaklanmaktadir. Faiz oranlarindaki artigin kredi talebini
azaltici etkisi oldugundan bankalarin karliliklarina negatif yonde etkiledigi sdylenebilir. Yerli SMB’ler
ile ilgili diger icsel ve dissal faktorler ile aktif karlilik orani arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski
tespit edilememistir.

Yabanct SMB igin, aktif karlilik oraninin gecikmeli degeri ile aktif karlilik orani arasinda
istatistiki bir iliski tespit edilememistir. Sermaye yeterliligi faktoriinden sermaye yeterlilik oraninin da
meydan gelen bir birimlik artig aktif karlilik oranint %4 oraninda azaltmaktadir. Elde edilen sonuglar
literatiirlede paralellik gostermektedir (Celik ve Kaya, 2021; Demirel ve Ulusoy, 2021). Sermaye
yeterliligi Basel kriterleri bakimindan belirli bir seviyenin {izerinde tutulmasi1 gerekirken bu durum
bankalarin farkli yatirnm firsatlarini kagirmalarima neden olabilmektedir. Digsal degiskenlere
bakildiginda ise Gayri Safi Yurt I¢i Hasilada meydana gelen bir birimlik artiglarm aktif karlilik oranini
%1 anlamlilik diizeyinde %10 oraninda arttirdigi goriilmektedir. Analizden elde edilen bulgular
literatiirle paralellik gostermektedir (Kakilli vd., 2013; Okuyan ve Karadas, 2017). Gayri Safi Yurt I¢i
Hasila arttikca hane halkinin alim giicli yiikselecek bu da hem harcamalara ve yatirimlara hem de
tasarrufa ve vadeli mevduatlarda artisa yansiyacaktir. Bu harcama, tasarruf ve yatirim faktorleri
bankalarin saglamis oldugu iiriinler vasitasi ile yapildiginda ise bankalarin karliliklarina olumlu etkileri
beklenmektedir. Yabanci SMB’da diger igsel ve digsal degiskenler ile aktif karlilig1 oran1 arasinda
istatistiki bir iliski tespit edilememistir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Calisma Tirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanct SMB’nin karlilik performanslarinin
finansal oranlar vasitasi ile arastirilmasidir. Calismada eksiksiz verilerine ulasilabilen 11 yerli ve 11
yabanci mevduat bankasimin 2011 ile 2021 dénemleri arasindaki yillik verileri ile veri seti olusturulmus
ve Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi ile tahmin edilmistir. Calismada yerli ve yabanci SMB
ayr1 ayr1 degerlendirilmis ve degerlendirme sonuglarina bulgular boliimiinde yer verilmistir.

Calismada yerli SMB ile yabanci SMB karsilastirildiginda yabanci SMB’dan analizde
kullanilan finansal oranlar ¢er¢cevesinde daha anlamli sonuglar elde edilmistir. Yerli SMB’da sadece 6z
kaynaklarin toplam aktiflere orani, donuk alacaklarin kredilere oram ve likit aktiflerin toplam aktifleri
orani anlaml sonuglar vermistir. Diger faktor ve oranlarda ise istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Yabanci SMB’da ise likit aktiflerin kisa vadeli borglara orami disindaki tiim
degiskenlerde anlamli sonuglar elde edilmistir.

Yerli SMB’nin igerisinde 3 kamu bankasi ve 8 6zel banka bulunmaktadir. Bu bankalarin mevcut
mevduat miktarlarinda meydana gelen artiglarin karliliklarina olumlu yonde yansidigi goriilmektedir.
Mevduat miktarlarindaki artigin analiz donemindeki faiz orani artiglarindan kaynaklandigi sdylenebilir.
Hane halki hem tasarruflarini riskten korumak amaci ile hem de deger artis1 saglamak amaciyla yiliksek
faiz donemlerinde vadeli mevduat yatirimlarini tercih edebilmektedirler. Bu durum bankalarin kredi
satislar icin yeteri kadar mevduata sahip olmalarim1 ve dolayli yoldan karliliklarini arttirici bir etkiye
enden olmaktadir. Anlamli sonug veren bir diger i¢sel degisken ise toplam varliklar i¢erisindeki toplam
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kredilerin payidir. Bankalarin temel ¢aligma prensibi tasarruf sahiplerinden elde ettikleri kaynaklari
kredi olarak satip aradaki faiz farkindan kar elde etmelerdir. Bu baglamda kredi satiglar1 bankalarin
temel karlilik finansmanini1 saglamaktadir. Kredi satiglarini arttirict  politikalarin  {iretilmesi,
yayginlagtirilmasi ve kredilerin cesitlendirilmesi bankalarin karliliklarina olumlu yonde etki eden bir
unsurdur. Bankalar kredi satisi arttik¢a kredilerin geri 6denmesinde yasanan aksakliklarida beraberinde
getirmektedir. Bankalar bu riski gdzoniinde bulundurarak ellerinde bulundurduklar likit aktifleri belirli
bir seviyenin {izerinde tutmaktadirlar. Fakat bu durum aym zamanda yatirima doniistiiriilmeyen atil
fonlara sebebiyet vermektedir. Bankalarin bu durumda dengeyi saglamalar1 gerekmektedir. Risklere
kars1 elde tutulan likit aktiflerin ayn1 zamanda atil fonlara sebebiyet verdigi ve aktif karlilig1 azaltic1 bir
etkiye doniistigii goriilmektedir. Likit aktifler atil fonlama ile karlilig1 azaltic1 bir etkiye sebep olurken
ayn1 zamanda bankalarin borglarim1 6demede kullandiklar1 bir ara¢ oldugundan banka riskini ve
likiditasyon sikintisinin 6niine gegmek amaci ile de 6nemli bir yerdedir. Bu sebeple elde bulundurulan
likit aktiflerin denge de tutulmasi karlilik agisindan oldukca 6nemlidir. Yerli SMB’lerde karliliga etki
eden son icsel degisken ise toplam gelirler igerisindeki faiz gelirleridir. Faiz gelirleride genel olarak
kredi satiglarindan elde edilen bir gelirdir. Toplam gelirler igerisindeki faiz gelirlerinin artmas1 kredi
satiglarinin arttigini ve dolayli olarak donuk kredi riskinide arttirdigindan dolay1 aktif karlilig1 azalttig
sOylenebilir.

Yabanct SMB igin analiz sonuglarina bakildiginda ise sadece i¢sel degiskenlerden sermaye
yeterlilik oraninin aktif karlilig1 azaltic bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Basel kriterleri
gdzoniine alindiginda bankalarin beklenen ve beklenmeyen risklere karsi bir tampon gorevi goren
sermaye yeterlilik oranlarinin belirlii bir seviyenin gzerinde tutulmasi tavsiye edilmektedir. Basel
kriterlerine gore %8 olarak belirlerlenen asgari sermaye yeterlililk oraninin ileride %12’ye ¢ikarilmasi
planlanmaktadir. Bu durumun bankalarin risklere karst giivenlerini arttirirken sermaye yeterliliklerini
arttirmak icin ayirdiklar1 sermaye tutari yatirimlarimi ve kredi satis miktarlarini azalttigindan
karliliklarin1 azaltici bir etkisi oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda digsal degisken olarak gayri safi
yurt i¢i hasilada meydana gelen artislarmn da karliligi arttirdign goriilmektedir. Misterilerin refah
seviyeleri ve milli gelirleri ylikseldik¢e birikimlerini tamamlamak adina, tasarruflarini gelir getirecek
yatirimlara doniistiirmek adina ve vadeli mevduat hesaplari araciligi ile paralarinin deger kaybinin 6niine
gecebilmek adma bankalarin sunduklar1 imkanlari daha fazla kullanmaya baslar. Bu durumunda
bankalarin karliliklarina yonelik olumlu yonde etkileri bulunmaktadir. Ayrica sadece mevduat hesaplar
degil miisteriler tasarruflarindan daha fazla biit¢elerdeki yatirimlara ulasabilmek amaci ile de banka
kredisi yoluna basvurmakta ve bu da bankalarin karlilik seviyelerini arttirmaktadir.

Calismanin genis kapsamli olmasi, birgok faktorii ve finansal orani iginde barindirmasi, yerli ve
yabanci mevduat bankalariin karsilastirmasinin hem igsel hem de digsal faktorlerin etkileri bakimindan
ele alinmasi ile literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir. Ayrica Tiirkiye’de bankacilik alaninda
yapilacak olan diger calismalar i¢in de gilincel bir kaynak olmasi bakimindan bir rehber niteligi
tagimaktadir.

Etik Beyan: Bu calismada “Etik Kurul” izini alinmasini gerektiren bir yontem kullanilmamustir.
Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.

117



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2023, 15(28), 104 - 121

KAYNAKCA

Alper, D., & Anbar, A. (2011). Bank Specific and Macroeconomic Determinants of Commercial Bank
Profitability: Empirical Evidence from Turkey. Business and Economics Research Journal, 2(2),
139152.

Borroni, M., & Rossi, S. (2019). Bank profitability: Measures and Determinants. In Banking in Europe
(pp- 23-53). Palgrave Macmillan Studies in Banking and Financial Institutions.Palgrave Pivot,
Cham.

Belke, M., Unal, E. A. (2017). “Determinants of Bank Profitability: Evidence From Listed and Non-
Listed Banks in Turkey”, Journal of Economics Finance and Accounting, 4(4), 404-416.

Chaudhry, M., Chatrath A., & Kamath, R. (1995). Determinants of Bank Profitability. American Journal
of Business. 10(1), 41-46.

Celik, S., & Kaya, F. (2021). Banka Karlilhigma Etki Eden Mikro Degiskenler: Tiirk Bankacilik
Sektoriindeki Yerli ve Yabanct Bankalar Uzerine Bir Arastirma. Isletme Arastirmalart
Dergisi, 13(1), 719-738. https://doi.org/10.20491/isarder.2021.1162

Cevik, N. K., & Boran, A. (2020). Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Ticaret Bankalarmin Karliligini
Etkileyen Igsel Faktorler: 2005-2016 Yillar1 Arast Panel Veri Analizi. Gaziantep University
Journal of Social Sciences, 19(4), 1735-1750. https://doi.org/10.21547/ss.788442

Durguti, E., Zhuja, D., & Arifi, E. (2014). An Examination of the Net Interest Margin as Determinants
of Banks’ Profitability in the Kosovo Banking System. European Academic Research, 2(5), 6350-
6364.

Giilhan, U., & Uzunlar, E. (2011). Bankacilik sektdriinde karliligi etkileyen faktorler: Tiirk bankacilik
sektoriine yonelik bir uygulama/factors influencing the bank profitability: an apllication on
turkish banking sector. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 15(1).

Kakilli Acaravel, S. & Calim, A.E. (2013). Turkish Banking Sector’s Profitability Factors. International
Journal of Economics and Financial Issues, 3(1), 27-41.

Karakus, R., Zor, 1., & Kiiciik, Y. S. (2017). Ticari bankalarda karliligin icsel belirleyicileri: yerli ve
yabanci sermayeli bankalarda karsilastirmali analizi. The Journal of Academic Social Science
Studies, 62, 379-398.

Muhammad, A. Z. A. M., & Siddiqui, S. (2011). Domestic and foreign banks’ profitability: Differences
and their determinants. International Journal of Economics and Financial Issues, 2(1), 33-40.

Okuyan, H. A., Karatas, Y. (2017). Profitability Analysis of Turkish Banking Sector. Ege Academic
Review, 17(3), 395-406. https://doi.org/10.21121/eab.2017328405

Ongole, V. & Kusa, G. (2013). Determinants of the Financial Performance of Commercial Banks in
Kenya. International Journal of Economics and Financial Issues, 3(1), 237-252.

Sabi, M. (1996). Comparative analysis of foreign and domestic bank operations in Hungary. Journal of
comparative Economics, 22(2), 179-188. https://doi.org/10.1006/jcec.1996.0017

San, O. T., Theng, L. L., & Heng, T. B. (2011). A comparison on efficiency of domestic and foreign
banks in Malaysia: A DEA approach. Business Management Dynamics, 1(4), 33-49.

Topak, M.S., Talu, N.H. (2017). Bank Specific and Macroeconomic Determinants of Bank Profitability:
Evidence from Turkey, International Journal of Economicsand Financial Issues, 7(2), 574-584.

Tﬁrkdépmez, C. S., Babuscu, S. (2019). Bankalarin Karlilik Performansini Etkileyen Faktorler. Baskent
Universitesi Ticari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 3(1), 37-54.

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), (04 Ekim 2022) “Aktif Biiyiikliigiine Gére Banka Swralamast”
https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/istatistikiraporlar/ekler/3779/Aktif Buyuklugune Gore
Banka Siralamasi_12-21.xls

118



Yerli ve Yabanci Mevduat Bankalarinda I¢sel ve Dissal Faktorlerin Karhihga Etkileri

EKLER

EK-1 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yerli ve Yabanci Bankalarin 2021 Y1l Aktif Biiyiikliikleri

Yerli Sermayeli Bankalar Yabanci Sermayeli Bankalar
Banka ismi Aktif Bityiikliigii (Milyon Banka ismi Aktif Bityiikliigii (Milyon
TL.) TL.)
Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat 1.370.890 Alternatifbank A.S. 48.678
Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 901.217 Arap Tiirk Bankas1 A.S. 9.706
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 1.007.214 Bank of China Turkey A.S. 2.663
T.A.O.

Akbank T.A.S. 708.911 Burgan Bank A.S. 38.015
Anadolubank A.S. 34.685 Citibank A.S. 26.829
Fibabanka A.S. 45.162 Denizbank A.S. 308.719

Sekerbank T.A.S. 50.765 Deutsche Bank A.S 5.906
Turkish Bank A.S. 2.234 HSBC Bank A.S. 75.650
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 194.057 ICBC Turkey Bank A.S. 39.130
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 926.569 ING Bank A.S. 82.644
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. 736.770 MUFG Bank Turkey A.S. 23.385
Odea Bank A.S. 55.466
QNB Finansbank A.S. 371.369

Rabobank A.S. 2.230

Turkland Bank A.S. 5.078
Tiirkiye Garanti Bankasi 757.802

AS.
Toplam 5.978.474 Toplam 1.853.270

Not: Yerli sermayeli mevduat bankalarindan Adabank A.S. ile Birlesik Fon Bankas1 A.S. Tasarruf Mevduati1 Sigorta
Fonuna devredildigi i¢in listeye ve analize dahil edilmemistir.
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Ek-2 Yerli Sermayeli Bankalar i¢in Korelasyon Tablosu

ROA SYO OZT TMT AKT FVT TKTA DAT LATA LAK FDT FGT FGT GSYiI ENF
A K A A A \Y% \Y% \Y% G H
ROA  1.00
SYO  -0.08 1.00
OzT 1.00
0.30 0.40
A
TMT 1.00
-0.30 -0.04  -0.07
K
AKT 1.00
0.01 -0.01  0.17  -0.60
A
FVT 1.00
0.21 028  -0.16 -0.03 -0.29
A
TKT 1.00
-0.14 -0.60  -022 0.17 0.0l -0.59
A
DAT 1.00
A -0.31 0.16 001 034 -025 026 0.01
LAT 1.00
A 0.05 035 040 -0.14 029 -0.07 -0.57 -0.28
LAK 1.00
v 0.08 020 044 -0.13 029 -020 -0.29 -0.28  0.70
FDT 1.00
v 0.30 -0.04 029 -0.06 -0.01 -0.04 0.01 029  0.11 0.17
FGT 1.00
y -0.07 -0.06  -0.02 033  -035 0.06 0.30 043  -047 -023  0.15
FGT 029  1.00
G -0.32 -0.01  -029 023 -0.18 0.05 0.14 -0.10  -0.33 -0.26  -0.89
GSYI 1.00
" 0.13 -0.03  -0.09 0.03 0.07 0.04 -0.29 -036 042 025 0.02 -040 -0.18
ENF  -0.18 031  -030 020 -033 0.60 -0.15 047  -042 -036 -022 038 037 -0.12 1.00
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Ek-3 Yabanci Sermayeli Bankalar i¢in Korelasyon Tablosu

RO SY OzT TMT AKT FVT TKT DAT LAT LAK FDT FGT FGT GSYi EN
A 0 A K A A A A A \Y% \Y% \Y% G H F
ROA  1.00
SYO 039 1.0
0
OzT 03  1.00
0.49
A 2
TMT 0.1 1.00
0.03 0.39
K 1
AKT - 1.00
A 0.0 -031 -0.88
0.07
1
FVT 0.5 1.00
0.28 0.11 020 -0.16
A 5
TKT - 1.00
A i 0.5 -037 -025 006 -0.50
0.30
0
DAT - 1.00
A 0.1 -0.08 026 -027 007 0.10
0.61
8
LAT 0.2 1.00
0.30 048  0.33 -0.12 013  -0.79 -0.16
A 9
LAK 0.1 1.00
0.19 036  0.11 0.12  -0.04 -067 -022 0.86
Y 3
FDT 0.2 1.00
0.33 029 030 -033 036 -023 0.02 021 0.06
Y 2
FGT - 1.00
Y o3 0.0 010 021 -033  0.06 033 045 -031 -049 0.06
' 8
FGT - 041  1.00
G 02 -021 -025 019 -028 042 013 -035 -033 -0.83
0.29
1
GSYI - 1.00
H 0.09 01 -007 -0.09 009 -0.18 -0.04 -0.17 0.15 014 -007 -029 -0.08
6
ENF 0.4 1.0
0.07 . -0.15  0.11 -0.07 070 -021 020 -020 -030 0.13 0.15 -0.06 -0.12
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