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PARANIN TARIHSEL SERUVEN ICERISINDEKI
FORMLARI

Kemal Coskun ?

Semih Yildirim 2

0z

Para, mal ve hizmetlerin elde edilmesinde kullanilan ve herkes tarafindan kabul goérmiis olan bir
O0deme aracidir. Toplumlar paranin icadi ve kullanimindan 6nce ellerinde eksik olan mal ve hizmetlere
ulagabilmek adina takas yontemini kullanmistir. Ancak mallarin dayaniklilik siireleri ile kitlik ve bolluk
durumlar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda bu yontemin zamanla yetersiz kalmas1 miibadelede yeni bir
ara malin kullanilmasini zorunlu kilmistir. Tam da bu noktada para olarak adlandirilan yeni bir ara mal
kullanilmaya baglanmigtir. Hem daha kullanigh olmasi hem de zamanla bir¢ok toplum tarafindan kabul
gormeye baslamasi sayesinde onemi giinden giine artmustir. Gegmisten giiniimiize toplumlarin sahip
oldugu bilgi birikiminin artmasi, kiiresellesme kapsaminda {ilkeler arasindaki sinirlarin ortadan
kalkmasi, ticaret hacmindeki yiikselis ve teknolojik gelismelerle birlikte para da gelismis olup mal,
temsili, kagit, banka ve kripto gibi ¢esitli formlara kavusmustur. Bu ¢alismada paranin tarihsel seriiven
igerisinde biirlindiigii formlar kronolojik olarak incelenerek konu hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen
arastirmacilara katki saglanmasi amaglanmaktadir.
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FORMS OF MONEY IN HISTORICAL ADVENTURE
ABSTRACT

Money is a means of payment that is used to obtain goods and services and is accepted by
everyone. Societies used the barter method in order to reach the goods and services that were missing
before the invention and use of money. However, the scarcity, abundance and the durability of the goods
are considered, the inadequacy of this method over time necessitated the use of a new intermediate
product in exchange. Just at this point, a new intermediate goods called money began to be used. Its
importance has increased day by day as it is more useful and has started to be accepted by many societies
over time. With the increase in knowledge of societies, the disappearance of borders between countries
within the scope of globalization, the increase in trade volume and technological developments, money
has also developed and has reached various forms such as commodity, representation, paper, bank and
crypto. In this study, it is aimed to contribute to the researchers who want to have information about the
subject by examining the forms of money takes in the historical adventure chronologically.

Key words: Money, Commaodity Money, Representative Money, Paper Money, Bank Money,
Cryptocurrency.

Jel Classification: M21, P24, O32.

1. GIRIS

Tim toplumlar ge¢cmisten bu yana hayatlarini idame ettirecek olan ihtiyaglar
karsilayabilmek adina birtakim faaliyetlerde bulunmustur. Ancak gerek cografi yapi gerek
iklim kosullar1 gerekse yetenek ve gii¢ eksikligi tiim ihtiyaglarin ayni anda ve tam olarak
giderilememesine sebebiyet vermistir. Bu durum takas faaliyetinin temelini olusturmus, takas
faaliyeti de ihtiyaglarin giderilmesi noktasinda bir alternatif olmustur.

Yerlesik hayatin daha sistematik bir hale gelmesiyle birlikte tecriibe ve bilgi birikimin
yardimiyla tarim ile ilgili faaliyetlerde gelismeler yasanmistir. Yasanan gelismeler tarimsal
faaliyetlerin artmasinda ve iiretilen mallarin ¢esitlenmesinde énemli bir rol oynamistir. Fakat
girisimlerin ve liretim hacminin artmasiyla takas yonteminin olusturdugu ekonomi yetersiz
gelmeye baslamustir. Islerligin kaybolmasindaki nedenler arasinda ise mallarin dayaniklilik
stiresinin bulunmasi ve donemin kosullar itibariyle kitlik ve bolluk dénemlerinin yasanmasi
gibi nedenler yer almaktadir (Fidan, Dilek ve Esev, 2019: 145). Zamanla niifusun artmasi ve
yerlesik hayat1 benimseyen toplum sayisinin ayni sekilde artig géstermesi yapilan ticaretin daha
karmagik bir hal almasina sebep olmustur. Bu noktada degisime s6z konusu alacak ve
vereceklerin kayit altina alinmasi zorunlu hale gelmistir. Ticaretin karmagik bir hal almas1 ve
yukarida yazan kisitlayic1 nedenler yiiziinden takas uygulamasi her zaman saglikli bir sekilde
gerceklestirilememistir. Bu durum da ticaretin toplumlar arasinda herkes tarafindan kabul
gorecek ara bir mal ile yapilmasinin temelini olusturmustur. Para kavrami bu noktada ortaya
¢ikmis zamanla tiim toplumlar tarafindan kabul gérmeye baslamistir. Paranin da bir 6deme
aract olarak kabul gormesiyle birlikte trampa ekonomisi olarak da isimlendirilen takas
ekonomisi giinden giine azalmistir.
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Tablo 1. Caglar ve Ozellikleri

Tarih Oncesi/Sonras1 Milattan Once/Milattan Ozellik (Gelisim ve Kesif)

Caglar Sonra
Tas Cag MO 600.000 - 5500 Insanhgin yasadig1 en uzun dénem
Paleolitik (Eski Tas - 600.000 - .
Cag) MO 10.000 Avecilik, toplayicilik, basit aletler
E/I;gzl())htlk (Orta Tas MO 10.000 - 8000  Magara yasamu, atesin kesfi
g;g;tlk (Yeni Tag MO 8000 - 5500 Yerlesik yasama gegis, tarim, hayvancilik
Maden Cag MO 5500 - 1200 Yazinin icat edildigi donem
g:gff litik (Bakir MO 5500 - 3000 Bakir ev egyalari, altin ve giimiis takilar
Tung Cagi MO 3000 - 1800 Kent devletleri, para, ticaret, biiyiik kralliklar
Demir Cagi MO 1800 -1200  Imparatorluklar, ticaretin gelismesi
. < MO- Yazinin icad ile Kavimler Gogii arasindaki
Ik Cag MS 3200 - 375 dénem
o Kavimler Gocii ile Osmanh Devleti’nin
Orta Cag MS 375 - 1453 Istanbul’un fethi arasindaki donem
s Osmanh Devleti’nin istanbul’un fethi ile
Yeni Cag MS 1453 - 1789 Fransiz fhtilali arasindaki donem
o 1789 - Fransiz Ihtilali ile baslayip giiniimiizde
Yalan Cag MS Giiniimiiz devam eden donem

Kaynak: (Egilmez, 2018: 22;Yaz, 2020: 25-41)

Insanlik, Tablo 1°de de gériilecegi iizere tarih 6ncesi ve sonrasi olarak kabul edilen
caglarda yasamin siirdiiriilebilirligi ve gelisimi i¢in birtakim faaliyetlerde bulunarak cesitli
buluslara imza atmistir. D6nemin ihtiyaglarina ve sartlarina gore ortaya ¢ikan buluslar yasam
standartlarin1 giinden giine bir adim daha 6teye tagimistir. Para da bu siirecte gelisim gostermis;
mal para, temsili para, kagit para, banka parasi ve kripto para gibi yeni ve farkli fiziksel
ozelliklere sahip formlar ortaya ¢ikmistir. Paranin son olarak kavustugu form olan kripto
formunun en 6nemli 6zelligi ise dijital olusudur.

Giinliik yasantimizda gergeklestirdigimiz aksiyonlar i¢inde bulundugumuz dénemin bir
gerekliligi olarak dijital ortamlara da tagmmustir. Dijitallesme, zaman ve mekan tasarrufu
konusunda biiyiik bir avantaj saglamaktadir. Ayrica internet ve teknolojinin siirekli gelisim
gostermesi dijitallesmeyi daha 6nemli bir konu haline getirmektedir. Dijitallesmenin 6neminin
artmasi neredeyse tiim sektorlerin dijitallesmeye olan adaptasyonunu tam veya kismi olarak
zorunlu kilmaktadir. Bu kapsamda para konusunda da bir degisim ve gelisim yasanmistir. Takas
ile baslayan aligveris bircok evreden gecerek yeni ozellikler kazanmis ve daha sistematik bir
hale gelmistir. Bu gelisimin sonucunda para fiziki varligiyla birlikte dijital bir 6zellik de
kazanmustir.

Bu calismada oncelikle 6deme ve teslim faaliyetinin takas ile yapildigi zamanlardan
giinimiizde dijital bir 6zellik kazanan paranin tarihsel bir seriivenine ¢ikilmigtir. Tarihsel
seriiven igerisindeki para formlarinin ortaya ¢ikis siireci, getirdigi yenilikler, kullanim alanlar
ve gliniimiizde geldigi konum avantaj ve dezavantajlari ile birlikte ele alinarak literatiire giincel
bir calisma kazandirilmasi amaglanmaktadir.
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2. LITERATUR

Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde direkt olarak paranin tarihsel siirecine
odaklanan g¢aligmalarin sayisinin olduk¢a az oldugu goriilmektedir. Ancak tabii ki paranin
finans, muhasebe ve ekonomi diinyasinin hatta yasamimizin temel konularindan biri oldugu
diisiiniildiiglinde tarihsel siirecin i1yi kavranmasi ve giliniimiizde dogru yorumlamalarda
bulunulabilmesi adina paranin anlaminin ve asamalarinin anlasilmasi 6nem arz etmektedir.
Asagida paraya, ozelliklerine, tarihsel siirecine iliskin direkt olarak veya kismen yer veren
degerli ve dnemli ¢alismalardan bazilar1 yer almaktadir.

Bordo (1986) paranin tarihsel seriiveni igerisindeki kesifleri modern miktar teorisi ve
klasik makroekonomi baglaminda incelemistir. Bu kapsamda tarihsel zaman zarfinda paranin
arz ve talebinin belirleyicileri, biiylik buhran1 ve sonrasinda gelisen mali krizleri, para
standartlarinin yerel ve uluslararasi yonlerini konu almis ve ¢alismanin yapildigi giine kadar bir
literatiir taramas1 gergeklestirmistir.

Weatherford (1997) paranin tarihini konu alan ¢alismasinda parayi; klasik para, kagit
para ve elektronik para olarak 3 ana boliimde incelemistir. Elektronik para kisminda, e-cash, e-
money, cyber cash, digicash ve cyber-bucks gibi iiriinlere de deginen yazar bunlar gibi para
birimlerinin piyasa gii¢leri tarafindan kullanimdan kaldirilmasi i¢in bask1 yapacagi, yeni dijital
para birimlerinin muhtemelen sadece 6zel amaglh kullanilacagi ve insanlarin Onceki para
bicimleriyle miimkiin olamayacak yeni kullanimlar yaratacaklar1 6ngoriisiinde bulunmustur.

Davies (2002) calismasinda paranin tarihini olduk¢a genis bir bicimde aciklamistir.
Calismada paranin seriiveni tarihsel kisimlara ayrilmigtir. Bu amagla M.O. 3000 yilindan
baslanarak 20. Yiizyilda kullanilan paralara kadar gelinmis ve gelecek Ongoriisii olarak ta
kiiresel paradan bahsedilmistir. Ayrica Amerika, Ingiltere, Avrupa ve Japonya’daki merkez
bankacilig1 ve para yonetiminin tarihsel gelisimi detayli olarak agiklanmustir.

Wray (2012) heterodoks bir yaklagim ile kanitlarin1 da goz Oniine sererek paranin
tarthini ve finansal sistemin gelisimini farkli bir yaklasimla aciklamistir. Bu amacla
karsilastirmali antropoloji ve kapitalizm 6ncesi toplumlarin karsilastirmali tarihi de kullanilarak
Ortodoks yaklasimiyla ortaya konulan paranin tarihine bir elestiri gelistirilmistir. Calismada
paranin seriiveni, bilinen ilkel toplumlardaki takas ve para kavramlarindan baglanilarak merkez
bankaciliginin kdkenlerine ve glinlimiiz finans sistemine kadar gelinmistir.

Galbraith (2017) paranin tarihine farkli bir bakis acistyla yaklasarak, paranin bilinen
tarihsel yolculuguna ¢alismanin ilk birkag boliimde yer vermesinin yaninda bu siireg icerisinde
yer alan bankacilik diizenlemelerinin, krizlerin, savaglarin da etkilerini Amerika 6zelinde ve
Diinya ekonomisi genelinde ele almistir. Bu yoniiyle ¢calismada paranin tarihinden daha ¢ok bu
siirec igerisinde ¢ikarilan derslere odaklanilmistir.

Fidan, Dilek ve Esev (2019) paray1 sikkeden kripto paraya kadar genis bir yelpazede
incelemistir. Caligmada ayn1 zamanda Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kagit paranin tarihi de sayisal
verilerle desteklenerek acgiklanmustir.
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Giiner (2019) calismasinda paranin Ozelliklerine ve paranin tarihsel seriivenine yer
vermistir. Caligmada paranin seriiveni takas ile baslayip sirasiyla mal (madeni), temsili, kagit,
banka ve kripto paralar olarak devam etmistir. Paranin binlerce yil boyunca ¢esitli formlara
girerek finansal piyasalarda 6deme araci olarak kullanildig1 ve ticaretin gelismesinde biiyiik
katkis1 oldugunu belirtmistir. Ek olarak her bir para formunun ayni zamanda bir para sistemi
olarak tanimlanacagini da ifade etmistir.

Elmas ve Aydin (2021) paranin tarihini, takas yonteminden kripto paraya kadar olan
zaman yelpazesinde incelemistir. Calismanin biiyiik bir kismini olusturan kripto paralar iistiin
ve zayif yonleriyle irdelenmis ve diger kisimda para; mal para, madeni para, itibari para ve kagit
para olarak dort grupta ele alinmistir.

3. PARA

Ihtiyaglarin giderilmesi amaciyla farkli iiriinlerin karsilikli olarak el degistirmesi takas
sisteminin temelini olusturmustur. Bu sistem is boliimii ve verimlilik konusunda bir¢ok avantaj
getirmis olsa da ayn1 zamanda bir¢ok ¢ikmaza neden olmustur. Fiyat takibi, islemlerin rasyonel
bir sekilde gerceklesmesi ve uygun karsi taraf bulmanin giderek zorlagsmasi yeni bir yontem
arayisina gidilmesini zorunlu kilmistir. Kisitlart giderecek, ¢ikmazlar ortadan kaldiracak olan
yontem ise ara bir malin kullanilmasi olmustur. Bu ara mal para olmus, ortaya ¢ikan bu yeni
sistem ise miibadeleyi dogrudan mallar arasindaki iliskiden kopararak piyasa ve fiyat
mekanizmalariin daha saglikli bir sekilde ¢aligmasina katki saglamistir (Kizilkaya, 2016: 13).

Tirk Dil Kurumu’na gore ise “devletce bastirilan, lizerinde degeri yazili kagit veya
metalden 6deme araci, nakit” olarak tanimlanmaktadir. Tanimlardan da goriilecegi tizere para
bir miibadele aracidir. Ancak Mishkin (2015) para kavrami ifade edildiginde insanlarin aklina
sadece kagit banknotlarin ve madeni paralarin geldigini ve bunun yeterli olmadigini
savunmaktadir. Cilinkii paranin mal, hizmet ve bor¢larin 6denmesinde kabul edilen ara bir mal
olarak tanimlayan geleneksel yaklasimin ¢ok dar bir tanim oldugunu belirtmistir. Mishkin,
ekonomistlerin hisse senedi, tahvil, toprak, araba, ev, yat ve sanat iriinleri gibi varliklar1 da
para olarak kabul ettiklerini ¢iinkii bu varliklarin ¢ok ¢abuk bir sekilde nakde doniistiiriilebilir
varliklar oldugunu ifade etmistir.

Friedrich Engels ve Karl Marx’a gore para, tiim insan iliskilerinin hatta aile i¢erisindeki
samimi ve sicak bagin bile nakdi bir baga donlismesine neden olan kapitalist sémdiiriiniin bir
aracidir. Onlara gore para emegin metalastirilmasidir (Ferguson, 2008: 17). Mevcut elestirilerin
yaninda paranin ekonomilerdeki rolii biiylik ve oOnemlidir. Paranin ekonomik faaliyetler
kapsamindaki fonksiyonlarin1 agagidaki sekilde siralamak miimkiindiir (Gtliner, 2019: 27).

* Degisim fonksiyonu (mal ve hizmetlerin satin alinmasinda kullanilir)

= Hesaplama birimi fonksiyonu (mal ve hizmetlerin fiyatlarinin belirlenmesinde
kullanilir)

= Deger biriktirme/saklama araci fonksiyonu (gelecekte kullanilmak iizere servetin
biriktirilmesi/saklanmasi i¢in kullanilir)

Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalart Dergisi
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= Islem maliyetlerini azaltma fonksiyonu (tasinabilir, hafif ve ulasilabilir olmas1
sebebiyle islem maliyetlerini azaltmak i¢in kullanilir)

Para, sagladig1 fonksiyonlar ile birlikte uzun yillar boyunca ¢esitli toplumlar tarafindan
kullanilmistir. Zamanla paranin kullanimini benimseyen toplum sayisinda artig gostermistir.
Para da bu stiregte donemin ihtiyaglarina gore ¢esitli formlara biirlinmiistiir.

Ticari faaliyetler takas ile baglamistir. Takas sisteminin yetersiz kalmaya baslamasindan
sonra altin, glimiis gibi degerli madenlerin para olarak kullanilmasi baglangigta biiyiik bir
kolaylik getirse de zamanla birtakim sorunlarin bas gostermesine sebebiyet vermistir. Bu
kiymetlerin bir araya geldiklerinde fazla agir olabilmeleri ve ayrica giivenlik endiseleri yeni bir
arayisin baglamasina neden olmustur. Uzerinde yazili olan degere gére islem goren temsili
paralar bu soruna ¢6ziim olmus ilerleyen siiregte de yerini kagit paralara birakmistir. Son olarak
ise paranin dijital bir 6zellik kazanmasiyla birlikte kripto paralar yasamimiza dahil olmustur.

3.1. Takas

Uluslararasi literatiirde “barter” veya “bartering” olarak gegen takas kelimesinin kokeni
Ingilizceye dayanmaktadir. Mal veya hizmetin karsilikli olarak degistirilmesi esasina dayanan
bu yontem tas devrinden giiniimiize kadar ulasan tek ticaret sistemi olarak bilinmektedir
(Gilirsoy, 1998: 61). Takas yonteminin temelinde farkli tiirde olan belirli mal veya hizmetin
taraflar tarafindan talep edilmesi yatmaktadir. Taraflar Ozgiir ve esittir. Ticaretin
gerceklestirilmesi sirasinda ise taraflar arasinda bir pazarlik s6z konusudur. Taraflar ticareti
ellerindeki mal veya hizmetin ederi dlgiisiinde gergeklestirmek istemektedirler (Humphrey &
Hugh-Jones, 1992: 1).

Neolitik donemde yerlesim yerlerinin kurulmasi ve bir taraftan niifusun artig gostermesi
tarima bagli yasam tarzinin benimsenmesine neden olmustur. Dolayisiyla da tarimdan elde
edilen mahsullerin depolanmasi zorunlu bir hal almistir. Ancak bu iriinleri iyi durumda
tutabilmek ¢ogu zaman sorun olmustur. Depolama gerek iklim sartlar1 gerek cografi kosullar
sebebiyle donemin en biiyiik problemleri arasinda yer almistir. Bu sorun uzun yiizyillar
boyunca devam etmistir. Hatta gliniimiizde hala g¢ift¢iler ve hiikiimetlerin {izerinde ¢alistigi,
mevcut ¢oziim yollarimin gelistirildigi bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Adamson, 1985:
5)

Yukarida da bahsedildigi ilizere zamanla tarimla ilgili faaliyetlerin gelismesi alinan
verimi yiikseltmis olup iirlin miktar1 ve ¢esitliliginde artis saglamistir. Bir taraftan da niifusun
artmas1 daha ¢ok gidaya ihtiya¢ duyulmasina sebebiyet vermistir. Ilerleyen siiregte mal fazlasi
olan toplumlar ile mal eksigi olan toplumlar bir araya gelerek karsilikli degis tokus esasina
dayanan ticari faaliyetlerde bulunmustur. Baslangicta isleyen sistem zamanla toplumlarin farkl
iklim ve cografi kosullarda olmasi, mallarin dayaniklilik siirelerine sahip olmasi, ulagim ve
tasima olanaklarinin kisith olmasi gibi sebeplerle etkisini yitirmeye baglamistir.
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3.2. Mal Para

Takasta kullanilacak olan mallarin cins ve miktarlarinin farkli olmasinin yaninda mallar
icin yapilan deger tespitinde ortaya ¢ikan sikinti1 ve tartigmalar ticarette sorun olmaktaydi.
Ornegin Cin’de bigak, Italya’da 6kiiz, Amerika’da hayvan derisi ve tiitiin gibi farkl1 {iriin
gruplarinin olmasi ortaya ¢ikan bu sikintilara 6rnektir. Takas yonteminin buna benzer birtakim
sebeplerle ihtiyaglar1 tam olarak karsilayamamasi ticarette ara bir malin kullanilmasi ihtiyacinm
ortaya cikarmistir (Dogan, 2018: 228-229). Para, tam da bu noktada ortaya ¢ikmis ve
kullanilmaya baglanmistir.

Ticaretin gelismeye ve hizlanmaya basladig1 eski donemlerde herkes tarafindan kabul
gérmeye baslayan para ilk olarak altin, giimiis gibi degerli madenlerle iiretilmistir. Uretilen bu
metal kiymetler “sikke” ad1 ile amilmstir. Ik sikkelerin Lidya Krallig: tarafindan M.O. 7.
yiizyilda tiretildigi kabul edilmektedir (Kog, 2009: 269). Ancak 6nce Hindistan’daki daha sonra
da Babil ve Cin’deki tiiccarlar tarafindan kullanilan {izerlerine damga vurulmus degerli maden
kiilgelerini sikkelerden ayr1 tutmak anlamsiz olacaktir. Dogu Akdeniz bélgesinde kullanilan ve
bolgede yasayan tiiccar ailelerin 6zel damgalarini tasiyan “seykel” adindaki giimiis pargalar da
ayni sekilde degerlendirilmektedir. Yine Cin’de kullanilan ve ticaret loncalar1 tarafindan
damgalanan “tael” ad1 verilen giimiis kiilgeler de bu kapsamdadir. Bu 6rneklere bakildiginda
para kullamimimin da g¢esitli toplumlarda yayginlastigi goriilmektedir. Ancak mal para
sisteminin baslangici sikke adi verilen ve igerisinde giimiig, altin, bronz, bakir gibi farkli
metalleri barindan karigimin para olarak kullanilmas1 olarak kabul edilmektedir. Bu sekilde ilk
sikkelerin Lidyalilar tarafindan giiniimiizde Manisa ilinin Salihli ilgesinde antik bir kent olan
Sardes’deki altin ve giimiis dokiimhanelerinde iiretildigi bilinmektedir. Mal para sistemi,
Lidyalilarla ticari iligkilerde bulunan pek ¢ok yabanc tiiccarin Lidyalilarin ellerinde dolasan
fasulyeye benzer kiiciik parlak metalleri goérmesiyle birlikte kisa siirede once Anadolu’ya
ardindan da diinyaya yayilmistir (Giiner, 2019: 29-38). Gorsel 1°de Lidyalilar tarafindan
bastirilan sikkenin 6rnegi yer almaktadir.

Gorsel 1. Lidya Donemi Sikke Ornegi

Kaynak: (Yiik¢ii ve Atagan, 2014: 41-45)

Sikke zaman igerisinde yayginlagarak takas yonteminin yerini almis, ekonominin ve
aligverisin artmasma katki saglamistir. iklime ve dogaya kars1 deforme sansinin az olmast,
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dayanikli bir mal olmasi ve Omriiniin uzun olmast gibi donem igerisinde bircok olumlu
sayilabilecek 6zelligi de bulunmaktadir (Fidan, Dilek ve Esev, 2019: 146).

Diinyada ilk defa altin ve glimiis sikkeleri kullanan ve mallarin degerini para karsilig
olarak hesaplayan Lidyalilar, kolay tasinabilmesi ve saklanabilmesi amaciyla sikkeleri ¢ok hafif
olarak tretmislerdir (Yiik¢li ve Atagan, 2011: 89). Dogu Akdeniz havzasinda kullanilmaya
baslayan sikkeler, daha sonra Roma Imparatorlugu déneminde asil kimligine kavusmustur.
Sikkelerin ticaretteki para islevine ek olarak iizerinde donemin siyasi ve sosyal kosullar
hakkinda bilgi veren sembolik degerleri de barindirmaktadir. Cilinkii para bastirmak ayni
zamanda giiclin ve egemenligin sembolii olarak gdriilmistiir (Giiner, 2019: 31). Gorsel 2°de ise
antik diinyada yeni bir diinya diizeni baslatan Biiyiik iskender’in bastirdig1 sikke yer almaktadir.
Bu cagda Biiyiik Iskender portreli sikkeler ¢ok sayida basilmis ve olduk¢a genis bir alanda
kullanim gérmiislerdir (Sarica, 2012: 1211)

Gorsel 2. Iskender Dénemi Sikke Ornegi

Kaynak: (Sarica, 2012: 1212)

Lidyalilarin tarihe yaptiklari en bilyiik katki paranin icadi olmustur. Sikkenin icat
edildikten sonra Kii¢iik Asya simirlarint asip Akdeniz ¢evresindeki bolgelere yayilmasi ¢ok
fazla zaman almamigtir (Yiikcli ve Gonen, 2014: 34). Kisaca 6zetlemek gerekirse mal paranin
ilk 6rnekleri Hindistan, Babil ve Cin bolgelerinde goriilmiistiir. Ancak mal para sistemine tam
anlamiyla gecisin M.O. 7. yiizyilda Lidyallar ile birlikte gerceklestigini soylemek miimkiindiir.
Bu sistem uzun yillar boyunca kullanilmis ve ticarette birgok kolaylik getirmistir. Mal para
sisteminin getirmis oldugu yenilik ve kolaylik sebebiyle giinlimiizde halen kullanilmakta olan
bir sistem oldugunu sdylemek miimkiindiir.

3.3. Temsili Para

Temsili paralar aslinda bir satin alma giicliniin temsilcisidir. Madeni paralarin bir araya
geldiklerinde agir olabilmeleri ve ayni zamanda bu paralar giivenli bir sekilde muhafaza
edebilme isteginin vermis oldugu endise, tasarruf sahiplerinin bankerlere gidip birikimlerini
emanet etmelerine neden olmustur. Ancak tabii ki tasarruf sahiplerinin emanet edecekleri
birikimleri karsisinda bir giivence alma isteginin olmamas1 diger bir ifade ile islemlerin kayit
edilmemesi diisiiniilemez. Bu noktada da degerli madenleri teslim alan bankerler “banker
notlar1” ad1 verilen banknotlar1 tasarruf sahiplerine vermislerdir. Ilerleyen zamanlarda istendigi
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zaman altin veya glimiise ¢evrilebilen banker notlar1 sayesinde bu uygulama kendine genis bir
yer bulmustur (Giiner, 2019: 9).

Temsili paranin ilk ornekleri 7. yiizyillda Cin’deki Tang Hanedani’nin hiikiimdarlik
donemine gitmektedir. Yukarida da bahsedildigi iizere degerli madenleri yanlarinda tasimak
istemeyen tliccarlar paralarmi giivenli kisilere emanet ederek karsiliginda yazili senetler
almislardir (Egilmez, 2018). Bir diger rnek ise 17. yiizyilda Ingiltere’de yasanmstir. Londrali
tiiccarlarin  altinlarina  donemin krali tarafindan el koyulunca tiiccarlar da altinlarin
“Goldsmith” adi verilen sarraflarda tutmaya baslamis ve karsiliginda belge almislardir. Bu
belgelerin piyasada ticari islemlerde kullanilmasi banknot sisteminin Avrupa’daki ilk 6rnekleri
olarak kabul edilmektedir (Parasiz, 2009).

Gorsel 3. Osmanli Dénemi 5 Liralik Kaime Ornegi

Kaynak: (Gtiner, 2019: 40)

Osmanl1 Devleti de temsili para konusunda benzer bir tecriibeye sahiptir. Abdiilmecid
doneminde gorev alan Maliye Nazir1 Haci Said Paga 1840 yilinda “Kaime” adi verilen ve
tizerinde yazili olan deger karsiliginda tahsilat yapilan kagit notlarinin mucididir. Yukarida yer
alan Gorsel 3’te Osmanli Donemi 5 liralik kaime 6rnegi verilmektedir. Kaime’nin iizerinde “Ey
ahali, her kim ki bu kaimeyi getire kendisine bunun karsiliginda 1 ¢il altin ve gecen siire i¢in
%38 faiz hemen 6de” yazmaktadir. Arkasinda Haci Said Pasa’nin miihrii ve imzas1 vardir ancak
kag kaimeyi imzalandiginin kaydinin tutulmamasi sonucu piyasada sahteleri tiiremistir. Esnafin
da kaimeleri kabul etmemeye baslamasi sebebiyle 1851°de toplatilarak imhasina karar
verilmistir. Bu amacla halktan iane toplanmistir ancak bir taraftan da Arabistan isyaninin
¢ikmasi toplanan yardimlarin isyanin bastirilmasi icin kullanilmasina neden olmustur. Imha isi
Galata bankerlerine ihale edilmistir ancak bir taraftan da Kirim Harbi’nin ¢ikmasi ile yeniden
ortada kalir. Isin iginden ¢ikilamamasindan dolay: 4 Subat 1863’te banknot ¢ikarma imtiyazi
Bank-1 Osmaniye’ye verilir ve ¢ikarilan her banknota bir numara koyulur. Dolayist ile temsili
paralar bugiin kullanilan banknotlarin temelini olusturmaktadir (Uras, 2017; Paylanbay, 2007;
Giiner, 2019).

3.3. Kagit Para (itibari Para)
Modern ekonomilerde degeri tamamiyla itibari olan kagit paralar kullanilmaktadir.

Itibari paranm giicii altin veya giimiis gibi degerli madenlerden gelmez, bunun yerine

Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalart Dergisi
2023/Temmuz (25);(85-103)



94

Coskun, Yildirim

hiiklimetin kagit paray1 yapilacak ekonomik islemlerde yasal 0deme araci olarak ilan
etmesinden gelir. Mal paralarin hakiki degerleri olmasina ragmen itibari paralarda bu tiir bir
durum sdz konusu degildir. Baska bir deyisle itibari paralarin hakiki degeri yoktur (Unsal, 2017:
569). Itibari paralarin altin veya giimiis karsilig1 olarak bir degeri de bulanmamaktadir. Yalnizca
bir kagit pargasi olan bu paralarin kullanilmasinin tek nedeni devletin bu kagitlar1 yasal 6deme
araci olarak ilan etmesi ve lilke vatandaslarinin bunu kabul etmesidir (Akdis, 2001: 9-10).

Devletlerin yetki verdigi makamlarca c¢ikarilan ve karsiliginda altin veya giimiis
0demesinin zorunlu olmadig paralar kagit paralar olarak adlandirilmaktadir. Bir zorunluluk s6z
konusu olmamasindan kaynakli olarak kagit paralarin maliyetleri kagit ve darphane maliyetleri
ile sinirlidir. Degeri ise {izerinde yazili olan degeri kadardir (Giiner, 2019). Kagit para, “itibari
para” olarak da adlandirilmaktadir.

Cay, barut, pusula, sismograf, saf alkol, ipek ve matbaa Cin medeniyetinin uygarlik
tarithine kazandirdig1 buluslardir. Bunlarin yani sira en 6nemli kazanimlardan bir tanesi de
kagittir. Kagit M.S. 2. yiizyilda Ts’ai Lun adli bir memur tarafindan icat edilmistir. Ancak
kagidin paraya doniismesi ise M.S. 6.-9. ylizyillarda Tang Hanedanlig1 doneminde olmustur.
Paralarin tizerine miihiir, say1 ve devlet taahhiidii eklenmistir. “Yuan” ad1 verdikleri madeni
paralara aligkin olan Cinliler kagit paralari kolayca benimsemis ve kagit paralarin diistiigli yerde
kalmamasi, riizgarla birlikte kolayca savrulmasi sebebiyle “ugan para” anlamina gelen “jiaozi”
adin1 vermislerdir. Ancak kagit paralar da zamanla yuan adin1 almiglardir. Tang
Hanedanligi’nin ardindan yonetime gelen Ming Hanedanligi parasal sistemin kullanimini
devam ettirmistir. Gorsel 4’te giiniimiize kadar olan siirecte korunabilmis en eski kagit para
olan banknot yer almaktadir. Dut agacinin gii¢lii liflerinden iiretilmis bu banknot Londra’da yer
alan British Museum’da sergilenmektedir ve tizerinde “Biiyiik Ming Hanedanlig1 Kagit Paras1”
yazmaktadir (Yaz, 2020: 157-159).

Gorsel 4. Ming Hanedanligi Doneminden Giiniimiize Degin Korunabilmis En Eski Kagit Para

Kaynak: (Yaz, 2020: 158).

Koken olarak doguya ait olan kagitin Avrupa’ya tasinma seriiveni ise 8. ylizyilda
Araplarin Semerkant’ta Cinli esirlerden kagidin imalat siirecini 6§renmesi ile baglamistir. Bati
diinyas1 da Araplar iizerinden kagit1 imal etmenin yontemlerini 6grenmesiyle kagit Avrupa’ya
taginmustir (Hall, 1968: 1). Avrupa’da ilk kagit paralar ise 17. yiizyilin sonlarinda goriilmiistir.
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Amerika tarafinda ise yine 17. ylizyilin sonlarinda kagit paranin asker maaslari 6demelerinde
kullanildig1 gortilmektedir. Resmi olarak Avrupa’da banknot basma yetkisine sahip olan ilk
banka Isvec’te kurulan ve daha sonra ismi “Riksbank” olarak degistirilecek olan “Palmstruch
Stockholm Bankas1”dir (Akyildiz, 1996: 18).

Yazinin ve kagidin icadi ile birlikte matbaanin dogusu ve gelisimi madeni olan paralarin
yaninda kagit paralarin da kullanilmaya baglamasina neden olmustur. Ciinkii madeni paralar bir
araya geldiklerinde ¢ok agir olabilmeleri toplu ya da biiyliik 6demelerde sorun olmaktaydi.
Madeni paralarin bu olumsuz yonii ile birlikte temsili paralarin ortaya ¢ikis hikayesi kagit
paralarin ortaya c¢ikis hikayesinden ayri diisiiniilememektedir. Temsili paralarin ortaya
¢ikisindan sonra sahtelerinin tiiremesi ve bu sahte paralarin piyasada kullanilmaya baslamasi
kagit paralarin devlet eli ile birlikte resmi makamlarca bastirilmasinin 6niinii agmistir. Bununla
birlikte ticaret hacminin artmasi, toplumlarin gelismesi, birbirleriyle daha ¢ok iletisim ve
etkilesim igerisinde bulunmalar1 gibi sebeplerle madeni paralarin yaninda kagit paralarin
kullanimi1 da zamanla artmustir.

Kagit paralar kendine atfedilen degeri kadar kabul gormiis olan itibari paralardir
(Akyildiz, 2003: 22). Bu yoniiyle temsili paralar ve kagit paralar ayni ihtiyagtan dogmus ve
ayni amaca kullanilmaktadir. Ancak altin veya farkli bir emtiaya endeksli olup olmamasi
konusunda bir ayrima sahiptir. Temsili paralar genelde altina veya giimiise endeksli iken kagit
paralar i¢in herhangi bir endekslenme s6z konusu degildir.

3.4. Kaydi Para (Banka Parasi)

Paranin evrim siirecinde 6nce mal para sistemi kullanilmig, ardindan temsili para
sistemine gecilmis ve bu dénemde cesitli metaller ve kagit paralar kullanmilmistir. Ilkel anlamda
bankalar varlikli insanlarin paralarini saklama ihtiyact duymasi ve takas islemlerinde kolaylik
saglamas1 amaciyla kurulmustur. Ayrica bu bankalarda faiz karsiliginda borg para verildigi de
bilinmektedir.

Tarihsel silire¢ igerisinde birgok ticari banka kurulmus, cesitli bankacilik krizleri
yasanmig, otorite boslugunu doldurmak ve piyasalar1 kontrol altina almak amaciyla merkez
bankalar1 kurulmus ve nihayet bankacilik sektorii 2. Diinya Savasi sonrasinda kiiresel
piyasalara yayilimin artmasinin da etkisiyle giiniimiizdeki haline kadar ulagmistir.

Bankacilik sektoriintin  gelisimi ile birlikte banka parast yani kaydi para da
yayginlagmistir. Mevduat (Tirk lirast cinsinde kaydi para) parasi olarak da adlandirilabilen
kaydi para, bankalarin ellerinde bulundurduklari mevduatlardan yarattig1 para olarak da
tanimlanabilir. Kaydi para, yeni paranin basilmasi ve dolasima yeni paralarin dahil olmasini
ifade etmemektedir. Kaydi para halihazirda mevcut olan paranin dijital olarak tanimlanmasidir.
Yani kaydi para, mevduati elinde bulunduran bankanin bilangosunda kayit altina alinmaktadir.
Ortaya ¢ikmasinin temelinde ise teknolojinin gelismesi ve bu gelismeyle birlikte zaman ve
mekan tasarrufu ihtiyacinin giderek 6nem kazanmasi yatmaktadir. Ciinkii kaydi para lizerinden
O0demeler yapilirken taraflarin bir araya gelmeleri gerekmemekte ve s6z konusu para transferi
cok kisa siire igerisinde giivenli bir sekilde yapilabilmektedir.
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Bankalar topladiklart mevduatlarin bir kismin1 merkez bankasinda tutmak zorundadir.
Zorunlu karsilik oran1 adi1 verilen bu oran ilgili lilkelerin merkez bankalari tarafindan bir para
politikas1 arac1 olarak kullanilmaktadir. Zorunlu karsilik oran1 tek bir oran olmayip, mevduatin
vade yapisina ve statiisiine bagli olarak degisiklik gostermektedir.

Ticari bankalar, topladiklari mevduatlardan elde ettikleri rezervler ile kaydi para
yaratabilmektedir (Mishkin, 2016: 422). Bankacilik sisteminde yaratilan bu para asagida yer
alan Denklem 1.’deki gibi basit kaydi para c¢arpani (basit mevduat ¢arpani) yardimiyla
hesaplanabilmektedir.

1
AD =—XAR (Denklem 1)
'
AD = Banka mevduatindaki degigim,
I, =  Zorunlu karsilik oran,
AR = Rezervlerdeki degisim oranimi ifade etmektedir.

3.5. Elektronik Para (E-Para)

Tarihsel siire¢ igerisinde teknolojinin gelisimi yenilikleri hizlandirmis, yeniliklere cabuk
adapte olan ve etkili bicimde kullanan toplumlarda yeni gelisimlere ihtiya¢c duyulmus ve bu
durum yeniliklere olan talebi de artirmistir. Teknolojik gelisimler ve yenilikler arasindaki bu
sarmal katlanarak daha ileri gitmis, yasamin ¢esitli alanlarinda insanli§a son derece faydali
sonuglar dogurmustur.

Bankalarin dijitallesmesi siireci ise internet kullaniminin yayginlagsmasi, erisimin
kolaylasmasi, akilli cihazlarin toplumun yiiksek ¢ogunlugu tarafindan benimsenmesi ve
bankalar arasi rekabetin artmasi ile birlikte olduk¢a hizlanmistir. Bu dijitallesme siireci
igerisinde 6ddeme yontemleri de evrimlesmis ve elektronik para ortaya ¢ikmustir.

1950’11 yillara gelindiginde teknoloji alaninda biiyiik gelismeler yasanmistir. Amerika
Birlesik Devletleri’nde yer alan bazi bankalar paranin elektronik yontemler araciligi ile
transferini baslatmislardir. EFT (Electronic Fund Transfer) adi verilen bu ydntem, zaman
tasarrufu saglamasi ve daha giivenli olmasi sebebiyle zamanla yayginlagsmaya baslamistir.
Avrupa Merkez Bankasi’na (ECB - European Central Bank) bagli olan Avrupa Para Enstitiisii
(EMI - European Monetary Institute) elektronik para ¢ikarma yetkisini mevduat kabul eden
bankalar tarafindan gerceklestirilmesi konusunda 1994 yilinda bir rapor hazirlamistir. Ancak
izleyen siirecte banka disindaki kurum ve kuruluslarin da elektronik para ¢ikarabilme yetkisi
destek gdrmiistiir. 2000 yilina gelindiginde ise ilk Elektronik Para Direktifi kabul edilmis, 2001
yilinda ise Elektronik Para Kurumu (EMA - Electronic Money Association) Ingiltere’de
kurulmustur (Yiiksel, 2015: 176).

Para transferleri ve ticaretin online iglemler olarak da adlandirilan dijital bir sekilde
gerceklestiriliyor olmasi kisi ve kurumlara zaman, mekan ve maliyet agisindan kolaylik ve
avantaj saglamaktadir. Istenilen yer ve saatte islemlerin biiyiik 6lciide gerceklestiriliyor olmast,
daha hizli ve giivenli islemlere olanak saglamasi gibi sebepler kisi ve kurumlarin bu dijital
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islemlere olan ilgisini arttirmaktadir (Senbayram, 2019: 72-73). Elektronik para veya
kisaltilmis haliyle e-para, nakit paraya alternatif olarak gelistirilmis elektronik bir para
birimidir. Ik bakista kripto para birimleri ile karistirilabilen elektronik paralarin kripto para
birimlerinden en biiyiik farki merkezi bir otorite tarafindan yonetilmesidir. Diger 6nemli fark
ise elektronik paranin, nakit paranin dijitallestirilmis hali olmasindan ileri gelmektedir (Chida,
Mambo vd. 2001: 135). Yani elektronik paranin dayanagi basilmis paradir. Avrupa Merkez
Bankasi elektronik paray1 su sekilde tanimlamistir:

“Elektronik para (e-para), genel olarak, e-para ihra¢ eden kurulus disindaki
kuruluslara odeme yapmak igin yaygin olarak kullanilabilen, teknik bir cihaz tizerinde parasal
degerin elektronik olarak saklanmast olarak tanimlanir. Cihaz, iglemlerde banka hesaplarini
icermesi gerekmeyen, hamiline 6n 6demeli bir arag gérevi goriir.”

Glinlimiiz gelisen diinyasinda e-para kullanimi da artmis ve cesitli sekillere
biirlinmiistiir. Elektronik paranin en giizel ve yaygin orneklerinden biri nakit para, kredi karti
veya hesap kartlariyla dolum yapilabilen akbil’dir. Kullanic1 parasin dijitallestirerek tizerinde
mikro ¢ip bulunan bu kartlar1 6deme yontemi olarak kullanabilir. Diger bir 6rnek ise yine
giderek yayginlasan ve akilli telefonlarda yer alan mobil ciizdan/akilli clizdan uygulamalaridir.
Kullanic1  dijitallestirdigi parasmni  bu uygulamalar aracilifiyla c¢esitli 6demelerde
kullanabilmekte ve ayrica birgok bankacilik islemini de gerceklestirebilmektedir.

Elektronik paralarin akilli kartlar ve ag parasi (network parasi) olmak {izere temelde iki
formu bulunmaktadir. Her iki tiir de sifrelenmis ve elektronik olarak islenebilir ve iletilebilir

nitelikte olan, sifirlar ve birler dizisi halinde kodlanmis rakam dizilerine dayanmaktadir (Cohen,
2001: 200).

Elektronik para diger tim oOdeme araglariyla ortak olarak operasyonel riski
barmmdirmasmin yaninda dort tiir risk barindirmaktadir. Bunlar; yilikiimliiliklerin yerine
getirilememesini ifade eden likidite riski, e-paray1 ihra¢ edenin temerriide diismesi ve miisteri
fonlarina diger alacaklilar tarafindan el konulmasi durumunda ortaya ¢ikan temerriit riski, e-
paray1 ihrag eden kurumun varliklarini sermayesine gorece biiyiik sekilde etkileyebilecek olan
piyasa kaynakli riskleri igeren piyasa riski ve e-para cinsinin lilke para biriminin disinda farklh

bir para birimiyle tutulmasi durumunda ortaya ¢ikan doviz kuru riskidir (Adrian ve Griffoli,
2021: 65).

Birtakim risklerinin yani sira elektronik paralarin ve elektronik para kullaniminin g¢esitli
avantajlar1 da vardir. Ardinda yer alan karmasik sifreleme teknolojisi ve cesitli kimlik
dogrulamalar1 sebebiyle elektronik para ile yapilan islemler giivelik agisindan ¢ok fazla risk
barindirmayan islemlerdir. Diger bir avantaj ise yapilan fon aktarimi ve 6deme islemlerinin
olduke¢a hizli ve kolay gergeklesmesidir. Harcamay1 veya aktarimi yapan gergek veya tiizel kisi
saniyeler icerisinde ve tek tusla gerceklestirebilmekte ve diger 6deme yontemlerinin
gerektirdigi uzun islem adimlarindan kurtularak zamandan tasarruf edebilmektedir.

Yenilenen altyap1 hizmetleri ve teknolojinin stirekli gelisim igerisinde olmas1 gz dniine
alindiginda elektronik para kullanimi giderek yayginlasmaktadir. Oyle ki, statista verilerine
gore 2021 yilinda sadece Avrupa birligi bolgesinde 7,5 milyar adet e para transferi iglemi
gerceklestirilmistir. Son olarak, elektronik para ile glivenli sekilde islem yapilabilmesi i¢in
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gerekli yiiksek giivenlik standartlarinin daha az maliyetle ve daha kolay saglanabilmesi
durumunda elektronik para kullaniminin daha da yayginlasabilecegi diisiiniilmektedir.

3.6. Kripto Para (Sanal Para)

Ik sanal para olan e-cash David Chaum tarafindan 1994 yilinda elektronik formda
gelistirilmistir. Fakat bunun daha da oncesinde Chaum “Blind Signatures for Untraceable
Payments” adli makalesinde bir tiir elektronik para onerisi gelistirmistir (Chaum, 1983: 199-
203). Ardindan 1996 yilinda Douglas Jackson ve Barry Downey tarafindan E-Gold, 1998
yilinda Nick Szabo tarafindan Bit Gold, 1998 yilinda Wei Dai tarafindan B-Money, 2002
yilinda Adam Back tarafindan HashCash, gelistirilmistir (Back, 2002: 1-10). Ardindan,
giiniimiizde oldukga popiiler olan Bitcoin 2008 yilinda tanitilmistir. Ardinda yer alan sifreleme
teknigi sebebiyle Bitcoin vb. sanal paralar kripto para olarak adlandirilmaktadir.

Sanal para olgusu “Bitcoin” ile baslamamis olmasa bile bugiinkii séhretini Bitcoin ile
kazanmistir. Bitcoin’e olan ilginin giinden giine artis gostermesi finans diinyasinda da ilginin
artmasina sebebiyet verirken bir taraftan da bir yatinm kalemi olarak kabul edilip
edilemeyecegi konusunda tartigmalar yasanmasina neden olmustur. Halen bu tartismalarin
devam etmesiyle birlikte izleyen donemlerde farkli sanal paralarin da ortaya ¢ikis1 bu ilginin
katlanmasina ve kripto paralarin degerlerinde artis yasanmasina sebebiyet vermistir.
Degerlerinin katlanmasi mevcut ve potansiyel yatirimcilar: daha da ¢ok cezbetmis ve giinliik
islem hacmi giiniimiizde milyar dolarlara ulasmistir.

Kripto paralarin piyasa degeri 2010 yilinda 1 milyar USD seviyelerine ulasmis ve 2021
yilinda neredeyse 3 trilyon USD seviyelerine kadar yiikselmistir. Bu yiikselis lokomotif gorevi
goren kripto para ise Bitcoin olmustur. Kripto para piyasasinda, piyasa degeri biiylkligi
acisindan bakildiginda ise yaklasik 150 milyar USD ile en biiyiik oran stablecoin’lere aittir.
Bununla birlikte giiniimiizde 30.000” e yakin is yerine kripto para ile 6deme yapilabilmektedir
(IMF Fintech Notes, 2022: 13) 2022 yilinda kiiresel kripto para piyasasi biiyiikliigii 4,67 trilyon
USD seviyelerinde gergeklesirken, 2030 yilina kadar kripto para piyasasi biiytikliigiiniin 11,71
trilyon USD olmas1 beklenmektedir (Global Crypto Currency Market Report, 2022).

Sanal paralarin temelinde yatan Blockchain sistematigini Satoshi Nakamoto ilk olarak
2008 yilinda “a peer to peer electronic cash system” adli ¢aligmasi ile duyurmustur. Bu
calismada da agikca tanimlandigi iizere blockchain; Katilimcilar arasindaki islemlerin anonim
bir sekilde ve dogrudan kisiden kisiye gerceklestigi, giivenirligin iist diizey oldugu ve giivenlik
kirilmasi oldukga zor olan agik kaynak kodlu sifreleme ve uzlagsma algoritmalari ile saglanan,
dogrulanan islemlerin dagitik bir seklinde saklandigi, c¢ifte harcamalarin engellendigi bir
sistemdir (Nakamoto, 2008: 1-9).

Bitcoin 6zelinde sanal paralarin finansal ¢evrelerin ilgisini ¢ekmesiyle birlikte bu alana
yatirim yapan kisi sayist ve yatirim miktarlar1 artmis, akademik diinyanin bu konuya ilgi
gostermesiyle bu konuyla ilgili calismalar hizlanmis, para piyasast kurumlar1 konuyla ilgili
bilgilendirici raporlar yayinlamaya baslamistir. Bu kapsamda yayinlanan ilk raporlardan biri
Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)’na ait olan Ocak 2012 tarihli rapordur. Bu raporda sanal para:
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“Gelistiricileri tarafindan ¢ikarilan ve genellikle kontrol edilen ve belirli bir sanal
toplulugun iiyeleri arasinda kullanilan ve kabul edilen, diizenlemeye tabi olmayan, dijital para
tiiriidiir. ” seklinde tanimlanmistir.

Bu tanimdan da anlasilabilecegi lizere sanal parayr elektronik paradan ayiran
Ozelliklerinin basinda alin vb. dayanak varliginin olmamasi, merkez bankasi vb. kurumlar
tarafindan diizenlemeye tabi olmamasidir. Bu yoksunluklar kullanim amacina bagli olarak
cesitli avantajlar saglamaktadir. Ornegin, en popiiler sanal paralardan Bitcoin, kullanicilara
disik maliyetler, anonim islem yapabilme, enflasyondan korunma ve hiikiimet
manipiilasyonundan izolasyon dahil olmak iizere bircok fayda saglamistir (Tu ve Meredith,
2015: 278).

Bununla birlikte Bitcoin basta olmak {izere birtakim riskleri de beraberinde
getirmektedir. Bu risklerin baslicas1 yukarida belirtilen sanal parayr elektronik paralardan
ayiran Ozelliklerinden kaynaklanmaktadir. Karsimiza ¢ikan risklerden ilki fiyat istikrar1 riskidir.
Dayanak varlig1 olmamas1 sebebiyle sanal paralarin fiyatlar1 piyasadaki arz ve talebe gore
sekillenmektedir. Bu nedenle fiyat oynaklig1 (volatilite) yiiksektir. Ayn1 zamanda herhangi bir
kurum tarafindan diizenlemeye tabi olunmamasi sebebiyle islemler spekiilasyonlara oldukga
aciktir ve bu durum fiyat riskinin yaninda diger risk gruplarini da etkileyebilmektedir. Diger bir
risk ise alicilari, saticilart ve piyasay: igerisine alan finansal sistemin kesintisiz, soklara
dayanikli, aksama olmaksizin ve net bir sekilde isleyebilme kabiliyetini kaybetmesini ifade
eden finansal istikrar (kararlilik) riskidir. Ugiincii grup risk ise ddeme sistemi kaynakli
risklerdir. Bunlarin igerisinde likidite riski, islem riski, kredi riski ve hukuki risk yer almaktadir.
Ayrica yukarida sayilan risklerin bir araya gelmesi ile birlikte iilkelerde para politikalarmin
yiiriitiiciisii ve denetleyicisi olan merkez bankalarinin itibar1 iizerine de olumsuz etkiler
birakabilecegi goz ardi edilmemelidir (ECB, 2012: 33-45).

4. SONUC

Hepimizin ¢esitli ihtiyaclar1 ve arzular1 bulunmaktadir. Elbette ihtiya¢ ve arzularimizi
giderebilmek i¢in ise bunlar elde etmek gerekmektedir. Gegmiste de giinlimiizde de tiim
toplum ve bireyler noksanliklar1 giderebilmek adina bir karsilik vermistir. Bu karsilik mal
olabilecegi gibi hizmet de olabilmektedir. Bugday ihtiyaci olan bir toplumun bugday fazlasi
olan topluma meyve vererek ihtiyacim1 gidermesi olabilecegi gibi savas aletine ihtiya¢ duyan
giiclii bir bireyin ihtiyacin1 giderebilmesi i¢in kas giiciinii kars1 kdyiin korunmasi i¢in vermesi
gibi. Giiniimiizde ise bu takas faaliyeti ¢esitli formlarda devam etse de artik aligveris siireci para
ad1 verilen ara bir mal ile yapilmaktadir. Paray1 herkes tarafindan kabul gormiis olan bir degisim
aract olarak tanimlamak yanlis olmayacaktir. Tarihte takas faaliyetinin zamanla iklim ve
cografi kosullardan, mallarindan dayaniklilik siirelerinden, ulasim ve tasima olanaklardan ve
mallarin cins ve miktar farkliliklarindan dolay1 yetersiz kalmaya baslamasi toplumlar: farkl: bir
yontem arayigina sokmustur. Bu arayisin bir sonucu olarak ara bir mal ile degisimin yapilma
fikri dogmustur. Bu ara mal para olarak adlandirilmis ve ilk 6rnekleri altin, giimiis gibi degerli
madenlerle iiretilmistir. Bu paralar “sikke” olarak adlandirilmistir. Ik sikkelerin Lidya Krallig
tarafindan M.O. 7. yiizyilda iiretildigi kabul edilmektedir. Ancak tipki takas yonteminde oldugu
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gibi bu yontemde de ¢esitli sorunlar bas gostermistir. Bu sorunlarin basinda giivenlik riski
gelmektedir. Bir diger problem ise madenden yapilmis olan paranin bir araya gediklerinde ¢ok
agir olabilmeleri ve taginmalarinda yasanan problemlerdir. Bu problemlerin ¢oziimii ise
lizerinde yazili olan degere gore islem goren temsili paralar olmustur. Cesitli toplumlarda
kullanilan temsili paralar satin alma giiciiniin birer temsilcisidir. Ancak zamanla sahtelerinin
tiiremesi ve artik esnaf ve igyerleri tarafindan kabul gérmemesi ile birlikte ¢esitli hiikiimetler
bu degerli kagitlar1 piyasadan kaldirmis ve kagit paray: ortaya ¢ikarmistir. Ulkeden iilkeye
farklilik gostermekle birlikte kagit para basma yetkisi resmi birimlere verilmis ve kayitlarinin
tutulmasi istenmistir. Aslinda temsili paralarin ortaya ¢ikis hikayesi kagit paralarin ortaya ¢ikis
hikayesinden ayr1 diigiiniillememekle birlikte temsili paralarin sahtelerinin tiiremesi ve piyasada
kullanilmaya baslamas1 kagit paralarin devlet eli ile birlikte resmi makamlarca bastirilmasinin
oniinii agmistir. Kisaca temsili ve kagit paralar ayni ihtiyagtan dogmus ve kullanilmistir. En
onemli farklari ise temsili paralar genelde altina veya giimiise endeksli iken kagit paralar i¢in
herhangi bir endekslenmenin s6z konusu olmamasidir. Teknolojinin ve bankacilik sektdriiniin
gelismesi yeni bir para formunu diinyaya kazandirmistir. Yeni para formu banka parasi,
bankalarin ellerinde bulundurduklari mevduatlardan yarattig1 para olarak tanimlanirken yeni
paranin basilmasi ve dolasima yeni paralarin dahil olmasini ifade etmemektedir. Kaydi para
olarak da adlandirilan banka parasi kisaca bankada mevcut bulunan paranin dijital olarak
tanimlanmasidir. Bunula birlikte zaman ve mekan tasarrufu saglanmaktadir ¢iinkii 6demeler
yapilirken taraflarin bir araya gelmeleri gerekmemektedir. Ilerleyen siirecte teknolojinin hizla
gelisimi devam etmis bunula birlikte ¢esitli talepler ve yenilikler olusmustur. Ayrica bankalar
arasindaki rekabetin hizlanmasiyla birlikte internet kullaniminin ve erisiminin yayginlagmasi
O0deme yontemlerini de etkilemistir. Bu siire¢ sonucunda yeni bir para formu olan elektronik
para ortaya ¢ikmistir. Elektronik para veya kisa kullanimiyla e-para, nakit paraya alternatif
olarak gelistirilmis bir para birimidir. E-para, nakit paranin dijitallestirilmis halidir. Diger bir
ifade ile e-paranin dayanagi basilmis paralardir.

Son yillarda ise oldukc¢a popiiler olan kripto para formunun baslangici “Bitcoin” kabul
edilmektedir. Bu baglangi¢ 2009 yilinda kimligi belli olmayan Satoshi Nagatomo adin1 kullanan
kisi veya kurumlar tarafindan yayimlanan 9 sayfalik bir pdf dosyasiyla diinyamiza
kazandirilmistir. Bitcoin’e olan ilginin glinden giine artis gostermesi finans diinyasinda da
ilginin artmasina sebebiyet verirken bir taraftan da bir yatirnm kalemi olarak kabul edilip
edilemeyecegi konusunda tartigmalar yasanmasina neden olmustur. Halen bu tartismalarin
devam etmesiyle birlikte izleyen donemlerde farkli sanal paralarin da ortaya ¢ikisi bu ilginin
katlanmasina ve kripto paralarin degerlerinde artis yasanmasina sebebiyet vermistir. Zaten
deger saklama konusunda sikca tartismalara neden olsa da spekiilasyon amaciyla oldukc¢a
yogun bir talebi bulundugu goriilmektedir. Degerlerinin katlanmasi mevcut ve potansiyel
yatirimeilart cezbetmis ve giinliik islem hacmi glinlimiizde milyar dolarlara ulagmistir. Kripto
paralarin 2010 yilinda piyasa degerinin 1 milyar USD seviyelerine ulagmast ve 2021 yilinda
neredeyse 3 trilyon USD seviyelerine kadar yiikselmesi talebin ve ilginin ne kadar biiyiik
boyutlu oldugunun agik bir gostergesidir. Ayrica 2030 yilina kadar ise piyasa biiyiikliigiiniin
yaklasik 12 trilyon USD’ye ulagsmas1 beklenmektedir. Ancak bu verilerin yaninda kripto paralar
igerisinde ¢esitli riskler de barindirmaktadir. Bu durum ekonomi diinyasinda ¢esitli tartismalari
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giindeme getirmektedir. Kripto paralarin herhangi bir dayanaginin bulunmamasi, herhangi bir
kurum tarafindan denetlemeye ve diizenlemeye tabi olmamasi elestiri konusu olurken
kullanicilarina diigiik maliyet ve gizlilik sunmasi da ¢ok fazla giindeme gelmektedir.

Paranin tarihsel seriiveni incelendiginde takas doneminden kripto para donemine kadar
cesitli firsatlar, zorluklar, elestiriler ve tartismalar gériilmiistiir. Her toplum i¢inde bulunulan
donemin sartlarima gore firsatlardan yararlanmis ve zorluklara katlanmistir. Zorluklar1 agsma
noktasinda da hep bir adim 6teye gitmeyi hedeflemis ve ¢esitli alternatif arayiglarina girmistir.
Para i¢cin de eksiklik ve zorluklar1 asmak adina olumsuz yonlerini giderecek ozellikler
cergevesinde yeni formlar bulunmustur. Tarihte yasanan gelismeler o donemin sartlarina gore
degerlendirilmesi gerektigi unutulmamalidir. Gliniimiizde de paranin kavustugu son form olan
kripto formunun sikca tartisilmasi anlayisla karsilanmalidir. Ciinkii paranin tarihsel seriivene
baktigimizda son 15-20 yillik periyod tarihte bir nokta gibi kalmaktadir.

Halihazirda yatirim yapma faaliyeti ve bu faaliyetin 6nemi, i¢inde bulundugumuz
donemde oldugu gibi tarihte de hep var olmustur. Yapilan kazilarda milattan 6nce kil tabletlerde
tasarruf ve yatirim tavsiyelerinin yer aldig: tespit edilmistir. Giiniimiizde de ayni dogrultuda
tasarruf ve yatirnm adina sayisiz kitap, makale vb. gibi calismalar yapilmistir ve yeni
calismalarin yapilacagr da kagmilmazdir. Tabii ki i¢inde bulundugumuz donem itibariyle
yatirim firsatlart ¢ok cesitlilik kazanmistir. Ayrica ozellikle teknolojinin bizlere saglamig
oldugu hiz, devlet/kurum/kuruluslarin yapmis oldugunu hukuki diizenlemeler finansal
piyasalarda yatirnm konusunda talebin artmasina sebebiyet vermistir. Kripto para formunun
spekiilasyon amaciyla sik¢a kullanildig1 ve ¢ok yiiksek islem hacimlerine ulasildig agiktir.
Tasarruf sahiplerinin getiri beklentileri katlandiklari risk karsisinda farklilik géstermektedir. Bu
sebeple finansal piyasalarda tasarruflarin1 degerlendirmek isteyen yatirimeilar zaman zaman
hangi kiymetleri sececegi noktasinda kararsiz kalabilmektedir. Bu noktada da ge¢mis fiyat
hareketlerini dogru bir sekilde analiz edip yorumlamalarda bulunabilmek karar noktasinda
yatirimcilara yardimeir olmaktadir. Ancak yalnizca gegmis fiyat hareketleri bakmak saglikli
karar verebilme veya istenilen getiriyi elde etmede yeterli olmayabilir. Ulkeler arasr iliskilerin
durumu, ekonomik verilerin dogru okunup yorumlanabilmesi de en az teknik analiz kadar
onemlidir.

Toplumlarin, bireylerin ve yatirimcilar mali tasarruflarini korumak veya tasarruflarinin
tizerine koyabilmek temel amaglarindan bir tanesidir. Gegmiste de giiniimiizde de bu gaye hep
var olmustur. Zamanla bilgi birikiminin artmasi, kiiresellesme kapsaminda iilkeler arasindaki
sinirlarin ortadan kalkmasi, ticaret hacmindeki yiikselis ve teknolojik gelismelerle birlikte para
da gelismis olup mal, temsili, kagit, banka, elektronik ve kripto gibi cesitli formlara
kavugmustur. Calismamizda paranin tarihsel seriiven igerisinde biiriindiigii formlar kronolojik
olarak ele alinmistir. Daha sonra 6zellikle 21. yiizy1l itibariyle adindan sikg¢a soz ettiren kripto
paralarin ortaya cikis siireci ile giiniimiizde geldigi noktaya deginilerek konu hakkinda bilgi
sahibi olmak isteyen aragtirmacilara katki saglanmas1 amaglanmistir.
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