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ENFLASYON IiLE iSSiZLiK ORANI ARASINDAKI iLiSKi VE
TURKIYE ORNEGI (1980-2002)
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Ozet
Bu ¢aligmada, 1980-2002 yillart arasinda, Tiirkiye ekonomisine ait igsizlik oranlar ile
fiyat diizeyleri arasindaki iliski Phillips egrisi yardimiyla incelenmeye caligtlmistir. Veri
tanimlamas1 yapildiktan sonra, degiskenlere ait veriler donemler itibari ile analiz
edilmistir. Degiskenler arasinda dogrusal olmayan ters model olusturulup regresyon
analizi yapilmis ve degigkenler arasindaki nedensellik iliskisine bakilmustir.
Anahtar Kelimeler: Enflasyon, issizlik, Dogal issizlik Orani, Phillips Egrisi
Abstract
In this study ,it is tried to analysis the relation between price levels and unemployment
rates belonging to Turkey economy in 1980-2002 years with Phillips curve tool. Having
been made data information, datas belonging to variables terms are searched. Regression
analyze has been realized with following the non-lineer inversed model between values
and causality relations between values has been focused.
Key Words: Inflation, Unemployment, Natural of Unemployment Rate, Phillips
Curve

Giris

Fiyat diizeylerindeki siirekli artis (enflasyon) ve igsizlik bir ¢ok
iilkenin ekonomik sorunlarinin basinda gelmektedir. Bu sorunlar ile kars1
karsiya kalan her iilke bu iki sorudan kurtulmaya ¢aligmak igin farkli

politikalar uygulamaktadirlar. Ancak bu ekonomik sorunlardan ayni1 anda
kurtulmak, ikisi arasindaki negatif yonlii iliskinin bulunmasi nedeniyle

" Yrd. Dog. Dr., Selguk Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
™ Ars. Gor., Selguk Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi



36 Dogan UYSAL - Savas ERDOGAN

olanakli goriilmemektedir. Bir bagka ifadeyle, yiiksek enflasyon orani
diisiik igsizlik oranina, diisiik enflasyon orani ise yiiksek igsizlik oranina
neden olmaktadir. Bu iki ekonomik sorun arasindaki iligkiyi Phillips
egrisi yardimi ile analiz etmek miimkiindiir. Phillips egrisi tarihsel siire¢
icerisinde ii¢ farkli asamadan gegmistir. Bunlardan ilki, enflasyon orant
ile igsizlik arasindaki ters yonlii iligki bulundugunu ortaya koyan orijinal
Phillips egrisi analizidir. Ikinci asama ise, M.Friedman ve Phelps
tarafindan gerceklestirilmis olan dogal igsizlik orani yaklagimiin ilave
edildigi asmadir. Uglincii asama ise, dogal issizlik orami ile enflasyon
arasinda sistematik bir iliskinin olmadigimi gosteren asamadir. Bu ii¢
farkli goriislere gore, farkli calismalar yapmak miimkiin olmaktadir. Bu
caligmada, kisaca Phillips egrisinin teorik yapisi ele alinip, orijinal
Phillips egrisi cercevesinde fiyat diizeylerindeki artis (enflasyon) ile
igsizlik arasindaki iligki 1980 — 2002 yillar1 arasinda ele alinip
incelenmeye ¢aligilmistir.

1. Philips Egrisinin Teorik Yapis1

Ucret maliyetleri, genellikle her isletme igin toplam maliyetler
icerisinde onemli bir unsurdur. Eger ticret maliyetleri verimlilikten daha
hizli yiikselirse, sonu¢ olarak bu durum iiretim fiyatlarina, is ve piyasa
boliistimiine etki ederek, enflasyon (licret enflasyonu) ile igsizlik arasinda
potansiyel bir iliskinin ortaya ¢ikmasi sonucunu doguracaktir. Ingiliz
iktisatg1 A.W. Phillips tarafindan yapilan iicret degisimleri ile issizlik
oranlar1 arasindaki iliskiyi gosteren c¢alisma Sekil 1.’de gosterilmistir.
Buna gore igsizlik orani ile iicret artis1 degiskenleri arasinda negatif bir
iliski s6z konusudur. Ucret artist W*, *dan W*g *ye ciktiginda, Issizlik
oraninin U*, ’dan U*p ’ye diigmektedir.
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Ucret Artisi
(W*) %

W* beoameas

U=, U*, Issizlik Oram (U) %
Sekil 1. Ucret artist ile igsizlik oran1 arasindaki iliski

Issizlik oraninin diismesi ekonomideki toplam talebi artirmakta ve
sonugta emek  piyasasinda  dcretlerin  ylkselmesi  sonucunu
dogurmaktadir. Ucret artis1, verimlilik artigindan  daha hizli artarsa,
ekonomi reel iicret enflasyonu igerisine girecek ve iiretim maliyeti
yiikselecektir. Bu durum,

P* = W* - Q* ( P* Fiyat enflasyon orani, W* Ucret enflasyon orani,
Q* ise Emek verimliligindeki gelisme orani) seklinde ifade edilmektedir
(Ghatak, 1995:119).

Genel olarak Phillips egrisi analizinde {icret artiglar1 yerine fiyat
diizeylerindeki artis1 gdsteren enflasyon oranlari ele alinir. Buna gore
Sekil 2.’de gosterilen enflasyon ile igsizlik oranlari arasinda ters yonlii
iliskide, Uy noktast enflasyonun olmadig issizlik oranini gostermektedir
(W* =Q* ). Literatiirde bu issizlik orani, dogal issizlik orant ya da
NAIRU (enflasyonu hizlandirmayan issizlik orani) olarak adlandirilir
(Colander,1998:368).



38 Dogan UYSAL - Savas ERDOGAN

Enflasyon Oran
P) %

U
Issizlik Oram (U) %

Sekil 2. Enflasyon ile issizlik oranlar1 arasindaki iligki

Zaman igerisinde Phillips egrisinin ortaya koydugu issizlik ve
enflasyon arasindaki iligkinin, istikrarli olup olmadig1 ve bu iki degisken
arasindaki iliskinin uzun dénemde de gegerli olup olmadig1 sorgulanmaya
baslanmistir. Buna gore enflasyonist beklentilerin etkilerini géz Oniine
almayan Phillips egrisi yorumuna karsilik, degisen enflasyon
beklentilerin hesaba katilmas1 halinde Phillips egrisinin zaman igerisinde
istikrarlt olmayacagi ve egri iizerindeki bir noktanin segilmesi ile
belirlenen enflasyon oraninin, bir uyum doéneminden sonra yeni bir
beklenen enflasyon oranina ve Phillips egrisinin kaymasina neden olacagi
one siiriilmiistiir (Yildirnm, Karaman,2003:340). Bu nedenle Phillips
egrisi analizine bazi iktisat¢ilar tarafindan kisa ve  uzun donem
analizlerindeki beklenti unsurlar1 ve farkliliklardan dolay:1 bir¢ok katki
yapilmis ve Phillips analizi gelistirilmistir.

Genel olarak kisa donem Phillips egrisi analizinde, igsizlik orani ile
enflasyon arasinda negatif yonlii bir iligki olmasina ragmen uzun dénem
analizinde iki degisken arasinda boyle bir iliski olmadigr kanist
hakimdir. Buna sebep olan durum ise orijinal Phillips egrisinin enflasyon
beklentilerine ~ yer  vermemis olmasidir. Enflasyon = orani
yukseldikge,enflasyon beklentileri de yiikselecektir. Bu ise, Phillips
egrisinin enflasyon oranina iliskin beklentilere bagli olarak yukar1 dogru
kaymasina yol acacaktir. Buna gore; beklenen enflasyon degistikce kisa
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donem Phillips egrisinin bu beklenti dogrultusunda kaydigini tekrar ifade
etmek gerekmektedir. (Y1ldirim,Karaman,2003:340)

Enflasyon Oram

P) % Gergeklesen enflasyon

Beklenen enflasyonun {istiinde
(Enflasyon yiikselmesi)

UZUN DONEM

/ PHILIPS EGRiSi

Beklenen enflasyon = Gergeklesen enflasyon

Gergeklesen enflasyon
beklenen enflasyonun
~— altinda (Enflasyon diismesi)
_,  KISADONEM
PHILIPS EGRISI

Issizlik Oram (U) %

U

Sekil 3. Kisa donem ve uzun dénem Phillips egrisi

Sekil 3.’de goriildigi iizere baglangigta kisa donem Phillips egrisi
enflasyon beklentilerinin ele alinmasi ile yukar1 ve asagi dogru kayma
gosterir. Her alternatif enflasyon diizeyinde tekabiil eden farkli bir
Phillips egrisi oldugundan, beklenen enflasyon haddini gerceklesen
enflasyon haddine esit olmasini saglayan c¢ok sayida enflasyon haddi
vardir. Bu esitlikleri saglayan enflasyon hadlerinin geometrik yerine,
uzun donem Phillips egrisi denir. Sekil ’de yer alan dik dogru uzun
donem Phillips egrisini temsil eder. Uzun donem Phillips egrisi, uzun
donemde enflasyon haddi ile igsizlik haddi arasinda bir degis tokusun
(trade off) olmadigini ifade eder.(Unsal, 2000 : s,248)

2. Literatiir

Enflasyon ya da iicret degisimi hadleri ile issizlik arasinda ki iliski bir
cok iktisat¢1 tarafindan farkli iilkeler ele alinarak arastirilmistir. Genel
olarak arastirmalar, teorik g¢ercevenin ayni kalmasina ragmen farkli
metodolojiler kullanilarak yapilmigtir. Bu arastirmacilardan bazilarinin
yapmis oldugu caligmalarda kullanilan, teorik, ekonometrik metodoloji,
model sonuglar1 su sekildedir.

1990’11 yillar1 kapsayan c¢alismada, Setterfield ( 2003), gerceklesen
ve beklenen enflasyon oranlari, reel iicret artis ve igsizlik oranlari
arasindaki iliskiyi Amerika ekonomisi cergevesinde analiz etmis ve
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enflasyon degeri yillik yiizde 2,9 altina diismediginde, issizlik oraninin
sonsuza gittigi sonucuna varilmstir.

Emsen, Kuscu ve Sarsilmaz’in (2003) Kirgizistan ekonomisine ait
yaptiklari ¢aligmada, ticret ve fiyat diizeylerindeki degismeler ile igsizlik
oranlar1 arasindaki iliskileri ayr1 ayr1  ters model yardimi ile
incelemislerdir. Analizin sonucunda her iki degisken ile issizlik oranlari
arasinda Phillips egrisi dogrultusunda negatif bir iligkinin bulunmasina
ragmen enflasyon ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi gdsteren modelin
daha anlamli oldugu ortaya ¢ikmistir.

Turner’m (2001) Meksika ile ilgili yapmig oldugu caligma, Meksika
ekonomisinin 1980-1999 arasindaki 4 aylik donemlerini kapsayan veriler
kullanilmis ve dogrusal olmayan en kiiciik kareler yontemi ile
parametrelerin tahmin etmistir. Sonugta enflasyon ile igsizlik arasinda
negatif iligki bulundugu ve issizlik oraninin sonsuza gitmesi durumunda
enflasyon orani aylik yiizde 0,73 degerinin altina diismeyecegini
gOstermistir.

Tajra’nin (1999) yapmis oldugu calismada ise, Brezilya ekonomisinin
1994-1999 yillan1 arasinda aylik donemleri kapsayan Phillips egrisi
analizinde, dogrusal olmayan model en kii¢lik kareler yontemi ile ters

1
model kullanilarak Inf = S, +f, —— seklinde tahmin edilmistir.
uemp

Buna gore modelde kullanilan degiskenlerden enflasyon oranlari ile
igsizlik oranlar1 verileri yardimui ile negatif yonlii bir iliski bulunmustur.
Model sonuglarma gére, [, katsayisi degeri -0,0127 ve f3,
katsayisinin degeri ise 0,00129 bulunmustur. Buna gore issizlik
oranlarindaki %1 birimlik artisin enflasyon oranini  %0,00129 birim
azaltacag gorilmistiir.

Avustralya ekonomisine ait 1970°li yillardan sonraki donemlerde
yapilan g¢aligmada, Gruen (1999), kisa ve uzun dénem Phillips egrisi
analizinde, tiiketici fiyat diizeyi, birim bagina isgiicii maliyeti, giimriik
vergisi ile diizeltilmis ithalat fiyat endeksi verilerini ele alarak yapmis
oldugu ¢aligmada dogal issizlik oranint %2,2 bulmustur.

1975-1992 yillarim1 kapsayan Irlanda da ki ¢aligmada ise Fountas
(1999), fiyat diizeyleri, licret degisimi, isgiicii verimliligi, beklenen fiyat
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diizeyleri degiskenleri arasindaki iligskiyi incelemis ve kisa donem
Phillips egrisini destekleyici sekilde sonuglara ulagmustir.

3. Verilerin tammmlanmasi ve analizi

Caligmada kullanilan 1980 - 2002 donemine ait yillik tiiketici fiyat
endeksi(ENF) ile issizlik oram1 (UEMP) verileri, hazine ve TCMB
veritabanlarindan alinmugtir. Veritabanlarindaki tiiketici fiyat endeksi
verileri, 1980 — 1987 aras1 1979 yili baz alinarak,1988-1994 aras1 1987
yil1 baz alinarak ve 1995-2002 yillar1 arasindaki veriler ise 1994 yili baz
almarak verilmistir. Baz yillar1 ele alinarak yapilan ii¢ ayr1 donemlere ait
ortalama ve standart sapma degerleri tablo 1.’de ifade edilmistir. Buna
gore, 1980-1987 yillar1 arasindaki ortalama enflasyon artis1 % 42.7 iken
bu donemdeki issizlik orani ortalamasi % 7.7 olmustur. Aymi sekilde
1988-1994 yillar1 arasindaki sirasi ile ortalama enflasyon artis1 ve issizlik
orani % 68.08 ve % 8.48, 1995 — 2002 yillar1 arasinda ise % 69.75 ve
%7.6 olmustur. Bu donemlerde ayrn ayr1 hesaplanan sapmalara
bakildiginda, enflasyon oranlarindaki degismenin 1995-2002 yillari
arasinda daha az oldugu, 1980-1987 yillar1 arasinda ise daha fazla oldugu
goriilmektedir. Ayni sekilde 1988-1994 yillari arasinda issizlik oranlari
degisimi daha az, 1995-2002 yillar1 arasinda ise degisimin daha fazla

oldugu gorilmektedir.

Tablo 1. Yillara gore enflasyon ve issizlik oranlarina iliskin ortalama,
standart sapma ve varyans degerleri

Ortalama | Standart sapma | Varyans
1980-1987 issizlik oranlari 7,7 0,4359 0,1900
1980-1987 enflasyon oranlar1 | 43,2714 20,6844 4278424
1988-1994 issizlik oranlari 8,4875 0,2900 0,08411
1988-1994 enflasyon oranlar1 | 68,0875 18,6683 348,5041
1995-2002 issizlik oranlar1 7,600 1,3877 1,9257
1995-2002 enflasyon oranlar1 | 69,7500 16,9741 288,1200
1980-2002 issizlik orani 7,9391 0,9277 0,8607
1980-2002 enflasyon orani 61,1130 21,5719 465,3457

Bulunan enflasyon oranlarmin farkli baz yillarina ait olmasi

nedeniyle, 1987 yil1 baz yil kabul edilerek yeniden hesaplanmig ve sirasi
ile issizlik oram1 ve enflasyon orani ortalamasit % 7.93 ve % 61.11
bulunmustur.
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Bu verilerden yararlanilarak, 1980- 2002 donemi enflasyon ve issizlik
oranlan arasindaki iliskiyi gosteren grafik asagida verilmistir. Grafikte,
1990’11 yillara kadar enflasyon ile issizlik orani arasinda dogrusal bir
iligki oldugu ve enflasyon oranindaki artigin igsizlik oranini da arttirdigi
gbzlenmistir. Bu donem igerisinde fiyatlar genel seviyesinin artmasina
ragmen igsizlik oranlar1 da ayn1 sekilde artma egilimi géstermesi yagsanan
stagflasyon olgusu ile agiklanabilir. Dolayisiyla iilkemiz, fiyatlar genel
seviyesi siirekli yiikselme egilimi gostermesine ragmen reel olarak azalan
ekonomik biiyiime ile karsi karsiya kalmistir. 1994 ve 1999 yilinin ilk
yarist hari¢ 1990-2002 yillar1 arasinda enflasyon ile issizlik oranlari
arasindaki iligski ters yonde olmustur. Enflasyon oranlari artma egilimi
gosterdiginde igsizlik oranlarinda azalma, enflasyon oranlar1 azalma
egilimi gosterdiginde ise issizlik oranlarinda artis gdzlemlenmistir.
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Sekil 4. 1980 —2002 yillar1 arasinda enflasyon ile igsizlik oranlari
arasindaki iliski

4. Ekonometrik Model ve Sonuclari

Bu calismada, kisa donem Phillips analizi ¢ercevesinde enflasyon ile
igsizlik orani arasindaki iligkiyi ortaya koyan Tajra’nin 1999 yilinda
Brezilya ekonomisine uyguladigi dogrusal olmayan model esas
almmustir. Bu model;
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1
uemp

Enf= [+ [,

seklinde olup, degiskenlere ait verilerin dogal

logaritmik degerleri alinmistir.

Modelde ii¢ ayr1 déneme iliskin regresyon analizi Tiirkiye acisindan
uygulanmistir. Oncelikle modelde, 1980-2002 donemi bir biitiin olarak,
1980-1990 ve 1991-2002 donemleri ise alt donem olarak ayri ayr ele
alinmistir. Donemler itibari ile dogrusal olmayan en kiigiikk kareler
yontemi kullanilarak ters model olarak hesaplan regresyon analizi
sonuglar1 asagida Tablo 2.’de verilmistir.

Tablo 2. Donemler itibari ile regresyon analizi sonuglari

MODELLER S katsayis1 | [, Katsayist R’
ve t-degeri ve t-degeri

1980-1990 yillar1 arasi 12,14 -17,24 0,40
(3,40) (7,07)

1991-2002 yillar arasi 2,68 3,22 0,19
(1,03) (2,11

1980-2002 yillar1 arasi 3,75 0,62 0,001
(1,65) (3,40)

Iki donem biitiin olarak ele alinarak olusturulan modelde kisa dénem
Phillips egrisi analizini destekleyici sekilde iki degisken arasinda negatif
bir iligki bulunmus ve bagimsiz degisken katsayisinin %1 ve %S5
anlamlilik diizeyinde t kritik degerinin tablo degerinden biiyiik olmasi
dolayisiyla modelde bir anlam ifade ettigi goriilmiistiir(3,40>1,721ve
2,518). Buna karsin modele ait belirlilik katsayisinin diigiik ¢ikmasi bagl
degiskenin bu bagimsiz degisken disinda diger degiskenlerden daha ¢ok
etkilendigi durumunu ortaya koymustur. Alt dénemler itibari ile yapilan
regresyon analizinde, 1980-1990 yillar1 arasinda issizlik ile enflasyon
orani arasinda pozitif yonlii bir iligkinin oldugu bulunmustur. Buna gore
igsizlik oranlarinda meydana gelen %]l birimlik artis, enflasyon
oranlarinda %17,24 birim artis meydana getirmektedir. Bu donem igin
hesaplanmis olan bagimsiz degisken katsayist %5 anlamlilik diizeyinde,
kritik t degeri, tablo degerinden biiyiikk olmasi sonucu (7,07>1,833)
modelde anlam ifade etmesi yanisira bagli degiskendeki degismelerin
bagimsiz degiskendeki degismeleri aciklama oram1 da yiiksek
cikmistir(R?=0,40). 1991-2002 yillar1 arasinda ise kisa dénem Phillips
egrisini destekleyici sekilde enflasyon ile igsizlik oranlar1 arasinda negatif
yonli bir iligkinin oldugu ortaya c¢ikmistir. Bu donemde issizlik
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oranlarinda meydana gelen %1 birimlik artig enflasyon oranlarini %3,22
birim azaltmigtir. Bu doneme ait bagimsiz degisken Kkatsayisi %5
anlamlilik diizeyinde bir anlam ifade etmesinin yanisira agiklayicilik
oranini ifade eden belirlilik katsayisi da %19 bulunmustur.

Enflasyon ile igsizlik oranlarinin donemler itibari ile birbirlerini
etkileyip etkilemedigi Granger nedensellik testi yardimi ile tespit
edilmeye calisilmistir. Buna gore, iki degisken arasindaki nedensellik
iligkilerine ait denklem asagidaki sekilde ifade etmek miimkiindiir.

- Issizligin enflasyonun nedeni olduguna iliskin kisitlamasiz model;
m m

ENF,=a,+ » aENF_ + > BUEMP_ +u,
i=1 i=1

- Enflasyonun issizligin nedeni olduguna iliskin kisitlamasiz model
ise,

m m
UEMP, =b+ > BUEMP_, +> a ENF +v,
i=l i=1
seklinde ifade edilmistir.

Doénemler itibari ile iki degiskene gdre yapilan analizler asagida ki
tabloda verilmistir.

Tablo 3. Donemler itibari ile Granger nedensellik testi

Dénemler ESAS HIPOTEZ (H,) F-degeri | p-degeri
1980-1990 Issizlik enflasyonu etkilemez 14,24 0,015
arasi Enflasyon igsizligi etkilemez 0,009 0,991
1991-2002 Issizlik enflasyonu etkilemez 0,804 0,498
arasi Enflasyon issizligi etkilemez 7,29 0,033
1980-2002 Issizlik enflasyonu etkilemez 0,139 0,871
arasi Enflasyon igsizligi etkilemez 0,687 0,517

Tablo 3.’deki verilere gore, 1980-1990 yillar1 arasinda igsizlik
oraninin enflasyonu % 1 ve % 5 anlamlhilik diizeyinde etkiledigi
goriilmistiir(p< 0.01 ve 0.05). 1991-2002 donemleri arasinda ise igsizlik
oranlari ile enflasyon oranlar1 arasinda negatif bir iligkinin oldugu ve iki
degisken arasindaki nedenselligin %5 anlamlilik diizeyinde enflasyonun
igsizligi etkiledigi seklinde ortaya ¢ikmistir(7,29>3,98). Degiskenler
1980-2002 yillarina gore biitlin olarak ele alindiginda iki degisken
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arasinda bir nedensellik iligskisinin olmadig kritik F- degerine gore tespit
edilmistir (0,139 ve 0,687 <3,47).

Sonu¢

A.W. Phillips Ingiltere’de yapmis oldugu calismada, iicretteki degisim
oranlar1 ile igsizlik oranlar1 arasinda negatif bir iligkinin oldugu sonucuna
varmugtir. Phillips, calismasinda enflasyonist beklentileri gbz Oniine
almadig1 icin ¢ogu iktisatcilar tarafindan uzun donemde bu iligkinin
istikrarlt olmayacagi sonucuna vartlmistir. Tiirkiye igin 1980-2002 yillari
arasinda yapilan calismada, verilerin analiz edilmesi sonucunda 1980’li
yillarda bu iki degigsken arasinda pozitif bir iligkinin oldugu ve igsizlik
oranlarinin fiyat diizeyini etkiledigi goriilmiistiir. Bu doénemde yapilan
igsizligi azaltict genigletici politikalar sonucunda fiyat diizeyleri de
nispeten azalma goriilmiistiir. 1990-2002 yillar1 arasinda ise degiskenler
arasinda negatif iliski oldugu ve bu donemlerde issizligi azaltict
politikalarin fiyat diizeylerinde artisa sebep oldugu yapilan hesaplamalar
sonucunda analiz edilmistir. 1980-2002 yillar1 arasin1 kapsayan analizde
ise, agiklama oranini ifade eden belirlilik katsayisinin kiiglik olmasina
karsilik degiskenler arasinda Phillips egrisini destekleyici sekilde negatif
bir iligkinin oldugu gozlenmistir. Calismanin temelini teskil eden
Tajra’nin ¢aligmasinin yanisira, diger iilkelerde yapilan ¢aligmalarda da
iki degisken arasindaki iligki negatif olarak hesaplanmistir. Tiirkiye
caligmasinda , 1980°li ve 19990°l1 yillar olarak ele alindiginda ilk
donemde degiskenler arasinda pozitif (ayni) yonlii bir iliski olmasina
ragmen 1990’11 yillarda negatif bir iligkinin oldugu gézlenmistir.
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