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OZ: Bu calismanin temel amaci Tiirkive ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar ve
dis ticaretin ekonomik biiyiime iizerine etkisini zaman serisi yontemiyle incelemektir.
Analiz sonuglarina gore dogrudan yabanct yatirimlar, dis ticaret ve ekonomik biiyiime
arasinda 1998-2015 dénemi igin uzun donemli iligki bulunmamaktadir. Tiirkiye icin
ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlardan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
tespit edilmigstir. Tiirkiye ekonomisi icin ithalata dayali biiyiime hipotezi desteklenmekte,
ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlarin verimliligi artirarak ekonomik biiytimeye katki
saglayacag diisiiniilmektedir.
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ABSTRACT: The aim of this study is to examine the impact of the foreign direct
investments and the foreign trade on economic growth for Turkish Economy by using
time series methods. According to the results of analysis, there is no an evidence of a
long-term relationship between foreign direct investments, foreign trade and economic
growth for the 1998-2015 period. There is one-way causality relation from import to
economic growth and from foreign direct investment to economic growth. Turkey's
economy depends heavily on imports for growth hypothesis is supported, imports and
increasing the efficiency of foreign direct investment is expected to contribute to
economic growth.
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1. Giris

Ticari serbestlesmenin ardindan baslayan finansal serbestlesmenin bir parcasi
olarak, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi tiim diinyada 1980’11 yillarda biiyiik
bir hiz kazanmistir. Kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi iiretimin ve dogrudan
yabanci yatirimlar artis egilimine girmistir. Ev sahibi tilkeler i¢in sermaye kaynagi
olarak teknolojik yenilik ve istihdam yaratan dogrudan yabanci yatirimlar,
ekonomik ve sosyal hayatta olan gelismelerden olumlu etkilenmislerdir. Bu
siiregte ¢ok uluslu sirketler (CUS) tiretimlerini avantajli bulduklar: {ilkelerde
yapmay1 tercih ederken, gelismekte olan iilkeler de ekonomik biiylimelerini
arttirmak istediklerinden dogrudan yabanci yatirimlarin {lkeye girisini
desteklemektedirler. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde kaynak kullanimu, altyap:
yatirimlari ve teknolojik gelismeyi arttirict etki yapan dogrudan yabanci yatirimlar
ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski oldugu kabul edilmektedir.
Neoklasik teoriye gore dogrudan yabanci yatirimlar, toplam yatirimlarin miktarini
ve etkinligini artirarak ekonomik biiylimeyi arttirabilmektedir. Ciinkii dogrudan
yabanci yatirimlar, sermaye olusumu ve istihdam artisina yol agarak, sermaye
mal1 ihracatin1 artirabilmekte, bilgi ve tecriibeli yoneticiler gibi kaynaklar
getirebilmekte, teknolojinin gelismesi ve yayilmasina katkida bulunabilmekte ve
boylece, verimlilik artisiyla ekonomik biiyiime desteklenmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlari agiklayan teorilerde, yabanci yatirimlarin istihdam
artig1 saglayacagi ongoriilmektedir. Ornegin; ekletik paradigma olarak da bilinen
OLI teorisine gore, konumsal avantaj, i¢sellestirme avantaji ve miilkiyet avantaji,
bir uluslararas: sirketin yabanci yatirimda bulunabilmesini saglayan ve bir arada
bulunmas1 gereken kosullardir. Bu teoriye gére dogrudan yabanci yatirimlar ev
sahibi iilkelerde yeni istthdam olanaklar1 olusturabilmekte ve yerli sirketlere gore
daha c¢ok istthdam yaratabilme asamasinda daha basarili olabilmektedir. Ayni
sekilde iiriin devreleri teorisi de dogrudan yabanci yatirimlar sonucu ev sahibi
iilkede istthdam artisinin yagsanacagini ongérmektedir (Ekinci, 2011: 71).

Dis ticaretin ekonomik biiylime lizerine etkileri bir¢ok arastirmaci tarafindan
incelenmigtir. Lewer (2002) ticari serbestlesmeyi, mal ve hizmet akis1 oniindeki
dogrudan veya dolayli kisitlama ve kontrollerin kaldirilmasi seklinde ifade
etmekte ve ticari acikligin artmasiyla, ucuz is giicliniin de yardimiyla gelismekte
olan {ilkelerin, gelismis iilkeler seviyesine yaklasabilmesi i¢in 6nemli bir firsat
olarak ele almaktadir. Lewer sermaye birikimi yoluyla ticaretin uzun vadede
kazang getirdigini ileri siirmektedir. Sanayilesmenin erken ddnemlerinde
gelismekte olan iilkeler ve onlarin karsilastirmali {istiinliigline gore dustk
maliyetli isgilicli yardimiyla tliketim mallarinda ihracat egiliminde olacagim
belirtmektedir (Lewer, 2002: 313). Ades ve Glaeser (1999) ise ekonomik
biiylimenin, piyasa genisliiyle yakindan ilgili oldugunu ortaya koyarak, ticari
serbestlesmeyi, hem yeni iriinlerin olusturulmasi, hem de pazar payinin
arttirtlmasina imkan saglayan bir olgu olarak yorumlamiglardir.
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Diger taraftan Lee (1993), iilkelerin iiretimde kullandiklar1 girdilerin hem yerel
hem de ithal olabilecegini, dolayisiyla da bdoyle disa agik bir ekonomide, ticari
serbestligin Oniindeki glimriik tarifelerinin, uzun donemde {ilkenin ekonomik
bliylimesini ve kisi basina diisen gelirini olumsuz anlamda etkileyebilecegini
savunmaktadir. Rodrigues ve Rodrik (2000) ise 6zellikle dis ticaret politikalarinin
gelismekte olan iilkeler i¢in ele alindiginda, ekonomik biiylimenin saglanmasinda
onemli bir rolii oldugunu ve biitiin iilkelerin iktisadi biiylimeyi hizlandirmasinin
en iyl yolunun diinya ekonomisiyle biitiinlesmesiyle miimkiin olabilecegini
diisiinmektedirler. Dolar (1992)’ye gore de ticaretin disa agilmasiyla ihracatta olan
artigla birlikte disa acilan ekonomilerin daha hizli biiylidiigi g6zlenmektedir.
Bunun yaninda ihracat artisi, ithal edilen girdi ve makinelerin kolay elde
edilebilmesini saglayarak gelismekte olan ekonomilerde teknolojik ilerlemenin
hiz kazanmasina da yardim edecektir (Aktaran: Ozel ve Sezgin, 2014: 285).

Serbestlesme dogrudan yabanci yatirimlar: arttirarak da ekonomik biiylimeye
katki saglamaktadir. G. Kore’de dagitim hizmetleri serbestlestirilmeden once
(1982-1990 doneminde) 20.1 milyon dolar dogrudan yabanci yatirim var iken,
serbestlesme ile birlikte 1996-1997 doneminde 586.6 milyon dolar dogrudan
yabanci yatirim gergeklesmistir. Fakat, bu ornege dayanarak GOU’lerde
hizmetlerin serbestlesmesi ile birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin kesin olarak
artacagi sonucuna varilmamalidir. Rodrik (2000)’in de vurguladig: gibi serbestlik
(agiklik) tek basmna yeterli degildir, diger sartlarin varligi da ¢ok Onemlidir.
Serbestlesme stratejisini tamamlayacak unsurlar olmadan disa agilma fazla sonug
vermeyecektir. Basarili sonu¢ almak i¢in makroekonomik istikrar1 saglamak ve
diinya sartlarindaki hizli degisimlere uyum saglayacak kurumlarimin (yasal
koruma ve sosyal sigorta) gelistirilmesi gereklidir (Catalbas, 2005: 122-123).

Caligmanin ikinci kisimda dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret ile ekonomik
bliylime iligkisini inceleyen ¢alismalar 6zetlenmis; tiglincii boliimiinde, ¢alismada
kullanilacak model aciklanmig; dordiincii kisimda ampirik sonuglara ve
calismanin son kisminda ise sonug ve politika Onerilerine yer verilmistir.

2. Dogrudan Yabana Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Literatiir

Dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret ile ekonomik biiyiime iliskisi, diinya ve
Tirkiye icin iki ayri ayr1 Tablo 1 ve Tablo 2’de Ozetlenmistir. Literatiirdeki
caligmalardan elde edilen genel sonuca gore, dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiylimeye pozitif etkisi oldugundan s6z edilebilir. Tiirkiye’nin
incelendigi caligmalardan elde edilen bulgular sonucunda; dogrudan yabanci
yatirnmlar, dig ticaret ve ekonomik biiyime degiskenleri arasinda nedensellik
iligkilerine rastlanmis, dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime iizerinde olumlu bir
etkisinin oldugu soOylenebilir. Dis ticaret kapsaminda incelenen caligmalarda
ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkilerine
rastlanilmagtir.
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Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Diinya Ulkeleri Uzerine Yapilan Segilmis Calismalar

Degiskenler o ,,
Yazar(lar) - B - YO.I.I tem / Orneklem Bulgular
Bagimh Bagimsiz Dénem
Dogrudan yabanci
yatirimlarin yurtigi yatirimi
ikame boyutu, ara ve
< sermaye mali ihracatina
. Dogrudan onelik olma derecesi ve
Baldwin Istihdam ve | Yabanci Literatiir OECD Y I SR
.. - . var olan {liretim tesislerinin
(1994) ticretler Yatirimlar ve | ¢aligmast tilkeleri .
. satin alinmasindan ziyade
Das ticaret . .
yeni tesisler kurma
potansiyelinin 6nemli rol
oynadigi bulgusuna
erigilmistir.
Incelenen iilkelerden
Tiirkiye ve Yunanistan i¢in
Toda .
ol ihracat ve ¢ikt1 arasinda
Yamamato | Tirkiye, . e
: ‘. . . nedensellik iligkisi
Hatemi-J ve . Yontemiyle | Yunanistan, ;
Ekonomik . . bulunamamus, Irlanda ve
Irandoust Biiviime Ihracat Granger Irlanda, Meksika icin  ihracattan
(2000) yu Nedensellik | Meksikave |~ ¢ racatta
.. - biiyiimeye, Portekiz igin
Analizi/ Portekiz . g .
(1960-1997) ise buyumedgn 1hr§1§ata}
dogru bir iligki
bulunmustur.
Yatinimlarin olumlu veya
< olumsuz sonuglarinin
Hem?es V€ | Ekonomik Dogrudan OI..'S . Gelismekte | beseri sermaye ve finansal
Lensinsk Biiyiime Yabanct Yontemi/ Olan Ulkeler |piyasa gelisimine baglh
(2003) yu Yatirimlar | (1975-1995) piyasa - EElSI 5
olarak degistigi sonucuna
varllmistir.
Estonya, Cek | Ulkelerin tamaminda
Cumbhuriyeti, |yabanci yatirimlardan
Hunya, . Dogrudan Slovenya, kaynakli istihdam artist
Geishecker | Istihdam Yabanci (1996-2000) | Macaristan, | saglanirken, en  fazla
vd. (2005) Yatirimlar Romanya istihdam artiginin
Polonya ve saglandigi {ilke Slovakya
Slovakya olmugtur.
Ithalatin teknoloji transferi
: Granger Arjantin ve ihracat igin gerekli
Awokuse Ekonomik Ihracat ve Nedensellik ) ! ar wm - g
. ; . Kolombiya ortami saglamasi kanaliyla
(2008) Biiyiime Ithalat Analizi . i .
ve Peru ekonomik biiyiimenin
(1990-2002) R
gerceklesebilecegini
Bertole ve . Panel Veri Fmansal.. ge_hsmemn disa
Finansal .. . aciklik tizerine bir takim
Prete Gelisme Disa Agiklik | Analizi/ 65 tilke ozitif etkilerinin oldus
(2013) 3 (1980-2007) p ugy

sonucuna varilmigtir.
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Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime liskisi:
Tiirkiye Uzerine Yapilan Secilmis Caligmalar
Degiskenler Yontem /
Yazar(lar) Bagimh Bagimsiz Doénem Bulgular
Ozmen ve . ; Zaman Serisi T.l.lﬂflye de. lhra.ca.ta dayal ekor}om?k
Ekonomik | Thracat ve reel .. biiyiime hipotezini test etmeye yonelik
Furthun . o Analizi/ (1970- o . .
Biiylime doviz kuru yapilan c¢alismada, biiylime hipotezini
(1997) 1995)
desteklemeyen sonuglara ulagmiglardir.
- Granger -
Aslanoglu Ekonomik Dogrudan Nedensellik Dogrudgn . y.e'lbanmw yatmnﬂar ve
e Yabanci . ekonomik bilyiime degiskenleri arasinda
(2002) Biiyiime Analizi (1975- P
Yatirimlar 1995) nedensellik iliskisine rastlanamamustir.
. ithalattan ihracat ve GSYH' ya dogru
Var analizi ve A e 2
Toda tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu,
. | ithalat, GSYH' dan ihracata dogru bir
Tuncer Ekonomik | Yamamato S
L Thracat ve - nedensellik iligkisine rastlanilmugtir.
(2002) Biiyiime Nedensellik . . . .
Yatirimlar Analizi/ Uzun donem biiylimenin ihracati
(1980-2000) siiriikledigi yoniinde bulgulara
ulasilmustir.
Var analizi ve | Dogrudan yabanci yatirimlarla biiylime
Toda ve dogrudan yabanci yatirimlarla ihracat
; o Yamamato arasinda pozitif bir iliskiye
Ihracat ve | Dogrudan - . - . .
Alici ve . Yontemiyle rastlanilmadigi,  ihracattan  iiretime
Endiistriyel | Yabanci N - : .
Ucal (2003) Uretim Yatiimlar Granger dogru tek yonlii nedensellik tespit
Nedensellik edildigi ve yabanci yatirimlarla diger
Analizi/ degiskenler  arasinda  nedensellige
(1987-2002) rastlanilmadigi belirlenmistir.
Sermaye hareketlerinin reel ve finansal
gostergelerde  oynakliklart  artirdigi,
ekonomik faaliyetlere kisa donemli
Insel ve Reel ve Sermave Kantitatif bakig getirdigi bulgusuna ulagilmigtir.
Sungur Finansal Hareké/tleri Analiz Nedensellik testleri sonuglari sermaye
(2003) Gostergeler (1989-1999) akimlart ile ekonomik gostergeler
arasindaki  iligkilerin kisa donem
dinamik siire¢ ic¢inde etkilesimde
olduklar1 belirlenmistir.
Calismaya gore ihracat kaynakli
Sen ve Dogrudan Granger biiyime hipotezi Tiirkiye Orneginde
e Iktisadi Yabanci Nedensellik desteklenmekte, fakat dogrudan yabanci
Karagoz e o . .
(2005) Biiyiime Yatinmlar ve | Analizi/ (1994- | yatiimlarin  ihracat  ve  biiylime
Thracat 2004) tizerindeki anlamhi  bir etkiye yol
acmadi@ belirtilmistir.
Esbiitiinlesme | Thracat artis1 ve biiyiime degiskenleri
Erdogan Ekonomik ve Granger arasinda uzun donemli bir iliski
(2006g) Biiviime Ihracat artis1 | Nedensellik saptanmis  olup %10  anlamlilik
Uy Analizi/ (1923- | diizeyinde ¢ift yonlii bir nedensellik
2004) tespit edilmistir.
- . - Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
. Izin verilen | ; Zaman Serisi oo ;
Karagoz Thracat L. iliski anlamli bulunmamugtir. Thracattan
(2006) Yabanct verileri Analizi (1991- dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek
Yatirim 2003)

yonlil bir nedensellige rastlanilmigtir.
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Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Tiirkiye Uzerine Yapilan Secilmis Calismalar (Devam)

Degiskenler

Yontem /

Yazar(lar) . Bulgular
Bagimh Bagimsiz Dénem
Tiirker Ekonomik Var Analizi/ Dl.s.ticar.etin.. bir.pf)litika aract ol.aravk
(2006) Bilyiime Disa agiklik (1988-2005) mll.h gellr. duzey} uz"erfn(.i.e oneml.l bir
etkiye sahip oldugu diisiiniilmektedir.
GSYH DYY, GSYH ve disa agikliktan pozitif,
oo Coklu isgiicii maliyeti, reel doviz kuru ve dig
< 1sg1|1_cu_ | Esbiitiinlesme ticaret acgig1 degiskenlerinden negatif
Yaprakli Dogrudan ma !yetl’ "e€1 | Analizi ve Hata | olarak etkilenmektedir. Ayrica,
Yabanci doviz kuru, .. 9 .
(2006) Yatirmlar | disa aciklik Duzelt_me dogrudan yabanci yatirim ile GSYH ve
orani ve dis Modeli/ (1970- |reel doviz kuru degiskenleri arasinda
. - 2006) kargilikli ~ bir  nedensellik  iligkisi
ticaret agig1 .. .
gbzlenmektedir.
Uzun donemde ekonomik biiyiime ticari
Esbiitiinlesme ve | agikliktan pozitif, finansal agikliktan
Yaprakli Ekonomik T_icari ve Granger _ negatif olarak etk.ilenmektedi.r. Ticari ve
(2007) Biiyiime Finansal Nede_nf_selllk finansal aciklik ile ekonomik biiyiime
Disa agiklik | Analizi/ (1990- |arasinda iki yonlii nedensellik, ticari
2006) acikliktan finansal aciklia dogru tek
yonlii nedensellik saptanmigtir.
Dogrudan yatinmlarin kisa ve uzun
donemde yurti¢i tasarruflar {izerinde
pozitif etki yarattigi; kisa vadeli
sermaye akimlarinin ise, kisa ve uzun
vadede, yurti¢ci tasarruflar {izerinde
Ornek Ekonomik Dogrudan Zama_m_ Serisi negatif bir etki olusturdugu bulgularmg
(2008) Biiyiime Yabanci Analizi (1996- ulagilmigtir. Aym ;amapda, kisa vvadeh
Yatirimlar 2006) sermaye  girisleri  ile  dogrudan
yatirimlarin ekonomik bilyiime {izerinde
pozitif etki yarattigi tespit edilmistir.
Dogrudan yatirimlardan yurtigi
tasarruflara  yonelik  bir  Granger
nedensellik iligkisi goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin
Alagsz N biiylimeyi arttirdigs, b.ze:.llik.lg 2002
Er doga;1 ve | Ekonomik Dogrudan Zama_m_ Serisi sonrasi déngmde bu .etllqnln iki katlga
Topalli Biiviime Yabanc1 Analizi (1992- | ¢ciktig tespit edilmisgtir. Ne?denselllk
P yu Yatirimlar 2007) olarak degiskenler arasinda iki yonliide
(2008) ek yonlide  bir iliskiye
rastlanilmamustir.
Ihracat ve ithalatin ekonomik biiyiimeyi
etkileyen degiskenler oldugu, ithalat ve
Kurt ve Ekonomik Zaman Serisi biiyime arasinda ¢ift yonli bir
Berber Biiviime Disa agiklik | Analizi/ nedensellik  iligkisi, ithalattan  ve
(2008) yu (1989-2003) biiyimeden  ihracata  tek  yonlil
nedensellik  iligkisi  oldugu tespit

edilmistir.
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Tablo 2:

Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Tiirkiye Uzerine Yapilan Secilmis Calismalar (Devam)

Degiskenler i
Yazar(lar) o8 Yo?tem / Bulgular
Bagimh Bagimsiz Donem
Ispir, Ersoy . : . Amag Biiylime dinamigine hem ithalat hem
ve Yilmazer Ezoq?nr?k {gﬁ}:ﬁive Thracat Fonksiyonu/ |ihracatin birlikte katki sagladiklar
(2009) i (1989-2007) | tespiti yapilmistr.
Reel GSYH,
Sabit Sermaye Tirkiye’ye gelen DYY, GSYH ve
Olusumu, ARDL yurti¢i yatirimlar arasinda pozitif yonli
Acaravei ve | Dogrudan Makjne ve Esbiitiinlesm | uzun donemli bir iliski b.umnmustur.
Bostan Vabanct 'Feghlzat mallar1 |eve Granger Ayrica GSYH ve yurtici yfltmm
(2010) Yatmlar ithalati, _ Neden;elllk artiglar;, uzun d’onemde DYY’ nin
Mal ve hizmet Testleri/ artisna ve DYY’ nin artis1 da kisa
ihracati, (1992-2007) | donemde iktisadi biiyimeye neden
Reel iicret olmaktadir.
indeksi
Ithalat-dogrudan yabanci yatirimlar ve
Ihracat, ithalat ARDL Simir elfonomik .bﬁyii.me. arasinda  uzun
Acaravel ve K ik dodrudan Testi donemli bir iliski bulunmus aymi
Oztiirk E..°'.1.°m' Ve dogru zamanda ithalat ve bilylime arasinda ¢ift
Biiyiime yabanci Yaklagimi/ o e .
(2010) triml (1998-2009) yonlii, yabanci yatirimlardan ithalat ve
yahmmiar biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik
iligkileri bulunmustur.
Disa agiklik Dogrudan yabanci yatirim girisleri gayri
orani, faiz orani, | Esbiitinlesm | safi yurti¢i hasila, ticari disa agiklik ve
Dogrudan reel doviz kuru, |e, Var ve net. . uluslar arasi rezervlerdeki
Koyuncu Yabanci net uluslararas1 | Granger _ deglslmlerden_ anlamli _ derecede
(2010) Yatrimlar rezervler, Nedensellik | etkilenmektedir. Nedensellik olarak,
enflasyon oran1 | Analizi/ disa agiklik orani, GSYH ve uluslararasi
(TEFE) ve (1990-2006) |rezervlerle DYY girisleri arasinda ¢ift
GSYIH yonlii nedensellik saptanmustir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ile finansal
risk unsurlari arasinda korelasyon
iligkisinin ~ beklendigi  gibi  faiz,
Yildiran Yabanci . ' (1996-2005) | enflasyon ve cari denge ile te.rs yonli,
(2010) Sermaye Finansal Riskler | /OECD reel kur ve borsa degiskenleriyle ayni
Yatirimlari tilkeleri yonde iligki oldugu tespit edilmistir.
Fakat genelde finansal risk unsurlarinin
donemde pazar biyiikliigii kadar etkili
olmadig ortaya ¢ikmaktadir.
Tithalattan DYY” ye dogru tek yonlii bir
Dogrudan o nedensellik oldugu bulunmustur. Ithalat
: Zaman Serisi | ve ihracat degerleri ile ekonomik
Yilmazer Ekonomik | Yabanci Analizi/ biivii P Karsilikl bi
(2010) Biiylime Yatirimlar, uyume - arasinca argiitet I

ithalat ve ihracat

(1991-2007)

nedensellik oldugu tespit edilmistir.
DYY’ deki artis ithalattaki genislemeyi
takip etmektedir.
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Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Tiirkiye Uzerine Yapilan Secilmis Calismalar (Devam)

Degiskenler Yontem / Donem Bulgular
Yazar(lar)
Bagimh Bagimsiz
Dogrudan yabanct yatirimlarla
Ekonomik Dogrudan Zaman Serisi ekonomik biliylime arasinda uzun
Ekinci (2011) Biiviime Yabanct Analizi (1980- donemli bir iligki bulunurken, dogrudan
th Yatirimlar 2010) yabanci yatirimlarla istihdam arasinda
bir iligki tespit edilememistir.
- Literatiir Caligmas1/
Gedikli Dogrudan (1970- Sermaye . olusumunda yqban01
Kalkinma | Yabanci . sermayenin  payt halen minimum
(2011) Yatirimlar 2008)/Gelismekte diizevdedir
o Olan Ulkeler Hzeycedit
istihdam oram1 ve agiklik oran
] degiskenleri arasinda uzun doénemli
Sandalcilar Isgiicii Granger ve Hsiao | iliskinin varligindan s0z
ve Yalman Piyasalar1 | Disa agiklik | Nedensellik edilememektedir. Ayni zamanda
(2012) (istihdam orani Analizi/ (1980- Tirkiye’de  disa  agiklik  oranindan
orant) 2010) istihdam oranina dogru negatif yonlii bir
nedensellik iligkisinin varligini
gostermektedir.
Enflasyon, . .
Niifus, Kamu (P;gg(l)_\zlgrllo,;nalm Niifusun diger degiskenlere oranla
. . Harcamasi, . ekonomik  biliyimeyi daha fazla
Gomleksiz ve . - Brezilya, Rusya, s "
. Ekonomik | Odemeler P etkiledigi, enflasyon ve Odemeler
Alagoz o . Hindistan, o0 N
Biiylime Dengesi, ; . dengesi degiskenlerinin ise istatistiksel
(2012) N - Meksika, Cin, 9
Biitce ac181, . olarak anlamli bulunmadigi bulgulara
. Macaristan ve
Dis ticaret .o ulasilmustir.
. Tiirkiye
dengesi
. Ihracattan ekonomik biiyiime dogru tek
o Zaman Serisi yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
Ekonomik | Ihracat Analizi o . N .
Yavuz (2012) | 5. . - edilmis olup, ilk donemde ihracatin
Biiyiime verileri /(1949-1979) ve e e
(1980-2010) ekonomik biiylimeye katkisinin daha ¢ok
oldugu tespit edilmistir.
Ozel ve . Bootstrap Kantil - 5 o
Sezgin Elfoqg;z'k Ticari agiklik | Regresyon Analizi Tcl)ca.‘tr.lf e?ﬁilgégfl.’ b elkozogk lablglunzeyl
(2014) Uyl /(1998-2011) poziti igi bulgusuna ulagilmistir.
Kisi bagina
diisen fiziki ARI?'T Thracatta iiriin gesitlendirmesinden disa
. yatirim, digsa | Esbiitiinlesme ve - e
Kisi basina aciklik oranmna dogru tek yonli
Acaravci ve . ... | aciklik oran1 | Granger S
diisen milli . . nedensellik iligkisine rastlanilmis olup
Kargi (2015) . ve ihracatta Nedensellik . <. .
gelir o . diger degiskenler arasinda nedensellik
uriin Testleri/ (1995 | jjiskisi soz konusu degildir
cesitliligi 2012) $ gHar.
indeksi
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3. Model ve Yontem

Bu c¢alismada Tirkiye ekonomisi igin, dis ticaret, ihracat, ithalat ve dogrudan
yabanci yatirimlarin  ekonomik bliylime ile iligkisinin zaman serisi analizi
kapsaminda ortaya konmasi amaglanmistir. Bu kapsamda Tiirkiye ekonomisi i¢in
yapilmis Onceki caligmalardan farkli olarak, dogrudan yabanci yatirimlar ve
ihracata dayali biiyiime hipotezi, dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalata dayali
biliylime hipotezi ve dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticarete dayali biiylime
hipotezleri ayr1 ayn test edilmis ve Tirkiye i¢in hangi hipotezin gegerli oldugu
arastirilmistir. Calisma dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat yanl bir biiyiime,
dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalat yanli bir biiylime ve dogrudan yabanci
yatirimlar ile dis ticaretin ekonomik biiyimeye etkisinin birlikte incelenmesi
yoniiyle bir boslugu doldurmasi planlanmistir.

Modellerde; reel GSYH, reel ihracat, reel ithalat, disa agikligin GSYH’e orani (%)
ve dogrudan yabanci yatinmlarin GSYH’e orant (%) degiskenlerine yer
verilmistir. Dogrudan yabanci yatirnmlar, dig ticaret ve ekonomik biiylime
iligkisinin arastirilmasinda {i¢ ayr1 model kullanilmas1 planlanmistir. Bu modeller
icin, Tirkiye’nin 1998 yilinin ilk g¢eyregi ile 2015 yilimin {glinci ¢eyregi
arasindaki donemlerini kapsayan iicer aylik zaman serileri kullanilmistir.
Uygulama i¢in kullanilacak ii¢ modelden ilki dogrudan yabanci yatirimlar ve
ihracata dayali biiyiime hipotezi i¢in test edilecek olup asagidaki gibidir:

Yo =B + Bix + B, i + ¢, 1)

Ikinci model; dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalata dayali biiyiime hipotezi igin
kullanilacak olup;

Y, =By + M, + B, fdi, + &, (2)

Son model ise; dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticarete dayali bliylime hipotezi
icin test edilecek olup asagida gosterilmistir:

Y, = B, + pop, + B, fdi, +&, 3)

Tablo 3: Veri Tanimi ve Kaynaklar1

Degiskenler | Aciklamasi Kaynag

1998 fiyatlariyla gayri safi yurtici hasila (Bin
y TL) TCMB veri dagitim sistemi
X 1998 fiyatlartyla ihracat (Bin TL) TCMB veri dagitim sistemi
m 1998 fiyatlariyla ithalat (Bin TL) TCMB veri dagitim sistemi

(x+m)/y olarak tarafimizca

op Disga agiklik orani (%) hesaplanmistir.

1998 fiyatlartyla dogrudan yabanci yatirimlarin | TCMB veri dagitim sistemi,
fdi GSYH’a orant (%) tarafimizca hesaplanmistir.
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(1), (2) ve (3) no’lu denklemleri tahmininde, zaman serisi teknikleri
uygulanmistir. Degiskenler ic¢in duraganlik derecelerinin tespitinde, arttirilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve duragan olmayan degiskenler arasinda
uzun donem iliskisini incelemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme analizi
yapilmistir. Analiz sonucunda, modeldeki degiskenler arasinda egbiitiinlesme
bulunmadigindan dolay1 vektor otoregresif (VAR) modeli kullanilarak itki-tepki
analizi ile varyans ayristirmasi analizleri uygulanmustir. Ayrica degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisi, Granger Nedensellik modeli ile arastirilmistir.
Zaman serisi ekonometrisinde yaygin olarak kullanilan bu ydntemlerin
aciklamasina ¢alismadan yer tasarrufu saglamak amaciyla verilmemistir.

4. Analiz Sonuclari

Ik olarak degiskenliklerin duraganlik dzellikleri incelenmistir. Duraganlik (ADF
birim kok) testi sonuclari Tablo 4’de yer almaktadir. Birim kok testlerinde en
uygun gecikme sayisi se¢iminde, Schwarz-Bayesian Bilgi Kriteri (SBC)
kullanilmistir. Tabloya gore, tim degiskenler diizeyde degiskenlerin duragan
degildir. Bu serilerin birinci sira farklar1 alindiginda ise, duraganlik kosulu
saglanmaktadir.

Tablo 4: ADF Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey (Model) 1.Fark (Model ¢) Karar
y -2,8532 (1) [-3,4762] (c+t) -6,5427 (1) [-2,9042] I(1)
fdi -2,4580 (3) [-2,9055] (c) -4.6914 (2) [-2,9055] ()
X -2,8819 (0) [-3,4753] (c+t) -9.2542 (0) [-2,9041] ()
m -2,4865 (1) [-3,4762] (c+t) -6.7356 (1) [-2,9042] I(1)
op -1,6644 (0) [-3,4753] (c+t) -8.1260 (1) [-2,9042] I(1)

Aciklamalar: Parantez icerindeki degerler, birim kdk testlerinde kullanilan gecikme sayilari;
koseli parantez icerisindeki degerler ise her test degerine ait % 5’lik McKinnon kritik degeridir.
Birim kok testlerinde kullanilan modeller: “c+t, trend ve sabiti igerir”; “c, sadece sabiti igerir”
seklindedir.

Tablo 5: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuglari

Model: y=f(x, fdi),  Lineer Deterministik Trend

Hipotez Iz Olasilik Degeri | Rank Testi Olasilik Degeri
Istatistikleri

Ho:r=0 H;:r=1| 16.65802 0.6652 8.682973 0.8571

Model: y=f(m, fdi),  Lineer Deterministik Trend

Hipotez Iz Olasilik Degeri | Rank Testi Olasilik Degeri
Istatistikleri

Ho:r=0 H;:r=1 | 18.67640 0.5164 13.15967 0.4377

Model: y=f(op, fdi),  Lineer Deterministik Trend

Hipotez Iz Olasilik Degeri | Rank Testi Olasilik Degeri
Istatistikleri

Ho:r=0 H;:r=1 | 0.144456 15.29008 10.76526 0.6707
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Diizeyde duragan olmayan degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup
olmadigini test etmek i¢in Johansen egbiitiinlesme testi yapilmis ve ii¢ model i¢in
de esbiitiinlesme yani degiskenler arasinda uzun dénemli iligkiye rastlanmamistir
(Tablo 5).

Seriler arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek admna yapilan esbiitiinlesme
analizlerinde serilerin esbiitlinlesik olmadigr yani aralarinda uzun dénemli bir
iligki olmadig1 tespit edilmis olup VAR modeli kurularak itki-tepki fonksiyonlar1
ve varyans ayristirimi teknikleriyle Granger Nedensellik analizi uygulanmistir.
Nedensellik sinamasi sonuglar1 Tablo 6’da 6zetlenmistir.

Tablo 6: Granger Nedensellik Analizi Test Sonuglari

M:S_ﬁll;gt?;(ix’ fel) Gecikme Sayist: 1 Ki-kare Degeri| Olasihik Degeri
Thracat biiyiimenin Granger nedeni degildir. 0,511552 0,4745
FDI biiylimenin Granger nedeni degildir. 2,478,334 0,1154
Biiyiime ihracatin Granger nedeni degildir. 5,940636 0,0148
FDI ihracatin Granger nedeni degildir. 0,026411 0,8709
Biiyiime FDI’nin Granger nedeni degildir. 0,219291 0,6396
fhracat FDI’nin Granger nedeni degildir. 0,016340 0,8983
Mff—leill;gt;];(im, fdi) Gecikme Sayist: 1 Ki-kare Degeri| Olasihk Degeri
Ithalat biiyiimenin Granger nedeni degildir. 3,994138 0,0457
FDI biiyiimenin Granger nedeni degildir. 4,056382 0,0440
Biiylime ithalatin Granger nedeni degildir. 0,000052 0,9943
FDI ithalatin Granger nedeni degildir. 1,515062 0,2184
Biiyiime FDI'nin Granger nedeni degildir. 2,403958 0,1210
Ithalat FDI'nin Granger nedeni degildir. 4,228192 0,0398
M:gﬁll;(ﬁ?;(i()p' fi) Gecikme Sayist: 1 Ki-kare Degeri| Olasilik Degeri
Dus ticaret biiyiimenin Granger nedeni degildir. 4,621545 0,0316
FDI biiyiimenin Granger nedeni degildir. 4,290724 0,0383
Biiylime dis ticaret Granger nedeni degildir. 0,101135 0,7505
FDI dis ticaretin Granger nedeni degildir. 0,014969 0,9026
Biiylime FDI'nin Granger nedeni degildir. 0,529285 0,4669
Dus ticaret FDI 'nin Granger nedeni degildir. 3,203552 0,0735

Granger nedensellik sonuclar1 asagidaki siralanabilir:
¢ Ekonomik biiylime, ihracat artig hizinin,
¢ Ithalat artis hiz1, ekonomik biiyiimenin,
<& Yabanci dogrudan sermaye oraninin artis hizi, ekonomik biiyiimenin,

¢ Ithalat artis hiz1, yabanc1 dogrudan sermaye oraninin artis hizinin,




Ali ACARAVCI, Miige AKYOL

<& Daisa agiklik orani artis hizi, ekonomik biiyiimenin,

¢ Disa aciklik oranmi artis hizi, yabanci dogrudan sermaye oraninin artig
hizinin Granger nedenselidir.

Model 1°e ait itki-tepki analizi sonuglarindan ihracat gelirlerinde gergeklesen bir
standart sapmalik sokun biliylime lizerinde ylikselise sebep oldugu, dogrudan
yabanci yatirimlarda ise negatif etki yarattig1 tespit edilmistir. Varyans ayrigtirimi
sonuglarma goére ekonomik biliylimede meydana gelen degisikligin timii ilk
asamada kendisinden kaynaklanmakta zamanla 6.donemden itibaren %5’1
dogrudan yabanc1 yatirimlar ve %1°1 ihracat degiskeni tarafindan agiklanmaktadir
(Bakimiz Ekler Grafik 1). Model 2’ye ait itki-tepki fonksiyonlarina gore ise;
ithalatta gerceklesen bir standart sapmalik sok, biiyiime ve dogrudan yabanci
yatirimlar tizerinde bir negatif yonlii bir etkiye sebep olmakta, dogrudan yabanci
yatirimlara gelen bir standart sapmalik sok ise ithalatta ve biiyiimede pozitif yonlii
bir artisa sebep olmaktadir. Varyans ayristirrmi teknigi kullanilarak ekonomik
biiylimenin ilk asamada degiskenin kendisi tarafindan aciklandig fakat 20. donem
sonunda %13’1 ithalattan %7’si ise dogrudan yabanci yatirimlar tarafindan
aciklandigr goriilmiistiir (Bakiniz Ekler Grafik 2). Model 3 i¢in kurulan VAR
modeli kapsaminda yapilan itki- tepki fonksiyonlarna gore; dis ticarette
gerceklesen bir standart sapmalik sok biiyiimede negatif yonlii bir etkiye sebep
olurken dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde bir etkide bulunmamaktadir.
Varyans ayrigtirrmi analizinde ise ekonomik biliylimede meydana gelen
degisikligin timii ilk asamada degiskenin kendisi tarafindan agiklandigi, 20.
donem sonunda %22’si dis ticaretten %5’1i ise dogrudan yabanci yatirimlar
tarafindan aciklandigi goriilmektedir (Bakiniz Ekler Grafik 3).

5. Sonug¢ ve Degerlendirme

Bu ¢alismada da dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaretin ekonomik biliyiimeye
etkisi, Tiirkiye ekonomisinin 1998:Q1 2015:Q3 donemine reel GSYH, reel
thracat, reel ithalat, disa agikligin GSYH’e orani (%) ve dogrudan yabanci
yatinmlarin  GSYH’e orant (%) verileri kullanilarak tii¢ ayr1i model ile
incelenmigtir. Analiz sonuglarina gore tim degiskenler diizeyde duragan
degildirler ve degiskenler arasinda uzun dénemli iliski bulunmamaktadir. Bu
nedenle kisa dénemli iliskinin analizinin yapilmasini saglayan VAR modeli ve
degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger Nedensellik
testi yapilmustir. Ilk modelde biiyiimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik,
ikinci modelde ithalattan hem biiylimeye hem de dogrudan yabanci yatirimlara
dogru tek yonlii bir nedensellik saptanmistir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar
biiyiimenin Granger nedenidir. Son modelde ise dis ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlardan biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi saptanmustir.

Bu sonuglara gore, Tiirkiye ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ve
ithalatin kisa donemli biiyiime iizerinde etkili oldugunu séylemek miimkiindiir.
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Teknoloji yayma etkisi olarak da bilinen bu etki yerli firmalarin yabanci
firmalarla iletisimde bulunmasiyla ortaya ¢ikmakta ve iletisim kanallar1 yoluyla
teknoloji transferi gerceklesmektedir. Bu etkiyle birlikte 6grenmeye bagli olarak
dis ticaret olumlu yonde gelisme gostermektedir. Diger bakis agisiyla bakan bazi
arastirmacilar ise disa agikligin ekonomik istikrar1 6lgek ekonomileri kanaliyla
olumlu yonde etkiledigini sOylemektedirler. Uluslararasi ticaret kanaliyla yayilan
bilgi, verimlilik artislarina yol agarak ekonomik biiylimeyi arttirmaktadir. Ancak
bunun ortaya ¢ikabilmesi ulusal yenilik sisteminin disa agiklik kanaliyla iilkeye
giren yeni bilgiyi etkin kullanabilme potansiyeline baglidir. Eger ekonomi disa
acikligin sagladigi yeni bilgiyi kullanabilecek temel fiziksel ve sosyal altyapidan
yoksunsa, a¢ikligin biiyiime tizerindeki etkisi sinirl diizeyde kalacaktir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980°e dek uygulanan ithal ikameci politika terk edilerek
disa acik biiylimeye dayali politika izlenmis ve disa agilma adina ihracati
gelistirici  faaliyetlerde bulunulmustur. Bu donemde gerceklesen {iretimin
cogunlugunun ara ve sermaye mallari ithalatina bagli olmasi, ihracatin ithalata
bagli oldugunu gostermektedir. Nitekim bu goriis Awokuse (2008) tarafindan da
desteklenmistir. Awokuse, ithalat, ihracat i¢in gerekli olan iiretim mallar1 ve
teknolojiyi saglamasi nedeniyle, ithalatin ekonomik biiylime iizerinde olumlu
etkisini olacagini savunmaktadir. Awokuse, ithalatin teknoloji transferi ve ihracat
icin gerekli ortami1 saglamasi kanaliyla ekonomik biiylimenin gerceklesebilecegini
diistinmektedir. Ayn1 sekilde Berg ve Kruger (2003) de ekonomik biiylimenin
ozellikle gelismekte olan iilkeler icin ithal edilen sermaye ve ara mallarinin
yatirimlari arttirmasi yoluyla saglanabilecegini savunmaktadirlar.

Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirnmlarin biiylimeye katkilari géz Oniine
alindiginda dogrudan yabanci yatirimlardan daha fazla yararlanmak geregi ortaya
cikmistir. Bu baglamda, dogrudan yabanci yatirimi lilkeye ¢ekmek igin gerekli
Ar-Ge calismalar1 yapilmali, teknolojik yeniliklere agilmali ve nitelikli isgiicii
yapist gelistirilmelidir. Tiirkiye’ye gelecek dogrudan yabanci yatirimlar istithdam,
teknoloji ve yiiksek katma deger yaratan yeni yatirimlar seklinde gerceklestigi
takdirde, ekonomik biiylimeye ve istihdama daha fazla katki saglayacag agiktir.

Tiirkiye’nin dis ticaret performansini ve rekabet giliciinii arttirabilmesi i¢in ise
iriin cesitliliginin arttirilmasi, yenilige uyum yeteneginin gelistirilmesine énem
verilmeli ve bu cergcevede insana, arastirma gelistirmeye yatirim yapilmalidir.
Fiziki ve beseri unsurlara yatirnm yapilmasi ayn1 zamanda disa agiklik kanaliyla
ilkeye giren yeni bilgi ve teknolojinin Oncelikle emilmesi ve daha sonra
uyarlanmas1 ve yeniden iiretilmesini saglayacaktir. Bu dogrultuda kiiresel diinya
ekonomisinde faaliyet gosteren ekonomilerin disa aciklifin yol actigi risk ve
tehditlerin  {istesinden gelebilmeleri i¢in wulusal kurum ve politikalar
olusturabilmelerinin olduk¢a 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.
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Ek Grafik 1: itki-Tepki Fonksiyonu ve Varyans Ayristimasi Grafikleri (Model 1)
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