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oz

Muhasebe bilgilerinin kalitesi, kavramsal olarak igerisinde birden fazla boyut ve 6lgiitii
barindirdigindan tek bir tamimla ifade edilmesi zor bir kavramdir. Bununla birlikte Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) konuyu faydaci bir yaklasimla ele almaktadir. Diger bir
deyigle, bir muhasebe bilgisi kullanicrya karar asamasinda fayda sagliyorsa kalitelidir. Kavramsal
Cergeve'de muhasebe bilgilerinin faydall olabilmesi igin sahip olmasi gereken niteliksel ozellikler,
temel (ihtiyaca uygunluk, gercege wuygun sunum) ve destekleyici (karsilastirilabilirlik,
dogrulanabilirlik, zamanminda sunum, anlasiabilirlik) ozellikler olmak iizere iki grupta ele
almmaktadw.  Bu ¢alismamin amaci, muhasebe bilgilerinin kalitesini etkileyen faktérlerin
arastirdmasidir. Bu amacla ¢calismada muhasebe kalitesini etkileyen faktorler iizerine bir literatiir
incelemesi gerceklestirilmistir. Bu inceleme yapilirken muhasebe kalitesini etkileyen faktorler,
tilkelere 6zgii faktorler ve isletmelere 6zgii faktorler seklinde iki grupta simiflandrilmistir.
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A Literature Review on the Determinants of Accounting Quality

ABSTRACT

Since accounting quality contains conceptually more than one dimension and measure, it
is difficult to be stated with only one definition. However, International Accounting Standards
Board (IASB) dealt with the concept from a utilitarian approach. In other words, if accounting
provides useful information to users in their decision making process, then it is well-qualified.
Qualitative characteristics that are useful in terms of accounting information need to be addressed
in Conceptual Framework by two groups such as fundamental (relevance and faithful
representation) and enhancing (comparability, verifiability, timeliness, and understandability) ones.
The aim of this study is to analyze the determinants of accounting quality. For this purpose, a
literature review is executed on the subject. In this study, the determinants of accounting quality are
classified by country specific factors and firm specific factors.
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doniistiiriilmekte ve bilgi kullanicilarina sunulmaktadir. Bilgi kullanicilari, karar

verme agamasinda kendilerine sunulan bu bilgileri kullanarak, en dogru kararlar
vermeye c¢alismaktadir.

Tim bilgi sistemlerinde oldugu gibi, muhasebe bilgi sisteminin amaci,
kullanicilara karar verme siirecinde yardimci olacak kaliteli bilgilerin
saglanmasidir. Isletmelerin, bir iilkenin sahip oldugu ekonomik kaynaklarin
cogunlugunu ellerinde bulundurduklar1 disiiniildiigiinde, finansal raporlarda
sunulan muhasebe bilgilerinin, kullanicilarin kararlarinin isabetli olmasinda ve
kaynaklarin etkin bir sekilde tahsis edilmesinde ©Onemli bir rol oynadigi
anlasilabilir.

Bu calisgmanin amaci, muhasebe bilgilerinin kalitesini belirleyen
faktorlerin arastirilmasidir. Bu amagla c¢alismada oncelikle kaliteli muhasebe
bilgisinin kavramsal g¢ergevesi irdelenmis ve sahip olmasi gereken niteliksel
ozellikler agiklanmistir. Caligmanin devaminda muhasebe bilgilerinin kalitesini
etkileyen faktorler, iilkelere 6zgii ve isletmelere 6zgii olmak lizere iki grupta
siniflandirilarak olasi etkileri iizerine bir literatiir incelemesi gergeklestirilmistir.

I. MUHASEBEDE ULUSLARARASI ORTAK BiR DIL ARAYISI
VE MUHASEBE BiLGILERININ KALITESI

Kiiresellesme siireciyle birlikte, isletmelerin faaliyetlerinin ulusal sinirlar
asmasi, finansal bilgilere internet araciligiyla ulasilabilmesi, isletmelerin farkli
iilke borsalarinda sermaye arayislarina girmesi ve sinir 6tesi yatirim kararlar gibi
bir¢ok sebep, isletmelerin dili olan muhasebenin uluslararasi bir boyut kazanmasi
gerekliligini ortaya ¢ikarmustir.

Uluslararasi muhasebe standartlarinin  olusturulmasi konusunda ilk
tartigmalar, 1960’larda baslamis ve bu konunun bir &rgiit (komite) tarafindan
yiiriitilmesine yonelik oneriler, ilk defa 1972 yilinda Sydney’de yapilan 10.
Uluslararas1 Muhasebeciler Kongresi’'nde giindeme gelmistir (Baspimar, 2004:
53). Sonug¢ olarak, 1973 yilinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(UMS Komitesi) kurulmus ve 2001 yilina kadar faaliyet gostererek temel
Uluslararast Muhasebe Standartlarimi  (UMS) yayimlamigtir. 2001 yilinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), UMS Komitesi'nin yerini
alarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarii (UFRS) yayimlamaya
baglamigtir,. UMSK'nin amaci; yatirimeilara ve diger kullanicilara kararlarini
verirken yardimei olacak, yiiksek kaliteli, anlagilabilir, seffaf ve karsilastirilabilir
bilgiler saglayan finansal tablolarin hazirlanmasi i¢in uluslararas1 alanda kabul
edilebilir tek bir standartlar seti olusturmaktir (Yallapragada, 2012: 284). Bu
amagla UMSK, isletmelerin finansal durumlarin1 ve performanslarini daha dogru
yansitacak ilke bazli standartlar yayimlamaktadir.

Yallapragada (2012: 284), Avrupa Birligi'nin UMS/UFRS'yi* 2005
yilinda kabul etmesinin, standartlarin genis bir alanda kabul gérmesinde itici gii¢
oldugunu belirtmektedir. Bu standartlar, yasal hicbir zorunluluk olmamasina
karsin diinya ¢apinda yeknesakligin saglanmasinin faydalarini dikkate alan birgok

1 UMS/UFRS, galismanin bundan sonraki kisminda UFRS olarak ifade edilecektir.
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iilke tarafindan goniilli olarak kabul gormektedir. UFRS'lerin borsada islem
goren sirketler tarafindan ulusal finansal raporlamada kullanmimu ile ilgili olarak
Deloitte'in Haziran 2012 tarihi itibariyle yaptigi arastirmanin sonuglari, asagidaki
Tablo 1'de goriilmektedir.

Tablo 1. UFRS'nin Diinya'da Kullanimi

Ulke Sayisi Yiizde

UFRS'ye izin verilmistir. 29 17
UFRS'ye izin verilmemistir. 30 17
UFRS, borsada islem goren bazi ulusal 5 2
sirketler i¢in zorunludur.

UFRS, borsada islem goren tiim ulusal 93 53
sirketler i¢in zorunludur.

Ulkede borsa yoktur. 20 11
TOPLAM 177 100

Kaynak: Deloitte, IFRSs in your pocket 2012, 5.21-28'den derlenmistir. https://www.iasplus.com

Aragtirma 174 iilkede yapilmis olup, baz alinan tabloda bazi {ilkeler igin
her iki segenek birlikte isaretlenmis oldugundan, tablodaki toplam iilke sayis1 177
olarak gerceklesmistir. UFRS, arastirmaya konu olan iilkelerin %53'tinde borsada
islem goren tiim ulusal sirketler icin zorunlu olarak kullanilmaktadir. Ulkelerin
%?2'sinde ise, borsada islem goren bazi ulusal sirketler i¢in zorunlu olarak
kullanilmaktadir. Yine bu diilkelerin %]17'sinde UFRSnin kullanimina izin
verilmekle birlikte, yasal bir zorunluluk s6z konusu degildir. Ulkelerin %17'sinde
standartlarin kullanilmasina izin verilmemistir. Aragtirmanin yapildig: iilkelerin
%11'inde borsa yoktur. Genel olarak yasal zorunluluk dikkate alinmadiginda,
arastirmaya konu olan iilkelerin %72'sinde (127 iilkede) UFRS kabul gérmiistiir.

Uluslararast muhasebe standartlarinin, isletmelerin performanslarinin
daha dogru yansitilmasi, yoneticilerin yargi kullanimi ve karsilastirilabilirlik
acisindan, muhasebe kalitesini olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir. Barth
vd. (2008: 47), muhasebe standartlarinin bazi konularda Onemli sonuglar
doguracagimi belirtmektedir. Bunlarin basinda isletmelerin durumunun gergege
uygun sunumu ile finansal bilgi kullanicilarma karar verme siirecinde yardime1
olacak muhasebe bilgilerinin saglanmasi, yoneticilerin muhasebe bilgilerini kendi
cikarlart dogrultusunda manipiile etmelerinin sinirlandirilmasi ve standartlarin es
zamanl kabul edilmesiyle karsilastirilabilirligin arttirilmas: gelmektedir.

Muhasebe literatiirii incelendiginde, muhasebe kalitesine iliskin kesin,
acik ve genel kabul gérmiis bir tanim bulunmamakla birlikte (Gengoglu ve Ertan,
2012: 2), hem Finansal Muhasebe Standartlari Kurulunun (FMSK) hem de
UMSK'nin konuya yaklagini, muhasebe bilgilerinin kullanicilara karar
asamasinda faydali olmasi esasina dayanmaktadir. UMSK, muhasebe bilgilerinin
faydali olabilmesi icin sahip olmasi gereken niteliksel 6zellikleri yayimladig
Kavramsal Cerceve'de ele almistir. Kavramsal Cerceve, ilgililerin kullanimi igin
hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin tabi olacaklari usul ve esaslar
belirlemektedir. Finansal raporlamanin amaci, faydali finansal bilginin niteliksel
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ozellikleri, finansal tablolar1 olusturan unsurlarin tanimi, tahakkuk ve 6l¢limleme
esaslar1 ile sermaye ve sermayenin devamlilifn (korunmasi) kavramlari,
Kavramsal Cergeve'nin kapsamini olusturmaktadir.

Il. KALITELI MUHASEBE BILGISININ NITELIKSEL
OZELLIKLERI

Muhasebe bilgilerinin tagimasi gereken niteliksel 6zellikler, Kavramsal
Cerceve'de belirlenmistir. Niteliksel 6zellikler, "kullanicilara finansal raporlarda
sunulan bilgilere dayanarak igletme hakkinda kararlarini alirken en ¢ok fayda
saglayacak bilgi"yi tamimlamaktadir (Kavramsal Cergeve, 2011, NOI1).
Kavramsal Cergeve'de bu ozellikler, temel ve destekleyici niteliksel 6zellikler
seklinde ikiye ayrilmistir. Sekil 1 bu 6zellikleri gostermektedir.

Sekil 1. Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellik_leri

[ Tahrminlerde |
Kullanilabilme

Teyit Etme ‘
TEMEL
NITELIKSEL

OZELLIKLER Tam Sunum ‘

Gergege |

Uygun
Funum

FAYDALI
FINANSAL
BILGININ

NITELIKSEL

OZELLIKLERI

Hatasiz Sunum

Karsilagtirilabilirlic
l—"

DESTEKLEYIcCT Dogrulanabilirlik
NITELIKSEL
OZELLIKLER Zamaninda Sunurm

Anlagilabilirlik
Kaynak: R. Aktas (2013). Muhasebe Politikalari, Tahminler ve Hatalar. Gazi Kitabevi: Ankara, s.15.

A. Temel Niteliksel Ozellikler

Kavramsal Cergeve'de finansal bilginin kullanicilarina faydali olabilmesi
i¢in sahip olmasi gereken temel niteliksel 6zellikler, "ihtiyaca uygunluk (ilgililik)"
ve "gercege uygun sunum" seklinde belirtilmistir. Bilginin faydali olmasi igin,
hem ihtiyaca uygun olmasi hem de gercege uygun bir sekilde sunulmasi gerekir.

1. ihtiyaca Uygunluk (flgililik)

Ihtiyaca uygunluk, finansal tablolardan elde edilen bilgilerin
kullanicilarin kararlar1 ile iliskili ve kullamim amacima uygun olmasini ifade
etmektedir. Akdogan ve Tenker (2006: 34), muhasebe bilgilerinin kullanicilarin
karar verme ihtiyaglarin1 kargilayabilecek nitelikte olmasi1 gerektigini
belirtmektedir. Bununla birlikte genis bir kullanici kitlesine sahip finansal
tablolarin 6zel amagli olmaktan ziyade, bu kitlenin ortak ihtiyaglarini karsilayacak
sekilde genel amacli olmas1 gerekmektedir.
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Kavramsal Cergeve'ye gore bir finansal bilgi, kullanicilarin kararlarini
etkileyebiliyorsa ihtiyaca uygundur. Eger finansal bilgi; tahminlerde
kullanilabilme, teyit etme veya her iki oOzellige birden sahipse, kullanicilarin
kararlarin etkileme giiciine sahiptir.

Ihtiyaca uygunluk &zelliginin bir diger unsuru da énemlilik ilkesidir. Bu
ilke finansal tablolardaki kalemlerin biiyiikliigii ile ilgilidir. Orten vd. (2008: 6),
onemliligin finansal tablonun niteliksel 6zelliklerinden olmaktan daha cok, bir
ayrim ya da ayrisma noktasini gosterdigini ifade etmektedir. Kavramsal
Cerceve'de, bir bilginin verilmemesi veya yanls verilmesi, kullanicilarin belirli
bir isletmeye iliskin finansal bilgive dayanarak verecekleri kararlar
etkileyebiliyorsa, bu bilginin onemli oldugu belirtilmektedir.

2. Gergege Uygun Sunum

Kavramsal Cerceve'ye gore finansal bilginin kullamcilara faydal
olabilmesi igin, finansal raporlarin yalnizca ihtiyaca uygun bilgileri sunmasi
yeterli degildir. Ayrica a¢iklamayr amagladigr ekonomik olaylari, ger¢ege uygun
bir sekilde sunmalidir. Gercege uygun bir sunumun, tam anlamiyla
saglanabilmesi icin ii¢ ozellige sahip olmasi gerekir. Buna gére sunum tam,
tarafsiz ve hatasiz olmalidir.

B. Destekleyici Niteliksel Ozellikler

Destekleyici niteliksel 6zellikler, finansal bilginin faydaliligini arttiran
ozelliklerdir. Kavramsal Cergeve'de bu oOzellikler; karsilastirilabilirlik,
dogrulanabilirlik, zamaninda sunum ve anlagilabilirlik olarak siralanmugtir.

1. Karsilastirilabilirlik

Kullanicilarin gerek bir isletmenin finansal durumu, faaliyet sonuglari ve
nakit akiglarinda zaman iginde yasanan degisimleri, gerekse bu isletmenin bagka
bir igletmeye nispeten durumunu degerlendirebilmesi ic¢in finansal tablolarin
karsilagtirilabilir  nitelikte olmast gerekmektedir. Kavramsal Cergeve'de
karsilagtirilabilirlik,  kullanicilarin ~ kalemler — arasindaki ~ benzerlikleri ve
farkliliklart belirleyebilmesini ve anlayabilmesini saglayan niteliksel bir ozellik
olarak ifade edilmistir.

Gengoglu (2007: 25), karsilastirilabilirlik 6zelliginin 6nemli bir sarti
olarak, kullanicilarin finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen muhasebe
politikalari, bu politikalarda yapilan degisiklikler ve bu degisikliklerin etkileri
hakkinda bilgilendirilmeleri gerektigini one siirmektedir. Kullanicilar, hem bir
isletmenin takip ettigi muhasebe politikalarinda donemler itibariyle herhangi bir
degisiklik olup olmadigini, hem de diger bir isletmenin kullandigi muhasebe
politikalar1 ile farkliliklar olup olmadigini bilmelidirler.

2. Dogrulanabilirlik

Kavramsal Cergeve'de dogrulanabilirlik, farkli bilgi diizeyindeki ve
bagimsiz gozlemcilerin belirli bir ekonomik olayin gercege uygun sunuldugu
hususunda goriis birligine varabilmeleri (gozlemcilerin tam bir uzlasmaya
varmalar: gerekmez) seklinde ifade edilmektedir. Soz konusu dogrulama,
dogrudan ya da dolayli olabilir. Dogrudan dogrulama, nakit tutarimin sayilmasi
gibi dogrudan yapilan gézlem ile bir tutarin ya da diger bir sunumun
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dogrulanmasi anlamina gelir. Dolayli dogrulama ise, bir modelde, formiilde ya

da diger bir yontemde kullanilan verilerin kontrol edilmesi ve ayni yontem
kullanilarak sonuglarin yeniden hesaplanmasi anlamindadir.

3. Zamaninda Sunum

Kavramsal Cerceve'ye gore zamaninda sunum, bilginin karar verenler
agisindan  kararlarmm  etkileyebilecegi  zamanda mevcut olmasi anlamina
gelmektedir. Genellikle, bilgi eskidikce faydasi da azalmaktadir. Ancak bazi
bilgiler, bazi kullanicilarin egilimleri belirlemeye ve degerlendirmeye ihtiyag
duymasi gibi nedenlerle raporlama dénemi sona erdikten uzun siire sonra da
kullamisl olmaya devam edebilir. Demir (2010: 146), zorunlu olmayan nedenlerle
raporlamanin geciktirilmesinin, bilginin ihtiyaca uygunluk o6zelligini ortadan
kaldirdigini 6ne siirmektedir.

4. Anlagilabilirlik

Finansal bilgilerin kullanicilara yararli olabilmesi i¢in, bu bilgilerin
anlagilabilir olmasi gerekmektedir. Sunulan bilgilerin, kullanicilar tarafindan
anlasilamamas, bilginin yararini ortadan kaldirmaktadir. Ancak Orten vd. (2008:
6), kullanicilar agisindan yararli olacak nitelikteki bilgilerin, baz1 kullanicilar
tarafindan anlasilmasi giic olarak nitelendirilip, finansal tablolar disinda
tutulamayacagini vurgulamaktadirlar.

Kavramsal Cergeve'ye gore bilginin acik ve oz olarak sumiflandirilmast,
tammlanmast ve sunulmast onu anlasiliv kilmaktadwr. Bazi ekonomik olaylar,
dogast geregi karmagiktir ve basitlestirilemezler. Finansal raporlar, isletme
faaliyetleri ve ekonomik faaliyetler hakkinda makul seviyede bilgisi olan, bilgileri
dikkatle gozden gegiren ve analiz eden kullanicilar i¢in hazirlanmaktadir. Bazen
bilgili ve dikkatli kullanicilar bile, karmasik ekonomik olaylara iligkin bilgileri
anlamak igin bir damsmandan yardim alma ihtiyaci duyabilirler.

Finansal bilginin toplanmasi, islenmesi, dogrulanmasi ve yayimlanmasi
siirecinin belli bir maliyeti s6z konusudur. Bu nedenle faydali finansal bilginin
sunumunda, maliyet kisit1 6n plana ¢ikmaktadir. Kavramsal Cergeve'ye gore,
bilginin faydali ve degerli olabilmesi i¢in raporlandiginda sagladigi faydanin,
neden oldugu maliyeti agmas1 gerekmektedir.

I1l. MUHASEBE BILGILERININ KALITESINI ETKILEYEN
FAKTORLER

Muhasebe  bilgilerinin  kalitesini  etkileyen ¢ok sayida faktor
bulunmaktadir. Bu faktorler enflasyon, finansal krizler gibi ekonomik faktdrler;
muhasebe ve denetim standartlari, kurumsal yonetim, piyasalarin gelismislik
diizeyi, tlilkedeki etik anlayisi, kiiltiir, muhasebe mesleginin gelismislik diizeyi,
egitim gibi kurumsal faktorler ile isletme biiylikligii, faaliyet riski, finansal risk
gibi firmalara 6zgii faktorler seklinde siniflandirilabilir.

Soderstrom ve Sun (2007: 688), muhasebe kalitesini; hukuki ve politik
sistem, muhasebe standartlar1 ve finansal raporlama giidiilerinin etkisi ile
sekillenen ¢ok boyutlu bir kavram olarak ifade etmektedirler. Sekil 2 muhasebe
bilgilerinin kalitesini etkileyen faktorleri gostermektedir.
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Sekil 2. Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Faktorler

Hukuk: ve Politik Sistem

Finansal Raporlama Giidiileri

Muhasebe Finansal Pivasalarin Sermaye Sahiplik Vergi

Standartlarn

1
1
1
1
1
1
1
: Gelismiglik Diizeyt Yapist Yapist Sistemi
1
1
1
1
1
1
1

Muhasebe Kalitesi

Kaynak: N.S. Soderstrom and K.J. Sun (2007). IFRS Adoption and Accounting Quality: A Review.
European Accounting Review, 16(4), p.688.

Sekil 2'de sunuldugu gibi; muhasebe standartlari, finansal piyasalarin
gelismislik diizeyi, sermaye yapisi, sahiplik yapisi ve vergi sistemleri, muhasebe
kalitesi tizerinde dogrudan bir etkiye sahiptir. Hukuki ve politik sistem ise, hem
muhasebe kalitesini dogrudan etkilemekte hem de muhasebe kalitesini etkileyen
faktorleri etkileyerek muhasebe kalitesi tizerinde dolayli bir etki yaratmaktadir.
Bu calismada muhasebe kalitesini etkileyen faktorler, {ilkelere 6zgii faktorler ve
isletmelere 6zgii faktorler seklinde iki grupta incelenmistir.

A. Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Ulkelere Ozgii
Faktorler

Bir ilkenin hukuki ve politik sistemi, iilkede kullanilan muhasebe
standartlar1 ve uygulamalari, finansal piyasalarinin gelismislik diizeyi, iilkedeki
vergi sistemi, iilkenin kurumsal yapisi, kiiltiir, egitim seviyesi gibi bir¢cok faktor
iilkede sunulan muhasebe bilgilerinin kalitesini dogrudan ya da dolayli olarak
etkilemektedir. Bu faktorlerden bir kismu bu bolimde ayrintili  olarak
incelenmistir.

1. Hukuki ve Politik Sistem

Hukuki ve politik sistemler, muhasebe kalitesini hem dogrudan, hem de
muhasebe standartlar1 ve finansal raporlama giidiileri (finansal piyasalarin
gelismislik diizeyi, sermaye yapisi, sahiplik yapisi ve vergi sistemi) araciligiyla
dolayli olarak etkilemektedir. Hukuki ve politik sistemlerin dogrudan etkileri bu
baglik altinda ele alinirken, dolayli etkileri diger bagliklar altinda incelenecektir.

Hukuk sistemleri; sisteme hakim olan bicim, oncelikler ve ilkeler
dogrultusunda Kita Avrupasi hukuk sistemi (Roma hukuku), Anglo-Sakson hukuk
sistemi (Ortak hukuk), Islam hukuk sistemi ve Sosyalist hukuk sistemi seklinde
smiflandirilmaktadir (www.wikipedia.org). Burada Kita Avrupasi ve Anglo-
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Sakson hukuk sistemlerinin temel Ozellikleri incelenerek, muhasebe kalitesi
tizerindeki etkileri iizerine tartisilacaktir.

Kita Avrupasi hukuk sistemine sahip iilkelerde; kanunlar, yasa koyucu
tarafindan ayrintili olarak diizenlenmektedir. Kanunlarin uygulanmasinda ve
degisen kosullar karsisinda, hakimin takdir yetkisinin alant sinirhidir. Anglo-
Sakson hukuk sisteminde ise; kanunlar, sosyal ve ekonomik degisimlere bagh
olarak olusmaktadir. Hakimin genel ilkeler cergevesinde takdir yetkisinin
genigligi, hukuk sisteminin dinamik bir sekilde degisen kosullara uyum
saglamasinit miimkiin kilmaktadir (Aktas, 2009: 40).

Kita Avrupas: iilkelerde, Japonyada ve Fransizca konusan Afrika
iilkelerinde, isletmeler bankalarla ¢ok yakin iliski icerisindedirler. isletmeler,
sermaye temininde daha ¢ok bankalardan faydalanmaktadirlar. Muhasebe, yasa ve
kurallara uygun olarak yonlendirilmektedir. Bu iilkelerde muhasebe uygulamalari,
kullanicilarin karar verme siireglerine yonelik bilgilerin sunulmasindan ziyade,
tam tersine devlet-vergi temelinde ve makro ekonomik planlar iizerine kuruludur.
Anglo-Sakson iilkeler ise, ¢ok biliyiik sermaye ve hisse senedi piyasalarina
sahiptirler. Sermaye temininde, bu piyasalar 6nemli rol oynamaktadir. Muhasebe
bilgilerinin sunumunda amag, kullanicilarin karar verme siirecinde ihtiyac
duyduklan bilgilerin saglanmasidir (Gokdeniz, t.y: 24).

Hukuki sistemler, muhasebe standartlarinin uygulanmasini yasal olarak
zorunlu tutmak suretiyle muhasebe kalitesini dogrudan etkilemektedir.
Uluslararas1 muhasebe literatiiriinde, Anglo-Sakson hukuk sistemine sahip olan ve
ortaklik haklarinin yiiksek diizeyde korundugu iilkelerde, muhasebe kalitesinin
daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Anglo-Sakson hukuk sistemine sahip
tilkelerde, muhasebe standartlarinin uygulanmasi konusunda yasal yaptirim giicii
daha yiiksektir. Kita Avrupasi hukuk sistemine sahip tilkelerde ise, yaptirim giicii
menkul kiymet borsalarina bagli olmaktadir. Ciinkii UMSK, UFRS'leri
yaymlamakta ancak uygulanmasi yoniinde herhangi bir yaptinm giicline sahip
bulunmamaktadir.

Ulkelerin hukuki sistemleri farkli oldugundan, muhasebe Kkalitesinin
tilkeler arasinda farklillk gostermesi beklenen bir durumdur. Bununla birlikte,
UFRS ilke bazli standartlardir yani denetimciler ve muhasebeciler, detayli
kurallar yerine genel ilkeleri takip etmekte ve bu ilkeleri 6zel durumlara
uyarlamak durumunda kalmaktadirlar. Ilkelerin yorumlanmasinda hukuki
sistemin {istlendigi rol, muhasebe kalitesini etkilemektedir. Ortaklik haklarinin
yiiksek diizeyde korundugu iilkelerde, ilkelerin yorumunun bilginin hissedarlara
gergege uygun sunumunu saglayacak sekilde olmasi beklenir. Kreditor haklarmin
korundugu iilkelerde ise, ilkelerin yorumunun varliklarm kaydedilmesinde
ihtiyathilik, yiikiimliiliiklerin kaydedilmesinde agresif yaklasimim kullanilmasi
yoluyla bankalarin anlagsma taleplerini karsilayacak sekilde olmasi beklenir
(Soderstrom ve Sun, 2007: 690).

Muhasebe kalitesini  dogrudan etkileyen bir diger faktor, politik
sistemlerdir. Yozlagsmis politik sistemlere sahip iilkelerde isletme sahipleri ve
yoneticileri, devlet ihalelerini kazanmak, daha az vergi vermek ve piyasada
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monopol olabilmek gibi amaglarla politikacilara riisvet verme egiliminde
olmaktadirlar. Isletmeler, verilen riisvetleri finansal tablolarinda gizlemek icin
politik ve sosyal denetimden kaginmaktadirlar. Dahasi, devlet miidahalesinin
yasanma ihtimalinin yiiksek oldugu iilkelerde isletmeler, bu durumla
kargilasmamak i¢in karlarini yiiksek gostermekten kaginmaktadirlar. Bu durum,
muhasebe kalitesini olumsuz yonde etkilemektedir (Soderstrom ve Sun, 2007:
690-691).

2. Muhasebe Standartlar:

Muhasebe standartlari, muhasebe bilgilerinin kalitesini dogrudan
etkilemektedir. Bostanci (2002), muhasebe standartlarini, finansal tablo
kullanicilarinin ihtiyag duydugu isletme sonuglarinin; dogru, gergcege uygun,
karsilagtirilabilir, tutarli, giivenilir ve anlasilabilir olarak yansitilabilmesi igin
uyulmasi gereken ilke ve kurallar biitiinii olarak tanimlamaktadir.

Uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin diinya capinda kabulii
oldukca hizli bir sekilde gergeklesmistir. Holthausen (2008: 2), bu durumun,
diinya c¢apinda gegerli olacak tek bir dizi finansal raporlama standardinin
muhasebe kalitesini arttiracagi, farkli iilkelerdeki isletmelerin raporlarini
birbirleriyle karsilastirmanin daha kolay ve seffaf bir sekilde yapilabilecegi
beklentisinden kaynaklandigini ileri siirmektedir. Jun-bo ve Hai-Zhong (2011:
701), genel olarak UFRS'min kabuliiniin, firmalarin finansal tablolarinin
karsilastirilabilir olmasini saglayarak bilgi ve islem maliyetlerini azaltacagini ve
bu durumun hisse senedi piyasalarinda pozitif bir tepkiye yol agabilecegini
belirtmektedirler.

Nitekim uluslararas1 muhasebe literatiiriinde, genellikle uluslararasi
muhasebe standartlarinin kabulii ile muhasebe kalitesi arasinda pozitif bir iligki
tespit edilmistir. Soderstrom ve Sun (2007: 688), UMSK'nin muhasebe
standartlarinin kalitesini gelistirmeye devam ettik¢e, bu standartlara dayanilarak
yapilan finansal raporlamanin daha ilgili (ihtiyaca uygun) ve giivenilir olacagi
yoniindeki beklentinin yiiksek oldugunu dile getirmektedirler. Bununla birlikte
iilkelerin kurumsal ve ekonomik faktorleri birbirinden farklilik gostermektedir.
Bu faktorlerin birbirine benzer hale getirilmesi, maliyet ve zaman agisindan
imkansiza yakin bir durumdur. Holthausen (2008: 2) de, bu nedenle UFRS'nin
kabuliinden sonra dahi, muhasebe kalitesinin her iilkede ayni1 diizeyde olmasini
beklemenin rasyonel bir beklenti olmadigin1 vurgulamaktadir.

Muhasebe standartlarinin olusum stireci, tlkelerin hukuki ve politik
sistemlerinden etkilenmektedir. Anglo-Sakson hukuk sistemine sahip iilkelerde
standartlar, muhasebe meslek mensuplarinin temsil edildigi bagimsiz meslek
kuruluslar tarafindan olusturulurken; Kita Avrupasi hukuk sistemine sahip
iilkelerde, standartlar agirlikli olarak kamu kurumlarimin temsil edildigi ve
belirleyici oldugu komiteler tarafindan hazirlanmaktadir (Aktas, 2009: 40-41). Bu
iilkelerde diizenlemeler, devletin onceliklerinden etkilendigi ve siyasi partilerin
politik etkileri muhasebeye yansidigi i¢in elestirilmektedir (Akgiil ve Akay, 2004:
6; Gokgen vd., 2006: 2).
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Soderstrom ve Sun (2007: 695-696)'a gére muhasebe Kkalitesi, muhasebe
standartlarinin kabuliiyle bir diizeye kadar saglanmistir. Bununla birlikte daha
ileri diizeyde bir iyilesmenin, iilkelerin hukuki ve politik sistemleri ile finansal
raporlama giidiilerindeki degisikliklere bagli oldugunu belirtmektedirler. Ancak
bir {ilkenin biitiin bir kurumsal yapisinin degismesi olduk¢a giictiir. Bu nedenle
muhasebe kalitesinin  gelistirilmesi igin, finansal raporlama giidiileriyle
ilgilenilmesi daha az maliyetli olacaktir.

3. Finansal Piyasalarin Gelismislik Diizeyi

Finansal piyasalar, fon arz ve talebinin karsilagtigi piyasalardir. Bu
piyasalarin gelismislik diizeyi, muhasebe bilgilerinin kalitesini dogrudan
etkilemektedir. Gelismis sermaye piyasalarina sahip iilkelerde, sermaye c¢ok
sayida kiigiik yatirimer tarafindan saglanmaktadir. Isidro ve Raonic (2012: 416)'e
gore, boyle bir ortamda muhasebe bilgileri, genellikle daha dogru ve seffaf
olmaktadir. Diger yandan isletmeler, kendilerine finansman saglayacak daha
genis bir yatirimei kitlesini cezbedebilmek igin yiiksek kaliteli bilgiler raporlama
konusunda daha istekli olmaktadirlar.

Fonlarin agirlikli olarak bankalardan bor¢lanma yoluyla saglandig:
iilkelerde ise, isletmelerle bankalar arasinda yakin baglar bulunmaktadir.
Gengoglu ve Ertan (2012: 10)'a gore bankalar, bu baglar sayesinde isletmelerin
performanslar1 ve gelecege dair planlari ile ilgili stratejik bilgilere dogrudan
ulasabilmekte ve bu nedenle finansal tablolardaki bilgilere, nispeten daha az
ihtiyag duymaktadirlar. Dolayisiyla yoneticilerin kamuya bilgi agiklama
dogrultusundaki giidiileri azalmaktadir.

Ulkelerin hukuki ve politik sistemleri, finansal piyasalar1 etkilemek
suretiyle muhasebe kalitesini dolayl olarak etkilemektedir. Soderstrom ve Sun
(2007: 692), yatirimcilarin iyi diizeyde korunmasmin ve devlet miidahalesinin
diisiik diizeyde olmasinin, yatirimcilara yatirimlar iizerinden getiri elde etmeyi
garanti ettigini ve bu durumun finansman saglamak isteyen yatirimci sayisini
arttirdigini one stirmektedirler.

4. Vergi Sistemleri

Muhasebe kalitesini etkileyen onemli bir faktdr de vergi sistemleridir.
Gengoglu ve Ertan (2012: 12), muhasebe uygulamalari ile vergi diizenlemeleri
arasinda yakin bir iliski bulunmasinin, muhasebe kalitesini diisiirdiigiinii ifade
etmektedirler. Vergi yasalari, hiikiimet i¢in vergi toplamak gibi politik amaglara
hizmet etmekte, yatinmcilar igin  bilgi  kalitesinin = saglanmasiyla
ilgilenmemektedir. Ayrica vergi oraninin yiiksek olmasi, isletmelerin
vergilendirilebilir geliri diisiik hesaplama dogrultusunda hareket etmelerine neden
olarak muhasebe kalitesini diisiirebilmektedir.

Hukuki ve politik sistemler, vergi sistemleri araciligiyla muhasebe
kalitesini dolayli yoldan etkilemektedir. Soderstrom ve Sun (2007: 695), Kita
Avrupast hukuk sistemine sahip {ilkelerde finansal raporlamanin, devlete
yapilacak vergi 6demelerinin bir 6l¢iisii olarak kullanilirken, Anglo-Sakson hukuk
sistemine sahip {ilkelerde bilgi asimetrisini azaltmak ic¢in kullanildigim
belirtmektedirler.
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B. Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Isletmelere Ozgii
Faktorler

Muhasebe bilgilerinin  kalitesinin isletmelere 0zgii faktorlerden
etkilenmesi muhtemeldir. Literatirde bu faktorlerin etkileri deger iliskisi?,
karlarin kalitesi (siirekliligi)® ve nakit akiglarinin tahmin edilebilirligi* boyutlari
lizerinden tartisilmaktadir.®

1. Sermaye Yapilari

Isletmelerin varliklarii ve faaliyetlerini finanse etmek icin kullandiklar:
fonlarin bilesimine, sermaye yapisi adi verilmektedir. Sermaye yapisi, temelde iki
bilesenden olusmaktadir. Bunlardan biri, gerek hisse senedi ihraci gerekse
dagitilmayan karlar aracilifiyla arttirilabilen 6zkaynaklar, digeri ise yabanci
kaynaklar yani bor¢lanmadir.

Sermaye piyasalarinda yatirimcilar, yatirim kararlarimi verirken temel
olarak isletmelerin finansal raporlarin1 dikkate almaktadirlar. Bu nedenle sermaye
piyasalarindan finansman saglamak isteyen isletmelerin, daha kaliteli finansal
raporlama yapmasi beklenen bir durumdur. Agirlikli olarak borglanma yoluyla
finansman saglamayi tercih eden isletmelerde ise, finansal raporlama giidiisiiniin
nispeten daha zayif oldugu sdylenebilir.

Isletmelerin  sermaye yapilari, hukuki ve politik sistemlerden
etkilenmektedir. Kreditorlerin yiliksek diizeyde korundugu iilkelerde isletmeler,
bankalardan daha diigiik maliyetle daha kolay finansman saglayabilmektedirler.
Soderstrom ve Sun (2007: 693), devlet miidahalelerinin ve yolsuzluklarin siklikla
gerceklestigi iilkelerde anlagmalarin, denetimlerden kag¢inmak igin gizli olarak
tamamlandigini ve finansal raporlamanin, bilgi asimetrisini azaltma fonksiyonunu
yerine getiremedigini belirtmektedirler. Ayrica banka finansmaninin yaygin
olarak kullanildigi ve politik risklerin yiiksek oldugu iilkelerde, muhasebe
kalitesinin daha diigiik oldugunu ileri siirmektedirler.

2. Sahiplik Yapilan

Az sayida ve bilylik paya sahip ortaklardan olusan isletmeler,
yogunlagsmis sahiplik (concentrated ownership) yapisina sahiptirler. Yogunlagmis
sahiplik yapisinin muhasebe kalitesi tizerindeki etkisi konusunda Fan ve Wong
(2002: 402-403), Han (2005: 4-5) ve Cascino (2010: 3-4) iki teoriden sbz
etmektedirler.

Birinci teoriye gore; yogunlasmis sahiplik yapisi, muhasebe bilgilerinin
kalitesini arttirmaktadir. Ciinkii bu tarz isletmelerde biiyiik paya sahip ortaklar,
yonetim kademelerinde yer aldiklarindan isletme sahipleri ile ydneticiler

2 Deger iliskisi, muhasebe bilgilerinin kullanicilara faydali olmasi yaklasimindan hareketle &zet bilango (defter
degeri) ve gelir tablosu (kar) kalemlerinin hisse senedi fiyatlari/getirileri tizerindeki roliinii ifade etmektedir.

8 Karlarin kalitesi (siirekliligi), cari karmn nakit akiglar1 ve tahakkuklar seklinde iki bilesene ayrilarak ya da
bilesenlerine ayrilmadan gelecek dénem karlari ile iligkilerinin boyutunu ifade etmektedir.

4 Nakit akiglarinin tahmin edilebilirligi: cari nakit akiglar1 ve karlar ile gelecek donem nakit akiglar1 arasindaki
iliskiyi ifade etmektedir.

® Muhasebe bilgilerinin kalite boyutlar1 hakkinda detayli bilgi i¢in bkz. Kargin ve Aric1 (2015).
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arasindaki temsil sorunlari® azalmaktadir. Ayrica bu isletmelere ait az sayida hisse

senedi piyasada dolagtigindan piyasa baskilar1 daha az hissedilmektedir.

Dolayisiyla bu durum yoéneticilerin, isletmenin gerceklesen ekonomik

performansint farkli gosterecek sekilde muhasebe bilgilerini raporlama giidiisiinii
azaltarak, finansal raporlama kalitesini arttirmaktadir.

Ikinci teoriye gdre ise; yogunlasmis sahiplik yapisi, isletmelerin
muhasebe bilgilerinin kalitesini azaltmaktadir. Bu teoride, belli bir esigin {izerinde
yogunlasmis sahiplik yapisinin, azinligin haklarmin somiiriilme riskini arttirdig
One siiriilmektedir. Yogunlasmis sahiplik yapisina sahip isletmeler, gercek
muhasebe bilgilerini isletme i¢inde tutmaya egilimli olduklarindan, raporlanan
muhasebe bilgilerinin kalitesi diisiik olmaktadir.

Ulkemizde yogunlasmus sahiplik yapisi, aile sirketleri seklinde karsimiza
cikmaktadir. Bu sirketlerde aile iiyeleri, genellikle yonetim kademelerindeki
onemli pozisyonlar1 ve yonetim kurullarini ellerinde bulundurmaktadirlar. Wang
(2006: 620-622), yogunlagmis sahiplik yapisinin muhasebe bilgilerinin kalitesi
tizerindeki etkisini, aile sirketleri agisindan yorumlamustir.

Ik yaklasima gore, aile sirketlerinde kontrol giicii bulunan sahipler
tarafindan isletme iizerinde daha iyi bir gozetim saglandigindan, muhasebe bilgi
kalitesinin yliksek olmasi beklenmektedir. Aile sirketlerinde, yonetimi ellerinde
bulunduran aile iiyelerinin firmadaki varliklari, uzun vadeli olmaktadir. Halbuki
aile sirketi olmayan diger firmalarda yonetim, genellikle profesyonel yoneticilere
birakilmaktir. Profesyonel yoneticiler, kisa vadeli amaclarla kendi gikarlarimi
hissedarlarin ¢ikarlari pahasmna maksimize edecek sekilde karlari manipiile
edebilmektedirler. Buna karsilik aile iiyeleri, hem firmanin gelecek nesillere
tagimabilmesi, hem de aile itibarinin korunmasi gibi giidiilerle karlarin manipiile
edilmesinin getirecegi kisa vadeli faydalardan daha kolay vazgecebilmektedirler.
Bu nedenle aile sirketlerinin, diger firmalara gdre daha kaliteli finansal bilgi
raporlamalari muhtemeldir.

Alternatif yaklasimda ise, yogunlagsmis sahiplik yapisina sahip aile
sirketlerinin, karlar firsat¢i bir yaklagimla yonetmeye egilimli olduklari diisiincesi
hakimdir. Aile iiyeleri dnemli yonetim pozisyonlarinda ve yonetim kurullarinda
bulunduklarindan, ikinci derecede kurumsal yonetime sahip olabilirler. Ayrica
aile tyeleri ile diger hissedarlar arasinda bilgi asimetrisi olma ihtimali ¢ok
yiiksektir. Ciinkli yogunlagmis sahiplik yapisi, muhasebe bilgilerinin dis
yatinmecilara  akistmm  smirlandirmaktadir.  Bilgi  asimetrisi, muhasebe
aciklamalarinin seffafligini1 azaltmaktadir. Sonug olarak, aile iiyeleri 6zel amaglari
icin muhasebe karlarini manipiile etme gilidiisine ve imkanina sahiptirler. Bu
gorilise gore, aile sirketleri ile diisiik kaliteli finansal raporlama arasinda pozitif bir
iligski s6z konusudur.

Ulkelerin ~ hukuki  sistemleri, isletmelerin  sahiplik  yapilarim
etkilemektedir. Yatirimcilarin yiiksek diizeyde korundugu iilkelerde, sahiplik

® Temsil sorunu: Isletme yoneticileri ile isletmenin ortaklari arasinda ortaya gikan gikar gatismasidir. Ortaklar
adna karar alan yoneticilerin, kararlarinda ortaklarin menfaatlerini gézetmemesi, temsil sorununa yol agmaktadir
(Sayilgan, 2006:15).
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yapisinin yogunlugu diismekte yani firmalar ¢ok sayida ve kiiciik paylara sahip
ortaklardan olugmaktadir. Politik sistemler de, sahiplik yapisini etkilemektedir.
Soderstrom ve Sun (2007: 694), politik rant arayisinin hakim oldugu iilkelerde,
yogunlasmis sahiplik yapisinin arttigini ve bu yapinin, politikacilara daha cazip
geldigini ileri siirmektedir. Clinkii bu tarz isletmelerde gizli lobi faaliyetlerinin ve
rigvetlerin firma disina sizma ihtimali daha diisiiktiir. Ayrica kontrole hakim olan
isletme sahibi, ¢ok sayida ortaga sahip olan isletmelerdeki profesyonel
yoneticilere gore daha giivenli bir pozisyona sahiptir. Bu giivenlik, politikacilarla
olan iligkide isletmeye giivenilirlik saglamaktadir.

3. Firma Biiyiiklugii

Firma biiyiikliigli, muhasebe bilgilerinin kalitesini etkileyen Onemli
faktorlerden birisidir. Bununla birlikte firma biiylikligiiniin etkisini aragtiran
calismalarin sonuglari birbirinden farklidir.

Hayn (1995) ve Collins vd. (1997), kii¢iikk firmalarda piyasa degerinin
belirlenmesinde defter degerinin roliiniin, karlara gére daha dnemli oldugunu ileri
siirmektedirler. Bunun nedeni, kiigiik firmalarda finansal riskin ve zarar agiklama
olasiliginin biiyiik firmalara gore yiiksek olmasidir. Brimble ve Hodgson (2007),
biiyiik firmalarin hisse senedi degerini etkileyen muhasebe disi bilgileri daha fazla
kamuya agikladiklarini, kiigiik firmalarin ise genellikle ise yeni basladiklarindan,
zarar agiklama olasiliklarinin fazla oldugunu, bu nedenle kiiciik firmalarda piyasa
degerinin belirlenmesinde muhasebe bilgilerinin roliiniin daha énemli oldugunu
one siirmektedirler. Diger taraftan Hodgson ve Clarke (2000) ile Chandrapala
(2013) biiyiik firmalarda deger iliskisinin, kiigiik firmalara gore daha yiiksek
olduguna dair kanitlar bulmuslardir.

Karlarin siirekliligi agisindan bakildiginda Hayn (1995) kiigiik firmalarda
karlarin siirekliliginin diisiik oldugunu ileri siirmektedir. Bu durumun, kiiglik
firmalarin finansal riskinin ve zarar agiklama olasiliklarinin biiyiik firmalara
nispeten daha yiiksek olmasindan kaynaklandigini belirtmektedir.

Baginski vd. (1999: 107) ise, literatiirde firma biiylkliginin kar
kalitesine etkisi konusunda iki onerme oldugunu ileri siirmektedirler. Birinci
onermeye gore, bliylik firmalarin biiylime oranlari, kiiglik firmalara nispeten ¢ok
fazla degisiklik gostermemektedir. Biiyiik firmalar, daha yavas ve istikrarl
bliylimektedirler. Zira biiylik firmalar, istikrarli biiylimelerini saglayacak cesitli
finansal kaynaklara sahiptirler ve bu durum karlarin siirekli olmasini
saglamaktadir. Jkinci énerme ise, bilyik firmalarin karlarindaki olasi
dalgalanmalari, fiyat artiglariyla kontrol edebilecekleri ve boylece kiigiik firmalara
gore daha stirekli bir kar akis1 saglayabilecekleri seklindedir. Shirazipour vd.
(2013) de, biiyiikk firmalarin karlarin stirekliligi konusunda daha istikrarh
olduklarina dair kanitlar sunmustur.

Literatiirde firma biiylikligiiniin, nakit akiglariin tahminine katki
saglayan bir faktor oldugu anlasilmaktadir. Baginski vd. (1999)'ne gore, biiylik
firmalar kiiglik firmalara gore daha yavas ve istikrarli biiyiidiiklerinden, hem
karlarin daha siirekli olmasi hem de nakit akislarinin tahmin edilebilir olmasi
beklenir. Benzer sekilde Aktas ve Kargin (2012), biiyiikk firmalarda nakit
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akislarinin, kiiciik firmalara nispeten daha iyi tahmin edilebildigine dair bulgular
elde etmislerdir.

4. Finansal Risk

Finansal risk, bir isletmede aktiflerin hangi oranda borglarla finanse
edildigiyle ilgilidir. Isletmenin finansal kaldira¢ orani (toplam borg/toplam
aktifler) ylikseldik¢e finansal riskin arttig1 kabul edilir (Okka, 2005: 90). Finansal
riskin boyutu, firmalarin faiz ve ana para 6demelerinin yiiksekligini ve firmalarin
O0deme giicliigiine diisme hatta iflas etme olasiliklarin1 gostermektedir. Ancak
diger yandan finansal riski yiiksek olan firmalarin gelecek donemlerde
karliliklarimin artmast da olasilik dahilindedir. Bu nedenle finansal riskin
boyutunun deger iliskisine etkisi, yatirimcilarin riske kars1 sergiledikleri davranisa
gore degisiklik gosterebilir. Shirazipour vd. (2013), finansal riski diisiik firmalarin
karlariin daha siirekli olduguna dair bulgular elde etmislerdir. Ayrica finansal
risk diizeyinin artmasi, nakit akiglarinin tahmin edilebilirligini bozabilmektedir.
Ozetle, finansal riskin yiiksek olmasinin genel anlamda muhasebe bilgilerinin
kalitesini olumsuz yonde etkiledigi soylenebilir.

5. Faaliyet Riski

Faaliyet riski, bir firmada sabit maliyetlerin toplam maliyetler icerisindeki
payini ifade eder. Eger bir firmada toplam maliyetlerin biiyiik bir boliimii sabit
ise, bu firmanin faaliyet riski yiiksektir. Ceylan ve Korkmaz (2006: 139), faaliyet
riski biiyiik olan firmalarda satiglardaki kiiciik bir degisikligin karlar {izerinde
bliylik dalgalanmalara neden olabilecegini belirtmektedirler. Bu durum, sermaye
yogun isletmelerde s6z konusu olmaktadir.

Baginski vd. (1999: 107-108), literatiirde faaliyet riskinin deger iliskisine
etkisi konusunda iki temel 6nermenin bulundugunu belirtmektedirler. Birincisi,
sermaye yogun firmalarda, sabit maliyetlerin toplam maliyetler i¢indeki payim
gosteren faaliyet kaldiraci yliksek oldugundan, karlarin volatilitesi yiiksektir. Bu
nedenle hisse senedi degerlemesinde faaliyet riski yiiksek olan firmalar igin,
defter degerinin Gneminin fazla olmasi beklenmektedir. Diger yandan sermaye
yogun endiistrilerde piyasaya giris sartlarinin zorlugu rekabeti azaltmaktadir.
Boylece firmalarin pazar paylar istikrarlidir ve firmalar piyasada giigliiddiir. Bu
durum karlarin daha siirekli olmasini sagladigindan, hisse senedi degerlemesinde
karlarin 6neminin yiiksek olmast beklenmektedir.

Aym sekilde faaliyet riskinin karlarin siirekliligine ve gelecek nakit
akiglarinin tahmin edilebilirligine etkisi de iki sekilde gerceklesebilmektedir.
Baginski vd. (1999: 107-108), yukaridaki gerekgelere ek olarak sermaye yogun
endiistrilerin, genellikle dayanikli tiiketim mallar1 ya da yiiksek teknoloji igeren
hizmetler sunduklarindan bu firmalarin mal ve hizmetlerine olan talebin yapisinin
daha oynak oldugunu ve karlarin siirekliliginden bahsetmenin s6z konusu
olamayacagini belirtmektedirler. Ayni sekilde bu firmalarda nakit akislarinin
tahmin edilmesi de giiclesmektir. Ote yandan sermaye yogun endiistrilerde,
piyasaya giris sartlarmin zorlugu rekabeti azalttigindan firmalarin pazar paylari
istikrarlidir ve firmalar piyasada giigliidiir. Bu durum, karlarin daha siirekli
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olmasin1 saglayabilmekte ve dolayisiyla gelecek nakit akiglarinin tahmin
edilebilirligi artmaktadir.

6. Kar/Zarar Aciklamalari

Firmalarin zarar aciklamalari, muhasebe bilgilerinin deger iliskisini
olumsuz yonde etkilemektedir. Hayn (1995), zarar agiklayan firmalarda muhasebe
bilgilerinin deger iliskisinin, kar acgiklayan firmalara gore daha diisiik oldugunu
one siirmektedir. Basu (1997), Elliot ve Hanna (1996), zarar agiklayan firmalarda
karlarin 6neminin azaldigina ve defter degerinin 6neminin arttigina dair kanitlar
sunmaktadirlar. Zarar agiklayan firmalarda karlarin siirekliligi ve gelecek donem
karlartyla arasindaki iliski bozulmaktadir.

SONUC

Mubhasebe bilgilerinin kalitesi birgok agidan 6nemli bir konudur. Kaliteli
muhasebe bilgileri, 6ncelikle bilgi kullanicilarinin dogru bilgilendirilmesini
saglayarak, kararlarinin isabetli olmasimi saglamaktadir. Piyasalarda asimetrik
bilgi problemlerini azaltarak, menkul kiymetlerin dogru fiyatlandirilmasina ve
piyasalarin etkin iglemesine yardimeci olmaktadir. Boylece bir yandan ekonomik
kaynaklarin israf edilmesinin 6niine gecerken, diger yandan katilimcilarin sisteme
olan giivenini tesis ederek, uzun vadede sistemin gelismesine katkida
bulunmaktadir.

Bu calismada muhasebe bilgilerinin kalitesini etkileyen faktorler iizerine
bir literatiir incelemesi gergeklestirilmistir. S6z konusu faktorler, iilkelere 6zgii ve
isletmelere 6zgii faktorler olmak iizere ikiye ayrilmistir. Sonug olarak;

A finansal raporlarin bilgi amagh hazirlandigi {ilkelerde, vergi
amacli hazirlandigi iilkelere gore,

A yatinmcr (ortaklik) haklarinin  yiiksek diizeyde korundugu
tilkelerde, kreditor haklarinin yiiksek diizeyde korundugu iilkelere gore,

A gelismis sermaye piyasalarina sahip Tlkelerde, bankacilik
piyasalarinin 6n planda oldugu tilkelere gore,

A uluslararast muhasebe standartlarinin kullanildig: tilkelerde, bu
standartlarin kullanilmadig iilkelere gore sunduklart muhasebe bilgilerinin daha
kaliteli oldugunu s6ylemek miimkiindiir.

Ayrica yozlagmis politik sistemler, riisvet verme egiliminin yiiksek
olmasi, 6zel miilkiyet hakkinin devlet miidahalesi tehlikesi altinda bulunmasi ve
muhasebe uygulamalar1 ile vergi diizenlemeleri arasinda yakin iliskinin varlig
gibi faktdrler muhasebe bilgilerinin kalitesini olumsuz yonde etkilemektedir.

Isletmelere 6zgii faktorlerin muhasebe bilgilerinin kalitesi iizerindeki
etkilerine iliskin teorik yaklasimlar ve ampirik sonuglar arasinda bir goriis
birliginin mevcut olmadig1 goriilmiistiir. Bu nedenle bu faktdrlerin etkileri iizerine
ampirik caligmalarin arttirilmasi gerekmektedir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda, muhasebe bilgilerinin sunuldugu
finansal raporlarin vergi ekseninden, kullanicilara bilgi saglama eksenine dogru
yonlendirilmesi, yatirnmci haklarin1 koruyan yasal mevzuatlarin gelistirilmesi,
sermaye piyasalarindaki diizenleyici ve denetleyici tedbirlerin revize edilmesiyle
piyasalarin derinliginin ve genisliginin arttirtlmasi, uluslararas1 muhasebe
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standartlarinda meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi, 6zel miilkiyet
hakkinin korunmasi, toplumsal diizende ve is hayatinda evrensel hukuk ve etik
ilkelere uyulmasinin saglanmasi gibi cabalarla muhasebe bilgilerinin kalitesi
arttirilabilecegi goriilmektedir.
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SUMMARY

Accounting quality is a broad concept that is difficult to be stated with
unique and generally accepted definition. It has various dimensions and measures
in accounting literature. However, IASB dealt with the concept from a utilitarian
approach. In other words, if accounting provides useful information to users in
their decision making process, then it is well-qualified. Qualitative characteristics
that are useful in terms of accounting information need to be addressed in
Conceptual Framework by two groups such as fundamental (relevance and
faithful representation) and enhancing (comparability, verifiability, timeliness,
and understandability) ones. The fundamental qualitative characteristics are
relevance and faithful representation. Relevant financial information is capable of
making a difference in the economic decisions made by users. Faithful
representation expresses that accounting information should be complete, neutral
and free from error. Enhancing qualitative characteristics are comparability,

231



N. Demirel Arict & M. Kargin [ Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Faktérler Uzerine
Bir Literatiir Incelemesi

verifiability, timeliness, and understandability. These characteristics enhance the
usefulness of accounting information which are relevant and represented
faithfully.

The aim of this study is to analyze the determinants of accounting quality.
For this purpose, a literature review is executed on the subject. In this study, the
determinants of accounting quality are classified by country specific factors and
firm specific factors.

Country specific factors include legal and political systems, accounting
standards, financial market development and tax system. Legal systems are
mainly classified by two groups such as common law and code law systems in the
world. In common law countries, the role of accounting is providing information
to investors. These countries protect shareholders strongly and have developed
capital markets. In code law countries, tax-based financial reporting is in the
forefront. These countries have high creditor protection and banks are dominant
in financial markets. So accounting quality is higher in countries have;

A information-based financial reporting than countries have tax-based

financial reporting,

A strong shareholder protection than countries have strong creditor

protection,

A high level developed capital markets than countries have developed

banking systems,

A mandatory adoption of international financial reporting standards than

countries use national financial reporting standards.

In addition rent-seeking political systems, high level corruption and bribe,
higher levels of government expropriation on private property rights, accounting
practices engage with tax regulation affect accounting quality negatively.

Firm specific factors include capital structure, ownership pattern, firm
size, financial risk (leverage), operational risk and profit/loss disclosure. There are
various theoretic approaches on the impact of firm specific factors on accounting
quality. Also different results have presented in empirical studies. Therefore,
more studies should be done on firm specific factors.

When it is evaluated generally, accounting quality can be increased by
preparing information-based financial reports, making regulations that protect
shareholders' rights, developing capital markets, following changes in
international financial reporting standards, protecting right of private property,
enabling to respect universal law and ethical rules in social order and business
life.
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