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Oz: Finansal teknolojiler, finansal piyasalarin dijital doniisiimiinii saglayan en énemli unsurlardan biridir. Ge-
leneksel finansal teknolojilerin gelisimi hentiz devam ederken blokzinciri ekonomisine dayali merkeziyetsiz
finans uygulamalar1 ortaya ¢ikmustir. Finansal teknolojiler ile merkeziyetsiz finans, devletlerin diizenleyici ve
denetleyici yaklasimlarmdan dogal olarak etkilenmektedir. Ulkelerin kendi yasalari gergevesinde olusturdugu
finansal teknoloji ekonomi-politigi 6zellikle Miisliiman iilkelerde Islami finans gibi alanlara sirayet etmektedir.
Korfez iilkelerinden Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) islami finansin énciiliigiinii vizyon edinmekle birlikte ayni
zamanda finansal teknoloji alaninda da lider konumda olmak istemektedir. BAE kurulusunun ilk yillarindan
itibaren Islami finansin 6ncii iilkelerinden biri konumunda bulunmakta ve bu alan genisletmek istemektedir.
BAE gelisen finansal teknolojiler ve merkeziyetsiz finans alanlarinda 6nemli bir gorev {istlenerek diinya ¢apin-
da yenilik¢i ekonomi politik yaklasimlar sergilemistir. Diizenleyici ve denetleyici yaklasimini gevik bir sekle
biirtindiirmekte ve finansal piyasalarda bir¢ok oncii iilkeden daha hizli hareket etmektedir. BAE finansal teknolo-
jiler noktasinda 6nemli atihimlar yaparken islami finansal teknolojiler konusunda politik ekonomi agisindan daha
sessiz bir konumda bulundugu gozlemlenmektedir. BAE kraliyet ailesi yiikselmekte olan bir islami dijital varliga
acik destek vermektedir. Bu galismanin amact BAEnin finansal teknoloji ekonomi politiginin islami finans ile
olan iligkisini aragtirmaktir.

Anahtar Kelimeler: Fintek, Finansal Teknoloji, islami Finans, Politik Ekonomi, Islami Fintek.

JEL Kodlar1: P40, O16

Abstract: Financial technology is one of the most important factors enabling the digital transformation of finan-
cial markets. While the development of traditional financial technologies is still in progress, decentralized finance
applications based on the blockchain economy have emerged. Financial technologies and decentralized finance
are naturally affected by the regulatory and supervisory approaches of governments. The political economy of
financial technology, which countries form within the framework of their own laws, spills over into areas such as
Islamic finance, especially in Muslim countries. The United Arab Emirates (UAE), one of the Gulf countries, has
a vision to be the pioneer of Islamic finance, but also wants to be a leader in fintech industry. The UAE has been
one of the leading countries in Islamic finance since the first years of its establishment and wants to expand this
industry. The UAE has played an important role in the emerging industries of financial technology and decen-
tralized finance and has demonstrated innovative political economy approach. UAE acts agile in its regulatory
and supervisory approach and moves faster than many leading countries in financial markets. While the UAE has
made significant breakthroughs in financial technologies, it is observed that it has no substantial efforts in terms
of political economy of Islamic fintechs. The UAE royal family has given open support to an emerging Islamic
digital asset. The aim of this study is to investigate the relationship between the political economy of financial
technology in the UAE and Islamic finance.
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1. GIRIS

Finansal teknolojiler gectigimiz son yirmi yilda, internet ve mobil telefon
kullanim1 penetrasyonunun artis1 ile birlikte finansal hizmetleri dijital anlamda
dontistiiren en biiyiik etkenlerden biri olmustur. Finansal teknolojiler, gelenek-
sel finansal hizmetlere yeni bir boyut katarak hizli, yenilik¢i ya da tamamlayici
roliiyle hizmet etmektedir. Bu baglamda finansal teknolojiler, finansal hizmet-
leri dijital is modelleri ile tamamlayan, hizlandiran veya yenilik¢i bir surette
sunan iiriin veya kuruluslar olarak ifade edilebilmektedir.

Bugiin finansal teknoloji, fintek ya da djjital finans kavramu iki farkl: sekil-
de anlasilabilmektedir. Birincisi reel sektdr ve geleneksel finansal kurumlarla
birlikte ¢alisan 6deme sistemleri, 6deme hizmetleri, elektronik para, acik ban-
kacilik, servis modeli bankaciligi, agik finans, kitle fonlama, finansman ve kre-
di, dijital clizdanlar, sigorta teknolojileri, varlik yonetimi, robo danismanlik ve
stiper finansal uygulamalar gibi kategorilerde hizmet veren finteklerdir (Yazici,
2022). Ikincisi ise blokzinciri, kripto varliklar, tokenler, merkeziyetsiz otonom
organizasyonlar, merkeziyetsiz krediler, merkeziyetsiz borsalar, token ekono-
misi, merkeziyetsiz yonetisim gibi konularla giindeme gelen merkeziyetsiz fi-
nans alanidir (Sert, 2022).

Geleneksel fintekler olarak adlandirilabilecek olan birinci kategoride faali-
yet gosteren kuruluglar bankacilik, sermaye piyasalar ve sigortacilik hizmetleri
ekseninde reel finansal piyasalar ile entegre bir surette hizmet vermektedir. Bu
acgidan bakildiginda geleneksel fintekler mevcut finansal yapiya uygun bir se-
kilde diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Ozellikle 2008 kiiresel finansal kriz
sonrasinda Avrupa’da Odeme Hizmetleri Direktifi (Payment Services Directive)
diizenlemeleri ile yayginlasan geleneksel finteklerin diizenleme y&netisimi il-
kelere gore farkli politik ekonomi yaklasimlariyla gelismeye devam etmistir.

Hemen kiiresel finans krizi sonras1 dagitik defter teknolojisi ile blokzinci-
rine dayanan Bitcoin ile birlikte ortaya ¢ikan, geleneksel finans ekosistemi ile
biiyiik olciide entegre ¢alismayan bu tiirdeki fintekler ise 2018 yilindan itiba-
ren merkeziyetsiz finans olarak ele alinmaya baslanmigtir. Merkeziyetsiz finans
uygulamalari, internet {izerinde cgesitli protokol ve akilli s6zlesmeleri ile ¢ali-
san oldukga yenilikgi finansal tirtin ve hizmetleri igerisinde barindirmaktadir.
Merkeziyetsiz finansta yasanan gelismeler geleneksel finteklere kiyasla diizen-
leyici ve denetleyici kurumlari daha fazla tedirgin etmistir. Ozellikle sahtecilik,
dolandiricilik ve kara paranin aklanmasina yonelik suiistimallerin artmasi, bu
alanda dijital varliklara yatirim yapan vatandaslarin tasarruflarini kaybetme
riskinin yiiksek olmas1 bu noktada devletlerin farkli reaksiyon vermelerine ne-
den olmustur.

Diger taraftan merkeziyetsiz finanstaki uygulamalar devletin merkezi fi-
nans kurumlarida yenilik¢i yaklagimlar ve bakis agilar: gelistirmelerine de ne-
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den olmus ve politik ekonomi ¢ergevesinde yeni ¢alismalarin ortaya ¢tkmasina
vesile olmustur. Buna en giizel 6rnek Merkez Bankasi Dijital Parasinin (Central
Bank Digital Currency, CBDC) ortaya ¢ikisidir. Merkez Bankasi Dijital Paralar:
devletlerin kendi yasal para birimlerini dagitik defter teknolojisi ile blokzincir
teknolojisine dayandirarak parasal yonetime farkli bir bakis agis1 getirmistir. Bu
konu devletlerin finansal teknoloji ekonomi politiginde en 6nemli rollerden biri
olmustur (BIS, 2018).

Yirminci ylizyilin ikinci yarisindan itibaren yayginlasan ve politik ekono-
mi yaklasimiyla desteklenen Islami finans kurumlari ve uygulamalar1 da finan-
sal teknolojilerin gelisiminden etkilenmektedir. Islami finans kurumlar1 iiriin
ve hizmetlerinde fintek is modellerinden etkin bir bicimde yararlanmakta ve
Islami finteklerin firsatlarindan istifade etmektedirler (Demirddgen, 2020). Diji-
tallesme ve bilgi teknolojilerinin ilk yaygimlastig1 tarihler olan 19807lerin bagin-
da Kuveyt'te Kuwait Finance House bagh ortaklig1 International Turnkey Systems
Group tarafindan Islami finans kurumlarinin bilgi teknolojileri altyapilarina
yonelik ¢alismalar baslamistir. Ayni sekilde yine Kuveyt'te kurulan Path Solu-
tions Islami finansal teknoloji hizmeti sunan ilk sirketlerden biri olarak Islami
finansin teknolojik anlamda gelismesine katk1 saglamistir. Bu baglamda Islami
fintekler Islami finansin yayginlasmast icin oldukga biiyiik bir potansiyele sa-
hiptir (Turan, 2020).

Bu calismada, oncelikle finansal teknolojiler ve Islami finansin kesisimi
olan Islami fintekler hakkinda genel bilgiler verilecektir. Ugiincii boliimde
BAE’nin finansal teknoloji politikalar1 6nce devlet diizeyinde sonrasinda ise
Abu Dhabi ve Dubai emirlikleri diizeyinde incelenecektir. Ardindan gelen dor-
diincii boliimde ise BAE'nin finansal teknoloji politikalar1 gercevesinde Islami
finans ve Islami fintek iliskisi anlatilacaktir. Bu calismanin temel amaci Korfez
Arap Ulkeleri Igbirligi Konseyi (KIK) iilkelerinden BAE'nin &rnegi {izerinden
finansal teknoloji ekonomi politigi cergevesinde Islami finansa olan yaklagimini
incelemektir.

2. FINANSAL TEKNOLOJILER VE iISLAMIi FINANS

Bugiin Islami finteklerin tiim diinyada yaygin bir sekilde bircok alan ve
farkli sektorlerde kullanildig1 ve yayginlastig1 goriilmektedir (Alam, 2021). IFN
Fintech tarafindan hazirlanan galismaya gore diinyada 349 Islami fintek bulun-
maktadir. Bu kuruluslarin 2021 yilinda 79 milyar dolar hacime ulastig1, 2026
yilinda ise yillik ortalama %17,9 biiyiimeyle 179 milyar dolarlik bir hacme ulas-
mas1 beklenmektedir (Global Islamic Fintech Report, 2022). Islami finteklerin
bolgesel dagilimina gore Ortadogu ve Korfez'de 124, Giineydogu Asya’da 109
ve Avrupa’da ise 68 fintek bulunmaktadir (Sekil 1).
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Sekil 1. Islami Finteklerin Bolgelere Gore Dagilimi

Ortadogu - Diger
2,9%

Sahra Alti Afrika
3,2%

Kuzey Amerika
6,7%

Guney ve Merkez

Ortadogu ve Kérfez
33,1%

Avrupa

Guney Dogu Asya
29,1%

Kaynak: Global Islamic Fintech Report 2022

Islam iilkeleri arasinda Islami fintek pazar hacimler karsilastirildiginda si-
rastyla Suudi Arabistan, Iran, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Tiirkiye
ve Endonezya en ¢ok hacme sahiptir (Sekil 1).

Sekil 2. Islam Ulkeleri Islami Fintek Piyasa Biiyiikliigii 2021 (milyar dolar)
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Kaynak: Global Islamic Fintech Report 2022
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Ulkelerin Islami fintek calismalari iizerinden olusturulan Kiiresel Islami
Fintek Endeski (Global Islamic Fintech Index, GIFT) Islami finteklerin yogun bu-
lundugu tilkeleri ekosistem, yetenek, diizenleme, altyap1 ve sermaye agisindan
incelemektedir. Bu calismaya gore Malezya, Suudi Arabistan, Endonezya ve
Birlesik Arap Emirlikleri Islami fintek merkezi olma konusunda liderlik yap-
maktadirlar.

Geleneksel finteklere kiyasla Islami finans uyumlu merkeziyetsiz finans
uygulamalar1 da zaman igerisinde yiikselis gostermistir. Merkeziyetsiz finansin
ylikselmeye basladig1 2016-2017 yillarindan itibaren FICE Adab Solutions, Qintar
token, Hada dbank, Bayan token, Ateon, Biocoin, Noorcoin, IslamiChain, ZakatTech
gibi bircok Islami finans uyumlu uygulamalar ortaya ¢ikmis ancak tam anla-
miyla basarili olamamustir. Son dénemde ortaya ¢ikan ve ortaya koyduklari ¢6-
ziimlerle dikkat ceken Marhaba DeFi, Islamic Coin, Qitmeer Network, Cryptozakat,
Finterra, Blossom Finance, IBF Net Group, Takadao, ISLAMICOIN, ComTech Gold
gibi uygulamalar bulunmaktadir.

Islami finans literatiirii {izerine yapilan arastirmalar gostermektedir ki Isla-
mi finans ¢alismalarinda finansal teknoloji odakli bir yogunlugun son dénem-
de artmaktadir. Bu yogun ilgi bir anlamda da diizenleyici kurumlara finansal
teknoloji odakli diizenlemelerine Islami finans uyumlulugunu dikkate alarak
daha fazla 6nem verilmesi gerektigi sinyalini vermektedir (Aysan, 2021).

BAE Islam iilkeleri arasinda geleneksel fintek ile merkeziyetsiz finans dii-
zenlemeleri ve yaklagimi agisindan en olgun tiilkelerden biridir. Emirliklerin fi-
nansal teknoloji ekonomi politi§ine, bolgeyi bir cazibe merkezi haline getirmek
vizyonuyla 6nem verdikleri goriilmektedir. Ayni zamanda Islami finansim ilk
cagdas drneklerini ortaya koyan BAE Islami fintekler noktasinda da lider {ilke-
lerden biridir (Global Islamic Fintech Report, 2022). BAE hem finansal teknoloji-
ler hem de Islami finans alanlarinda dikkat cekici calismalara imza atmaktadir.

3. BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI'NDE FINANSAL TEKNO-
LOJIEKONOMIPOLITIGI

3.1. Birlesik Arap Emirlikleri’'nde Finansal Teknoloji Yonetisimi

BAE, dogal kaynak zengini ve isgiicii ithal eden {ilkeler arasinda bulun-
makta ve dogal kaynak zenginligi ile ettigi serveti gesitli sektorlere yatirim
yaparak gelirini gesitlendirmeyi amaglamaktadir (Yamak, 2022). Finansal tek-
noloji ve merkeziyetsiz finans alani da bu gelir gesitlilige s6z konusu olan alan-
lardan biridir.

BAE'de ana finansal diizenleyici ve denetleyici olarak BAE Merkez Ban-
kasi'nin (Central Bank of the U.A.E., CBUAE) stratejik amaci BAE'nin rekabet
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glictinii ve finans sektoriiniin gesitliligini ve bliyiimesini gelecekteki ekonomik
egilimler dogrultusunda desteklemek ve saglam ve yenilikg¢i finansal piyasa alt-
yapist olusturmak ve BAE'nin finansal teknoloji ve dijitallesme yolculugunun
gelecegini sekillendirmeyi desteklemektir (Central Bank of of the U.A.E. [CBU-
AE], 2023a).

Finansal teknoloji ve merkeziyetsiz finans agisindan bakildiginda ise BAE
Merkez Bankasina ek olarak BAE Menkul Kiymetler ve Emtialar Kurumu (Se-
curities and Commodities Authority, SCA) konu baglaminda birtakim destekleyici
veya temel diizenlemeler ¢ikarabilmektedir. BAE Menkul Kiymetler ve Emtia-
lar Kurumu'nun temel amacit BAE merkezli sermaye piyasalarmin gelistirilme-
si igin gerekli yasal gergevenin iyilestirilmesi ile finansal piyasa yatirimcilarinin
haklarimi korumaktir. Bu finansal diizenleyicilerle birlikte emirlikler icerisinde
farkli yaklasimlar olabilmektedir.

BAE Merkez Bankasi temel anlamda bankacilik (konvansiyonel ve Isla-
mi), sigortacilik (konvansiyonel ve Islami), finans sirketleri (konvansiyonel ve
Islami), temsilcilik ofisleri (konvansiyonel ve Islami), sigorta brokerligi, déviz
ticareti, saklama hizmetleri (kripto varliklar dahil), 5deme hizmetleri, borca da-
yali kitle fonlamasi, kart semasi, 6deme ve mutabakat sistemleri gibi faaliyet
alanlarini lisanslamaktadir.

3.1.1. Birlesik Arap Emirlikleri Ulusal Fintek Stratejisi

BAE'de finansal teknolojilere iliskin stratejiler BAE Merkez Bankasi Fintek
Ofisi tarafindan belirlenmektedir. Bu ofis inovasyon ve igbirligine odaklanan
bir fintek stratejisi izlemek i¢in gorevlendirilmistir. Fintek Ofisi, inovasyon ve
dijital dontistimii merkezi bir kurum olarak saglamak ve iyi bir risk yonetimi
kiiltiirtinii tesvik etmek amaciyla sektor ve diger diizenleyici kurumlarla birlik-
te calismaktadir. Bu amagclar: gerceklestirmek etkin ve dengeli ile saglam dijital
altyapi ile desteklenmelidir. Bunun i¢in BAE Merkez Bankasi tarafindan bes
stratejik odak alani1 segilmistir (CBUAE, 2023a):

e Diizenleyici arayiiz: Sektor paydaslar1 ve diizenleyiciler arasindaki bu
arayiiz, BAE Merkez Bankas: blinyesindeki diizenleyici deney alani, inovasyon
merkezi, bolgesel diyalog ve sektor arastirmalarini igermektedir.

o Yetenek gelisimi: Fintek sektoriinde artan insan kaynag ihtiyacini kar-
silamak iizere yeni yetenekler yetistirmek icin bir kolaylastiric1 unsur olarak
faaliyet gostermektedir. Bu amaca bir yetenek gelistirme programi ve kariyer
hizlandirma programu ile ulasmaktadir.

o Ulusal ve uluslararasi isbirligi: Fintek Ofisi, isbirligi anlagsmalari, ulu-
sal projeler, uluslararasi komiteler, Kiiresel Finansal Inovasyon Agi'nda (Global
Financial Innovation Network, GFIN) yer alma ve benzeri faaliyetler ile 6nemli
ulusal ve uluslararasi paydaslarla ortakliklar kurmaktadir.
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e Koordinasyon ve iletisim: Fintek Ofisi, kilit sektor oyunculari ile yeni-
lik¢i fintek girisimleri tizerine fikir aligverisini tesvik eden bir platformdur. Bu
platform, baslica paydaslarin bir araya gelerek fikirleri tartismasina olanak ta-
niyan ¢alisma gruplarini ve finteklerde ortaya ¢ikan zorluklarin birlikte tistesin-
den gelmeyi amaglayan etkinlikleri ve hizlandirma programlarini icermektedir.

e Aragtirma ve uygulama: Siber giivenlik, dagitik defter teknolojisi (blok-
zinciri), ticaretin finansmani, gevrimigi 6demeler, yapay zeka ve kimlik tespiti
hizmetleri gibi fintek ¢oziimlerinin potansiyel uygulama ve risklerine iligskin
sektor arastirmalarinin onciiliigii yapilmaktadir.

3.1.2. Birlesik Arap Emirlikleri Finansal Altyap1 Doniisiim Programi

BAE Bagbakan Yardimcisi ve Bagkanlik Divani Bakani ve BAE Merkez Ban-
kas1 Yonetim Kurulu Bagkan1 Mansur bin Zayed Al Nahyan’in vizyonu dogrul-
tusunda BAE Merkez Bankas1 Subat 2023’te, finansal hizmetlerde dijital donii-
stimii hizlandirmak amaciyla Finansal Altyap1 Doniisiim Programini (Financial
Infrastructure Transformation Program) duyurmustur (CBUAE, 2023b).

Bu programin temel amaci finansal hizmetler sektoriinii desteklemek,
dijital islemleri tesvik etmek ve BAE'nin finansal sektdrde rekabetin yani sira
inovasyon ve is birligini tesvik ederek finansal ve dijital 5deme merkezi ile ino-
vasyon ve dijital doniisiim i¢in bir miikemmellik merkezi haline gelmesini sag-
lamaktir (CBUAE, 2023a).

FIT Programi dokuz temel eyleme odaklanmaktadir. Yerel Kart Programu,
Anlik Odemeler Platformu, sinir &tesi ve yurtici kullanimlar icin Merkez Ban-
kas1 Dijital Parasi1 projesi gibi atilimlar ile finansal kapsayicilig1 artiracak, 6de-
melerde yenilikgiligi, glivenligi ve verimliligi on planda tutacak ve nakitsiz bir
topluma ulasilmasini saglamay1 amaglamaktadir. Bu program ayni zamanda
BAE'nin “We the UAE 2031” vizyonunu destekleyici bir mekanizma gorevi go-
recektir (CBUAE, 2023a).

3.1.3. Birlesik Arap Emirlikleri'nde Merkeziyetsiz Finans Diizenlemeleri

BAE’de merkeziyetsiz finans anlaminda Kripto Varliklar Faaliyet Diizenle-
mesi (Crypto Assets Activities Requlation, CAAR) ilk olarak 2020 yilinda SCA ta-
rafindan diizenlenmis olup borsalar, ilk token arzi, pazaryerleri, kitle fonlama
platformlari, saklama hizmetleri, ve ilgili finansal hizmetler is modelleri diizen-
lenmeye ve denetlenmeye baslanmistir (Securities and Commodities Authority
[SCA], 2020). Bu diizenleme sunulan tiim hizmetler i¢in asgari standartlar ve
yiiktimliiliiklere odaklanmigtir. Fakat kripto varliklarla ilgili temel diizenleme
BAE Merkez Bankasi tarafindan ¢ikarilan Deger Saklama Hizmetleri Diizenle-
mesi (Stored Value Facilities Regulation) ile yasal bir zemine baglanmistir (PWC,
2022, 5.9). BAE'de kripto varlik gelirleri i¢in diger alanlarda oldugu gibi herhan-
gi bir gelir ve kurumlar vergisi s6z konusu degildir. BAE'de dijital varliklarla

110

/RXA



Melih TURAN

0deme yapmak kanunen yasaklanmamistir. Mali suglarin 6nlenmesi noktasin-
da ise yerel mevzuat merkeziyetsiz finans islemleri i¢in ayn1 sekilde gegerlidir
(PWC, 2022).

3.1.4. Birlesik Arap Emirlikleri'nde Merkez Bankas1 Dijital Paras1 Pro-
jeleri

BAE’de Merkez Bankas: Dijital Parasina iliskin ilk somut ¢alismalar 2019
yilinda Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA) ile birlikte iki iilke arasinda
sinir 6tesi 0demelerde kullanilmak amaciyla Aber projesi ile baglamistir. Aber
projesinin temel amact:

e Dagitik defter teknolojisini kesfetmek, denemek ve daha derin bir anla-
y1s kazanmak ve olgunlugunu analiz etmek,

e Mevcut siur Otesi bankalararas1 6deme yaklagimlarindaki verimsiz-
likleri bertaraf edebilecek alternatif bir dagitik defter tabanl sinir 6tesi 6deme
¢ozimiinii kesfetmek;

e Bir Merkez Bankasi Dijital Parasinin iki tilke arasinda nasil ¢ikarilabile-
cegini anlamak ve bunu denemek;

e Bulgular diger merkez bankas: dijital para projeleri ile karsilastirmak-
tir (Saudi Central Bank ve Central Bank of the U.A.E., 2020).

Bu projeye Suudi Arabistan tarafindan Riyad, Al Rajhi ve Al Inma bankala-
11 katilirken BAE tarafindan Dubai Islamic, First Abu Dhabi ve ENBD bankalar:
paydas olarak istirak etmistir. Aber projesine iliskin 2020 yilinda yayinlanan ra-
pora gore basarili bir sekilde tamamlanan proje temel amacina ulasarak tekno-
lojik altyapida, kurumsal yonetisime kadar otoritelere birgok tecriibe katmistir
(Saudi Central Bank ve Central Bank of the U.A.E., 2020).

BAE, bu proje haricinde BIS Innovation Hub tarafindan ytiriitiilen mBridge
adindaki dijital para projesine Hong Kong Monetary Authority, Bank of Thailand
ve the Digital Currency Institute of the People’s Bank of China ile birlikte katilmis-
tir. Bu projenin temel amaci Merkez Bankasi Dijital Parasi ¢ikarirken karsilikli
olarak sinir 6tesi transfer mekanizmasinin kurulmasidir (BIS, 2022).

Bu projeler haricinde FIT programinda agikladig1 gibi BAE Merkez Ban-
kas1 kendi Merkez Bankasi Dijital Parasini ¢ikarmak igin ¢alismalarina devam
etmektedir.

3.2. Abu Dhabi

BAE’nin bagkenti Abu Dhabi, uluslararas: finans merkezi niteliginde olan
Abu Dhabi Global Markets’e (ADGM) ev sahipligi yapmaktadir. ADGM 6zerk
bir yonetime sahiptir ve Finansal Hizmetler Diizenleme Kurumu (Financial
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Services Regulatory Authority, FSRA) ile 6zel bir finansal diizenleyici otoriteyi
biinyesinde bulundurmaktadir. ADGM’de finteklere 6zel diizenlemeler bu ku-
rum tarafindan ¢ikarilmakta ve ADGM Digital Lab ile finteklere 6zel gelistirme
ortami sunmaktadir. Bununla birlikte ADGM RegLab gatis1 altinda diizenleme-
ye tabi olmayan fintek is modelleri i¢in diizenleyici deney alani saglamaktadir
(ADGM, 2020).

ADGM 2018 yilinda kripto varliklart1 mevcut Finansal Hizmetler ve Pi-
yasalar Diizenlemesi (Financial Services and Markets Regulations) ile kripto var-
liklarin alim-satimini diizenleyen diinyadaki ilk diizenleyici kurum niteligini
kazanmistir (PWC, 2022, s. 12). Degisen sektorel gelismeler ve ihtiyaclar dog-
rultusunda Eyliil 2022'de ADGM’de Dijital Varlik Faaliyetleri Diizenlemesini
(Regulation of Virtual Asset Activities in ADGM) yayimlayarak merkeziyetsiz fi-
nans uygulamalarmi genis kapsamli diizenlemeye baslamistir (ADGM, 2022).
ADGM kripto varlik diizenlemelerine iliskin ihtilaflarin, 6zerk bolgede genel
anlamda Ingiliz medeni kanunun gegerli oldugunu vurgulayarak, buna gére
¢oziilecegini ifade etmektedir. Bu diizenlemesi ile birlikte ADGM diinyanin
onde gelen merkeziyetsiz finans merkezlerinden biri oldugunu duyurmustur
(ADGM, 2022).

3.3. Dubai

Dubai emirliginde BAE genel finansal yonetisiminden farkli olarak 6zerk
bir finans merkezi olan Dubai Uluslararasi Finans Merkezi (Dubai International
Financial Centre, DIFC) ve bu bolgeye 6zel bir finansal hizmetler otoritesi olan
Dubai Finansal Hizmetler Kurumu (Dubai Financial Services Authority, DFSA)
bulunmaktadir. DIFC'de fintek, sigorta teknolojileri ve diizenleyici ve denetle-
yici teknolojilere (RegTech) lisans verilmektedir. DIFC fintek etkilesimini gelis-
tirmek adma DIFC Fintech Hive programini kurmus olup Islami fintekler dahil
tiim fintek ekosistemine yonelik kulugka ve hizlandirma programlari yonet-
mektedir. DIFC Fintech Fund ismiyle bir 100 milyon dolarlik bir girisim serma-
yesi yatirim fonu bulunmaktadir (DIFC, 2023).

DIFC'de faaliyet gosterecek olan platformlar diizenlemeye tabi bir is mode-
line sahip iseler DFSA tarafindan lisans almak durumundadirlar. DFSA, DIFC
bolgesinde varlik yonetimi, bankacilik ve kredi hizmetleri, menkul kiymetler,
yatirim fonlari, saklama hizmetleri, vadeli emtia ticareti, Islami finans, sigor-
tacilik, uluslararasi hisse senedi borsasi ve uluslararasi emtia tiirevleri borsasi
alanlarinda diizenleyici ve denetleyici yetkiye sahiptir (DFSA, 2023a). Fintek-
ler kendilerine uygun bir lisans tiirti bulamadiklar1 takdirde DFSA tarafindan
sunulan Inovasyon Test Lisansina (Innovation Testing License) bagvurabilmek-
tedirler. Inovasyon Test Lisansi, bir tiir diizenleyi deney alani gérevi gorerek
finteklerin is modellerini belirli kisitlar igerisinde denemelerini ve buna gore
lisans alarak faaliyete gegmelerine olanak tanimaktadir (DFSA, 2023b).
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DFSA tarafindan Mart 2022'de kripto varliklarin diizenlenmesine iliskin
taslak diizenleme yayimlanarak sektore sunulmustur (DFSA, 2022a). Daha
sonrasinda Ekim 2022'de sektorden gelen geri bildirimler derlenmistir (DFSA,
2022b). Bu diizenleme Kasim 2022'de yiiriirliige girmis olup DFSA tarafindan
rehber yayimlanmistir (DFSA, 2022d). DFSA ayn1 zamanda bu rehbere gore ta-
nidig1 kripto varliklari listelemistir (DFSA, 2022c).

Dubai emirliginde DIFC haricinde merkeziyetsiz finans alanina yonelik
2022'de Dijital Varlik Kanunu (Virtual Asset Law) ¢ikarilmis ve bu kanun ile bir-
likte diinyada ilk defa dijital varliklara 6zel bir diizenleyici ve denetleyici ku-
rum olan Dijital Varlik Diizenleme Kurumu (Virtual Assets Regulatory Authority,
VARA) kurulmustur (PWC, 2022). DIFC kendine 6zgii kanuni nitelige sahip
oldugundan ¢ikarilan bu dijjital varlik kanuna tabi degildir (VARA, 2023).

VARA, dijital varlik borsalari, 6deme hizmetleri, saklama hizmetleri, bro-
ker hizmetleri, yatirrm yonetimi hizmetleri ve dijital varlik ¢ikarma hizmetleri
alanlarinda diizenleme ve denetleme yapan ve sirketleri lisanslayan bir otorite-
dir. Bugiine kadar 28 adet lisans vermis olan VARA, hizmetlerini genisletmek
ve saglam zemine oturtmak i¢in fintek girisimlerini deneme siireglerine dahil
ederek faaliyetini siirdiirmektedir. Bunun disinda pazarlama ve tanitim faali-
yetlerini denetlemek ve uyumu saglamak amaciyla ceza rehberi de yayimlamis-
tir (VARA, 2023).

VARA, merkeziyetsiz finans sektoriinii diizenlemek i¢in bagka otoritelerin
de kullanabilecegi bir gerceve olusturarak misyonunu kiiresel hale getirmeyi
amaglamaktadir. Kiiresel uzmanlarin ve kuruluglarin uzmanhgindan yararla-
nan ve ilgili yerel finansal diizenleyici otoritelerle ig birligi yapan VARA, risk-
leri azaltmaya ve smir Gtesi operasyonlar: ve inovasyonu kolaylagtirarak piya-
sanin giivenli bir sekilde benimsenmesini ve biiyiimesini saglamaya yardimci
olmay1 amaglamaktadir (VARA, 2023).

VARAnin temel hedefleri sdyle belirlenmistir:

e Dubai’yi, dijital varliklar ve ilgili hizmetler icin bolgesel ve uluslararas:
bir merkez olarak konumlandirmak ve yerel ve uluslararas: rekabet giiciinii
artirmak icin sehir icerisinde dijital bir ekonomi gelistirmek.

e Yatinmcilan gliglendirmek ve dijital varlik hizmetleri ve tirtinleri hak-
kinda farkindaligr artirmak ve gercek firsatlari ortaya ¢ikarmak igin yenilikgili-
&i tesvik etmek.

e Dijital varliklarin yeni diinyasini tanitmak ve Dubai emirligini bir mer-
kez haline getirmek i¢in yatirimlari ve girisimleri cekmek.

e Yatinmcilarin korunmasi igin etkin ve dosdogru diizenlemelerin gelis-
tirilmesi icin kargilikli sorumlulugu tesvik etmek ve ilgili kuruluslarla koordi-
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nasyon i¢inde yasadist uygulamalari engellemek.

e Dijital Varlik Platformlarmin, Dijital Varlik Hizmeti Saglayicilarinin ve
dijital varliklarla ilgili diger tiim konularin diizenlenmesi, denetlenmesi ve go-
zetimi icin gerekli diizenlemeleri, kurallar1 ve standartlar: gelistirmek (VARA,
2023).

Bu yaklasim ve vizyon dogrultusunda VARA Subat 2023'te kapsayici dii-
zenlemeler yayimlamistir. Bu kapsayict diizenlemeleri dort farkli kategoriye
ayirmis ve her alan icin yonetmelikler ve rehberler yayimlamustir.

Dubai, sadece merkeziyetsiz finans uygulamalarma 6zel bir diizenleyici ve
denetleyici kurum olusturan diinyada ilk ve tek devlettir. Bu otoriteyi olustur-
makla kalmay1p ayrintili bir diizenleyici gergeve ¢izmistir. Dijital varlik hizmet-
leri, sirket yapisi, uyum ve risk, teknoloji ve bilgi yonetimi, piyasa davranislar
gibi destekleyici, danismanlik, bireysel danismanlik, saklama hizmetleri, borsa,
kredi ve borglanma, 6demeler ve havale, yonetim ve yatirim hizmetleri gibi fa-
aliyete yonelik ve pazarlama, reklam ve tanitim promosyonlari ile mevzuata
uymama durumunda da cezai yaptirimlari igeren oldukga genis bir diizenleyici
gerceve olusturmustur. Dubai bu kurumu ve ilgili yonetmelikleri ile diinyadaki
diger devletlere 6rnek olma potansiyeline sahiptir.

4. BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI'NDE FINANSAL TEKNO-
LOJIEKONOMIPOLITIGI VE ISLAMIFINANS ILiSKiSi

Korfez tilkeleri 6zellikle 20. ylizyilin ikinci yarisindan itibaren kazandiklari
iktisadi ve siyasi bagimsizlikla hem finansal hem de yasal anlamda kendi bagl
olduklar: 6rf ve dine gore bir politika ¢izmislerdir. Petrol ve dogalgaz kaynak-
larindan elde etmis olduklar1 sermayeyi 1970'li yillardan itibaren ¢agdas bir Is-
lami finans sisteminin gelismesi i¢in kullanmaya baslamislardir. BAE, 1971'de
bagimsizligini ilan eder etmez 1975'te ilk cagdas Islami banka olan Dubai Islam
Ticaret Bankasi'nin kurulusunu gerceklestirmistir. Bu yillardan itibaren BAE
Islami finansin en 6nemli merkezlerinden biri olmustur (Akkas, 2022a).

Giintimiiz agisindan bakildiginda BAE 251 milyar dolar aktif Islami finans
biiyiikliigii ile Islam iilkeleri arasinda 4. siradadir (Dinar Standard, 2022). Diin-
ya capindaki Islami bankalar acisindan bakildiginda aktifleri itibartyla Dubai
Islamic Bank ti¢inct sirada, Abu Dhabi Islamic Bank ise sekizinci siradadir (Ak-
kas, 2022b). BAE'nin kiiresel Islami bankaciliktaki pay1 dérdiincii sirayla %10
oranmdadir (IFSB, 2022). islami fintekler acisindan bakildiginda ise 4.8 milyar
dolarlik hacimle dordiinctii siradadir (Global Islamic Fintech Report, 2022).

Korfez iilkeleri zellikle BAE Islami finans sektdriiniin itici giiclerinden
biridir (Akkas, 2022b). Ancak BAE finansal, yonetisim, inovasyon, farkindalik

114

/RXA



Melih TURAN

ve sosyal acidan incelenen Islami Finans Kiiresel Islam Ekonomisi Endeksine
gore, sirastyla Malezya, Suudi Arabistan, Bahreyn ve Kuveyt'ten sonra besinci
siradadir (Dinar Standard, 2022). Yapilan arastirmalar BAE'nin Islami finans
noktasinda yaptig1 calismalarin degerli oldugunu vurgulamakla birlikte Islami
finansin 6ziindeki vizyondan uzaklastigini ve kapitalist ekonomiye eklemlen-
mis bir Islami finans cabasinda oldugunu gostermektedir (Korkut, 2022).

BAE, elde ettigi dogal kaynak zenginligini gegmiste Islami finans ile de-
gerlendirdigi gibi gliniimiizde de teknolojik ve yenilikci yatirimlarla zenginles-
tirmeye ¢alismaktadir. Bu gesitlendirme stratejilerinden biri de finansal tekno-
lojiler ve merkeziyetsiz finans uygulamalaridir. Yukarida verilen ayrintilarda
gorildiigl tlizere finansal teknolojiler ve merkeziyetsiz finans alaninda BAE
politik ekonomi gercevesinde kapsamli ¢calismalar yapmaktadir. Bu politik eko-
nomi yansimasinin Islami finans sektorii ile iliskisi karsilagtirildiginda ise genel
anlamda Islami finteklerin 6n planda olmadig: goriilmektedir.

Bu acidan bakildiginda karsimiza ¢ikan en dnemli kurum Dubai Islam Eko-
nomisi Gelistirme Merkezidir (Dubai Islamic Economy Development Centre, DIE-
DC). Bu kurum, Islam ekonomisi ve finansin gelisimini desteklemek amactyla
Dubai emirligi tarafindan 2013 yilinda Mohammed bin Rashid Al Maktoum 6n-
ciiliigiinde kurulmustur (DIEDC, 2017). Bu merkezin temel amact Dubai'yi Is-
lam ekonomisinin bagkenti yapmakt1. Bu siire zarfinda DIEDC Islam ekonomisi
ve Islami finansa yonelik bircok raporun ¢ikmasina, etkinligin diizenlenmesine
ve girisimlerin ortaya ¢tkmasina destek vermistir. Bu baglamda DIFC 2024 stra-
tejisi dogrultusunda DIFC ve DIEDC igbirliginde Dubai’yi ayn1 zamanda Islami
fintek baskenti yapmak amaciyla DIFC Fintech Hive hizlandirma programinda
2017 yilinda Islami finteklere 6zel 12 haftalik bir program agmustir (DIFC, 2017).
Bu programin duyurusunda DIFC genel miidiirii Arif Amiri, Islami finteklerin
Dubai igin oldukca 6nemli bir konu oldugunu belirtmistir. Islami finteklere y&-
nelik bu programa ek olarak DIEDC, Goodforce Labs isminde Islam ekonomisi
odakli girisimler icin kulucka merkezi agmustir. Goodforce Labs'in amaci Islami
finteklerle birlikte Islam ekonomisine yonelik yeni nesil girisimlere ev sahipligi
yapmak ve bu alari gelistirmek olmustur (IFN Fintech, 2018). DIEDC Islami fin-
teklerin yayginlagsmasi ve bu alana dikkat ¢cekmek icin The Economist dergisinde
Islami fintek 6zelinde 6zel bir yazinin yaymlanmasinda destek olmustur (The
Economist Intelligence Unit, 2020). Tiim bu ¢abalara ragmen DIEDC May1s
2021’de Dubai’deki devlet kurumlarinin yeniden yapilanmasi sirasinda ilga edi-
lerek gorevleri Dubai Economy’e devredilmistir (Salaam Gateway, 2021). Ancak
Dubai Economy, DIEDC kadar Islam ekonomisi ve finansina yonelik programlar
stirdiirmemis ve yenilerini de icra etmemistir.

BAE'nin ulusal finansal teknoloji stratejisi, finansal altyapi dontigim
programi ve merkeziyetsiz finans diizenleyici yaklagimi incelendiginde Isla-
mi finans odakli finansal teknoloji yonetisimine iligkin dnemli bir vurgu go-
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riilmemektedir. BAE Merkez Bankasi, bankacilik, sigortacilik, finans sirketleri,
temsilcilik ofisleri kategorilerinde yaptig1 konvansiyonel ve Islami kurum ay-
rimini dijital varlik ekosisteminde siirdiirmemektedir. BAE tarafindan ortaya
koyulan Merkez Bankasi Dijital Parasi projelerinde de Islami finans veya seri
uyum noktasinda 6zel bir atif bulunmamaktadir. Ancak BAE Merkez Bankast
tekafiil tizerine yayimladig1 raporda tekafiil sektoriindeki dijitallesmeye dikkat
cekerek finansal teknoloji anlaminda onemsedigini gostermektedir (CBUAE,
2023b).

BAE Diyanet Isleri ve Vakiflar Kurumu (General Authority of Islamic Affairs
and Endowments, GAIAE) Bitcoin gibi dijital varliklarin alim satimini seri agidan
uygun bulmadigini agiklamistir (General Authority of Islamic Affairs and En-
dowments, 2018). Buna ragmen Islam hukukuna gére yonetilen BAE yapmus
oldugu calismalarla bu hiikmii dikkate almadig: goriilmektedir.

BAE'de finteklerin Islami finans baglaminda politik ekonomi gergevesin-
de 6nemsendigi DIEDC'den sonra gelen kurum DIFC olarak goziikmektedir.
DIFC, DIEDC ile yaptig1 caligmalarin yani sira Islami finteklere 6zel programini
stirdiirmektedir. Bunun haricinde DIFC st yonetimi tarafindan gesitli yazilar
yayimlanarak bu alana dikkat c¢ekilmeye calisilmistir (Amiri, 2020a, 2020b).
VARA tarafindan ortaya koyulan merkeziyetsiz finans yaklasimi yenilik¢i ve
kapsayicidir. Merkeziyetsiz finans hacminin yiiksek oldugu tilkelere de 6rnek
olabilecek diizenleyici yaklagimi, Islami finans agisindan ele alinmadig1 goriil-
mektedir. Fakat bu alanda Bahreyn Merkez Bankasindan seri uyum icazeti alan
Coinmena kripto alim-satim hizmeti platformu VARA tarafindan brokerlik hiz-
meti lisans1 almistir (DDCAP Group, 2021). Bu dogal olarak VARA'nin Islami
finteklere kars1 olmadigini gostermekle birlikte bu alandaki seri yonetisime ilis-
kin bir yorum yapmadigini gostermektedir. ADGM'nin de odak alanlarindan
biri olan Islami finans, ortaya koyulan finansal teknoloji yaklasimia yansima-
dig1 goriilmektedir.

BAE'nin genel finansal teknoloji politikalar1 ile ADGM, DIFC, VARA ku-
rumlar ile ortaya koydugu calismalar incelendiginde Islami finans ile iligkinin
zayif kaldig1 goriilmektedir. Her ne kadar Islami finteklere yonelik bir takim
ekosisteme yonelik calismalar bulunsa da strateji planlarinda ya da diizenleyici

yonetisimde Islami finans uyumluluguna iligkin bir ayrintrya rastlanmamakta-
dir.

BAE tarafindan ortaya koyulan finans ve ekonomi 6zelinde ¢ikarilan Di-
jital Ekonomi Stratejisi (Digital Economy Strategy), Kiiltiirel ve Kreatif Sektor
Stratejisi (National Strategy for the Cultural and Creative Industries 2021-2031),
Federal Hiikiimet Kamu Borcu Stratejisi (Federal Government Public Debt Stra-
tegy), Emirlik Kalkinma Bankas: Stratejisi (Emirates Development Bank Strategy),
Dubai Kreatif Ekonomisi Stratejisi (Dubai Creative Economy Strategy) ve Dubai
Ekonomik Ajandast (Dubai Economic Agenda D33) gibi altt kamu stratejik pla-
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nina bakildiginda Islami finansa y&nelik bir vurgu ve énem goriilmemektedir
(UAE Government, 2023). Bu durum Islami finansin sadece finansal teknoloji
ekonomi politigi agisindan goz ardi edilmedigini, ekonomi ve finans anlamin-
daki politik ekonomi yaklasiminda da Islami finans vurgusunun olmadigini
gostermektedir.

BAE tarafindan yayimlanan diger teknoloji odakli stratejilere bakildigin-
da ise yapay zeka (National Strategy for Artificial Intelligence 2031), inovasyon
(National Innovation Strategy) ve blokzinciri (Emirates Blockchain Strategy 2021)
stratejileri 6n plana ¢ikmaktadir. Bu stratejik yaklasimlarda da Islami finans
sektoriine yonelik bir atifa rastlanmamustir.

Bu durum Islami finans veya Islam ekonomisi i¢in giiniimiizde hem genel
hem de 6zel anlamda stratejik 6nceligin zayif oldugunu gostermektedir. Ancak
bu duruma DIFC ile Global Ethical Finance Initiative igbirligi ile Aralik 2023’te ya-
pilacak olan Birlesmis Milletler Tklim Degisikligi Konferanst (28th session of the
Conference of the Parties, COP28) bir istisna teskil etmektedir. COP28 icin belir-
lenen yol haritasinda dort temel yap1 tasindan biri siirdiiriilebilirlik agisindan
Islami finansin potansiyelini ortaya ¢ikarmaktir. Bu yaklasim Islami finansin
tam anlamiyla goz ardi edilmedigini gostermektedir. Fakat finansal teknoloji
agisindan degerlendirildiginde gerekli 6nemin verilmedigi anlagilmaktadir.

Tim bu yaklasima ragmen tam anlamiyla devlet destegi olmasa da son
donemde ortaya ¢ikan Islami finans odakli bir merkeziyetsiz finans girisimi Is-
lamic Coin’e BAE kraliyet ailesinin destek verdigi goriilmektedir (Islamic Coin,
2023a). Islamic Coin, Haqq ismi verilen bir blokzinciri altyapisina dayal1 dort gi-
risimci tarafindan 2022 yilinda kurulan Islami finans uyumlu ve odakl Isvicre
merkezli bir merkeziyetsiz finans girisimidir. Islamic Coin’in temel amac1 miis-
liimanlara y&nelik ve Islami degerleri gdzeten bir protokol olarak faaliyetini
siirdlirmektir. Islamic Coin dijital varhigr Haqq aginda gegerli bir para olarak
¢ikarilmis olup ilk token satis1 2022 yilinin son ¢eyreginde baslamis ve devam
etmektedir. Haqq protokolii Evergreen DAQO ile Haqq ekosisteminin ihtiyaglari-
n1 toplulugun dahil oldugu yonetisim gergevesinde fonlamay1 planlamaktadir.
Ekosistemde gelistirilecek olan Islami finans uyumlu veya Miisliiman top-
lum odakl1 yeni projeler i¢in de bir hibe destek programi bulunmaktadir. Seri
uyumlu dijital para olarak ortaya ¢ikan Islamic Coin ise Hagq agiin kendi kripto
varlig1 olarak $ISLM koduyla ihrag edilmekte ve toplamda 1 milyar $ISLM ¢1-
karilmasi hedeflenmektedir. Hagq aginda gerceklesecek ve kurulacak uygula-
malar yapilacak finansal igslemler Islamic Coin ile yapilacaktir. Cikarilan Islamic
Coin’lerin %10’u Miisliiman toplumu desteklemek amaciyla Evergreen DAO’ya
aktarilacaktir (Islamic Coin, 2023b).

Islamic Coin ilk kurulus asamasinda agitklanmayan yatirimcilar tarafindan
200 milyon dolar yatirim almistir. Heniiz borsada islem gormeyen Islamic Coin
kurucular1 arasinda kraliyet ailesinden kimse goziikmese de alt1 {iyeye sahip
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danisma kurulu tamamen kraliyet ailesinden olusmaktadir (Arabian Business,
2023; Islamic Coin, 2023b).

Kraliyet ailesinin Islamic Coin’e olan hem medyatik hem de fiili destegi dev-
let nezdinde olmasa da bu durum dolayl bir tesvik olarak algilanabilecektir.
Her ne kadar Islami finans uyumlu finansal teknolojiler ve merkeziyetsiz finans
uygulamalar1 BAE'nin strateji ve diizenlemelerinde yer almasa da kraliyet ai-
lesinin heniiz yeni ve biiyiimekte olan bir Islami finans uyumlu merkeziyetsiz
finans uygulamasim agiktan desteklemesi ve dogrudan yonetisiminde bulun-
masi bu alana kraliyetin verdigi destegi gostermektedir.

5. SONUC

Finansal teknolojiler ve merkeziyetsiz finans, finansal hizmetleri gelistirdi-
&i gibi devlet kurumlarinin finansal diizenleme y6netisimini de etkilemektedir.
Devletler gelismekte olan is modelleri karsisinda temkinli davranmakla birlikte
yeniliklere acik bir sekilde diizenlemelerini revize etmek durumunda kalmak-
tadirlar. Bu durum iilkelerin gelecegini etkileyebildigi gibi hiikiimetlerin yeni
nesile karg1 kullandig1 bir se¢im politikasi i¢in de degerledirilebilmektedir.

Bu agidan bakildiginda BAE'nin finansal teknoloji ekonomi politigi yak-
lasimi1 devleti ve yoneticilerini vizyoner gostermek ve iilkenin cazibe merkezi
haline gelmesini saglamak noktalarinda birlestigini gostermektedir. BAE'nin
ortaya koydugu yaklasimin reaktif olmaktan ¢ok proaktif bir tutum oldugu go-
riilmektedir. Gerek tiim devlet diizeyinde gerekse de emirliklikler diizeyinde
finansal teknolojilerin ve 6zelde merkeziyetsiz finansin ciddi derecede énem-
sendigi ve diizenlemeler cikarildig1 goriilmektedir. BAE bu durumu yayimla-
dig1 Finansal Altyapr Doniisiimii programu ile sadece finansal teknolojileri 6n
plana ¢ikarmak amaciyla degil ayni zamanda yerli kart semasi, uzaktan miis-
teri edinimi, Merkez Bankasi Dijital Parasi, acik finans, denetleyici teknolojiler,
inovasyon merkezi, anlik 6demeler platformu, finansal bulut bilisim ve mii-
kemmellik ve miisteri deneyimi basliklar1 ile tiim finansal altyapinin mevcut
dijital finansa uygun hale gelmesini amaglamaktadir. Abu Dhabi 6rneginde de
goriildiigii gibi erken donem olarak sayilabilecek 2018’de kripto varliklara yo-
nelik ¢alismalarin yapilmasi emirliklerin de bu konuyu ciddi anlamda giinde-
me aldiklarini gostermektedir.

Dubai 6rnegine bakildiginda ise hem DIFC ile DFSA tarafinda hem de
VARA tarafinda finansal teknolojilere yonelik bir motivasyonun iist diizeyde
oldugu anlasilmaktadir. DIFC, kiiresel bir finans merkezi olmanin yani sira bir
fintek merkezi olmak icin de calismalarini siirdiirmektedir. Ozel kulucka ve
hizlandirma merkezi ve fintek fonu ile diinyadan fintekleri biinyesine ¢cekmeye
calismaktadir. Kripto varliklar konusunda atmis oldugu pratik ve diizenleme-
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ye yoOnelik adimlar da uluslararasi bir finans merkezinde yapilmis olan 6nem-
li gelismelerden biridir. Bu atilan adimlar biiyiik kripto borsalarinin bolgesel
merkezlerini Dubai’ye tasimalarina neden olmustur.

Dubali, 6zellikle VARA ile devlet yonetisimi anlaminda tiim diinya capinda
bir yenilige imza atmis ve orneklik teskil etmistir. Alaninda ilk olan bu kurum
sadece bir vizyon sovu olarak kalmamus, ¢ikarilan diizenlemelerle birlikte or-
taya koyulan vizyonun pratik ¢iktilarini da gostermistir. Merkeziyetsiz finans
anlaminda hemen hemen tiim faaliyet alanlarina yonelik yonetmelikleri ortaya
koyarak ilgili sirketlere lisans vermeye baslamistir. BAE'nin Dubai ile ortaya
koydugu bu 6rnek diinya ¢apinda ilgi gormektedir.

BAE dogal kaynak zenginliginden elde ettigi serveti siirdiiriilebilir bir geli-
re doniistiirmek amaciyla ekonomik gesitlilige ihtiyact bulunmaktadir. Kiiresel
finansal piyasalar arasinda bu gesitliligi finansal teknolojiler ve Islami finans
alanlarinda 6n plana ¢ikarmak istemektedir. Bu baglamda BAE’de finansal tek-
noloji ekonomi politigi kiiresel piyasalarla rekabet¢i ve bolgesel cazibe merkezi
olma hedefleri baglaminda ele alinmistir. Fintek ve merkeziyetsiz finans ge-
lisimi BAE'nin bu alanda yenilikgi bir {ilke olmasini saglayacaktir. Devlet bu
gelisimden yurtdisindan gelen yenilikgi girisimlerin ulusal ekonomisine dahil
olmasini saglayacaktir. Ayni zamanda BAE isgiicii ithal eden {ilkeler arasinda
bulundugundan bankacilik dis1 finansal hizmetlerin gelisimi go¢men isgilerin
iilkelerine para transferlerini kolaylastiracaktir. BAE vatandaslari finansal tek-
noloji gelisiminin artmasi ile kiiresel finans sistemine daha iyi entegre olabile-
cektir.

BAE, Islami finans baglaminda 6ncii {ilkelerden biri ve bdlgesel merkez
konumda olmakla birlikte son dénemde Islam ekonomisi ve finansa verdigi
onemi azalthgini gostermektedir. Cagdas anlamda diinyanim ilk Islam ticaret
bankasina ev sahipligi yapan BAE son donemde dogal kaynaklardan elde ettigi
sermayeyi, gelirini ¢esitlendirmek amaciyla teknoloji ve yeni nesil girisimcilik
alanlarmna aktarmaktadir. BAEnin ortaya koymus oldugu kapsayict ve oncii fi-
nansal teknoloji ekonomi politik yaklasiminda Islami finansa olan ciddi bir atif
ve dnem goriilememektedir. Her ne kadar DIFC'nin Islami fintek merkezi de
olma noktasmnda birtakim ¢aligmalar1 bulunsa da DIEDC'nin ilga edilmesiyle
Islami finansin diger yenilikci alanlarla olan iligkisinin zayifladig1 anlagilmak-
tadir. BAE'nin finans ve ekonomi ile teknoloji noktasinda yayimladig: strate-
jilerde de Islami finans baghg1 goriilememektedir. Elbette bu yaklasim Islami
finans1 tamamen gz ardi ettigini gostermemektedir. Islami finansi yine yeni
konulardan biri olan siirdiiriilebilirlik baglaminda giindeminde tutmaya de-
vam etmektedir.

Islami finansin BAE'nin finansal teknoloji ekonomi politiginden tamamen
uzakta kaldig1 sdylemek zordur. Kraliyet ailesinin yenilik¢i ve Miisliiman diin-
yanin dijital parasi olmay1 hedefleyen Islamic Coin’e olan destegi, Islami fintek-
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lerin 6nemsenmeye devam edildigini gostermektedir. Islamic Coin heniiz ge-
lismekte olan bir proje olmakla birlikte BAE kraliyet ailesinin destegini agik¢a
aldigini gostermekte ve bu baglamda Islami finans odakli bir dijital varlik pro-
jesinin BAE tarafindan desteklenmesi 6nemli goriilmektedir.

BAE’nin finansal teknoloji politikalarinda Islami finans1 6n plana ¢ikarma-
st durumunda Islami finansin fintek ve merkeziyetsiz finans alaninda gelisi-
mini hizlandiran bir konumda olacaktir. Bu durum bireylerin daha hizh ve az
maliyetli Islami finans hizmetlerine erismesini saglarken, devletin Islami finans
baglaminda hedefledigi onciiliik etme politikalarina katk: verecektir. BAE bu
yaklasimi ile ekonomik gesitliligini artiracak ve ulusal ekonomisinin 6ziindeki
ilkelerle gelismesini saglayacaktr.

Tiim bu gelismeler degerlendirildiginde BAE'nin finansal teknoloji ekono-
mi politigi ileri goriislii ve kapsayici olmakla birlikte Islami finans ile dogrudan
iliskili olmadig1 goriilmekle beraber kraliyet ailesinin Islami finans1 yenilik ve
vizyon anlaminda diri tuttugu ifade edilebilecektir. Bu da Islami finansin eko-
nomi politigi acisindan da gelecekte finansal teknolojilerin 6nem arz edecegini
gosteren en dnemli unsurlardan biridir.
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Extended Abstract

Financial technologies and decentralized finance are improving financial
services and affecting the financial regulatory governance of the state. While
governments are cautious in the face of emerging business models, they have
to revise their regulations in a way that is open to innovation. This can affect
the future of countries and can also be considered as an electoral policy used by
governments for the new generation.

The approach of the United Arab Emirates (UAE) to the political economy
of financial technology shows that the state and its leaders are united on the
policies of showing visionary and ensuring that the emirates become a center
of attraction. The UAE’s approach seems to be proactive rather than reactive.
Both at the state level and at the level of the emirates, financial technologies
and decentralized finance in particular have been given serious importance
and related regulations have been issued. The Financial Infrastructure Trans-
formation Program 2023 published by the Central Bank of the UAE aims not
only to bring financial technologies to the forefront, but also to make the entire
financial infrastructure suitable for the current digital finance with the actions
of card domestic scheme, eKYC, central bank digital currency (CBDC), open
finance, supervisory technology, innovation hub, instant payments platform,
financial cloud and excellence and customer experience. As seen in the case of
Abu Dhabi, the fact that regulatory actions on crypto assets was carried out in
2018, which can be considered as an early period, shows that the emirates have
also taken this issue seriously.
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In the case of Dubali, it is understood that there is a high level of motivation
for financial technologies both by Dubai International Financial Centre (DIFC)
and Dubai Financial Services Authority (DFSA) and by Virtual Assets Regula-
tory Assets (VARA). In addition to being a global financial center, DIFC is also
working to become a global fintech center. It is trying to attract fintechs from
around the world with its special incubation and acceleration center and fintech
fund. The practical and regulatory steps it has taken on crypto assets are also
one of the important developments in an international financial centre district.
These steps have led major crypto exchanges to move their regional headquar-
ters to Dubai.

Dubali, especially with VARA, has set a worldwide innovation and examp-
le in terms of public governance. This authority, which is the first in its field,
has not only been a vision show, but also demonstrated the practical outputs of
the vision put forward with the regulations enacted. In terms of decentralized
finance, it has introduced regulations for almost all fields of activity and started
to issue licenses to the relevant companies. This example set by the UAE with
Dubeai has attracted worldwide attention.

Although the UAE is a pioneer and a regional center in the context of Is-
lamic finance, it is felt that it has recently reduced the importance it attaches to
Islamic economy and finance. The UAE, which hosts the world’s first Islamic
commercial bank, has recently been transferring the capital obtained from na-
tural resources to the fields of technology and startups in order to diversify its
income. There is no significant reference to Islamic finance in the UAE’s inclusi-
ve and pioneering financial technology political economy approach. Although
DIFC has made some efforts to become an Islamic fintech center, it is understo-
od that the relationship of Islamic finance with innovative initiatives has wea-
kened with the dissolution of the Dubai Islamic Economy Development Centre
(DIEDC). Islamic finance is also not considered in the UAE's strategies on finan-
ce, economy and technology. Of course, this approach does not mean that Isla-
mic finance is completely ignored. UAE continues to keep Islamic finance on its
agenda in the context of sustainability, which is also one of the emerging topics.

It is hard to say that Islamic finance is completely overlooked in the UAE’s
political economy of financial technology. The royal family’s support for Isla-
mic Coin, which aims to be an innovative and sharia compliant digital currency
for the Muslim world, shows that Islamic fintechs continue to be valued. Alt-
hough Islamic Coin is still an emerging project, it clearly shows that it has the
support of the UAE royal family, and in this context, it is important for the UAE
to support an Islamic finance-oriented digital asset project.

When all these developments are evaluated, it can be stated that the UAE's
political economy of financial technology is farsighted and inclusive, although
it is not directly related to Islamic finance, but the royal family keeps Islamic fi-
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nance alive in terms of innovation and vision. This is one of the most important
factors indicating that financial technologies will be important in the future in
terms of the political economy of Islamic finance as well.
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