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O0Z

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca isletmeler tarafindan raporlanan finansal bilgilerin finansal bilgi kullanicilari agisindan faydali olabilmesi
icin ihtiyaca uygun ve gerg¢ege uygun sekilde sunulmus olmasinin yani1 sira karsilastirilabilir, dogrulanabilir, anlasilabilir nitelikte olmasi ve zamaninda sunulmus
olmasi gerekmektedir. Giiniimiizde pandemi, iklim krizi, atik sorunu vb. gibi ¢evresel, sosyal ve yonetisimsel konulara yonelik hassasiyetlerin on plana ¢ikmasi
ve finansal bilgi kullanicilarinin igletmelere yonelik yatirim kararlari tizerinde bu konularin etkisinin giderek artmasiyla birlikte isletmeler tarafindan mevcut
finansal bilgilere ek olarak siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgilerin de raporlanmasi zorunlu bir ihtiyag olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Calismada, siirdiiriilebilirlikle
ilgili bilgilerin raporlama gerekliliklerine iliskin olarak taslak siirdiiriilebilirlik raporlama standartlarinda (UFRS S1 ve UFRS S2) yer verilen agiklamalardan
hareketle BIST siirdiiriilebilirlik 25 endeksi isletmelerinin finansal raporlarinin ve ilgili diger raporlarinin bu zorunluluklara uyum derecesi betimsel analiz ve
icerik analizi ile incelenmis ve siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgilerin raporlamasinda tespit edilen 6nemli noktalar ve eksiklikler agiklanmusgtir.
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ABSTRACT

According to International Financial Reporting Standards (IFRS), the financial information enterprises report must be comparable, verifiable, understandable,
and presented timely, as well as relevant and faithfully represented. In today’s world and the prominence of sensitivities toward environmental, social, and
managerial issues such as pandemics, climate crises, and waste problems, as well as the increasing impact these issues have on the decision-making process of
financial statement users, reporting sustainability-related information that includes this financial information with the characteristics stated above has been
released as a required need. The study examines the degree to which financial reports and other related reports from enterprises on the BIST Sustainability 25
Index comply with the requirements of the exposure drafts of the IFRS SI and IFRS S2 based on these requirements using descriptive and content analyses to
explain the important points and deficiencies identified in the process of reporting sustainability-related information.
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Extended Abstract

As a result of developments in environmental, social, and governance areas, sustainability has become very important in
corporate governance. Negative aspects such as the COVID-19 pandemic, climate crises, and waste problems experienced
in recent years have resultantly increased enterprises’ governance risks. Sustainability has great importance in terms of
economic as well as environmental and social aspects. In this regard, investors want to invest in things with sustainable
value. Communication between businesses and financial statement users is provided by reporting, and the need for
sustainability reporting in addition to financial reporting increases daily. For this purpose, the International Sustainability
Standards Board (ISSB) published the International Financial Reporting Standards IFRS S1 General Requirements for
Disclosure of Sustainability-Related Financial Information (Exposure Draft) Standard and the IFRS S2 Climate-Related
Disclosures (Exposure Draft) Standard on March 31, 2022, with the Turkish version of these standards having been made
available to users in Tirkiye.

This study first explains the concept of sustainability and then examines the IFRS S1 and S2 Exposure Draft Standards in
detail under the heading of reporting sustainable information. The study’s research includes the 25 enterprises on the BIST
Sustainability 25 Index in its analysis. These enterprises have high sustainability performance and high liquidity. The fields
of activity these enterprises are involved in include transportation, storage, retail, finance, construction, electricity, gas,
water, information, and communication. The study examines the financial reports, sustainability reports, annual reports,
integrated reports, and assurance reports from these enterprises for 2021. Table 1 shows the distributions of the analyzed
reports according to type. In addition, Figure 2 shows the sectoral distributions of the examined enterprises, and Figure 3
shows their total asset sizes, and Figure 4 shows their total net sales.

Descriptive and content analyses have been used side by side in the research. The first core process in the IFRS S1 and IFRS
S2 (Exposure Draft) Standards is governance. Within the scope of the descriptive analysis in this context, the governance
criteria have been divided into 8 sub-criteria by taking into account the governance requirements specified as the information
that enterprises need to disclose under the governance heading in the IFRS S1 and IFRS S2 (Exposure Draft) Standards. The
presence of each criterion was first examined through the sustainability reports of the 25 enterprises that are the subject of
the research. For enterprises that do not have a sustainability report, their annual reports and/or integrated annual reports
have been taken into account. Accordingly, each criterion found to be present in the reports was scored as “1”, and each
criterion found to be absent was scored as “0”. The total number of criteria that were determined to be present and scored
as “1” for each enterprise was calculated as a fraction by proportioning the total number of governance criteria to the total
number of criteria.

As the second part of the research, the content analysis examined the strategy, risk management, and metrics and targets
criteria regarding the IFRS S1 and IFRS S2 (Exposure Draft) Standards. This section only conducted a qualitative content
evaluation study. In addition, the 2021 annual financial reports of the enterprises were analyzed using the content analysis
method in terms of their financial information disclosures related to sustainability. In this direction, the content analysis
was carried out on the enterprises’ financial reports, as well as on their sustainability reports and other reports regarding
sustainability disclosures. This was done in an attempt to determine under which section or heading, for which subjects, and

to what extent the enterprises included explanations regarding sustainability on their financial reports.

22 Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2023, 69: 21-43



Bircan, N.G., & Ozcan, 1.

1. Giris

Siirdiiriilebilirlik, giiniimiiz diinyasinda isletmelerin kurumsal ydnetiminde kritik bir éneme sahiptir. Ozellikle pandemi,
iklim krizi, atik sorunu vb. gibi olumsuz faktorlerin etkisiyle isletmelerin yonetisim risklerinde ortaya ¢ikan gevresel,
sosyal, yonetisimsel (CSY) sorunlar ile ilgili hassasiyetler artmis ve bununla birlikte siirdiiriilebilirlik kavraminin 6nemi de
her zamankinden daha fazla hissedilmeye baglanmuistir.

Strdiiriilebilirlik kelime olarak; daimi olma, daimi veya siirdiiriilebilir olma yetenegini koruma anlamlarina gelmektedir. 3
Kasim 2021 tarihinde Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 Kuruluna (IFRS Foundaditon) bagli olarak kurulan
Uluslararasi Siirdiiriilebilirlik Standartlart Kurulu (ISSB) tarafindan yayinlanmaya baslayan uluslararasi siirdiiriilebilirlik
standartlarinda ise siirdiiriilebilirlik kavrami, isletmeler tarafindan raporlanan finansal bilgiler ile iliskilendirilmis ve
stirdiiriilebilirlik kavrami ile finansal bilgi kavramlar1 biitiinlesik olarak kullanilmaya baslanmistir. Boylelikle hem
igletmeler hem de finansal bilgi kullanicilar1 ac¢isindan siirdiiriilebilirlik kavrami yeni bir boyut kazanmistir.
Siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgiler, isletmelerin kurumsal degerine ve finansal bilgi kullanicilarinin isletmeler
hakkindaki ekonomik kararlarina etki eden tiim CSY risklerini ve firsatlarini icermektedir. Siirdiiriilebilir nitelikteki
finansal bilgiler 6zellikle isletmelerin performans gostergelerine ve finansal bilgi kullanicilarinin isletmeler hakkindaki
yatirim kararlarina 6nemli 6l¢iide etki etmektedir. Bu yiizden isletmelerin finansal olarak ifade edilen anahtar performans
gostergelerinin kapsami igerisinde CSY stratejilerini, risklerini ve firsatlarin1 da dikkate almalar1 ve raporlamaya konu
finansal bilgilerini bu faktorlerle iligkilendirerek sunmalar1 gerekmektedir. Raporlamaya konu olacak siirdiiriilebilir
finansal bilgilerin finansal bilgi kullanicilar1 igin faydali olabilmesi adina uluslararasi finansal raporlama standartlarinda
belirtilen faydali finansal bilginin temel niteliksel 6zelliklerini birebir tagimasi, dolayisiyla ihtiyaca ve gercege uygun,
karsilasgtirilabilir, dogrulanabilir, anlasilabilir ve zamaninda sunulmus nitelikte olmasi gerekmektedir.

Isletmeler tarafindan ihtiyaca ve gercege uygun, karsilastirilabilir, dogrulanabilir, anlasilabilir ve zamaninda sunulmus
nitelikteki stirdiirtilebilir finansal bilgilerin finansal bilgi kullanicilarina raporlanmasi, uluslararas stirdiiriilebilirlik raporlama
standartlariyla saglanmaya ¢alisiimaktadir. Bu amagla 31 Mart 2022 tarihinde ISSB tarafindan UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle
Ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler (Taslak) Standardi ve UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar
(Taslak) Standardi yaymlanmis ve s6z konusu standartlarin Tirkce versiyonu da iilkemizde Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan ilgili kullanicilarin erisimine agilmistir. S6z konusu diizenlemelerle birlikte
isletmeler tarafindan istege bagli sekilde ve herhangi bir standardizasyona bagli olmaksizin uygulanan siirdiriilebilirlik
raporlamasi uygulamalar1 bir zorunluluk kazanmistir. Ozellikle UFRS S1 (Taslak) Standardinda isletmelerin siirdiiriilebilirlikle
ilgili finansal bilgi ve aciklamalarinin dolayisiyla siirdiiriilebilirlik raporlamasinin genel amach finansal raporlamasinin bir
parcast oldugu vurgulanmistir. Boylelikle genel amagli finansal raporlama kavraminin kapsami isletmelerin genel amagh

finansal tablolarina ek olarak siirdiirtilebilirlikle ilgili agiklamalarini da igerecek sekilde genislemistir.

Tiim bu gelismeler, isletmelerin mevcut raporlama uygulamalarinda ciddi bir uyum siirecine ile finansal raporlama ile
stirdiirtilebilirlik raporlamasi uygulamalarinin biitiinlesik olarak birlikte ele alinmasi ve degerlendirilmesi gerekliligine
somut bir gekilde isaret etmektedir. Calismada sdz konusu uyum siireci, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi’ndeki igletmelerin
mevcut siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve finansal raporlama uygulamalar1 tizerinden incelenerek ¢alismanin dordiinci

bdliimiinde yer verilen arastirma kisminda igerik analizi ve betimsel analiz yontemleri ile ayrintili olarak degerlendirilmistir.

Bu caligmanin amaci, aragtirma konusu isletmelerin UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarina hazirlik siirecinin
mevcut slirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalari {izerinden degerlendirilmesidir. Caligmada yer verilen arastirma ile
stirdiirtilebilirlik performans: yiiksek, ayni zamanda biiyiik 6lgekli ve likit yetenegi yiiksek olan isletmelerin mevcut
raporlarinda yer alan siirdiiriilebilir nitelikteki bilgi agiklamalarinin, UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda
belirtilen sunum agiklamalarina uygunlugunun dl¢iilmesi ve degerlendirilmesi amaglanmaistir. S6z konusu aragtirmanin ilk
boliimiinde arastirmanin amaci tanimlanmis, ikinci bolimiinde arastirmanin igerigi, kapsami ve kisitlart belirtilmis ve
iclincii boliimde arastirmanin yontemleri hakkinda bilgi verilmistir. Dérdiincii boliimde ise yapilan arastirmalar sonucunda

tespit edilen bulgular ortaya konulmus ve sonuglar degerlendirilmistir.
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Ulusal ve uluslararast literatiirde UFRS temelinde isletmeler agisindan siirdiiriilebilirlik raporlamasinin degerlendirilmesine
yonelik olarak daha once yapilmis olan ¢esitli akademik ¢aligsmalarin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte
bu calisma kapsaminda yer verilen arastirma ile daha onceki ¢alismalardan farkli olarak ISSB tarafindan 31.03.2022
tarihinde yayimlanmis olan ve Tiirkiye’de Tiirk¢e versiyonu KGK tarafindan yakin zamanda erisime agilmis olan UFRS S1
ve UFRS S2 (taslak) metinlerinde yer verilen uluslararasi siirdiiriilebilirlik raporlamasi dlgiitleri ulusal literatiir agisindan
ilk kez betimsel analiz ve igerik analizine konu edilmistir.

2. Siirdiiriilebilirlik Kavrami

Stirdiiriilebilirlik, ekolojik sistemlerde fonksiyon, siire¢ ve iiretkenligin devam ettirilebilmesi olarak tanimlanmaktadir
(Chapin, Torn ve Tateno, 1996). Ekonomik a¢idan stirdiiriilebilirlik, iiretim siireglerinde ve faaliyetlerinde yenilenebilir
kaynaklara yonelmek ve gevreye verilen zarari en aza indirebilmek adina sorumlu olmak seklinde tanimlanabilir (Yavuz,
2010). Sosyal agidan ise siirdiiriilebilirlik, giiniimiizde insan ihtiyaglarint gelecek kusaklarin ihtiyaclarini karsilama
olanaklarini zedelemeden kargilamak olarak ifade edilmektedir (United Nations, 2008). Diinyada ticaretin ulagtigi yogunluk
seviyesi ve kit kaynaklarin sinirsiz kullanimi karsisinda iiretim faktorlerinin asir1 tiiketimi, yoksulluk, kiiresel iklim
krizleri vb. gibi gelismeler neticesinde siirdiiriilebilirlik kavrami olduk¢a énemli bir hale gelmistir (Tiiyen, 2020). Beseri
faktorler nedeniyle dogal bir sekilde ger¢eklesmeyen ve artik bir kriz haline gelmis olan iklim degisiklikleri, Covid-19
kiiresel salgini ve sonuglari ile birlikte ¢cok daha tehlikeli bir boyuta ulagmistir.

Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Komisyonu tarafindan “gelecek mesillerin ihtiyaglarindan odiin vermeksizin
giintimiiziin ihtiyaglarim karsilayan kalkinma modeli” olarak tanimlanan siirdiiriilebilir kalkinma (United Nations World
Comission on Environment and Devolepment, 1987), sosyal ve ¢evresel konular baglaminda bireysel, kurumsal ve toplumsal

diizeyde ele alinmasi gereken karmasik bir kavramdir (Gray, 2010).

Strdiiriilebilir kalkinma kavraminin isletme diizeyinde ele alinmasina kurumsal siirdiirtilebilirlik adi verilmektedir
(Signitzer ve Prexl, 2008). Ortaklar, ¢calisanlar, misteriler, tedarikgiler gibi direkt veya endirekt olarak igletmenin paydasi
olan bireylerin veya kurumlarin ihtiyaclarinin, gelecekteki potansiyel paydas ihtiyaclarindan 6diin vermeksizin karsilanmasi
kurumsal siirdiiriilebilirlik olarak ifade edilmektedir (Dyllick ve Hockerts 2002). Genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri
arasinda yer alan stireklilik kavrami geregince, isletme paydaslarinin ihtiyaglarinin siirekli olarak karsilanacagi kabul
edilmekle birlikte, isletme yoneticilerinin gliniimiiz sartlarinda siireklilik varsayimini degerlendirirken ekonomik, sosyal
ve gevresel olarak biitiinciil bir perspektifle (Turhan, Ozen ve Albayrak, 2018) bilgi iiretmesi gerekmektedir. Kiiresel
boyutta yasanan ekonomik, sosyal ve g¢evresel olaylarin igletmelerin siirdiiriilebilirligini dogrudan etkiledigi agiktir.
Giliniimiizde sermaye sahipleri bu bilgiden hareketle, yatirim yapacaklar isletmelerin yalnizca ne kar elde ettigiyle degil,
bu kar1 nasil elde ettigi bilgisiyle de ilgilenmektedirler. Bu baglamda, siirdiiriilebilir bir degere yatirim yapmanin énemi ve
kisa vadeli finansal performansin yani sira finansal olmayan performans verilerine duyulan ihtiya¢ her gecen giin
artmaktadir (Sultanoglu ve Akdogan, 2020).

3. Siirdiiriilebilir Bilgilerin Raporlanmasi

Giliniimiizde isletme basarisinin degerlendirilmesinde, salt finansal performans odakli bakis agisi yerine toplumsal
sorumluluk bilinciyle hareket etme anlayis1 agir basmaktadir. Dolayisiyla isletmelerin siirekliligi i¢in finansal performansa
ek olarak toplum ve cevre konulu isletme faaliyetleri 5Snemli bir ara¢ haline gelmistir. icinde bulundugumuz dijital cagda
bilgiye ulasmak oldukga kolaydir. Isletmeler paydaslar1 ile finansal ve finansal olmayan bilgilerini raporlama araciligtyla
paylasabilmektedirler. Isletmelerin topluma ve gevreye duyarli, seffaf ve hesap verebilirligi yiiksek bir yaptya sahip olmalar1
ve ayni zamanda finansal ve finansal olmayan faaliyetlerini ve bu faaliyetlerin sonuglarini paydaslariyla iletisime gegerek
raporlama fonksiyonu araciligiyla paylasmalar1 gerekmektedir (Ozbay, 2019). Isletmelerin ekonomik, cevresel ve sosyal
amagclarinin dengeli bir sekilde gozetilmesini savunan siirdiiriilebilirlik raporlamasi, raporlayan isletmenin finansal
olmayan faaliyet sonuglarini i¢ ve dis paydaslara sunarak hesap verme sorumlulugunu yerine getirmekte ve siirdiiriilebilir
kalkinma baglaminda yaratti1 olumlu ve olumsuz sonuglar1 ortaya koymaktadir (Ozerhan ve Sultanoglu, 2018).
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Strdiiriilebilirlik raporlamasi standartlarini yayinlayan Kiiresel Raporlama Girisimi (Global Reporting Initiative-GRI)
tarafindan siirdiiriilebilirlik raporlamasinin amaci, isletmelerin siirdiiriilebilir kalkinmaya ne dl¢iide katk: sagladiklar: veya
katk1 saglamay1 amagladiklar1 konusunda seffaf olmak seklinde agiklanmaktadir (GRI, 2021). Siirdiiriilebilirlik raporlari
bir bildirim araci olmanin yani sira finansal ve finansal olmayan bilgiler arasindaki iliskiyi a¢iklamay1 amaglamaktadir
(Saban, Kiigiiker ve Kiigiiker, 2017). Siirdiirtilebilirlik raporlamasi ile birlikte isletmeler ¢evresel ve sosyal etkiler yaratan
kurumsal faaliyetleri, tirlinleri ve hizmetleri araciligiyla kurumsal itibar ve marka degerinde art1s, rekabet avantaji, isletme
icinde seffaflik ve hesap verebilirligi arttirma gibi avantajlara sahip olabilmektedirler (Herzig ve Schaltegger, 2000).

Siirdiiriilebilir Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Sustainability Accounting Standards Boards-SASB) siirdiiriilebilirlikle ilgili
kurumsal raporlamay1 gelistirmek adina bir ¢ok kurulusla birlikte calismaktadir. SASB ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards Board-IASB)’nun bir tiirevi olan ISSB tarafindan 31.03.2022
tarihinde UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler (Taslak) Standard:
ve UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar (Taslak) Standard: yayinlanmistir. UFRS S1’deki (Taslak) ISSB standartlarinin
temel amaci genel siirdiiriilebilirlik raporlamasi iken, S2°deki hedefler 6zellikle iklim degisikligi ile ilgili riskleri ve
firsatlar1 icermektedir (Suta, Toth ve Borbely, 2022). UFRS S2 (Taslak), UFRS S1 (Taslak) standardinin genel hitkiimlerine
dayanmakta ve sektor bazli agiklama gerekliliklerini ortaya koymaktadir (Zhou, 2022). Benzer yonetim kurallarina ve
raporlama yapisina atifta bulunan s6z konusu taslak metinler (Avi, 2022) KGK tarafindan ise 08.12.2022 tarihinde
yaymlanmistir. [Igili taslak metinler asagidaki baslikta dzetlenmistir.

3.1. UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina fliskin Genel Hiikiimler
ve UFRS S2 iklimle lgili Aciklamalar Taslak Standartlar

UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinin amaci, raporlama yapan isletmenin siirdiiriilebilirlik ve iklim agisindan
karst karsiya oldugu risklerin ve firsatlarin tam, tarafsiz ve hatasiz sekilde kullanicilara sunulmasi hususunda rehberlik
etmektir. S6z konusu riskler ve firsatlar isletmelerin kurumsal degerini etkilemektedir. Kurumsal degere iliskin yapilan
degerlendirmeler, finansal tablolardan saglanan bilgiler ile siirdiiriilebilirlige iliskin finansal bilgilerin bilesiminden
olugsmaktadir. Siirdiiriilebilirlik ve iklime iliskin bilgiler finansal tablolarda yer alan bilgilerden ¢ok daha kapsamlidir. Bu
nedenle finansal tablolarda yer alan bilgilere ek olarak, isletmenin siirdiirtilebilirlik ve iklimle ilgili risk ve firsatlarina dair
yonetisimi ve stratejisi, heniiz finansal tablolara alinma kriterini saglamamakla birlikte gelecek donemlerde nakit giris ve
cikisi yaratabilecek kararlar, isletmenin ulusal ve/veya uluslararasi anlamda ekonomik ve beseri etkileri ile olugan itibar1 ve
bilgiye dayali varliklarin gelistirilmesine iligkin bilgileri de icerebilir (UFRS SI, prg 3-7). Bu baglamda standartlar
kapsaminda siirdiiriilebilirlik bilgilerinin kendisinden ¢ok siirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlardan dogan finansal
verilere odaklanilmaktadir (Villiers, Torre ve Molinari, 2022). Bu dogrultuda yonetisim, strateji, risk yonetimi ile dlgiitler
ve hedefler, isletmelerin siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlar1 geregince agiklamasi
gereken temel hususlardir (UFRS S1, prg 11) ve asagida yer alan Sekil 1’de gosterilmistir.

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2023, 69: 21-43 25



Siirdirilebilirlik Raporlamasi Agisindan UFRS S1 ve S2 Taslak Standartlarina Uyum Siirecinin Degerlendirilmesi: BIST Siirdiirtilebilirlik...

‘ Genel Amacli Finansal Raporlama |

¥ ¥
[ Surdurulebilirlikle Ilgili Finansal Agiklamalar H Finansal Raporlama ]
l e . - 0
Surdurtlebilirlik  ve  iklimle 1lgili
‘ Yonetisim risklerin ve firsatlarin izlenmesinden
kim sorumludur?
vy
v
‘ Strateii Strddralebilirlik  ve iklimle 1lgili
) belirlenen riskler ve firsatlar nelerdir?
Risk ve firsatlarin etkileri nelerdir?
h vy
v - — — ~
‘ Risk Yonetimi | ?glc_et_mt.eler s_urduruleblluhk ve 1k1unle
| ilgili riskleri ve firsatlari nasil belirler?
" J
(. o L
- Y 1 Isletmeler strdardlebilirlik ve iklimle
[ Olgut ve Hedefler | ilgili belirlenen risk ve firsatlara iligkin
performansi nasil takip eder?
kN A

Sekil 1: UFRS SI ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda Temel Icerik
Kaynak: Indyk, 2022

Sekil 1’de goriildiigii gibi UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarindaki temel igeriklerde siirdiiriilebilirlik ve iklimle
ilgili risklere ve firsatlara odaklanilmaktadir. i1k raporlama alani, isletmelerin veya bireylerin riskleri ve firsatlar1 izleme
sorumluluklarina odaklanan yénetisim alanidir. Bu asamada isletmenin risk yonetimi, kurum stratejisi ve diger yonetim
faaliyetlerini de iceren yonetisim siirecleri, kontroller ve prosediirler ele alinir. Tkinci adim olan strateji asamasinda,
stirdiirtilebilirlik ve iklimle ilgili belirlenen risk ve firsatlarin igletmenin is modeli ile kisa, orta ve uzun vadeli finansal
sonuglar1 tizerindeki beklenen etkileri agiklanmaktadir. Risk yonetimi asamasinda igletmenin siirdiiriilebilirlik ve iklimle
ilgili risk ve firsatlarini belirlemek, degerlendirmek ve yonetmek icin kullanilan siirecler ele alinmaktadir. ilk {i¢ boliim
genel olarak agiklama niteligindedir. Son agsama olan 6lgiitler ve hedefler boliimii ise belirlenmis riskler ve firsatlar agisindan
isletmenin performansini yansitmasi gereken belirli hedeflerini ve Olgiilebilir gostergelerini ortaya koymaktadir. Bu
asamada UFRS S2 (Taslak) Standard1 geregince iklimle ilgili riskler ve firsatlar spesifik olarak ele alinmalidir. Ornegin
sera gaz1 emisyonlart ile ilgili gecis riskleri, fiziksel riskler, i¢ karbon fiyatlar1 gibi dlgiit kategorileriyle ilgili bilgiler
aciklanmalidir (UFRS S2, prg. 21).

Finansal tablo kullanicilarina, siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili risklerin ve firsatlarin isletmenin finansal planlama siirecine
nasil dahil edildiginin; finansal durum,faaliyet sonuglar1 ve nakit akisi iizerindeki etkilerinin farkli vadelerde neler
olacaginin agiklanmasi gerekmektedir. Isletme séz konusu bilgileri nicel veya nitel verilerle aciklayabilir. Yapilan
acgiklamalar en son raporlanan déneme ait finansal tablolar {izerindeki etkiyi gostermekle birlikte sonraki finansal yila
iligkin finansal tablolarda yer alan varlik ve yiikiimliliiklerin defter degerlerinde 6nemli kabul edilebilecek bir diizeltme
gerektirecek riskler ve firsatlar hakkinda da bilgi igermelidir.

Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de oldugu gibi UFRS S1 (Taslak) Standardinda da finansal bilgilerin
faydali olabilmesi i¢in tasimasi gereken ozellikler tizerinde durulmustur. Siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgiler temel olarak
ihtiyaca ve gergege uygun olmalidir. Destekleyici niteliksel 6zellikler ise karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, zamaninda

sunum ve anlasilabilirlik seklinde siralanmaktadir.
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4. Literatiir Taramasi

Uluslararast ve ulusal diizeyde giincel standartlar olan UFRS S1 ve S2 (Taslak) Standartlari ile ilgili gerceklestirilmis

akademik ¢alismalar bu bagliklar altinda 6zetlenmistir.

Pratama, Jaenudin ve Anas (2022), UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel
Hiikiimler Standart Taslagi'ndaki aciklama gerekliliklerinin Giineydogu Asya’daki isletmeler igin uygulanabilirligini
arastirmiglardir. Tayland, Singapur, Endonezya ve Malezya’da CSY endekslerinde listelenen 224 isletmenin analiz edildigi
calismada yonetigim, strateji, risk, hedef ve dl¢iitler hakkinda yapilan agiklamalarin kapsami ve kalitesi incelenmistir. Elde
edilen sonuglara gore yonetisim, strateji ve risk kriterlerine iliskin yeterli diizeyde ve yiiksek kalitede agiklama yapildigi,
ancak hedef ve oOl¢iitlere dair agiklamalarin bulunmadig1 veya yetersiz oldugu belirtilmistir. Glineydogu Asya iilkelerinin
siirdiiriilebilirlik agiklama diizeylerinde ve kalitelerinde onemli eksiklikler oldugu belirtilmistir. Ozellikle hedefler ve
oOlgiitler baglaminda raporlamanin daha agiklayici ve seffaf olabilmesi i¢in standart koyucularin ilke temelli yaklasimlar

yerine kural temelli bir yaklagim benimsemesi dnerilmistir.

Cavlak (2022) c¢alismasinda, iklimle ilgili risklere ve firsatlara yonelik agiklamalarin finansal raporlarda ne sekilde yer
alacagi hususunda bilgi eksigi oldugunu belirtmistir. iklim degisikligi izerinde en fazla etkiye sahip olan sanayi kollarindan
birinin havacilik oldugu bilgisinden hareketle, bir havayolu isletmesinde iklimle ilgili hususlarin isletmenin finansal
raporlarina etkisive sozkonusu etkinin finansal raporlarda nasil sunulabilecegiiizerine bir rnek uygulama gergeklestirmistir.
Vaka caligmasinda, havayolu isletmesinin gelecege yonelik siirdiiriilebilir stratejilerini finansal tablolara ait dipnotlarda
iklimle iligkili hususlar baslig1 altinda ne sekilde sunabilecegi 6rneklendirilmistir.

Indyk (2022) UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler Standart Taslag1
ve S2 iklimle Ilgili Ag¢iklamalar Standart Taslagrnin uygulanabilirligini ve finansal raporlama agisindan etkilerini
belirlemeyi amacladigi ¢aligmasinda, Polonya’daki isletmeler {izerinden bir analiz gergeklestirmistir. Varsova Menkul
Kiymetler Borsasi’ina kote olan 177 isletmenin finansal raporlari iizerinden yapilan analizde CSY entegrasyonu incelenmistir.
Elde edilen sonuglara gore isletmelerin yalnizca %34’linlin is stratejilerine ve %18’inin hedef ve olgiitlerine CSY

entegrasyonunu saglayabildigi tespit edilmistir.

Suta, Toth ve Borbély (2022), UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar Standart Taslagi’nda &nerilen yeni siirdiiriilebilirlik
raporlama gerekliliklerinin Avrupa menseili otomotiv ireticilerinin mevcut raporlama kosullarint nasil etkileyecegini
incelemiglerdir. Yazarlar otomotiv iiretici isletmelerin halihazirdaki finansal raporlarinda yatirimcilara ve tiiketicilere
sundugu ¢evresel performanslari hakkinda dogrulanabilecek bilgi bulunmadigini ileri siirmektedir. Otomotiv endiistrisinde
cevresel etki baglaminda olduk¢a 6nemli olan emisyon verilerine vurgu yapilmis ve yayinlanan verilerin daha seffaf hale

gelmesinde S2 taslak standardinin zorunluluk haline gelmesinin olumlu etki yaratacagi belirtilmistir.

Thai, Xu ve Herbohn (2022), UFRS S2 iklimle Igili A¢iklamalar Standart Taslagi'nda yer alan iklimle ilgili agiklamalarin
raporlama yapan isletmeler lizerindeki potansiyel etkilerine iliskin on bilgi saglamak amaciyla arastirma yapmislardir.
Calismada Avusturalya’dan secilen isletmelerin iklimle ilgili risk agiklamalarinin ve giivencesinin mevcut durumu analiz
edilmistir. iklime duyarl1 21 sektdrden secilen 108 isletmenin 2017 ile 2020 y1llar1 arasindaki verileri incelenmistir. Yapilan
incelemer sonucunda, 6zellikle sera gazi emisyonlarinin raporlanmasi ve giivence altina alinmasit hususunda oldukga sinirli
veri bulundugu vurgulanmistir. Bu durumun nedeni olarak iklim risklerinin ortaya ¢ikarilmasi ve degerlendirilmesi i¢in

paydaslardan gelen taleplerin yetersizligi ve giivence maliyetlerinin yiliksek olusu gosterilmistir.

Akdogan, Ozerhan ve Sultanoglu (2023) ¢alismalarinda, iklimle ilgili onemli etkiye sahip oldugu diisiiniilen BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki maden ve mineral isletmeciligi, teknoloji ve iletisim, altyap1 ve ulasim sektoriinde yer alan
12 isletmenin entegre ve siirdiiriilebilirlik raporlarini incelemislerdir. Arastirmada, analize alinan isletmelerin s6z konusu
raporlarinda igeriksel ve bicimsel agidan UFRS S2 iklimle Ilgili Agiklamalar Standart Taslagr'nin uygulamaya getirecegi
yenilikler degerlendirilmistir. Calismanin sonucunda; incelenen isletmelerin mevcut finansal olmayan raporlarinin
sunumunda GRI ¢ergevesini benimsedikleri, yonetisime iliskin olarak ¢esitli isimler altinda siirdiiriilebilirlik komitelerinin
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olusturuldugu, ancak ilklimle ilgili risk ve firsatlarin yonetimi hususunda spesifik olarak kurulmus yonetim organlarinin
varligindan s6z edilmedigi vurgulanmistir. Ayni sekilde strateji, risk yonetimi, Olgiit ve hedefler hakkinda da yeterli
finansal bilginin agiklanmadig belirtilmistir.

5. BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde Yer Alan Isletmeler Uzerine Bir Arastirma
5.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin amact, BIST tarafindan tanimlanan siirdiiriilebilirlik 25 endeksi kriterlerine gore siirdiiriilebilirlik performansi
yiiksek, ayni zamanda biiyiik 6lgekli ve likit yetenegi yiiksek olan igsletmelerin mevcut finansal raporlar: ve stirdiiriilebilirlik
acgiklamalari ile ilgili diger raporlarinda (faaliyet raporu, siirdiiriilebilirlik raporu, entegre rapor, entegre faaliyet raporu,
entegre siirdiiriilebilirlik raporu, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, giivence denetimi raporu) yer verilen siirdiiriilebilir
finansal bilgi agiklamalarinin, UFRS S1 ve S2 (Taslak) Standartlarinda belirtilen sunum agiklamalarina uygunlugunu
Olgmek ve degerlendirmektir. Yapilan arastirma ile halihazirda mevcut bulunan siirdiiriilebilir finansal bilgilerin ve
stirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarin ilgili standartlara uyumu, yeterliligi, eksiklikler ve siirdiiriilebilirlik kavrami ile
ilgili raporlarda 6n plana ¢ikan trendler tespit edilmeye ¢aligilmistir.

5.2. Arastirmanin Kapsami ve Kisitlari

Arastirmanin analiz birimini, 10.01.2023 tarihi itibariyle BIST strdiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan isletmeler
olusturmaktadir. Bunlar siirdiiriilebilirlik performansi yiiksek, aynit zamanda biiyiik 6lgekli ve likidite yetenegi yiiksek
olan 25 farkli isletmedir. BIST tarafindan tanimlanan ve 21 Kasim 2022 tarihi itibariyle yayimlanmaya baslayan
stirdiirtilebilirlik 25 endeksi kriterlerine gore; bu endekste yer alan isletmelerin genel siirdiiriilebilirlik notunun 70 veya
tizeri olmasi, her bir ana baslik notunun 60 veya iizeri olmast ve kategori notlarindan en az 8’inin 50 veya iizerinde olmasi
kriterlerini birlikte tasimasi gerekmektedir. Arastirmada siirdiiriilebilirlik endeksi yerine siirdiirtilebilirlik 25 endeksinde
yer alan igletmelerin analiz birimi olarak se¢ilmesinin sebebi, bu isletmelerin BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan
igletmelere kiyasla siirdiirtilebilirlik notunun daha yiiksek ve olgeklerinin daha biiyiik olmasidir. Ayni zamanda bu
isletmelerin kurumsal degerliliklerinin de daha yiiksek olmasi sebebiyle finansal raporlarinda ve ilgili diger raporlarinda
stirdiiriilebilirlikle ilgili verilere ve agiklamalara daha ¢ok yer vermesinin muhtemel olacagi dngdrilmistiir. Arastirmanin

analiz birimini olusturan igletmeler Tablo-1°de siral1 olarak gdsterilmistir.

Tablo 1: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmeleri

isletme Kodu isletme ad Endeks kodu
AKBNK.E AKBANK T. A.S. XSD25
AKSA.E AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI AS. XSD25
ARCLK.E ARCELIK A S. XSD25
BIMAS.E BiM BIRLESIK MAGAZALARIA.S. XSD25
DOAS.E DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARETA.S. XSD25
DOHOL.E DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. XSD25
ENJSA.E ENERJISA ENERJI A.S. XSD25
ENKALE ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. XSD25
EREGL.E EREGLI DEMIR CELIK VE FABRIKALARI A S. XSD25
FROTO.E FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. XSD25
ISCTR.E TURKIYE IS BANKASIA.S. XSD25
KCHOL.E KOC HOLDING A.S. XSD25
KORDS.E KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. XSD25
MAVLE MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A S. XSD25
MGROS.E MIGROS TICARET A.S. XSD25
OTKAR.E OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A S. XSD25
SAHOL.E HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. XSD25
SISE.E TURKIYE SISE CAM VE FABRIKALARI A.S. XSD25
TAVHL.E TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. XSD25
TCELL.E TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S. XSD25
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THYAO.E TURK HAVA YOLLARI A.O. XSD25
TKFEN.E TEKFEN HOLDING A.S. XSD25
TSKB.E TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. XSD25
TTRAK.E TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. XSD25
VESTL.E VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. XSD25
Kaynak: https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/165/bist-surdurulebilirlik-endeksleri

Aragtirmada temel veri kaynagi olarak arsiv veriler kullanilmistir ve BIST siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan
isletmelerin 31.12.2021 tarihli yillik finansal raporlari, faaliyet raporlari, siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve giivence denetimi
raporlar1 incelenmistir. Incelenen arsiv verilere gore arastirma konusu isletmelere ait 25 finansal rapor, 21 faaliyet raporu,
6 entegre faaliyet raporu, 17 siirdiiriilebilirlik raporu, 1 entegre stirdiiriilebilirlik raporu, 3 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporu ve 15 giivence denetimi raporu olmak {izere toplam 88 rapor incelenmistir. Aragtirmanin yapildigi donem itibariyle
Mavi ve Migros’a ait 2021 yili siirdiiriilebilirlik raporlarinin heniiz yayinlanmamis olmasi sebebiyle bu isletmelerin en son
yila ait olan 2020 yili siirdiiriilebilirlik raporlar1 dikkate alinmistir. Arastirma sonucunda incelenen isletmelerden Is
Bankasi, Turkcell, TSKB ve Vestel’in faaliyet raporlarini entegre faaliyet raporu adiyla yayinladigi tespit edilmis; Akbank
ve Eregli Demir-Celik igletmelerinin ise faaliyet raporu ve entegre faaliyet raporu adiyla iki ayr1 faaliyet raporu yayinladigi
saptanmistir. Buna ek olarak Eregli Demir-Celik igletmesinin siirdiiriilebilirlik raporunu entegre siirdiiriilebilirlik raporu
adiyla yayinladigi, Akbank, Kordsa ve Sabanct Holding isletmelerinin ise KAP sisteminde siirdiiriilebilirlik raporuna ek
olarak siirdiirtilebilirlik ilkeleri uyum raporlar1 da yayinlamis oldugu goriilmistiir. Bu nedenle arastirma konusuyla ilgili
olan so6z konusu bu raporlar da (entegre faaliyet raporu, entegre siirdiiriilebilirlik raporu ve kurumsal siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum raporu) arastirmanin kapsamina dahil edilmistir. Arastirma kapsamindaki 25 isletmenin 17’sinin (%68)
siirdiiriilebilirlik raporu ve 15’inin (%60) giivence denetimi raporu bulunmaktadir. Isletmelerin giivence denetimi raporlarina
ayni isletmelere ait siirdiiriilebilirlik raporlar1 veya entegre faaliyet raporlari iizerinden ulasilabilmistir. Buna gore
stirdurilebilirlik raporu veya entegre faaliyet raporu ile birlikte sinirli giivence beyani ve raporu bulunan, dolayisiyla
giivence denetiminden ge¢mis oldugu tespit edilen siirdiiriilebilirlik raporlarinin agirligi %71°dir. Incelenen raporlarin rapor

tlirlerine gore sayisal dagilimlari ve agirliklari agagida yer alan Grafik-1 yardimi ile gosterilmistir;
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Grafik 1: Rapor Tiirlerine Gore Raporlarin Sayisal Dagilimi ve Agirligi

Arastirma kapsaminda incelenen igletmeler yedi farkli sektorde faaliyet gostermektedir. Bu isletmelerin agirlikli kismini
(%68) mali kuruluslar ve imalat igletmeleri olusturmaktadir. Buna gore incelenen isletmelerin %36’s1 mali kurulus, %32’si
ise imalat isletmesidir. Mali kuruluslarin igerisinde holdingler ve yatirim kuruluslar1 ile bankalar yer almaktadir. imalat
sektoriindeki isletmeler ise ana metal sanayi, kimya ilag, petrol ve lastik iirlinler ile metal esya ve giyim esyasi imalati
yapmaktadirlar. Arastirma konusu isletmelerin sektdr bazli yilizdesel dagilimi asagida yer alan Grafik- 2 yardimiyla
gosterilmistir.
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Grafik 2: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmelerinin Sektérlere Gore Dagilimi

Yukarida sektor dagilimi belirtilen arastirma konusu isletmelerin daha iyi anlasilmasina yonelik olarak temel finansal
gostergelerinin (toplam varlik biiylikliigii ve hasilat) TFRS’de belirtilen toplam aktif biiyiikliigii ve net satig (hasilat)
biiylikligi kriterlerine uygunlugu da degerlendirilmistir. Arastirma kapsamindaki isletmelerin toplam varlik biytklagi
9.007.103.942 TL, net satis (hasilat) tutar1 20.482.324.980 TLdir. Ilgili isletmelerin tamaminin TFRS’ye ve bagimsiz
denetime tabi nitelikte olmasi sebebiyle bu isletmelerin yillik finansal tablolarindaki toplam aktif biiylikliigii ile net satis
(hasilat) tutarlarinin biiyiikligii analiz edilmis ve TFRS’de belirtilen kriterlere uygun olan isletmeler asagida yer alan
Grafik-3 ve Grafik-4 yardimiyla gosterilmistir.
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Grafik 3: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmeleri Toplam Aktif Biiyiikliigii
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Grafik 4: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmeleri Toplam Net Satis Tutar1 (Hasilat)

5.3. Arastirmanin Yontemi

Arasgtirmada betimsel analiz yontemi ve igerik analizi yontemi birlikte kullanilmistir. Betimsel analiz ile aragtirma
kapsaminda incelenen olgiitler sayisal olarak ifade edilmis ve tablolar araciligiyla dzetlenerek analiz edilmistir. Icerik
analizi ¢alismasi kapsaminda ise siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarina yonelik 6ne ¢ikan niteliksel 6zellikler tespit
edilmeye calisilmistir. Ayrica arastirmada, ACCA ve Glasgow Universitesi tarafindan isletmelerin S2 Standardina hazirlik
stireglerinin degerlendirilmesine yonelik olarak hazirlanan aragtirma raporu referans olarak alinmis ve raporda yer verilen

aragtirma yontemlerinin bir kismi1 bu ¢alismaya uyarlanmistir.

Arastirmada oncelikle UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda siirdiiriilebilir finansal bilgiler ve iklimle ilgili
agiklamalara yonelik olarak yer verilen 4 ana kriter (yonetisim, strateji, risk yonetimi, ol¢iitler ve hedefler) birbirinden
ayristirilmistir. Buna gore arastirmada, standartlarda diger ti¢ kriterin temelini olusturan ve ilk sirada yer verilen yonetigim
kriteri siirdiiriilebilirlik raporlamast agisindan en 6nemli kriter olarak dikkate alinmis ve betimsel analiz yontemi ile
incelenerek analiz edilmistir. Yonetisime kiyasla daha soyut 6zelliklere sahip olan ve bazi bilgileri (strateji kriterindeki
esneklik ve senaryo analizi vb. gibi) yayinlanmasi beklenenen diger UFRS Siirdiiriilebilirlik A¢iklama Standartlarinin
sunacagi bilgiler ile netlik kazanacak olan strateji, risk yonetimi, ol¢iitler ve hedefler kriterlerinin degerlendirilmesi i¢in ise

icerik analizi yontemi kullanilmistir.

UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili risk ve firsatlar1 izlemek, yonetmek ve
bu dogrultuda yonetisim siireglerini, kontrolleri ve prosediirleri gelistirmek adina ortaya koyulan ilk temel siireg
yonetisimdir. Arastirmada incelenen isletmelerin yonetisim ilkesi kapsaminda stirdiirtilebilirlik ve iklimle ilgili riskleri
ve firsatlar1 izlemek ve yonetmek i¢in olusturduklar: yonetisim organinin ve isletme yonetiminin bu siiregteki roliine
ilisgkin bilgileri uygun sekilde ve yeterli diizeyde aciklamalari finansal raporlama kullanicilart acisindan 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda, betimsel analiz kapsaminda yonetisim kriteri, UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda
yonetigim basligi altinda isletmelerin yonetisime iliskin agiklamasi gereken bilgiler seklinde belirtilen yonetisim
gereklilikleri dikkate alinarak kendi icerisinde 8 alt 6l¢iite boliinmiistiir. Her bir 6l¢iitiin mevcudiyeti dncelikle arastirma
konusu 25 isletmenin siirdiiriilebilirlik raporlar1 tizerinden incelenmistir. Stirdiiriilebilirlik raporu bulunmayan isletmeler
i¢in ise faaliyet raporlar1 ve/veya entegre faaliyet raporlar1 dikkate alinmistir. Buna gore raporlarda bulundugu tespit
edilen her bir 6l¢iit “1” ve bulunmadig1 tespit edilen her bir 6l¢iit ise “0” olarak puanlandirilmistir. Her bir isletmenin

mevcut oldugu tespit edilen ve “1” olarak puanlandirilan 6lgiitlerinin toplam sayisi ise toplam ydnetisim kriteri toplam
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oOl¢iit sayisina oranlanarak agirlik dereceleri hesaplanmistir. Arastirmada yonetisim kriteri kapsaminda incelenen alt
oOlgiitler asagida sirasiyla belirtilmistir.

Olgiit-1: Siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili risklerin ve firsatlarin gdzetimi ile birlikte ydnetisim organi veya organlari
(bunlar {ist yonetimden sorumlu bir kurulu, komiteyi veya esdeger bir organi igerebilir) ve yonetimin bu siireglerdeki roliine

iliskin bilgilerin varlig1,

Olgiit-2: Siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili risklerin ve firsatlarin gozetiminden sorumlu organ veya organdaki yetkili

kisilerin belirtilmesi,

Olgiit-3: Organin siirdiiriilebilirlikle ve iklimle ilgili risklere ve firsatlara iliskin sorumluluklarinin isletmenin gorev

tanimina, yonetim kurulu yetkilerine ve diger ilgili politikalara nasil yansitildiginin agiklanmasi,

Olgiit-4: Organin, siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili risklere ve firsatlara karsilik vermek iizere tasarlanmis stratejileri
gozetlemek icin mevcut olan uygun beceri ve yeterlilikleri nasil sagladiginin agiklanmasi,

Olgiit- 5: Organ ve komitelerinin (denetim, risk veya diger komiteler) siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili riskler ve firsatlar

hakkinda nasil ve ne siklikla bilgilendirildiginin belirtilmesi,

Olgiit- 6: Organ ve komitelerinin; ihtiyac duyulabilecek tercihlerin degerlendirilmesi ve belirsizlige iliskin duyarlilik analizi
de dahil olmak iizere isletmenin stratejisini, 6nemli islemlere iliskin kararlarini ve risk yonetimi politikalarini denetlerken,

iklimle ilgili riskleri ve firsatlar1 nasil degerlendirdiginin agiklanmasi,

Olgiit-7: Tlgili performans &lgiitlerinin iicretlendirme politikalarina dahil edilip edilmedigi ve nasil dahil edildigi; organ ve
komitelerinin stirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili 6nemli riskler ve firsatlara iliskin hedeflerin belirlenmesi, nasil denetledigi
ve bunlara yonelik ilerlemeyi nasil izlediginin yeterli diizeyde agiklanmasi,

Olgiit-8: Siirdiiriilebilirlikle ve iklimle ilgili riskleri ve firsatlar1 degerlendirme ve yonetmede yonetimin roliiniin, yonetim
diizeyindeki belirli bir pozisyona veya komiteye devredilip devredilmedigi ve bu pozisyon veya komite lizerinde gézetimin
nasil gerceklestirildigi de dahil olmak {izere ydnetimin bu rolii yeterli diizeyde aciklanmasi; bu aciklamanin,
stirdiiriilebilirlikle ilgili risklerin ve firsatlarin yonetimine 6zel kontrol ve prosediirlerin uygulanip uygulanmadigi ve

uygulaniyorsa bunlarin diger i¢ fonksiyonlarla nasil biitiinlestirildigi hakkinda bilgileri igermesi.

Olgiit 1 igin isletmelerin CSY alanlarindaki siirdiiriilebilirlik statejilerini, politikalarini ve hedeflerini belirleme, yiiriitme,
gozden gegirme ve iyilestirme gorevlerini yerine getirmek ve isletmenin yetkili kuruluna raporlama yapmak adina kurulan
bir organinin varlig1 arastirilmistir. Olgiit 2°de ise ilgili organdaki yetki kisiler incelenmistir. Isletmelerin siirdiiriilebilirlik
organ ve komitelerinin iiye dagilimlar1 incelenerek 6zellikle yonetim kurulu sorumluluklarina sosyal ve ¢evresel konularin
nasil yansitildig1 6lgiit 3 kapsaminda ele alinmistir. Olgiit 4, siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili firsatlarin degerlendirilmesi
ve risklere karsilik verilmesi i¢in tasarlanan stratejilerin gozetimi icin gerekli olan beceri ve yetkinliklerin nasil kazanildigini
dlgmektedir. Bu nedenle Olgiit 4 kapsaminda, Olgiit 2 ile varlig1 tespit edilen ve siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili firsat ve
risklerin yonetiminden sorumlu olan organ ve/veya komitelerin bu konuda ilgili beceri ve yetkinlikleri kazanmasina ve
kritik konularda karar vermesine yardimci olacak ayr1 bir uzman komitesi veya teknik destek ekibi tarafindan desteklenip
desteklenmedigi ve isletme icerisinde bdyle uzman komite havuzunun ya da biriminin mevcut bulunup bulunmadigi

aragtirilmistir.

CSY alanlarindaki riskler ve firsatlar hakkinda organ veya komitelerin 2021 yili icerisinde yapilan toplantilarla
bilgilendirilmis olmasi gerekmektedir. Olgiit 5’in varlig1 igin raporlar iizerinden ilgili toplantilarin sayisi ve igerigi

arastirilmustir.

Olgiit 6 ile isletmelerin kurumsal risk yonetimi kapsaminda finansal ve finansal olmayan riskleri gdzetmesi ve
stirdiirtilebilirlik ve iklimle ilgili stratejilerine risk yonetimi politikalarinin entegrasyonu incelenmistir. Kurumsal yonetim
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ilkelerine uyum raporlar1 kapsaminda isletmelerin siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili performanslarinin ticret politikalarina
olan yansimalar1 ele alinmis ve sabit licretler, yan haklar, ddenekler ve primler 6lgiit 7 baglaminda detayli olarak

arastirilmistir.

Olgiit 8 kapsaminda isletmelerin i¢ kontrol sistemlerinin isleyisinin ve i¢ denetim faaliyetlerinin periyodik olarak gdzetimi
icin denetimden sorumlu komitenin varligi, ilgili komitenin gorevleri kapsaminda CSY alanlarindaki risk ve firsatlarin
yonetim ve kontroliine iliskin 6zel bir prosediir uygulanip uygulanmadig1 arastirilmistir. Isletme i¢i denetimlerde gevre
yonetim sistemlerinin isleyisi hakkinda takip edilen sistem ve standartlarin varlig1 arastirilmistir.

Aragtirmanin ikinci kismini olusturan igerik analizi bolimiinde ise siirdiiriilebilir finansal bilgiler ve iklimle ilgili bilgilerin
acgiklanmasi kapsaminda UFRS Sl1 ve S2 (Taslak) Standartlarinda yer verilen; strateji, risk yonetimi, 6lgiitler ve hedefler
kriterlerine yonelik olarak sadece niteliksel bir icerik degerlendirme g¢alismasi yapilmistir. Buna gore strateji kriteri
kapsaminda isletmelerin siirdiiriilebilirlik modelleri ve bunlari is yapis sekilleri ile stratejilerine yansitma bigimleri; risk
kriteri kapsaminda isletmelerin stirdiriilebilirlik o6nceliklendirme veya o©nemlilik analizi olarak adlandirdiklar
onceliklendirme ve/veya 6nemlilik risk matrisleri; olgiitler ve hedefler kriteri kapsaminda ise isletmelerin CSY ve/veya
siirdiiriilebilirlik performans gostergeleri ile giivence denetimi raporlarinin igerigi incelenerek analiz edilmistir. Igerik
analizi ¢aligmasinda dncelikle isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlari ve varsa bu raporlarda referans olarak belirtilen rapor,
cerceve ve yonergeler (siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, ¢evresel ve sosyal risk ¢ercevesi, stirdiiriilebilirlik komitesi
calisma esaslar1 yonergesi vb. gibi) dikkate alinmigtir. Siirdiriilebilirlik raporu bulunmayan igletmelerin ise faaliyet
raporlar1 ve/veya entegre faaliyet raporlar1 iizerinden ilgili kriterler agisindan inceleme yapilmistir. Buna gore aragtirma
konusu isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve ilgili diger raporlarinda yer alan arsiv veriler kullanilarak manuel bir veri
seti olusturulmustur. Yapilan igerik analizi ¢alismalar1 sonucunda yonetimin mesajlarinda en sik ve en az rastlanan
stirdiirtilebilirlik agiklamalari, bu agiklamalara ne kapsamda hangi boliim altinda yer verildigi, siirdiiriilebilirlikle ilgili
konular i¢in tanimlanan 6nem diizeyi veya derecesi, siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalar konusunda baska raporlara
referans verilip verilmedigi, stirdiiriilebilirlikle ilgili aciklamalarin hangi konular bazinda giivence denetimine konu oldugu
belirlenmeye ¢alisilmis ve standartlarda belirtilen gerekliliklere gore karsilastirilarak degerlendirilmistir.

Ayrica arastirma konusu isletmelerin incelenen doneme ait yillik finansal raporlar1 da siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgi
agiklamalar1 agisindan igerik analizi yontemi ile incelenmistir. Bunun temel sebebi UFRS S1 (Taslak) Standardinda,
yonetimin degerlendirmelerinin igletmenin genel amagli finansal raporlamasinin bir pargast oldugu durumlarda
stirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin isletmelerin genel amagli finansal raporlamasinin bir pargasi olarak finansal
raporlarda agiklanmasi gerekliliginin belirtilmis olmasidir. Bu dogrultuda isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve
stirdiiriilebilirlik agiklamalari ile ilgili diger raporlarina ek olarak finansal raporlar1 izerinde yapilan igerik analizi ¢aligmasi
ile isletmelerin finansal raporlarinda temelde hangi boliimde veya hangi baslik altinda, hangi konu ile ilgili ve ne kapsamda

stirdiirtilebilirlikle ilgili agiklamalara yer verdikleri tespit edilmeye galigilmistir.
5.4. Arastirmanin Bulgular: ve Sonuclarin Degerlendirilmesi

Aragtirmanin ilk kismin1 olusturan betimsel analiz ¢alismasi sonucunda UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinda
yonetisim kriterine yonelik olarak dngoriilen ve sekiz alt dlgiite ayrilan agiklama gerekliliklerinin isletmeler tarafindan
yerine getirilme diizeyi hesaplanarak incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda aragtirma konusu isletmelerin UFRS S1
ve UFRS S2 (Taslak) Standartlar1 kapsaminda yonetisim Sl¢iitlerine iligskin agiklama sonuglarinin birbirine paralel oldugu
gozlemlenmistir. Bunun en biiyiik sebebi, aragtirmaya konu igletmelerin tamaminda siirdiiriilebilirlik riskleri ve firsatlarinin
yonetiminden sorumlu komite veya organlarin iklimle ilgili caligmalar1 yiiriiten organlarla ayni olmasi ve benzer
caligsmalarin iklimle ilgili de yiiriitiiliyor olmasidir. Yonetisim kriteri dl¢iitlerine iliskin olarak isletme bazinda elde edilen
sonuglar asagida yer alan Tablo-2’de 6zetlenmistir.
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Tablo 2: UFRS S1 ve UFRS S2 Isletme Bazli Yonetisim Aciklamalar1 Skor ve Yiizdeleri

. _— P P P P P P P Toplam | . . Yiizde
Isletme kodu | Olg¢iit-1 | Olgiit-2 | Olgiit-3 | Ol¢iit-4 | Olgiit-5 | Olgiit-6 | Ol¢iit-7 | Olciit-8 Olgiit Sayisi (%)
AKBNK 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
AKSA 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
ARCLK 1 1 1 0 1 1 0 1 6 8 75%
BIMAS 1 1 0 0 1 1 0 0 4 8 50%
DOAS 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
DOHOL 1 1 1 0 0 1 1 0 5 8 63%
ENJSA 1 1 0 0 1 1 1 0 5 8 63%
ENKAI 1 1 0 0 1 1 0 0 4 8 50%
EREGL 1 1 0 0 0 1 1 0 4 8 50%
FROTO 1 1 1 0 0 1 0 0 4 8 50%
ISCTR 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
KCHOL 1 1 1 0 1 1 0 0 5 8 63%
KORDS 1 1 0 0 1 1 1 0 5 8 63%
MAVI 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
MGROS 1 1 1 0 1 1 0 0 5 8 63%
OTKAR 1 1 1 0 0 1 1 0 5 8 63%
SAHOL 1 1 1 1 1 1 1 0 7 8 88%
SISE 1 1 1 0 1 1 0 0 5 8 63%
TAVHL 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
TCELL 1 1 0 0 0 1 1 0 4 8 50%
THYAO 1 1 1 0 1 1 1 0 6 8 75%
TKFEN 1 1 1 0 1 1 1 1 7 8 88%
TSKB 1 1 1 0 1 1 1 1 7 8 88%
TTRAK 1 1 1 0 1 1 1 1 7 8 88%
VESTL 1 1 0 0 1 1 1 1 6 8 75%

Tablo-2 incelendiginde arastirma konusu isletmeler igin yonetisim kriteri agiklama gerekliliklerine uygunluk skorunun en
cok 7 (%88), en az 4 (%50) oldugu gorilmektedir.

Aragtirma kapsamindaki igletmelerden Tekfen Holding A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ve Tiirk A.S. ve Tiirk Traktor

ve Ziraat Makineleri A.S.yonetisim kriterinin gerekliliklerini en yiiksek diizeyde (%88) karsilayan isletmeler olarak tespit

edilmistir. Buna gore bu {i¢ isletmenin, UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinin 6ngordiigii yonetisim agiklama

gerekliliklerine uyum stirecini, diger igletmelere kiyasla daha kolay ve hizl yiiriitebileceginin muhtemel oldugu sonucuna

varilabilir. Tablo-2’de isletme bazli olarak belirtilen skor ve yiizdelere ek olarak, dlgiit bazli skor ve yiizdelerin dagilimi

asagida yer alan Tablo-3 yardimi ile 6zetlenmistir.

Tablo 3: UFRS S1 ve UFRS S2 Olgiit Bazli Yonetisim Agiklamalar1 Skor ve Yiizdeleri
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OTKAR 1 1 1 0 0 1 1 0
SAHOL 1 1 1 1 1 1 1 0
SISE 1 1 1 0 1 1 0 0
TAVHL 1 1 1 0 1 1 1 0
TCELL 1 1 0 0 0 1 1 0
THYAO 1 1 1 0 1 1 1 0
TKFEN 1 1 1 0 1 1 1 1
TSKB 1 1 1 0 1 1 1 1
TTRAK 1 1 1 0 1 1 1 1
VESTL 1 1 0 0 1 1 1 1
Toplam 25 25 18 1 20 25 18 5
Agirhik (%) 100% 100% 72% 4% 80% 100% 72% 20%

Tablo-3 incelendiginde, yonetisim agiklamalarinin kapsami igerisinde yer alan Olgiit-1, dlgiit-2 ve 0Olgiit-6 aciklama
gerekliliklerinin tiim isletmelerde eksiksiz sekilde (%100) yerine getirildigi goriilmektedir. Dolayisiyla dl¢iit-1 ve 6lgiit-
2’nin arastirma konusu isletmelerin mevcut siirdiiriilebililik raporlama uygulamalarinda en yaygin sekilde kullanmis
olduklar1 iki temel agiklama tiirii oldugu sdylenebilir. Nitekim isletmelerin stirdiiriilebilirlik raporlari, stirdiiriilebilirlik
raporu bulunmayan igletmelerin ise siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili agiklamalara yer vermis oldugu ilgili diger raporlari
incelendiginde yonetimin mesaji bolimiinde mutlaka siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili agiklamalardan sorumlu organa ve/
veya organlara, bu organlarin gorev kapsami ile sorumluluklarma ve siirdiiriilebilirlik modeline yonelik belirgin

aciklamalara yer vermis olduklar1 agikca goriilmiistiir.

Olgiit-4 ise arastirma sonucunda isletmeler tarafindan en az kullanilan (%4) yonetisim aciklamasi olarak ortaya ¢ikmustir.
Arastirma konusu isletmelerin mevcut siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarinda siirdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili
firsat ve risklerin yonetiminden sorumlu organlar dolayistyla 6l¢iit-2 acik bir sekilde tespit edilebilirken, bu organlarin
strdiiriilebilirlik ve iklimle ilgili firsat ve risklerin yonetiminde ihtiyag¢ duyacagi beceri ve yetkinlikleri nasil kazandigina
veya kazanacagina dair net bir bilgi bulunmamaktadir. Yine Tablo-3’de 6l¢iit-8’in gerektirdigi aciklamalarin kullanim
oraninin, Ol¢iit-1, 6l¢iit-2, olgiit-3, Slgiit-5 ,0l¢iit-6 ve Olgiit-7’ye kiyasla goreceli olarak daha diisiik (%20) oldugu
goriilmektedir. Buna gore arastirma konusu isletmelerin stirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalari igerisinde UFRS S1 ve
UFRS S2 (Taslak) Standartlar1 kapsaminda 6ngoriilen 6l¢iit-8’in varligini tespit etmeye yonelik detay aciklamalara yer
vermelerine ihtiya¢ oldugu sdylenebilir.

Aragtirmanin ikinci kismin1 olusturan igerik analizi ¢alismasi ile UFRS S1 ve UFRS S2 (Taslak) Standartlarinin 6ngérdigii
strateji, risk yonetimi, él¢iitler ve hedefler kriterlerinin agiklama gerekliliklerine uyum diizeyi niteliksel agidan incelenerek
degerlendirilmistir. Strateji kriterine yonelik olarak arastirma konusu isletmelerin stirdiiriilebilirlik ve ilgili raporlar1
tizerinde yapilan icerik analizi caligmalar1 sonucunda isletmelerin tamaminin is modellerini, stratejilerini, nakit akiglarini
ve finansmanlarini etkileyen siirdiiriilebilirlikle ve iklimle ilgili firsat ve risklere yonelik olarak siirdiiriilebilirlik modeli
olusturduklar1 ve Birlesmis Milletler Stirdiiriilebilir Kalkinma Amaglar1 (BM SKA) ile iliskilendirdikleri goriilmiistiir.

Bilindigi tizere BM SKA’lar1 kiiresel nitelikte 17 farkli stirdiiriilebilir kalkinma amacini igermektedir. Bu amaglardan
SK A-6 temiz su ve sanitasyon, SKA-7 erisilebilir ve temiz enerji, SKA-13 iklim eylemi, SKA-14 sudaki yasam ve SKA-15
karasal yasam iklim ve iklime etki bilgiler ile, SKA-8 insana yakisir is ve ekonomik biiyiime, SKA-9 sanayi, yenilik¢ilik
ve altyapi, SK A-11 siirdiiriilebilir sehirler ve topluluklar, SK A-12 sorumlu iiretim ve tiiketim, SK A-16 baris, adalet ve giiglii
kurumlar ve SKA-17 amaglar i¢in ortakliklar ise siirdiirtilebilir ekonomi, siirdiiriilebilir iiretim ve hizmet, siirdiirtilebilir
biiylime,siirdiiriilebilirekonomikperformansdolayisiylasiirdiiriilebilirlikleilgilifinansalbilgilerileiliskilendirilebilmektedir.
Bu nedenle calismada S1 Standardi i¢in SKA-8, SKA-9, SKA-11, SKA-12, SKA-16 ve SKA-17"nin, S2 Standard icin ise
SKA-6, SKA-7, SKA-13, SKA-14 ve SKA-15’in isletmelerin stirdiiriilebilirlik modellerine ve agiklamalarina yansitilma
siklig1 arastirilmis Grafik-5 yardimi ile 6zetlennmistir.

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2023, 69: 21-43 35



Siirdiiriilebilirlik Modellerinde BM SKA'larinin Dagilhimm

Siirdirilebilirlik Raporlamasi Agisindan UFRS S1 ve S2 Taslak Standartlarina Uyum Siirecinin Degerlendirilmesi: BIST Siirdiirtilebilirlik...

25

20

15

o 0

M 0

SKA6 SKA7 SKAS8 SKA9 SKA 11 SKA 12 SKA 13 SKA 14 SKA 15 SKA 16 SKA 17
Bd AKBNK Il AKSA b ARCLK il BIMAS el DOAS b DOHOL i ENJSA

el ENKA| sl EREGL s FROTO i ISCTR sl KCHOL  hd KORDS i MAVI

b MIGROS i OTKAR B SAHOL bl SISE el TAVHL sl TCELL  hed THYAO

e TKFEN sl TSKB el TTRAK b VESTL = =Toplam

Grafik 5: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmelerinin Siirdiiriilebilirlik Modelleri ve BM SK A’lar1

Grafik-5’e gore igletmeler tarafindan en sik kullanilan siirdiiriilebilirlik kalkinma amaglar1 SKA-12 ve SKA-13’tiir. SKA-12
21 ve SKA-13 22 isletmenin siirdiiriilebilirlik modelinde mevcut bulunmaktadir. SKA-12 “sorumlu iiretim ve tiiketimi”,
SKA-13ise “iklim eylemini” ifade etmektedir. Buna gore arastirma konusu 25 isletmeden 21’inin (%84 {iniin) siirdiiriilebilirlik
modeli kapsaminda siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilere yonelik riskleri ve firsatlari, 22’sinin (%88’inin) ise iklim
krizine ve eylem planlarina yonelik riskleri ve firsatlar1 dikkate alarak is stratejilerine yansittig1 gériilmektedir. Isletmelerin
raporlari {izerinde yapilan ¢aligma sonucunda isletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilere yonelik riskler ve
firsatlar agisindan ekonomik biiyiime, finansal performans, siirdiiriilebilir iiretim, siirdiiriilebilir hizmet vb. gibi kavramlara
yonelik agiklamalara siirdiiriilebilirlikle ilgili raporlarinda yer verdigi goriilmiistiir. Benzer sekilde iklim krizi ve eylemine
yonelik riskler ve firsatlar agisindan da isletmelerin raporlarinda iklim krizi, enerji iiretimi, su tiikketimi, atik yonetimi vb.

gibi iklim ve iklime etki edebilecek kavramlara yonelik ibareler oldugu goriilmiistiir.

Risk yonetim kriteri acisindan arastirma konusu isletmelerin raporlarinda yapilan igerik analizi ¢alismasi sonucunda
isletmelerin tamaminin siirdiiriilebilirlikle ve iklimle ilgili risklerin degerlendirilmesi ve yonetimine iliskin olarak bir
stirdiirtilebilirlik onceliklendirme g¢alismasi yaptiklar:t ve risk matrisine yer verdikleri goriilmistiir. S6z konusu risk
matrisleri isletmelerin raporlarinda; “sirdiiriilebilirlik onceliklendirme matrisi”, “siirdiiriilebilirlik onceliklendirme
derecesi matrisi”, “oncelikli konular matrisi”, “onemlilik matrisi”, “stirdiiriilebilirlik onemlilik matrisi” isimleriyle
gecmektedir. T1gili matrislerde siirdiiriilebilir finansman ve iklimle ilgili riskler, “orta”, “yiiksek/ onemli /6ncelikli” ve “cok
yiiksek /gok dnemli /gok dncelikli” seklinde gruplandirilmistir. Arastirma konusu isletmelerin siirdiiriilebilir finansman ve

iklimle ilgili risk 6nem diizeylerinin dagilimi sirastyla Tablo-4 ve Tablo-5te 6zetlenmistir.
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Tablo 4: Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin Risk Onem Diizeylerinin Dagilimi

Risk isletme Kodu
Diizeyleri | AKBNK AKSA =~ ARCLK BIMAS DOAS DOHOL ENJSA ENKAI EREGL FROTO ISCTR KCHOL KORDS
orta
ek o o e o
woic] @ @ @ @ e o e o o
Risk Isletme Kodu
Diizeyleri | MAVI MGROS OTKAR SAHOL SISE TAVHL TCELL THYAO TKFEN TSKB TTRAK VESTL
orta
ek | @ ® e o o e ©
gok yiiksck () [ ) () @ e
Tablo-5 iklimle ilgili Konularm Risk Onem Diizeylerinin Dagilimi
Risk Isletme Kodu
Diizeyleri | AKBNK AKSA ARCLK BIMAS DOAS DOHOL ENJSA ENKAI EREGL FROTO ISCTR KCHOL KORDS
orta
siksek O 0 e o
gok yiksek] @ () [ ] [ ] e O e o ©o
Risk Isletme Kodu
Diizeyleri [ MAVI MGROS OTKAR SAHOL SISE TAVHL TCELL THYAO TKFEN TSKB TTRAK VESTL
orta
yilksek ® o @ O
ok yuse]_ @ e o e o 0 © @

Tablo-4 ve Tablo-5’de gosterilen siirdiiriilebilirlik risklerine ait dnem diizeylerinin dagilimi incelendiginde arastirma
konusu 25 isletmeden 18’sinde (%72) siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgiler ve iklimle ilgili konulara yonelik risk
diizeylerinin ayn1 oldugu goriilmektedir. Arastirma konusu isgletmelerin 7’inde (%28) ise siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal
bilgiler ve iklimle ilgili konulara iliskin farkl1 risk diizeyleri belirlenmistir. Incelenen isletmelerin tamaminda siirdiiriilebilir
finansman ve iklimle ilgili riskler “cok yiiksek” veya “yiiksek” seklinde derecelendirilmistir. Bu durum isletmelerin
mevcut raporlama uygulamalarinda siirdiiriilebilirlik farkindaligi agisindan olumlu olarak degerlendirilebilir. Bununla
birlikte isletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili risklerin dnem derecesine yonelik algi farkliliklarinin bulundugu da
goriilmektedir. Tablo-4 ve Tablo-5’deki sonuglara gore Migros ve Turkceell isletmelerinde siirdiiriilebilir finansmanla ilgili
riskler iklimle ilgili risklerden daha yiiksek 6nemde derecelendirilirken, Mavi, Sisecam, Tiirk Hava Yollar1, Tiirk Traktor
ve Ziraat Makineleri ve Vestel isletmelerinde Migros ve Turkcell’in aksine iklimle ilgili riskler siirdiiriilebilir finansmanla
ilgili risklerden daha yiiksek 6nem diizeyinde derecelendirilmistir.

Olgiitler ve hedefler kriteri agisindan temelde siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgiler ve iklimle ilgili riskler ile firsatlarin
Ol¢timiinde kullanilan 6lgiitlerin neler oldugu ve kullanilan 6lgiitlerin bagimsiz bir dis mekanizma tarafindan dogrulanip
dogrulanmadigi incelenmistir. Ayrica kullanilan dlgiitlere iliskin olarak bagimsiz bir dis mekanizma tarafindan dogrulama
veya giivence hizmeti aldig1 belirlenen isletmelerin giivence raporlari da icerik agisindan detayli olarak analiz edilmis ve
cesitli kriterler (rapor adi, rapor kaynagi, denetime konu unsur, goriis tiirii vb.) agisindan siniflandirilmistir. Elde edilen
sonuglar asagida yer alan Tablo-6’da gosterilmistir.
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Tablo 6: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmelerinin Giivence Raporlarina iligkin Bilgiler
E(:f]tume Rapor Ad1 Olciit Denetime Konu Unsur Goriis
.. GDS 3000 Sosyal, cevresel, enerji ve yakit, ulasim, su, insan kaynaklari

AKBNK Giivence Raporu GDS 3410 godiergeleri Olumlu

ARCLK Gilivence Raporu - Sosyal, saglik, enerji ve giivenlik gostergeleri Olumlu

DOAS IS{mHh Giivence GDS 3000 Sosyal ve cevresel gostergeler Olumlu

aporu

Sinirlt Giivence GDS 3000 .

DOHOL Raporu GDS 3410 Cevresel gostergeler Olumlu

ENJSA }ig;l;uGﬁvence ggg 22(1)8 Sosyal, ¢evresel, ekonomik ve yonetisim gostergeleri Olumlu
Bagimsiz Giivence GDS 3000 ..

ENKAI Beyani GDS 3410 Cevresel ve sosyal gostergeler Olumlu
Bagimsiz Giivence GDS 3000 O . .

FROTO Raporu 1SQC 1 Enerji ve insan kaynaklari gostergeleri Olumlu

ISCTR Bagimsiz Giivence GDS 3000 S9syal, gevyesel, enerji ve yakit, ulasim, su, insan kaynaklar1 Olumlu
Raporu ISQC 1 gostergeleri
Sinirh Giivence GDS 3000 .

KORDS Raporu GDS 3410 Sosyal, cevresel ve ekonomik gostergeler Olumlu
Sinirlt Giivence GDS 3000 w1 . . .

MAVI Raporu GDS 3410 CDP Iklim raporu ve sera gazi emisyon gostergeleri Olumlu

MGROS gzﬁgnrljlz Giivence IGS%SC310 00 Sosyal, cevresel ve insan kaynaklar1 gostergeleri Olumlu
Sinirh Giivence GDS 3000 S

SAHOL Raporu GDS 3410 Sosyal, cevresel ve ekonomik gostergeler Olumlu

SISE gzs:;sm Giivence ggg 22(1)8 Cevresel ve sosyal gostergeler Olumlu

THYAO l%ggl;uGﬁvence GDS 3000 Enerji, yakit ve insan kaynaklar1 gostergeleri Olumlu
Sinirli Giivence GDS 3000 Sosyal, ¢cevresel, enerji ve yakit, ulasim, su, insan kaynaklari

TSKB Raporu GDS 3410 gostergeleri Olumlu

Tablo-6’da goriildiigii iizere siirdiiriilebilirlik endeksindeki 25 isletmeden 15’inin, baska bir ifade ile %60’1m1n 2021 yilina
ait giivence denetim raporu bulunmaktadir. Akbank, Ford Oto, Is Bankas1 ve Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi’na ait
glivence denetim raporlarinin kaynagi entegre faaliyet raporlaridir. Diger 11 isletmenin giivence denetim raporu kaynagi
ise stirdiiriilebilirlik raporlaridir. Buna goére arastirma konusu isletmelerin giivence denetimi agiklamalarina yonelik olarak
stirdiiriilebilirlik raporu veya entegre faaliyet raporunda referans verildigi séylenebilir. Her bir giivence denetim raporunun
boliimii ayn1 olmamakla birlikte genel basliklar; se¢ilmis bilgiler, dl¢iit, isletmenin ve bagimsiz denet¢inin sorumluluklarri,
uygulanan prosediirler, sonu¢ ve kisitlamalar seklindedir. Argelik’e ait giivence raporu British Standard Institution
tarafindan verilmis olup, diger 14 isletmenin giivence raporlart PwC, E&Y ve KPMG isletmeleri tarafindan hazirlanmistir.
ARCLK’e ait glivence raporunda kullanilan dlgiite iliskin bilgi bulunmamaktadir. Diger 14 isletmeye ait giivence denetim
raporlarinin hepsinde GDS 3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki
Giivence Denetimleri standardinin kullanildigi gériilmektedir. 9 isletmede GDS 3410 Sera Gazi Beyanlarina iliskin
Giivence Denetimleri standardinin ve 3 isletmede ise Uluslararasi Kalite Kontrol Standardi 1 (ISQC 1- International
Standard on Quality Control)’in 6lgiit olarak kullanildig1 gortilmiistiir. Tiim igletmelerin giivence raporu sonucunda, ilgili
kriterlere uygunluk olmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanilmadig: ifade edilmistir. Bu durum calismada,
glivence denetim raporu sonuglarinin olumlu oldugu seklinde ifade edilmistir.

Arastirmada Olgiitler ve hedefler kriterlerine iliskin olarak oOlgiitlerin dis bir mekanizma tarafindan dogrulanip
dogrulanmadigina yonelik olarak yapilan ve yukarida agiklanan incelemeye ek olarak arastirma konusu isletmelerin sektore
dayal1 agiklama hiikiimlerine yer verip vermedikleri de incelenmistir. Bunun sebebi UFRS S2 (Taslak) Standardinda UFRS
S1 (Taslak) Standardindan farkl: olarak olgiitler ve hedefler kriteri kapsaminda isletmelerin faaliyette bulundugu sektor ve
is modelinden bagimsiz olarak siirdiiriilebilirlikle ilgili nicel bilgileri agiklarken sektorler arasi 6lgiit kategorilerinde
belirtilen aciklamalara uygun olup olmadigini aciklamasi ve ilgili sektdr agiklamasina yonelik referans bolim kodu

belirtmesine yonelik diizenlemedir. Boliimler arasi olgiit kategori acgiklamalarina yonelik olarak arastirma konusu
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igletmelerin siirdiiriilebilirlik raporu ve stirdiiriilebilirlkle ilgili diger raporlarinda yapilan igerik analizi sonucunda arastirma
konusu isletmelerin herhangi birinde bdyle bir agiklamaya rastlanilamamistir. Bu yiizden UFRS S2 (Taslak) Standardi Ek-
B’ye gore arastirma konusu isletmelerin sektorler arasi 6l¢iit agiklamalarina iliskin boliim referans kodlari asagida Tablo-7’de

belirtilmistir.

Tablo 7: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi isletmelerinin Sektore Dayali Hiikiimlerine iliskin Boliim Referanslari
isletme Kodu isletme adi Boliim referans kodu
AKBNK.E AKBANK T.AS. B16 (FN-CB)
AKSAE AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A S. B47 (RT-CH)
ARCLK.E ARCELIK A.S. B54 (TC-ES)
BIMAS.E BiM BIRLESIK MAGAZALARI A.S. B22 (FB-FR)
DOAS.E DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. B63 (TR-AU)
DOHOL.E DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. B15 (FN-AC)
ENJSA.E ENERJISA ENERJT A S. B32 (IF-EU)
ENKALE ENKA INSAAT VE SANAYIA.S. B35 (IF-HB)
EREGL.E EREGLI DEMIR CELIK VE FABRIKALARI A S. B10 (EM-MM)
FROTO.E FORD OTOMOTIV SANAYI A S. B63 (TR-AU)
ISCTR.E TURKIYE IS BANKASI A.S. B16 (FN-CB)
KCHOL.E KOC HOLDING A.S. B15 (FN-AC)
KORDS.E KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. B1 (CG-AA)
MAVLE MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. Bl (CG-AA)
MGROS.E MIGROS TICARET A.S. B22 (FB-FR)
OTKAR.E OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAY] A.S. B63 (TR-AU)
SAHOL.E HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. B15 (FN-AC)
SISE.E TURKIYE SISE CAM VE FABRIKALARI A.S. B5 (CG-HP)
TAVHL.E TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. B33 (IF-EN)
TCELL.E TURKCELL ILETiSIM HIZMETLERI A S. B59 (TC-TL)
THYAO.E TURK HAVA YOLLARI A.O. B61 (TR-AL)
TKFEN.E TEKFEN HOLDING A.S. B33 (IF-EN)
TSKB.E TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. B18 (FN-IB)
TTRAK.E TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. B54 (TC-ES)
VESTL.E VESTEL ELEKTRONIK SANAY{ VE TICARET A.S. B54 (TC-ES)

Aragtirma konusu isletmelerin bazilar1 birden fazla sektorde faaliyet gostermektedir. Bu nedenle Tablo-7’de 6zetlenen
boliim referans kodlarinin belirlenmesinde birden fazla sektorde faaliyet gosteren igletmeler i¢in ana faaliyet konusu 6ncelik
alinarak bolim referans kodu belirtilmistir. Arastirmada isletmelerin siirdiiriilebilirlik ve/ veya siirdiiriilebilirlikle ilgili
diger raporlarindan bagimsiz olarak isletmelerin yillik finansal raporlarinda siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara
yer verip vermedikleri de incelenmistir. Nitekim UFRS S1 (Taslak) Standardinda siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin
genel amacli finansal raporlamanin bir pargasi olarak y1llik finansal tablo ve dipnotlarin muhtemel boliimlerinde agiklanmasi
gerekmektedir. Buna gore arastirma kapsamindaki isletmelerden sadece Arcelik ve BIM’in yillik finansal raporlarinda
siirdiriilebilirlikleilgili finansal bilgi agiklamalarina yer verildikleri goriilmiistiir. S6zkonusu isletmelerin siirdiiriilebilirlikle
ilgili finansal bilgi agiklamalar1 agagida Tablo-8’de 6zetlenmistir;

Tablo 8: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmelerinin Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgi A¢iklamalar1

Isletme kodu Rapor Dipnot Boliimii Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgi

ARCLK Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar Yesil finansman projesi kapsaminda yesil tahvil ihracati

BIMAS Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Tedarik siirdiiriilebilirligine iliskin % 100 bagl ortaklik konumundaki
Konusu isletmenin satin alimi

Tablo-8 incelendiginde arastirma konusu isletmelerin sadece %0,08’inin UFRS SI (Taslak) Standardinda 6ngoriilen
stirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin genel amacgl raporlamanin pargasi olarak genel amagh finansal raporlarin
muhtemel boliimlerinde agiklanmasi gerekliligine yonelik diizenlemeye bir 6lgiide uygunluk sagladiklar1 goriilmektedir.
Bununla birlikte ilgili agiklamalarin sunum seklinde bir standardizasyon bulunmamaktadir. Oysa ki UFRS S1 (Taslak)
Standardinda belirtildigi {izere bu aciklamalarin finansal raporlarda “yonetimin degerlendirmeleri veya goriigii” vb. gibi
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basliklarin altinda sunulmasi ve aciklanan bilgi ile ilgili olarak siirdiiriilebilirlik raporlarina veya ilgili diger raporlara
referans verilmesi de gerekmektedir.

6. Sonug

Stirdiiriilebilirlik kavrami isletmelerin yonetiminde genis bir kullanim alanina sahip olan ve yonetsel agidan giderek dnemli
bir trend haline déniisen kavramlardan biridir. Ozellikle yonetisim risklerinde ortaya ¢ikan CSY hassasiyetlerin etkisi ile
birlikte siirdiirtilebilirlik, isletmelerin yonetim stratejilerinin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir. Nitekim icinde
bulundugumuz ¢agda pandemi, iklim krizi vb. gibi olaylarin etkisi ile isletmeler tarafindan siirdiiriilebilir kalkinma i¢in
kaynak ayrilmasi ve yoOnetim stratejilerine siirdiiriilebilirlik kavraminin dahil edilmesi zorunlu bir ihtiya¢ haline
doniismiistiir. Benzer sekilde siirdiiriilebilirlik kavrami isletmelerin is yapis sekillerini ve dolayistyla raporlama siireglerini
de etkileyerek degistirmistir. Bunun en temel sebebi, finansal bilgi kullanicilarinin isletmelere yonelik yatirim kararlarinda
ve isletmelere ait performans gostergelerinde siirdiiriilebilirlik {izerine kurulu bir sistem olan CSY risklerinin etkisinin
giderek artmasidir. Giiniimiizde finansal bilgi kullanicilari isletmeler hakkinda yatirim karar1 verirken finansal performans
gostergelerinin yani sira isletmelerin topluma yarattigi fayda, siirdiiriilebilir kalkinmaya sagladigi katki, ¢evresel
konulardaki hassasiyeti, iklim krizi ile miicadele eylemi vb. gibi dogrudan finansal nitelikte olmayan gostergeleri de dikkate
almaktadir. Boyle bir ortamda isletmelerin mevcut finansal raporlama uygulamalar1 kapsaminda sundugu bilgiler yeterli
olmamakta ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalar: baslangicta finansal olmayan raporlamanin bir parcasi olarak
cevresel raporlar, kurumsal sosyal sorumluluk raporlar1 ve sosyal raporlarin igerisinde yer verilen ve siirdiiriilebilirlikle
ilgili ¢evresel ve sosyal bilgilerin ve gostergelerin ¢evre raporlart ve sosyal raporlarda ayri ayri sunulmasi seklinde
goriilmiistiir. Daha sonra entegre raporlama anlayisinin ortaya ¢ikist ile birlikte isletmelerin bir kismi siirdiiriilebilirlikle
ilgilibilgilerini entegrerapor, entegre faaliyetraporu veyaentegre siirdiiriilebilirlik raporu adini verdikleri ve siirdiiriilebilirlik
konusu da dahil olmak iizere ¢esitli finansal ve finansal olmayan bilgileri birlestirerek bir biitiin halinde sunduklar1 raporlar
aracilig1 ile finansal bilgi kullanicilarina sunmaya baslamislardir. Siirdiiriilebilirlik konusunun isletmelerin raporlama
stirecinde tagidig1 6nemin her gegen giin artmasi ve kapsaminin giderek genislemesiyle birlikte siirdiiriilebilirlik raporlama
uygulamasi tek basina ayri bir rapor olarak “siirdiiriilebilirlik raporu” adiyla goriilmeye ve uygulamada bazi isletmeler
tarafindan yayinlanmaya baslamistir. Buna gore siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarinin zaman igerisinde gosterdigi
gelisim siireci incelendiginde igletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgilerini farkli adlarda yayinlanmis raporlarda sundugu
ve bu konuda herhangi bir standardizasyonun bulunmadigi gériilmektedir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalarinda
ihtiya¢ duyulan standardizasyonunun saglanmasina yonelik olarak ISSB’nin kurulmasi ve uluslararast siirdiiriilebilirlik
standartlarinin yayinlanmaya baslamasi, bu konuda atilan dnemli adimlardan biri olarak degerlendirilebilir. Bununla
birlikte isletmelerin heniiz yeni yayinlanmis olan ve stirdiiriilebilirlikle ilgili genis kapsamli bilgilere ve 6l¢iitlere uyum
gerektiren UFRS S1 ve S2 (Taslak) Standartlarina uyum saglamasinin ve ilgili standartlarin dngordiigii bilgileri eksiksiz
sekilde raporlamasinin ciddi bir hazirlik siireci ve ¢alisma gerektirdigi de agiktir. Nitekim ¢aligmada yer verilen aragtirmanin
sonuglarina gore arastirma konusu isletmelerde UFRS S1 ve S2 (Taslak) Standartlarinda en temel kriter olan yonetigim
kriterine tam uygunluk (%100) saglayan isletmeye rastlanilamamis olmasi da bu durumun somut gostergelerinden biridir.
Buna ek olarak arastirmada isletmelerin yonetisim kriteri ile birlikte strateji, risk yonetimi, dlgiitler ve hedefler kriterlerine
yonelik sunmus oldugu bilgilerde de niteliksel olarak bazi eksikliklerinin bulundugu ve standardizasyonlarinin olmadigi

gorilmiistiir.

Isletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgileri raporlamasi, isletmelerin finansal raporlama birimi ve
siirdiirtlebilirlikle ilgili birimlerinin veya organlarinin (stirdiiriilebilirlik komitesi, stirdiiriilebilirlik miidiirligd,
siirdiirtilebilirlik ¢alisma grubu, siirdiiriilebilirlik konseyi vb. gibi) karsilikli iletisime dayali ve koordinasyonlu sekilde
calismalarini gerektirmektedir. Bu durum siirdiiriilebilir finansal bilgi ve gostergelerin hangi birim tarafindan hazirlanacagi
ve hangi birim tarafindan hazirlanacak raporda yayinlanacagi konusunda da ciddi bir kargasa yaratmaktadir. Bununla
birlikte stirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin raporlama yeri uluslararas: siirdiiriilebilirlik standartlarinda agikca
belirtilmektedir. UFRS S1 (Taslak) Standardinda siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin 6ncelikle genel amacli finansal
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raporlamanin bir parcast olarak isletmelerin genel amagli finansal raporlarinda konuyla ilgili bulunan yonetimin
degerlendirmeleri, yonetimin goriisleri vb. gibi muhtemel boliimlerde sunulmasi gerektigi dngdriilmistiir. Bununla birlikte
arastirmada yer alan isletmelerin yalnizca % 8’inin genel amagli finansal raporlamanin bir pargasi olan yillik finansal
raporlarinda siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilere yer verdikleri ve s6z konusu bilgiyi birbirinden farkli basliklar veya
bolimler altinda sunduklar1 gorilmiistiir. Arastirmada yer alan isletmelerin %92’sinde ise yillik finansal raporlarda
stirdiirtilebilirlikle ilgili herhangi bir bilgiye rastlanamamuistir. Benzer sekilde UFRS S2 (Taslak) Standardinda igletmelerin
faaliyette bulundugu sektor ve is modelinden bagimsiz olarak siirdiiriilebilirlikle ilgili nicel bilgileri agiklarken sektorler
arast Ol¢iit kategorilerinde belirtilen agiklamalara uygun olup olmadigini aciklamasi ve ilgili sektor agciklamasina yonelik
referans bolim kodu belirtmesi gerektigi ongoriilmektedir. Arastirma kapsaminda incelenen ve 7 farkli sektorde faaliyet
gosteren isletmelerin tamaminda standartta ongoriilen diizenlemenin aksine sektorler arasi dlgiit kategorilerini karsilayip
karsilamadigina yonelik herhangi bir bilgiye ve boliim kodu referanslamasina yer vermedikleri goriilmiistiir. Dolayisiyla
isletmelerin sektorler arasi 6l¢iit kategorilerini karsilagtimaya yonelik bilgilerin hazirlanmasi ve raporlanmasi konusunda
da bir hazirlik siirecine ihtiya¢ duyduklar: anlagilmaktadir.

Aragtirma konusu isletmelerde UFRS S1 ve S2 (Taslak) Standardlarina uyuma yonelik gézlemlenen ve yukarida agiklanan
eksikliklere ek olarak siirdiiriilebilir bilgi kapsaminda sunulan CSY performans gostergelerinin giivenilirligine yonelik
belirsizlikler de s6z konusudur. Nitekim arastirmanin bulgular1 ve sonuglarin degerlendirilmesi bolimiinde belirtildigi
iizere arastirma konusu isletmelerin %40’inin sunmus oldugu CSY bilgileri gilivence denetiminden gecirilmeden

raporlanmistir.

Sonu¢ olarak mevcut uygulamalar dogrultusunda isletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgilerin hazirlanmasi ve
raporlanmasi konusunda uluslararasi siirdiiriilebilirlik standartlarinda 6ngoriilen Slgiitler ile diizenlemeleri tam olarak
karsilamalarinin ve siirdiiriilebilirlik raporlarinda bir standardizasyon saglanmalarinin ciddi bir adaptasyon siireci ve
zaman gerektirdigi goriilmektedir. Siirdiriilebilirlik raporlamasi1 uygulamalarinda standardizasyonun saglanmasi 6zellikle
bu raporlarin finansal bilgi kullanicilar1 tarafindan karsilagtirilabilmesi acgisindan énemlidir. UFRS S1 ve S2 (Taslak)
Standartlarinin ardindan yayinlanmasi beklenen yeni siirdiiriilebilirlik standartlarinin, mevcut siirdiiriilebilirlik raporlamasi
uygulamalarinda standardizasyonun saglanmasi konusunda onemli katkilar saglayabilecegi ve UFRS S1 ve S2 (Taslak)
Standartlarindaki bazi belirsizlikleri ortadan kaldiracagi muhtemel olmakla birlikte isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlarinin standartlara uygun ve karsilagtirilabilir nitelikte olmasi agisindan isletmelerin s6z konusu adaptasyon siirecinde
bireysel olarak gosterecekleri caba ve gelisim ile harcayacaklar1 zamanin da kritik olacag agiktir.
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