Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 149-160

IFRS 16 (TFRS 16)’NIN FINANSAL
TABLOLAR VE FINANSAL ORANLARA
ETKISI

Makale Bilgileri

Gelis Tarihi : 27.02.2023

Kabul Tarihi : 24.04.2023 Doc. Dr. Oguzhan BAHADIR*
Tuaru : Inceleme Makalesi

DOI Numarasi : 10.55322/mdbakis. 1256944

Bibliyografik Bilgiler

Bahadir, O. (2023). “IFRS 16 (TFRS 16)’Nin Finansal Tablolar ve Finansal Oranlara Etkisi” Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi (Y1l: 2023, Say1 : 70, Sayfa : 149-160) https://doi.org/10.55322/mdbakis.1256944

0Z

Bu calisma IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardinin finansal tablolar ve finansal analizde
kullanilan oranlar uizerindeki etkilerini incelemekte ve literatiirdeki onceki calismalarin sonuglarin
aciklamaktadir. Kiralama islemlerinde finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimini kaldirarak
bilangoda faaliyet kiralamalarinailiskin varlik ve yuikkiimluluk; kar veya zarar tablosunda ise amortisman
gideri ve faiz gideri raporlanmasini zorunlu kilan IFRS 16 (TERS 16), ozellikle faaliyet kiralamasi
islemlerini yogun sekilde yuriiten isletmelerin finansal tablo kalemlerinde onemli degisikliklere neden
olmugtur. IFRS 16 (TFRS 16) ile birlikte EBITDAR (Faiz, Vergi, Amortisman, ve Kira Oncesi Kar)
olcuisiine olan ihtiyag¢ ortadan kalmustir. Ayrica, IFRS 16 (TFRS 16)’y1 uygulayan igletmelerin faaliyet
karliliklarinda artis gerceklesmesine ragmen likidite oranlart azalmig, kaldira¢ oranlart artmigtir.
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EFFECTS OFIFRS 16 (TFRS 16) ON FINANCIAL STATEMENTS AND FINANCIAL RATIOS
ABSTRACT

This study examines the impact of IFRS 16 (TFRS 16) Leases on financial statements financial ratios
and explains the results of previous research in the literature. [FRS 16 (TFRS 16) which mandates
accounting of assets and liabilities in the balance sheet and depreciation expense and interest expense
in the profit or loss statement related to operating leases, has caused significant changes in the financial
statement items and financial ratios of the companies that carry out intensive operating leasing
transactions. With IFRS 16 (TFRS 16), the need for the EBITDAR (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Lease) measure has disappeared. In addition, although the operating profitability of
the companies applying IFRS 16 (TFRS 16) has increased, the liquidity ratios have decreased and the
leverage ratios have increased.

Keywords: International financial reporting standards, lease accounting, lease capitalization, financial
ratios

JEL Classification: M41

1. GIRIS

aglangicta buytik nakit ¢ikislarina neden olmadan makineleri kullanmay1 saglayan kiralamalar
B son yillarda igletmeler tarafindan sik¢a kullanilan finansman yontemlerinden biri haline gelmis-
tir (Soobrin, 2017 s.7). Finansman kolayliginin yani sira kiralama iglemlerinin sagladig1 diger
bir fayda da kiracinin eskime pay1 ve kalint1 degere iligkin riskini azaltmasidir. Ayrica, kiralama islem-

leri vergi avantajlart saglayarak isletmelerin bor¢clanma maliyetlerini de azaltmaktadir.

IASB (International Accounting Standards Board — Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu) kirala-
ma islemlerinin 6l¢iimil ve raporlanmasina iliskin muhasebe ilkelerini ilk defa IAS 17 (TMS 17) Kira-
lama Iglemleri standardinda dizenlemisgtir. IAS 17 (TMS 17), kiralama islemlerini finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayirarak finansal kiralamalarin bilangoda yukumluluik olarak muhase-
belestirilmesini; faaliyet kiralamalarinin ise donem gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilerek
bilango dig1 yukumluluk olarak dipnotlarda a¢iklanmasint zorunlu kilmugtir.

Faaliyet kiralamalarmin bilancoda muhasebelestirilmesine izin vermeyen IAS 17 (TMS 17), yururluge
girdigi tarihten itibaren bir ¢ok agidan elestirilmigtir:

* JAS 17 (TMS 17) faaliyet kiralamasina iligkin islemlerin bilancoda muhasebelestirilmesine izin
vermedigi icin yuksek tutarlarda faaliyet kiralamasi iglemleri gerceklestiren igletmelerin bilanco dist
yukiimlulukleri onemli boyutlara ulagmusgtir.
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e TAS 17 (TMS 17), yuksek tutarda kiralama yukumlulugu bulunan igletmeler ile dusuk tutarda kira-
lama yukumlulugu bulunan isletmelerin finansal tablolarinin karsilastirilmasini zorlastirmistir (Oz-
turk ve Sercemeli, 2016, s. 144).

Bryan, Lilien ve Martin (2013), S&P Compustat veritabaninda yer alan ve 2009 yil1 itibariyle 6zkay-
naklar1 ve faaliyet kar1 pozitif olan isletmelerin 2000-2008 yillart arasinda gerceklestirdikleri kiralama
islemlerini incelemigler ve bu donemde gerceklestirilen kiralama iglemlerinin % 88’inin faaliyet kirala-
malar1, % 12’sinin finansal kiralama islemleri oldugunu tespit etmislerdir. Bu durum, kiralama islemle-
rinin yalnizca % 12’°lik kisminin bilancoya yansitildigr; % 88’lik kisminin ise bilango dig1 yukumluluk
olarak dipnotlarda aciklandigini ortaya koymustur. Beattie, Goodacre ve Thomson (2000) ise Birlesik
Krallik’taki halka agik sirketlerin faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan ancak muhasebe standartlari
izin vermedigi i¢in raporlayamadiklari uzun vadeli yukumluluklerinin toplam uzun vadeli yukimlu-
luklerinin % 39’unu olusturdugunu tespit etmiglerdir. Benzer sonuclar 2005 yilinda SEC’in (Securities
Exchange Commission — ABD Sermaye Piyasasi Kurulu) yaptig1 calismada da elde edilmistir. Soz ko-
nusu ¢aligmaya gore bilangoda raporlanan kiralama yukumluluklerin tutar1 45 milyar $ olmasina rag-
men bilanco dig1 yukiimlulukler 1,25 trilyon $ degerindedir (Securities Exchange Commission, 2005, s.
64). Diger taraftan, IASB’nin uluslararasi finansal raporlama standartlarint veya Amerikan genel Kabul
gormils muhasebe ilkelerini kullanan halka acik 1.022 sirketin 2014 yili finansal raporlarini inceledigi
arastirmada, bu sirketlerin 3 trilyon $ degerindeki faaliyet kiralama islemleri oldugu ve bu islemlerin
bilango dig1 yukumluluk olarak dipnotlarda agiklandigi tespit edilmistir. Ayrica bu arastirma bilango dis1
faaliyet kiralamas1 yukumluluklerinin toplam yukumluluikler icindeki paymin Afrika/Orta Dogu ulkele-
rinde % 27, Asya/Pasifik uilkelerinde % 32, Avrupa tilkelerinde % 26, Latin Amerika ulkelerinde % 45
ve Kuzey Amerika tilkelerinde % 22 oldugunu ortaya ¢ikarmistir (IASB, 2014, s.3). 2005 yilinda SEC
yatirnmcilar ve diger bilgi kullanicilarindan gelen talepler tizerine faaliyet kiralamalarina uygulanan ra-
porlama ilkelerinin seffaf olmadig1 konusunda endiselerini agiklamistir. SEC’e gore, bilangoda faaliyet
kiralamalarina ilgkin bilginin yer almamas1 yatirimcilar ve analistlerin varliklart satin almak icin borg-
lanan igletmelerle faaliyet kiralamasi kapsaminda varliklar1 kiralayan igletmelerin finansal durumlarini,
bir takim duizeltme islemleri yapmadan karsilastirmalarini engellemektedir.

Faaliyet kiralamalarinin muhasebelestirilmesine yonelik bu elestirilerden sonra IASB ve FASB (Finan-
cial Accounting Standards Board — ABD Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu) ortak bir proje bagla-
tarak bu alanda iyilestirmeye gidilmesi yonunde karar almigtir. Ortak ¢aligmalarda, kiracilarin faaliyet
kiralamast sonucunda varlik edindikleri ve yukumluluge katlandiklart konusunda anlagsma saglanmus;
IASB Ocak 2016’da IFRS 16 (TFRS 16) Kiramalar standardini yayinlayarak kiralama iglemlerinin mu-
hasebelestirilmesinde yeni bir donemi baglatmigtir. IAS 17 (TMS 17) yerine gegcen IFRS 16 (TFRS 16)
1 Ocak 2019 tarihi ile baglayan raporlama donemlerinden itibaren yururluge girmistir (IASB, 2014, s.1).

IFRS 16 (TFRS 16) kiracilarin, kiralama iglemlerini finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak si-
niflandirmalar: gerekliligini ortadan kaldirmig ve tim kiralamalar icin ortak bir muhasebe yaklagimi ge-
listirmistir. Bu modele gore, kiracilar 12 aydan uzun siireli tum kiralamalart i¢in bilangoda varlik ve yii-
kumluluk raporlamak zorundadirlar. Kar veya zarar tablosunda ise kiralanan varliklar i¢in amortisman
gideri ve kira yukumlululugu i¢in faiz giderinin ayr1 kalemlerde muhasebelegtirilmesi gerekmektedir.
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IFRS 16 (TFRS 16) tarafindan benimsenen yaklasim, IAS 17 (TMS 17)’nin bilanco dis1 biraktig1 ve yal-
nizca finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasina izin verdigi faaliyet kiralamalarina iliskin varlik ve yu-
kumluluklerin bilangoda raporlanmasini saglamistir. Bagta perakende, iletisim, bankacilik, havayollari,
madencilik ve lojistik sektorlerinde faaliyet gosterenler olmak izere bir ¢ok isletmenin finansal tablolari
IFRS 16 (TFRS 16)’nin yururluge girmesinden etkilenmistir (Ernst & Young, 2016, s. 8). Ayrica, IFRS
16, cari oran, aktif devir hizi, faiz karsilama orani, EBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation
and Amortization - Faiz Amortisman ve Vergi ncesi kar), EBIT (Earnings Before Interest and Tax - Faiz
ve Vergi Oncesi Kar), faaliyet kari, donem net kari, hisse bagina kar, 6zkaynak karlilig1 ve isletme fa-
aliyetlerinden nakit gibi analistlerin siklikla kullandig1 finansal performans ol¢utlerini de etkilemistir.
Soz konusu degisiklikler, bir cok isletmeyi varliklar kiralama ve satin alma se¢enekleri arasinda tekrar
degerlendirme yapmaya itmisgtir.

Bu ¢alismanin amaci, IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardinin finansal tablolar ve finansal ana-
lizde kullanilan oranlar tizerindeki etkilerini incelemektir. Calismanin 2. bolumiinde; IAS 17 (TMS 17)
ve IFRS 16 (TFRS 16)’da yer alan muhasebe ilkeleri karsilastirilmistir. 3. bolumde IFRS 16 (TFRS
16)’nin uygulanmasiyla birlikte isletmelerin finansal tablolarinda ve finansal analizlerinde kullandiklar1
oranlarda meydana gelen degisim incelenmis; 4. bolimde ise literatirdeki onceki ¢caligmalarin sonuclari
aciklanmustir.

2. KIRALAMA ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

IAS 17 (TMS 17) kiralama islemlerini, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayirmigtir.
Finansal kiralama, varliga sahip olmaktan kaynaklanan tum risk ve getirilerin kiractya devredildigi ki-
ralama olarak tanimlanmaktadir (IAS 17, paragraf 4). Finansal kiralamada, her ne kadar varligin yasal
mulkiyeti kiralayana ait olsa da, varlik faydali dmrit boyunca kiraci tarafindan kullanilmakta ve kira
sozlesmesi sonunda el degistirmektedir. Ozun onceligi ilkesine gore, varliga iliskin risk ve getiri kira
sozlesmesi baginda kiractya devredildigi i¢in, varligin faydali dmrit boyunca kiracinin finansal tablola-
rinda muhasebelestirilmesi gerekir. Bu ilkeyi esas alan IAS 17 (TMS 17), finansal kiralamalarda varli-
gin gercege uygun degeri ile gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kugiik olani iizerinden
bilangoda varlik ve yukiimluluk olarak muhasebelestirilmesini zorunlu kilmistir (IAS 17, paragraf 20).
Faaliyet kiralamalarinda ise, varliga iligkin risk ve getirilerin kiraciya devredilmedigini gerek¢e gos-
teren IAS 17 (TMS 17) kiracinin kiralama iglemlerini varlik ve yukumluluk yerine kira sozlesmesi
boyunca gider olarak muhasebelestirilmesini ongormugtiir.

Faaliyet kiralamalarma iligkin bilginin bilancoda yer almamasi, bir taraftan yatirimcr ve analistlerin
igletmelerin finansal durumunu tim yonleriyle gormelerini engellemekte; diger taraftan da onemli du-
zeltmeler yapmaksizin satin alma yoluyla varlik edinen isletmeler ile faaliyet kiralamasi yoluyla varlik
edinen igletmelerin finansal tablolarmin karsilastirilmasini imkansiz hale getirmektedir. Oysa, genel
amacli finansal raporlamanin amaci, finansal bilgi kullanicilarina raporlayan isletmeye kaynak saglama
kararlarint verirken faydali olacak finansal bilgiyi saglamaktir (IASB Kavramsal Cergeve, paragraf A2).
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart kullanarak hazirlanan finansal tablolarin finansal bilgi
kullanicilarinin ihtiya¢ duyduklari bilgiye erisimlerini kolaylastiracagi ve isletmeler arasinda karsilag-
tirma yapma olanagi saglayarak sermaye maliyetini azaltacagi dusunulmektedir (Leuz ve Verrecchia,
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2000; Daske, 2006; Barth Landsman ve Lang, 2008; Hail, Leuz ve Wysocki, 2010). 2016 yilinda IASB,
kiralama islemlerine iliskin bilginin kalitesini ve karsilastirilabilirligini iyilestirmek amaciyla bu is-
lemlerin muhasebelestirilmesi, raporlanmas1 ve finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasiyla ilgili yeni
kurallar getiren IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardini yayinlamistir.

3. IFRS 16’NIN FINANSAL TABLOLARA VE FINANSAL ORANLARA ETKISI

IFRS 16 (TFRS 16), faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini kaldirarak tim kiralama islem-
lerine uygulanacak ortak muhasebe ilkeleri belirlemistir. IFRS 16 (TFRS 16) kiraya verenlerin uygu-
ladig1 muhasebe islemlerini degistirmemis; ancak IAS 17 (TMS 17)’nin kiraci icin bilango dis1 kalem
olarak kabul ettigi faaliyet kiralamalarina iligkin varlik ve yukumluluklerin bilangoda raporlanmalarini
zorunlu kilmistir. Dogal olarak IFRS 16 (TFRS 16)’nin getirdigi degisikliklerden yogun olarak faaliyet
kiralamasi iglemleri yiiriten perakende, telekomiuinikasyon, bankacilik, havacilik, madencilik ve ulagim
gibi sektorler daha fazla etkilenmistir (E & Y, 2016, s.8). Bu isletmelerde tahakkuk esasina gore donem
gideri olarak kaydedilen faaliyet kiralamas1 giderinin yerini, kira varlig1 i¢cin amortisman gideri ve kira
yukumlulugune iligskin faiz gideri almistir.

IFRS 16 (TFRS 16)’nin getirdigi yaklagima gore, kiraci kiralama bagladiktan sonra kullanim hakki
varligi muhasebelestirir ve kira sozlesmesi boyunca kullanim hakk: varligini maliyet yontemini kulla-
narak olger. Ayrica kiraci, kiralama suiresi boyunca ddenecek kira ddemelerinin, kiralama sozlesmesinde
zimni oran uzerinden iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden dlgerek kira yukumlulugunu bilanco-
ya yansitir. Raporlama donemi sonunda kullanim hakki varlig1 izerinden amortisman gideri; kiralama
yukumlulugu izerinden faiz gideri muhasebelestirilir. Amortisman gideri sozlesme boyunca esit olarak
muhasebelestirilse de, finansman gideri, kiralama stiresi boyunca, kira 6demeleri yapildikca azalir. Bu
durum kira sozlesmesinin vadesine yaklasildikca toplam giderin azalmasina neden olmaktadir (IASB,
IFRS 16: Leases, Effects Analysis, 2016).

Diger taraftan, kira gideri (faaliyet gideri) yerine amortisman gideri ve finansman giderinin muhasebe-
lestirilmesi kar veya zarar tablosundaki kar basamaklarini da degistirmistir. IFRS 16 (TFRS 16)’nin uy-
gulanmasiyla daha az faaliyet gideri muhasebelestiren isletmelerin FAVOK (Faiz Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar) duizeyleri ve faaliyet kar1 duzeyleri artmigtir. Tablo 1 IFRS 16 (TFRS 16)’nin kar veya zarar
tablosu tizerindeki etkisini gostermektedir.
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Tablo 1. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Kar veya Zarar Tablosuna EtkisI

IAS 17 IFRS 16

Finansal kiralamalar | Faaliyet kiralamalar1 | Tam kiralamalar

Hasilat XXX XXX XXX

Faaliyet giderleri

(amortisman haric)

FAVOK Artis

Amortisman gideri Amortisman A
FaaGliyet Kan Artig

Finansman giderleri Faiz \ w
Vergi Oncesi Kar Degisim yok

Kaynak: IASB, IFRS 16: Leases, Effects Analysis, 2016

IFRS 16 (TFRS 16)’nin uygulanmasiyla birlikte, faaliyet kiralamasi yoluyla katlanilan kullanim hakki
varligi ve buna bagli yukumlulukler bilancoda muhasebelestirilmeye baglanmigtir. Kullanim hakki var-
lig1 baslangigta, kiralama yukumlulugu art1 kiraci tarafindan katlanilan herhangi bir baslangi¢ maliyeti
uzerinden; raporlama donemi sonunda ise maliyet modeli kullanilarak dlcuilmektedir (IFRS 16, paragraf
22). Maliyet modelinde kullanim hakki varligi faydali omur boyunca amortismana tabi tutulartak gi-
derlestirilmektedir (IFRS 16, paragraf 32). Kiralama yukumlulugi ise baslangicta, kiralama suiresi bo-
yunca ddenecek kira ddemelerinin, kiralamadaki zimni oran tizerinden iskonto edilmis bugiinki1 degeri
uzerinden olculur (IFRS 16, paragraf 26).

IFRS 16 (TFRS 16)’nin muhasebe ilkeleri ¢cok sayida faaliyet kiralamasi islemine giren igletmelerin
aktif ve finansal yukumluluklerinde onemli bir artisa neden olmustur. Ancak, kullanim hakki varligi-
nin amortisman yoluyla azaltilmasi, yukiimlaluiklerin 6deme yoluyla azaltilmasindan daha hizli oldugu
icin, zamanla varliklarin tutar1 yukumluluk tutarinin altina dugsmekte ve bu dengesizlik sonucunda 6z-
kaynaklarda azalis meydana gelmektedir. Tablo 2 IFRS 16 (TFRS 16) nin bilanco uizerindeki etkisini
gostermektedir.
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Tablo 2. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Bilancoya Etkisi

IAS 17 (TMS 17) IFRS 16 (TFRS 16)

Finansal kiralamalar

Faaliyet kiralamalari Tum kiralamalar

Varliklar XXX

v | XXX

Yukumlulukler XXX

T XXX

Bilanco dist

yulumlualukler

e
XXX

Kaynak: Ernst&Young, A Summary of IFRS 16 and Its Effect, May 2016

Bilanco ve kar veya zarar tablosu kalemlerini degistiren IFRS 16 (TFRS 16), bu finansal tablolardan

hesaplanan oranlar1 da etkilemistir. Bilangoda raporlanan donen varliklarin tutar1 degismemistir; ancak

kiralama yukumluluklerinin kisa vadeli kismi nedeniyle bilancoda gosterilen kisa vadeli yukumlulukler

artmistir. Bu da cari oran ve diger likidite oranlarinda dustise neden olmustur. Ayrica, 6zkaynaklarin

azalmasi ve yukumluluklerin artmasi nedeniyle finansal kaldirag orani artmigtir. Aktif toplaminin artma-
st ise aktif devir hizim1 azaltmigtir. Tablo 3 IFRS 16 (TFRS 16)’nin finansal oranlar tizerindeki etkisini

gostermektedir.

Tablo 3. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Finansal Oranlar Uzerindeki Etkisi

Finansal Oran IFRS 16 Etkisi
Cari Oran Azalig
Likidite Orant Azalig
Nakit Oran Azalig
Finansal Kaldirag Orani Artig
Ozkaynak Oram Azalig
Aktif Devir Hiz1 Azalig
Aktif Karlilig1 Azalig
Faaliyet Karlilig1 Artig

IAS 17 (TMS 17)’nin yururlukte oldugu donemde, onemli dlcuide faaliyet kiralamasi islemi yuriiten
isletmelerin finansal performanslarini karsilastirmak icin EBITDAR (Faiz, Vergi, Amortisman, ve Kira
Oncesi Kar) ol¢usi gelistirilmistir. EBITDAR, faaliyet giderlerinde raporlanan kira giderinin FAVOK’e
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eklenmesiyle hesaplanmaktadir. Ne var ki IFRS 16 nin yuriirluge girmesiyle birlikte, kira giderleri ye-
rine amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda raporlandigindan, finansal analiz icin EBITDAR’1n
gerekliligi ortadan kalkmustir. Arttk FAVOK kullanarak, igletmeler arasi kargilagtirmalar yapmak miim-
ktin hale gelmistir.

IFRS 16 (TFRS 16), isletmelerin net nakit akislariin tutarlart iizerinde bir degisiklige neden olmamustir.
Ancak nakit akig siniflarinda raporlanan tutarlar degismistir. Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler
IAS 17 (TMS 17)’ye gore “isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1” altinda muhasebeles-
tirilirken, IFRS 16 (TFRS 16) anapara 6demelerinin “finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglar1” olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir.

4. LITERATUR ARASTIRMASI

Faaliyet kiralamalarimin aktiflestirilmesinin finansal tablolar ve oranlar iizerindeki etkisini inceleyen
aragtirma sayist sinirlidir (Bennet ve Bradbery, 2003, s. 101). Bu alandaki arastirmalarin cogu, ABD’de-
ki isletmelerden alinan veriler kullanilarak yapilmigtir.

Varliklarin satin alinmasinin veya kiralanmasi seceneklerinin finansal tablolar Uizerindeki etkilerine
odaklanan ilk aragtirma Shillinglaw (1958) tarafindan yurutulmustur. Shillinglaw (1958) uzun vadeli
kiralamalarda kira yukumlulagunun bilancodan ¢ikarilmasinin, sirketin bor¢ pozisyonunun eksik gos-
terilmesine yol actigi ve farkli varlik finansmani yontemlerini secen isletmelerin finansal durumlarini
karsilastirmay1 zorlastirdigini iddia etmis ve bu durumu ortadan kaldirmak i¢in kiracinin, gelecekteki
kira 6demelerinin bugiinkii degerinin dl¢ulerek bilancoya yukumluluk olarak yansitilmasini onermigtir
(Shillinglaw, 1958, s. 591). Shillinglaw (1958)’in Onerisi bir suire sonra APB’nin (Accounting Principles
Board - Muhasebe Ilkeleri Kurulu), uzun vadeli bir yukiimluluk raporlanmasina iligkin gorusini ya-
yinlamasiyla hayata gecirilmistir (APB Gorusut No. 5, s. 32). Ayrica kiralamalari faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama olarak ikiye ayiran bu APB Goruisiiniin yayinlanmasindan sonra, literaturdeki bircok
aragtirma, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin igletmelerin sermaye yapisinda ve bor¢/ozkaynak
oranlar1 Uizerindeki etkilerine incelemeye yonelmistir.

Gritta (1974), kiralama islemlerinin aktiflestirilmesinin Amerikan havacilik endustrisindeki finansal
kaldirag orant tizerindeki etkisini incelemis ve bu etkinin 6zellikle buyuk igletmeler i¢in carpici oldugu-
nu sonucuna ulagmigtir. Ayrica Gritta (1974), uzun vadeli kiralama varliklarinin, incelenen igletmelerin
cogunun mevcut borg yitklerini onemli 0l¢tide artirdigi ve bu nedenle sektor i¢i analizleri olumsuz etki-
ledigini belirtmistir (Gritta, 1974, s. 50).

Elam (1975), iflas tahmini i¢in kiralama islemlerinin finansal oranlarin ongorulebilirligi tizerindeki et-
kisini analiz eden bir calisma yapmistir. Bulgulari, aktiflestirilen kiralama iglemlerinin finansal oran-
larin firma iflasin1 tahmin etme guiciini artiracag: iddiasini desteklememistir. Altman (1976) ise, Elam
(1975)’in bu ¢alismasini, basarisiz olan ve olmayan isletmeler tarafindan kiralamalarin goreceli kullani-
munt titizlikle arastirmadigi ve tahmin modelinin potansiyel olarak yararli finansal oranlar1 kapsamadigi
icin elestirmisgtir.

Ingberman (1979), Gritta (1974)’tn kiralama islemlerinin finansal tablolar uizerindeki etkisine iligskin
caligmasimi genisletmigtir. Ingberman (1979)’un sonuclari, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin,
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faiz ve amortisman ic¢in daha yuksek tutarda giderlerin muhasebelestirilmesi nedeniyle, kiralamanin ilk
yillarinda karin azalmasina neden oldugunu; kiralama sozlegsmesinin sonuna yaklastikca, kiralama stire-
sine ve faiz oranlarina bagli olarak bu durumun tersine donduigiinui géstermistir. Ayrica Ingerman (1979)
kar ve igletme sermayesinden etkilenen finansal oranlarin kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinden de
onemli dlcude etkilendigini bulmusgtur.

Finansal kiralama sozlesmelerinin standart diizenleyici otoriteler tarafindan faaliyet kiralamasi ve finan-
sal kiralama olarak ayristirilmasinin ardindan, buyuk finansal kiralama islemleri gerceklesiren igletme-
ler ile buyuik faaliyet kiralamasi olan igletmelerin finansal tablolar1 arasindaki farklilik giderek artmustur.
Imhoff, Lipe ve Wright (1991) farkli kiralama yontemlerini kullanan isletmeler arasindaki finansal tablo
farkliliklarina odaklanarak finansal tablo kullanicilarinin, faaliyet kiralamalarini finansal kiralamalar-
mig gibi finansal tablolara yansitarak bu farki ortadan kaldirabilileceklerini iddia etmislerdir. Imhoff vd.
(1991) onerdikleri yaklasimda, finansal tablo dipnotlarinda yer alan gelecekteki faaliyet kiralamasina
iliskin ddemelerin iskonto edilmesiyle net bor¢ hesaplanmakta ve brut borg ile net bor¢ arasindaki fark
faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir. Imhoff vd. (1991), bu donugumiin faaliyet kiralamas1 kul-
lanan isletmelerin net karini degistirmemesine ragmen faaliyet karini artirdig1 sonucuna varmistir. Bu
yaklasim daha sonra Beattie, Edwards ve Goodacre (1998), Bennett ve Bradbury (2003), Duke ve Hsieh
(2006), Duke Hsieh ve Su (2009), Branswijck, Longueville ve Everaert (2011) ve Wong ve Joshi (2015)
tarafindan da kabul gormustur.

Beattie vd. (1998), kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin Birlesik Krallik’taki isletmelerin finansal
oranlar1 tizerindeki etkilerini incelemek i¢in Imhoff vd. (1991)’in ¢aligsmasini genisletmislerdir. Sonug-
lar, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin bor¢luluk oranlarint artirdigina isaret etmistir. Ornegin,
kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesi uzun vadeli bor¢/sermaye oranint %92,8, bor¢/ozkaynak oranini
%48,7, net borg/ dzkaynak oranini %260 oraninda artmistir. Benzer sonuglari, Bennett ve Bradbury
(2003)’nin, Yeni Zelanda Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem goren 38 firma uizerinde yaptig1 calis-
mada da elde edilmistir. Bennett ve Bradbury (2003) kiralama islemlerinin aktiflestirilmesinin bilangcoda
raporlanan yukumluliukler ve finansal oranlar tizerinde dnemli bir etkisi oldugunu; kaldira¢ oranlarini
artirdigini ancak likidite ve karlilik oranlarii azalttigini gostermistir.

Duke ve Hsieh (2006), ise faaliyet kiralamalar1 aktiflestirilmis olsaydi, ortalama bor¢/6z sermaye orani-
nin iki kattan fazla artacagini ve ortalama aktif karlilik oraninin yaklagik yuizde 38 azalacagini belirle-
migtir. Diger taraftan Duke vd. (2009), 2003 yilinda S&P 500 endeksinde listelenen isletmeleri pozitif
ve negatif kara sahip iki gruba ayirmis ve kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin en ust ¢eyrekteki
pozitif alt grubun karinda %18’lik bir artiga; ustteki negatif alt grubun karinda %11°lik dusis yasadigini
gostermistir. Likidite ve kaldira¢ oranlarinda ise olumsuz etki oldugu gozlemlenmistir.

Branswijck vd. (2011), 2008 yili icin Belcika ve Hollanda’da halka acik sirketler icin kiralama islem-
lerinin aktiflestirilmesinin etkisini aragtirmistir. Sonuglari, bor¢/6z sermaye orani, aktif karliligi ve cari
oranin faaliyet kiralamalarinin aktiflestirilmesinden onemli 6l¢tide etkilendigini gostermistir. Avustralya
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren isletmeleri inceledikleri calismada da, Wong ve Joshi (2015)
benzer sonuglara ulagmisgtir.
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5. SONUC

IFRS 16 (TFRS 16), karsilastirilabilir, seffaf ve gitvenilir finansal raporlarin ortaya ¢ikmasina yardimei
olurken, sermaye piyasasinda derinlik saglanmasina ve yatirimcilarin piyasalara giiven duymasina da
katki saglamistir. Kiralama islemlerindeki finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayriminin kaldiril-
masi kiralama iglemlerinin finansal bilgi kullanicilari tarafindan daha iyi anlasilmasi ve kafa karigiklik-
larinin giderilmesi adina dnemli bir adimdir. Ayrica IFRS 16 (TFRS 16), faaliyet kiralamasi islemlerini
agirlikli olarak yuruten isletmelerin finansal tablolarini ve bu finansal tablolardan yola ¢ikilarak hesap-
lanan ve hem yatirim hem de kredi analizlerinde kullanilan finansal oranlar1 onemli dlcuide etkilemistir.
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