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Modern ekonomileri ilkel ekonomilerden ayiran baslica iki hu-
sus var: isbdlimi ve mibadele.

ilkel toptumlarda fertler, ihtiyag duyduklari mal ve hizmetleri
bizzat kendileri (retebilirdi. Clinkl bu toplumbarda hem  ihtivag du-
yulan mallann sayisi azdi, hem de stzkonusu mallarin Gretimi ga-
yet kolaydi. Halbuki modern toplumlarda. {iretim mekanizmas: son
derece karmasiktir. Bir fert veya ailenin —hatta milletin— ihtiyag
duydugu tim mallar1 iretmesi imkénsizdir. Clnki fert artik basit -
metotlarla retilen birkag mala degil, fakat saytlari 100'leri asan
ve son derece teknik bilgilerle Gretilen mallara ihtiyvag duymakta-
dir. iste bunun igindir ki modern ekonomilerde Gretim isbolimine,
thtiyaglarin karstlanmas) da mitbadeleye dayanmaktadir.

iktisadi hayatin heniiz gelismedigi yerlerde mibadele tram-
pa, yani mallarla mallarin degistirilmesi seklinde olur. Trampa, ko-
lay ve kestirme bir usul gibi gozikebilir. Aslinda giic bir yoldur.
‘Meseld trampa yoluyla bir miibadelenin yapilabilmesi igin birbiri-
nin malina ihtiyac duyan kimsélerin karsiasmalart ve miibadele nis-
beti (dedisim oramt) (zerinde anlasmatlarn ldzim. Bunun da kolay:
olmayacag agiktir. Glinkii evveld taraflarih kargilagmas: kolay ol-
maz. Ornegin koyunlarini ev ile degistirmek isteyen bir kimse ile
evini koyunlarla degistirmek isteyen bir kimsenin aynt zamanda ve
aym yerde bulusmalari lazim. Sonra taraflarin  bir dedisim orani
dizerinde anlasmalari gerekir. Bu ise cok biwyitk giglitkler dogurur.
Oyle ya, koyun ve ev hangi oran iizerinden mitbadele edilecektir?

(*) lisletme Fakiltesi Uretim Yonetim Bolimii Asistan.
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Ote yandan milbadele konusu mallarin sayisi arttikga, degisim
orani daha da karmasik bir hal alir. Meseld miibadele igin sunulan
(A, B, C, D, E, gibi) 5 tane mal olsa ortaya 10 tane dedisim orani
gikar. Mibadele edilecek mallarin sayist 100 olsa, degisim oranmmn

. n (n—1)
sayisi 4950'ye vyiikselir Bilindigt gibt bu durum —— formiild
. - 2
ile hesaplanir. Formiildeki (n)} mal sayisim gostermektedir. Demek-
ki mitbadelenin, yani ticari hayatin, dolayisiyle iktisadi faaliyetin
genislemesi igin bu dedisim orantarwun herkes tarafindan bilinme-
si gerekir. Bunun ise ne kadar zor olacag agrktir.

Iste insanoglu, trampa sisteminde karstlasian giclikleri as-
mak igin paray! icat etmiglerdir. Paranin iktisadi hayata nasil ve
ne zaman girdigini hic kimse kesin olarak -bilmemektedir. Fakat
aeldeki tarihsel belgeler, yerylziindeki ilk basitan paranin Hindis-
tan'da bulundugunu gostermektedir. 1924 yilinda, Asadr Indus kiyi--
larmnda yaptlan kazilarda Mohenjodara tapmagmda raslanan ilk ba-
sih paralar M. O. 2900 yillarima ait bulunmaktadir= (2).

lierl toplumiarda miibadele, para ile yapilir. Boylece, trampa sis-
temine gdre mal-mal seklinde yapilan miibadele, malpara-mal sek-
fini almakta, hatta mal-para ve para-mal sekline girmekte, dola-
yisiyle satis ve alis islemleri birbirinden ayrilmaktadir. Bu ki is-
lem: satim ve alim arasindaki iliski ise «fiyat= sayesinde kurulmak-
tadir. Bilindigi gibi «fiyat, bir mal veya hizmetin baska bir mal
veya hizmetle degisim orani»dir (3). Baska bir ifadeyle «fiyat, bir
malin para birimiyle olglilen miibadele degderidir» (4). Her seyin bir
fiyati olduguna -gbre, biitlin mal ve hizmetler arasinda, para yoluyla
bir iliskiler agi kurmak miimkiindiir. Fakat para nedir? Iste bu aras- -
tirmamn esas amact, paranin ne oldugunu ortaya koyarak fonksiyon-
larim tesbit etmektir. Arastirma ikl bdlimden olusmakta: 1. BolGm-
de, para ve fonksiyonlari, 1l. Bolimde de para sistemleri genel ola-
~ rak incelenmektedir.

(1) Raymond Barre, «Economic Politique», C. 2, b. 5, s. 337. P. U. F. Parla —

© 1965, '

(2) Halil Clvi, «Para ve Banka (ders notlan)», .b. 2, s. 6, Isletme Fakiltes!
yayini, Erzurum, 1979. _ ‘

(3) Besim Ostinel, «Econominin Temellerls, b. 2, s. 130, Bilgl ‘Basimevi, An-

kara — 1972. i
(4) Ferudun Ergin (ve d.), <Ak lktisat Ansiklopedisis, ¢. 1, s. 313, Ak Yaymnla-

r1, Istanbul — 1973. ’ ;
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l. — BOLOM

A) PARA :

‘a) Tamim: Bir toplumda herkesin kayitsiz sartsiz deger 6l-
¢licii ve miibadele araci olarak kabu! ettii seye para denir (5).
Para, insanlar arasinda igboliimil- ve. uzmanlagmanin gerekli kildigi
bir degfsim araci, iktisadi biinyenin kan damari, iktisat diinyasinin
ortak dilidir. -

b) Paranin evrimi: Giris kisminda da belirttigimiz gibb, il-
kel ekonomilerde mibadele trampa seklinde yapihyordu, alig-veris-
lerde para kuflanilmiyordu. Trampanin giiglitklerini goren insanoglu,
guniin birinde paray! icat etmistir. Fakat paranin ne zaman icat
edildiginl, iktisadi devreye ne zaman girdigini kimse bilmemekte-
dir. Bilinen bir sey varsa, o da paranin iktisadi hayata birdenbire
girmedigidir. Demek oluyorki para yiizyrllar boyunca geligerek ileti-
sadi HKayatin bir parcasi olmus, "onunla kaynaswp bitinlesmistir.

Tarihi gelisim iginde pek cesitli maddeler para olarak kulla- -
mimis. Mesela deniz hayvanlan kabugu, kirk, inci; ev esyalar, de-
mir, bakir, altin, giimiis v.s. Su halde ilk paralar, ayni-zamanda kul-
lanim veya titketime elverigli madde yahut madenlerdi. Bu madde
yahut madenler, agirlik ve ayar bakimindan, standart &lgiilere sahip
_ degillerdi. Dolayisiyle bazi insarlarin, bilhassa da piyasa hakkinda
- yeterli bilgiye szhip olmayan kimselerin aldatiimalar mdmkiindii.
Bu sakincalari 6nlemek i¢in toplumlar, herhangi bir maddeyi «<hesap
parasi» (monnaie de compte) olarak kabul ettiler. Ortak deger &l
_¢iisir olarak segilen vé diger maddelerin dederi kendisine gore he-
_saplanan mala -hesap parasi denir. Meseld Homer ¢ajinda, esyanin
ve nsanlarin fiati ¢ift hayvanlan ile &lglilmiistii. Gin'de  bigak,
Roma'da Ise Okiiz kiymet hesabina esas olarak -alimmis: mibadele
“edilen maddelerin fiatlar, bu ortek deger bdlgiilerine gore hesaplan-
migte.

Hesap parasinin ortak deger dlolisii olarak kullaniimasi, tram-
pa ekononisinden parali ekonomiye ge¢isde dnemli bir adim ol-
mug, hesap parasi olarak, zamanla, kiymetli madenlerin secilmesi

(5) Sadun Aren, «100 Soruda Ekonomi Elkitabi», b. 4, s. 101, Gergek Yaymnev,
lstanbul — 1973.
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ise gelismeleri daha da hizlandirmistir. Glink(i bunlarin diger mad-
deler karsisinda bir takim tstiinlikleri var: yiikte hafif pahada agir-
dirlar, dis faktorlerden pek etkilenmezler: kiymet istikrar gésterir-
ler, degerlerinden birsey kaybetmeden c¢ok klgiik pargalara bolu-
nebilirler.

Kiymetli madenler, ilk 6nceleri,. halkalar, maden c¢ubuklar ha-
finde kullanilmistir. Bu asama, tartilan para dewridir. Daha ileri bir
safhada basim yoluyla madenin agiritk ve ayart kontrol altina alin-
di. Bu asama da, sayilan para devridir.

Fakat gelismenin daha sonraki asamalarinda para, kiymetli ma-
denlerden kopmus: Aslinda higbir degeri olmayan fakat bir temsil
kabiliyeti bulunan senetler para olarak kabul edilmistir. Bu- devre,
banknot debresidir. Bu devrede altin ve gliimiis gibi kiymetli madenler
belli yerlerde saklanarak, bunlari temsil eden senetler yani bank-
notlar para olarak kullanilmaya baslandi. Tes-bitle‘re gore ilk bank-
not (banka parasi) isve¢ Bankasi’’nin kurucusu Palmstruch tarafin-
dan, 1656 yillinda ¢ikarildi (6). Daha sonralari maden cinsinden bir
karsiligi bulunmayan kagit paralar da grkarildr. Bugiin ise sézkonu-
su 'kAgit paralarla beraber bankalarda vadesiz mevduat (diger adiy-
la: kaydi para) da kulaniimaktadr,

Su halde para alanindaki gelismeler maddi paradan gayrimaddi
paraya dogru olmustur. Baska bir deyisle, dinki paralar «iktisadis
iken buglinkii paralar «itibari» dir. Kim bilir, belki yarin itibari pa-
ra da, yerini daha kullamish olan bagka bir para sekline birakacak-
tir.

c) Paranin fonksiyonlar :
1) Deger olgiisii olmak,
2) Degisim. araci olmak
3) Deger saklama araci olmak

{izere (3) tanedir.
1) Para bir deger olgistdir.

Para, Gretim ve miibadele konusu olan her ¢esit mal ve hizme-
tin hesaplanmasinda ortak bir dlclidiir. Miibadele edilen mal ve

(6) Jean Marchal ve Jacques Lecalilon, «Les Flux Monetaires», s. 15, Cujas,
Fransa, 1967.
~
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hizmetlerin birimi karsilifinda &6denen para miktarina fiat denir.
«Elmanin kilosu 40 lira,» «Kumasin metresi 500 lira» dedigimiz za-
man, elma ve kumasin fiatlarint belirtmis oluruz. Fiat, mibadele
edilen mallarin birbirleriyle mukayesesini kolaylastirir, cesitli 6lgl-
lerle olgiilen mal ve hizmetler. i¢in ortak bir &lgiidir.

Fakat hemen belirtelim ki pera mutlak bir 8l¢ii dedildir. Diger
dlgli birimleri —meselad metre ve kilo— zaman ve mekéna gire de-
gismedigi halde bir kiymet oOlgislii olan paramin dederi zaman ve
mekana gbre dégisir. Paramin bir ic dederi, bir de dis degeri var-
dir. Paranin ic dederindeki degismeler genel fiyat seviyesindeki de-
gismeler ile, dis dederindeki dedismeler ise doviz kurlarmdaki de-
gismelerle olollir.

2) Para bir degisim (mibadele) aracidir.

Para denildigi zaman, herkes tarafindan &demelerde kabul edi-
len genel bir degisim vasitasi anlasilir. Boylece para, tahvil ve bono
gibi para benzeri seylerden ayrilir. Para, para olma ozelligini gele-
cekte 6deme araci olarak kullanilabilecegine olan inanctan alir.
Yani para bir giivence, bir inanca tabir caizse zimni bir toplumsal
anlasmaya dayanir. Bu ylzdendir ki para sonsuz likittir. Tatwil yahut
bono gibi faize tabi degildir. Herkes tarafindan kabul edilen ve ge-
nel bir dedisim arac: olan para, miibadeleyi satis ve alis olmak iize-
“re ikiye ayirir. Boylece arz ve talep birbirinden bagimsiz hale gelir.
Arz ve talebin Dbirbirinden ayrilmasi, trampanin gicliklerini orta-
dan kaldirarak, ticari faaliyetleri kolaylastirir.

3) Para. deger saklama aracidir.

Ashnda deger saklama (kiymet biriktirme) isini bitiin mallar
yapabilir. Fakat dederlerin mal ile saklanmas: zor ve masraflari bir
istir. Gergekten mallarin bozulma, yahut asinma jhtimalleri yanin-
da anbar ve muhafaza masraflar1 vardir. Ustelik mallan derhal pa-
raya donlistirmek mimmidin olmayabilir. Halbuki degerlerin nakit
olarak saklanmas! yani tasarruflarin para olarak biriktirilmesi bu
sakincalar1 6nler. Clnki tasarrufun para olarak saklanmasi, bunun-
la istenildigi anda istenilen mal ve hizmetin satin alinmasini miim-
ki kilar. Bu ylzdendir ki «para, hal ile istikbal arasinda bir koprii»
(Rist), «gegmis ile gelecek arasinda bir bagdirs (Keynes) (7).

{7) Barre, op. cit. s. 320,
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Ancak, paranin defer saklama araci olmast, deder oOlgisii ve
degisim fonksiyonlarim yapabilmesine baglidir. Mesela enflasyon
halinde tasarruflari para olarak saklama egilimi azalirken, deflasyon
doneminde aksi durum meydana gelir; yani tasarruf egilimi artar.

B) PARA- GESITLERI (x]

«Buglinkii bir para sistemi 3 ¢esit parayi 'kapsamaktamn (8).
‘Bunlar da:

— Ufak (maden) para, .
—— Kagit para, ve,

— Kaydi ba}a'dlr.

l. — Ufak paralar -

Bu para cesidi, dolasimda bulunan paralarmn % 1-3'0 gibi onem:
“siz bir kismini teskil eder. Bunlarin nominal degerleri, yapiidiklari
madenin ticari dederinden daha yiiksektir. Lisanimizda bunlara «bo-
zuk para» da denir. «Bozuk para» denmesinin bir sebebi” vaktiyle
altin paranin kullamldi§r devirlerde, maden. dederi parasal degeri-
nin altinda olan —yani bir anlamda ayar bozuk olan— yegéne pa-
ranin ufakhk para olmasidir (9). Herseye ragmen. ufaklik maden
paratarin kanuni tedaviil mecburiyeti vardir. Yalmz bunkarm kabul
haddi smirhidir. Ulkemizde madeni ufaklik paralarin tedaviil mecbu-
rivetleri lizerinde yazili degerlerin 50 kati ile smirlidir (10). Me-
seld 25 kurusluklarla-en cok 12,5 liralik bir 6deme yapilabilir. Bundan
daha fazlasii kars: taraf reddebilir.

Ufaklik paralara kabul haddi konmasinm iki ana ned-eni var
(11) :

fik olarak, altin ve gimis se.ntifirka.latrlal bankrotlarin kullani}-
digi temsili para sistemlerinde bu makbuzlarin karsiliklar oldugu

(x) Genis bilgi Igin su kaynaklara bakiniz :
a) Feridun Ergin, «Para Politikasi», Ist. Onv. Yayini, lstanbul — 1975
b} Civi, op.. cit. s. 20.
(8) Barre, op. cit. s. 344.
(91 Besim Ustiinel, «Makro Ekonomi», 2. b, 9. 27, Dogan Yayinevi, Ankara, 1975,
(10) Aren op. cit. s. 104.
(11) Civl, op. cit. s. 20.
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halde ufaklik paralar karsiltksizdi. Temsili paralara olan giveni koru-
mak icin devlet, ufakltk paralara bir kabul haddi koymustu.

dkinct sebep uygulamayla ilgilidir. Ginkil biyik capli d6deme-
lerde, kaaitli olarak, madeni bozukluk paralarin kullanilmasi bir ta-
kem sdantilar yaratir. Meseld hareketine ¢ek az zaman kalmis bir
ucadin bilet gisesinde, kuyrugun &niinde bulunan bir kisinin 3.000
liraltk bir bileti 25 kuruslarla 6demeye kalkmasi konunun nasil k&
tiye kullanilabilecegini gdstenmektedir.

Ufak para basiminda baslica iki metod kullandir (12).

a) WMiktar ya, 1.00 mil-yon. 150 milyon gi;bi, kanunla tesbit edi-
lir.

b) Veya, 5 yahut 10 lira gibi, fert basma ¢ikarilacak miktar
belirlenir. Bu usul daha esnek olmasina ragmen, bizde birinci ‘metod
uygulanmaktadir.

Il. — Kagit para

Ufak paralarda oldugu gibi bu da, para olma vasfim kanundan
alir, tedavill mecburl ve simirsizdir. Yani kagit parayi, 8demelerde
para saymayip reddetmek sugtur. Ké&git paralanin, dolasimda bulus
nan toplam para igindeki miktari llkedén iitkeye degisir. Gergek-
ten kaydi paraya alismis Glkelerde bunlar, hacim bakimindan ikinci
plana diissmislerdir. Fakat herseye ragmen kagit para bugiinkit para
sisteminin esasini, kaydi paranin da temelini teskil eder.

IN. — Kaydl para :

Odeme iglemlerinde kullanilan banka mevduatina kaydi para
- denir (13). Bilindigi gibi mevduat, bankalara, istenildi§i zaman veya
belli bir vadenin sonunda ¢ekilmek dizere yatwtlan paralardir (14).
Kaydi paranin mevduata dayanan yukaridaki tanimi, yanhs olmamak-
la -heraber, iki bakimdan eksiktir :

1) Mevduatin, dolayrsiyle kaydi paranin dogmasi igin banka-
ya mutlaka para yetirilmasi gerekmez, para’ yatinnlmadan da mev-
duat, dolayisiyle kaydl para dogabilir. Meseld bir sahis eline gegen
bir senedi, bir ¢eki veya borsada satilmasi igin bir tahwili bankaya

(12) Aziz Koklii, <lktisat Dérs Notlari : Para ve Kredis, s. 127 Ankara, 1973,
{13) lbid, s. 128.
{14) Ak lktisat Anslklopedisi ¢, s. 652
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verirse, mevduat vicut bulur. Biitiin bu hallerde bankaya para 6den-
memis, sadece bir alacak hakki devredilmistir. Bu devir neticesin-
de banka, miisterisine karst senet, gek veya tahvil tutari kadar
borglanmis, ntiisterisinin mevduati da bu miktar kadar artrstir.

2) Mevduat baska bir yoldan da wviicut bulabilir. Bu da kredi
yoludur. Meseld banka, bir misterisine 100 bin liralik agik kredi
verip ona bu sinir dahilinde ddemelerini cekle "yapma hakkini ta-
nisa, sdzkonusu misteri para yatirmadigi halde, bankada 100 bin
liraltk mevduat dogmus olur.

Kaydi paranin ufakhik yahut kagit para gibi maddi bir gériind-
mil yoktur, sadece banka defterleri Uzerinde kayrtlar halinde gbzil-
kiir. Kaydi para, diinyada ilk defa, 1844 yilinda, ingiltere’de uygulan-
maya ‘baglanmistir (15). Bugiin ise, bilhassa gelismis (ilkelerde dde-
melerin 6nemli bir bdlimi kaydi parayla yapimaktadir. Meseld
odemelerin AB.D. ve Kanada'da % 901, Fransa ve Almanya'da
% 57'i ¢ekle yapilmaktadir (16). '

Kaydi paraya, banka paras), mevwduat parasi ve kredi parasi da
denir {17). Bu tiir paralara kaydi para [(monnaie «scripturales) de-
nilmesini, itk defa 20. y. yilin basinda, Belgikali iktisatgr Maurice
Ansiaux oOnermistir. Scriptura, Latince'de yazi veya kagit demek-
tir (18).

Acaba bankalar neye gore kaydi para yaratirlar? Bagska bir
deyisle, kaydi paranin mekanizmas: nedir?

Bir bankaya A tarafindan 1000 lira yatirikmis olsun. Banka, bu
paranin bir kismim meseld % 20'sini muhtemel talepleri kargila-
mak igin ayirdiktan sonra geri kalan kismini miisterilerine kredi ola-
rak verir. Mevduat icin yasal karsilik orani % 20 oldugu ve s6zkonusu
1000 lira banka sisteminin disina ¢grkmadigs zaman, banka islemleri,
donemler itibariyle séyle olur: banka 1. dénemde 1000 liranin 200
lirasini karsilik olarak ayirdiktan sonra geri kalan 800 liray1 kredi
olarak wverir. 800 lira banka sisteminin disina ¢ikmadigi, yani nak-
den cekilmedigi i¢in banka 2. dénemde 800 liranin % 20'si olan 160
- liray) karsilik payr aywir, 640 lirayr da baska bir misgterisine kredi

(15) Barre, op. cit. s. 342.

{16) GCivi, op. cit. s, 20.

(17) Koklid, op. cit. s. 128.

" {18) Feridun Ergin, «Para Politikasi»
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olarak verir. 3. donemde ise 640 liramin % 20’sini, yani 128 liray
karsilik olarak ayinir, geri kalan 512 lirayr da yine kredi olarak verir.
Bu islem bdylece, kredi olarak verilebilecek mewvduat miktart sifir
oluncaya kadar, devam edip gider. Yaptlan islemleri bir tablo ha-
linde gosterelim :

Donemler Mevduat ihtiyatlar Krediler
1 1000 200 800
2 _ 800 160 640
3 640 128 512
T n 5000 " 1000 4000

Goriildiga gibi 1000 liralik bir mevduat banka sistemi i¢inds 4000
lirahk kredi yaratmis ve kendisi de 5000 liraya yitkselmistir. Daha
acik bir deyisle, bankaya yatirdan 1000 lira, 5000 lira miktarinda
kaydi para yaratmistir. Bu 5000 rakamu, belli bir oran dahilinde aza-
larak giden bir geometrik dizinin toplamidir. Boyle bir geometrik di-
zinin toplami su formille hesaplanir :

1
S = A

r

A dizinin itk rakami, r ise dizinin azalmasin saglayan oran, misalimiz-
de % 20 (yani 1/5) dir.

Su halde bhankaya yatirilan bir miktar paranm yatacadi,

1
3) Toplam mevduat = M = A,

1—r «
b) Toplam kredi = K = A.

formiiliryle hesaplanabilir.

Denklemlerdeki (1/r) degerine toplam mewvduat arpam (kaydi
para godaltani), (1—r/r) dederine de toplam kredi ¢arpam denir.



80 PARA VE PARA SISTEMLER!

Burada sunu da belirtelim ki gergek hayatta bankaya yatirilan
paranin tamami bankalar sistem’® iginde kalmayip bir krsmi .nakden -
geri gekilir. Bu gekilen miktarin bankaya itk yatirtlan mevduata orani-

na (k) diyelim. Ba> durumda,

1
a) Toplam mevduat = M = ‘A,
' : r4+k _
1— [r+k)
b) Toplam kredi = K = A, = :
r+k

formiilityle hesaplanacaktir. . : _

Buraya kadar yaptigimrz asciklamalar, kaydi para miktarini etki-
leyen faktorleri de ortaya koymaktadir. Bu.faktdrier, yani kaydi para
miktari belirleyen unsurlar : .

— Yatirilan itk mevduatin miktar (A).

— Yasal karsilik orant (r}, ve

— Mewduatin nakden gekilen kismi (k).

Bunlardan bankaya yatirilan ilk mevduat miktarinin yiksek olmasi
kaydi para miktarini artirici yonde, yasal karsilik orani ile nakden
cekilen kismm yiksek olmasi ise azaltici yonde etki yaparlar,

Su halde devlet bu ii¢ faktérden birini, mesel& yasal karsilik ora-
nint dedistirmekle kaydi para miktarini, dolayisiyle ekonominin likidi-
te durumunu 6nemli dlgiide etkiler. Ormegin banka sistemi iginde ka-
lan 1000 liralik bir mevduat, ekonomideki toplam para arzini, yasal
karsilk orami % 20 oldugu zaman 5000 lira artirirken, karsilik oram
% 40'a yuUkseltildigi zaman 2500 lira, % 10% indirildigi zaman
10.000 lira artirir. Demek oluyorki hiikiimet kaydi para miktarin, do-
layisile ekonomideki toplam para hacmini azaltmak isterse mewduat
kargtltk oranimi yikseltir, artirmak isterse Indirir. (x)

C) PARA ARzZI

Belli bir anda dolastimda bulunan para miktarina para arzi
(tedawiil hacmi veya para stoku) denir. Modern ekonomilerde para

(x) Kaydi para konusunda daha fazla bilgl igin bkz:
Mukerrem Hig, «Para Teorisi», 3. b. Ist. Unv. Yaym, Istanbul — 1973
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arzi (i¢ gesit paradan meydana gelir. Bunlar da, yukarida bahsettigi-
miz, ufaklik madeni para, kagit para ve kaydi paradir.. Kagit paralan
Merkez Bankasi, ufaklik madeni paralari Hazine basar. Kaydi para
ise bankalar tarafindan dolasima arz olunur.

Para arzinin ve para arzindaki degismelerin bilinmesi, siiphesiz
ki, bir ekonomi igin gok dnemlidir. Ancak para arzinin hesaplanmasi
ve para arzindaki degigmelerin tesbiti, samldigr kadar kolay bir is
‘degildir. O halde su iki sorunun cevaplandirilmasi l&dzim :

a) Para arzina hangi kalemler (unsurlar) alinmalidir?
b) Bir ekonomide para. arzini etkileyen fakidrler nelerdir?

a) Bir ekonomideki para arzini hesaptamak igin o ekonomiye
zerk edilen toplam para miktarindan atil halde tutulan para miktari-
nt gitkarmak l&zim. At para miktari: bankalarin kasa ihtiyatlar ile
kisilerce gomilenen paralari kapsar. Merkez Bankasinca dolasima ¢i-
‘karilan kagit para miktarma (B), Hazine'ce gikirdan ufaklik madent
para miktarima (U), bankalarca arzedilen kaydi para miktarina (K),
halkin gomiiledigi kagit ve madeni paralar toplamina (G), bankalarm
ihtiyat olarak aylrdxk_larl‘lké-glt ve madeni paralar toplamma (R) der-
sek, toplam para arzimt (M) sOylece gbsterebiliriz :

M = (B+U+K) — (R+G)

Fakat, hemen kaydedelinr ki - bilhassa enflasyon ve deflasyon
gibi - parasal olaylara kars: bu semboller Gzerinde oynamak sart olsa
bile yeterli degildir. Glinkii modern ekonomilerde toplumun likidite
ihtiyacint karsilayan, dolayisiyle genel fiyat seviyesini etkileyen, tek-
sey para degil: toplumun geligme durumuna gbre, kisisel arzulari
efektif talep durumuna getiren bir takim araclar var, yani kendisi
para olmadigl halde, asadi yukari para vazifesi gbren vasitalar mev-

cut. Meseld gesitli senetler, deviet tahwilleri, Hazine bonolari, hatta
taksitli satiglar, isletmeler arasindaki ayni dedigimler, vs.

b) Para arzini etkileyen faktorler :

Bu fakidrler ¢ok cesitlidir. Baslicalarmi siralayalim :

1) Para arzini artirici faktorler :

aa) Merkez Bankasinin,
— Almn, déviz ve ticari senet satin almasi,
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— Hazine ve bankalara avans.vermesi,

— Bankalar ve kamu iktisadi kuruluslar tarafindan getirilen
kisa ve orta vadeli senetleri reeskont etmesi,

bb) Bankalarin, mevduatlar igin ayiracaklari yasal karsilik orani-
nin distk tutulmasi.

cc) Ulkeye yabanci sermayenin gir:me-si,'
dd) Turist akimi,
ee) Devlet bltgesinin agtk vermesi.

ff) Merkez Bankas! nezdindeki resmi ve diger mevduatin azal-
masl, V.s.

2) Para arzim azaltrei1 faktorler :
Yukaridaki faktorlerin aksi istikametinde cereyan eden is-
temler para arzini daraltir. Mesel3,
aa) Bankalarin, mevduat i¢in ayiracaklari yasal karsihigin yik-
seltilmesi,
bb). Merkez Bankasi'nin altin, dbwviz, ticarl senet ve tahvil sat-
masl,

cc) Merkez Bankas: tarafindan agilan avanslarin, verilen kredi-
lerin geri ddenmesi.

dd) Merkez Bankasi nezdindeki resmi ve dijer mevduatin art-
mast.

ee) Devlet blitgesinin fazla vermesi,
ff) Ulkeden sermaye ¢ikmiasi,
gg) Dis geziler, vs.
Genel olarak tim éekonomilerde para arzi, zamanla artmak-
tadir. Bunun da, normal olarak, baslica iic sebebi var :
’ a) Nifus artigs,

b) iktisadi hayatin giinden giine geniglemesl (gelisme ve kal-
kinma) i

¢) Oztiiketimin - azalmas) yani kirsal ekonomilerin gittik¢e kii-
c¢ulmesi, dolayisiyle titm ekonominin monetizasyonu ~[(parasallas-
masiJ. '
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D) PARA TALEBI.

Belli bir anda, bir ekonomideki Gzel ve tiizel kisilerin ellerinde
tutmak istedikleri toplam para miktarina para talebi denir.

insanlar ellerinde, nigin para tutmak isterler?

incelemeleri modern para talebi teorisinin temelini olugturan
Keynes, para talebini {i¢ sebebe baglamaktadir (19) :

— Islem sebebi
— lhtiyat sebebl, ve
— Spekiilasyon sebebi.

a) Islem sebebiyle para talebi, giinlik ihtiyaglar igin para tut-
maktir ki, b da ikiye ayrilir :

— Gellr sebebiyle para talebi
— s sebebiyle para talebi.

1) Gelir sebebiyle para talebi: Fertlerin gelirleri belirli dénem-
lere dayandi§i, yani kesikll oldugu halde giderlerl kesintisiz ve sii-
reklidir. Meseld gelir haftalik, aylik veya [(emekll ‘maaslari gibi)
Uc aylik, yahut (faiz gelirleri gibi) yillik olabilir. Oysa gider sirek-
lidir. Maasini ay basinda alan bir memur, harcamalarini ay iginde
yapar. Bunun igindir ki elinde tuttugu para ay bagsindan ay sonuna
" dodru gittikce azalr.

2) is sebebiyle para talebl: Mintesebbisier, ddemelerini aksat-
madan yapabilmek amaciyla, kasalarinda bir miktar para bulundurur-
lar: CiinkQ giderler ile gelirler arasinda bir uyum yoktur. Mesela iire-
tim siirekli oldugu, yani devamli gider yapildigi halde, satislar parti-
ler halinde yapilir.

Sdziin kisasi, gelirlerle giderler arasinda bir uyum olmadigindan
dolayi, 6zel ve tlizel kisiler glinlik ihtiyaglarimi &ninda karsilayabil-
mek igin, yanlarinda bir miktar para bulundurmak isterler. Bu amag-
la (islem sebebiyle) tutulan ortalama para miktari, genel olarak

— mikro agidan: gelir miktarmna ve gelir alma - harcama siiresi-
ne, ' !

(19) Barre, op. cit. s. 321,
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_ — makro agidain: milli gelir diizeyi ile genel fiyat seviyesine
baglidir. Baska bir ifadeyle, makro agidan bir ekonomide islem sebebi .
ile tutulan para miktari milli gelir diizeyi ile genel fiyat seviyesinin
bir fonksiyonudur (20). Bir ekonomide milli gelire (Y), genel fiyat
seviyesine (P) dersek, islem sebebiyle para talebini (Lt) su sekil-
de formiile edebiliriz: Lt = f (Y, P).

Gergekten bir ekonomide milli gelir arttikca, islem sebebiyle
para talebi de artar; tipki geliri yiikselen bir fert yahut ailenin gtin-
lok ihtiyaglar icin ayiracag para miktarindaki artig- gibi.

Gte yandan genel fiyat seviyesi yiikseldikge, ayni miktarda mal ev
hizmet satin almak igin daha fazla paraya ihtiyag duyulur. Bu yiiz-
den islem sebehiyle para talebi yine artar. Buna karsiltk milli gelir
diizeyi ve genel fiyat seviyesi algalirsa islem selbebvyle para talebi
azalir.

Bir ekonomide ir$l-em sebebiyle kullaml.an paraya «aktif paras,
. baska sebeplerle: ihtiyat .ve spekiilasyon amaglaryla tutulan paraya
da <atil para= denir. Aktif para ekonomide, stirekli olarak dolagim ha-
. lindedir. Deney ve gdzlemlere dayanan genel kanaata gdre bir eko-
mide faiz oranminin yitksek yahut algak olmas islem sebe-blyle para
talebini, yani aktif para miktarini pek etkilemez.

b) ihtiyat sebebiyle para talebi: Gelecegin risk ve belirsizlikle-
rine kars! koymak amacryla para biriktirme. arzusuna, ihtiyat sebebly-
le para talebi denir. Sayet tiim kisi ve kuruluslar istikbélde kendileri-
ni ne gibi olaylarin bekledigini b:lselerdi, ihtiyat sebebiyle para tu-
tulmasina Itzum kalmazdi. Su halde gelecedin belirsiz olmas: kisi ve
kuruluslar) imkéanlar nisbetinde bir miktar paray elde tutmaya zor-
lar. Gelecegin belirsizligine kars: ihtiyat sebebiyle para talebini et-
kileyen birgok faktor mevcut. Bunlarin baglicalar: :

— iktisadt ve siyasi durum: Ulkenin iginde bulundugu iktisad?
ve siyasi durum, ihtivat sebebiyle para talebini etkiler. Ulkenin ikti-
sadi ve siyasi durumu iyi ise, ferdin telasa kapilarak, gelecek igin
onemli-olciide para. birtktirmesine lizum yoktur. Buna karsilik iktisa-
di kriz, siyasi bunalim ve asayissizlik, savas ihtimali fertleri ihtiyath
olmaya: para (ve mal) biriktirmeye sevkeder.

— Sosyal giivenlik- durumu: Bir tlkede sosyal giivenlik kurum-
lar geligmis ise, daha tam bir deyigle: herkesin yarini bir bakima

(20) Givi, op. cit. s. 44
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glivence altinda ise ihtiyat saikiyle para talebine pek ihtiyag kalmaz.
Mesela tiim vatandaslara «bedava= hizmet sunan saglk teskilatinim
bulundugu bir ilkede, bir kimsenin muhtemel bir hastalik igin ilag
parasi ayirmasina liizum yoktur.

— Gelir seviyesi: Bir ferdin gelir seviyesi yitkseldikge, tipk is-
lem sebebiyle para talebi gibi, ihtiyat sebebiyle para talebi de artar.
Genel fiat seviyesinin yitkselmesi ise, islem-sebebiyle para talebinin
aksine, ihtiyat sebebiyle para talebini azaltir, daha dogrusu ihtiyat se-
bebiyle para talebinin yoninii degistirir: Genel fiyat seviyesi yiikse-
lirken ihtiyat iGin para talebi, gida maddelerine, (altin gibi] krymet-
li madeniere, yahut (arsa ve konut gibi) gayrimenkullere yonelir,
hatta Imkan bulabilirse (déviz seklinde) dis dleme kayar.

Fakat herseye -ragmen ihtiyal sebebiyle para talebini, esas iti-
bariyle, sadece parasal gelirin fonksiyonu saymak ve islem sebebiy-
le para talebinin bir bdlimi kabul etmek miimkiin. Demek oluyor ki
hem islem sebebiyle para talebi, hem de ihtiyat sebebiyle para talebi
parasal gelirin bir fonksiyonudur. Bu yitzden her ikisinin birlikte ince-
lenmesi ve «igslem sebebiyle para talebi» bashg altinda toplanmasi
mimkiindir (21).

"¢) Spekilasyon sebebiyle para talebi: Bu kavram, para teorisine '
Keynes'in bir katkisidir (22). Tam [ikidite tercihinin karsifigidir. Ki-
siler, faiz oramindaki degismelere gore, sabit gelirli senet alim-sati-
mi yapmak- icin spekiilasyon amacryla para tutarlar.-Bu senetlerin
fiyat), piyasa faiz oraninin aksine hareket eder. Yani piyasa faiz orani
yiikselirse sabit gelirli bu senetlerin fiyate diigser, piyasa faiz oranm
diigerse s6zkonusu senetlerin fiati yiikselir.

Sabit gelirli bir senedin fiati, faizin kapitalizasyonu e bulunur.
Formdili sudur :

Senedin getirdigi yillk faiz (F)

Senedin degeri (D) = -

‘ Piyasa faiz oran (i)
Meseld nominal degeri 100, faiz getirisi 10 lira olan bir tahvil,
piyasa faiz oram % 5'e dlstiigli zaman, 100 ila 200 lira arasinda sa-
tilebilir. Ginki piyasa faiz oranmt % 5 oldugu halde, tahvil % 10

(21) Izhan Uluatam, «Makro Iktisats A. U. Slyasal Bilgiler Fakiiltesi Yayini No:
363, 8. 221, Ankara — 1973
(22) Barre, Op. cit. s. 322,
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10
= 200

faiz getirmektedir. Bu durumda senedin degeri = D =
0.05
liradir.

Buna karsitk pivasa falz haddi % 15'e vyiikseldigi zaman, ayni
tahvil 100 liranin altinda iglem goriir. ClinkG bu 100 liralk tahvilin
getindigi 10 lira, pivasa faiz oranina gore, 66,6 liranin faizidir.

Su halde piyasa faiz haddi yiikseldigi zaman tahvil alip diistiigii
zaman satmak kérli bir istir. Yapilan da iste budur. Spekiilasyon se-
bebiyle tutulan para miktart, cari faiz haddi distiigii zaman artar,
yitkseldi§i zaman ise tabii ki ditser.

«Faiz haddinin, ilerde artik Gstiine ¢tkamuyacagl herkesce kabul
edilen bir seviyeye kadar yikkselmesi halinde spekiildsyon sebebiyle
para talebi sifira inmis olacaktir (23).

Buna karsilik, faiz haddinin daha agag: inemiyecegi pozitif de-
gerli bir smir vardir. Bu smnirdan sonra, bir ekonomide para arzi ne
kadar artirilirsa artirilsin, faiz haddini daha asadi indirmek mimkiin
degildir. Keynes bu duruma «likidite tuzagi» demektedir. <likidite tu-
zadi, para bolluguna ragmen piyasanin felce ugradi§i bir dunumdur»
(24). Bagka bir ifadeyle, «para arzinin genislemesiyle alim ve satim-
larin canlanacagt yerde bir oli noktaya gelmesine, likidite tuzag: de-
nilmektedire (25).

Netice olarak, diyebiliriz ki, Keynes'e gire spekiilasyon sebebiy-
le para talebi faiz haddinin azalan bir fonksiyvonudur. Faiz haddine (i)
dersek spekiilasyon sebebiyle para talebini (Ls}, su gekilde formiile
edebiliriz: Ls = f ().

islem sebebiyle para talebini (Lt), milli gelir diizeyi (Y) ile ge-
nel fiyat seviyesinin (P} bir fonksiyonu olarak,

Lt = f (Y, P}
seklinde yarmistik. Gelirler, flyatlar ve falz orani diginda para tale-
bini etkileyen diger faktorlere de (U) diyelim. Bu durumda toplam

para talebini (L} bwmak i¢in, para talebiyle ilgili tim fonksiyonlari
. birlestirmek ldzim (yani islem sebebiyle para talebi fonksiyonu ile

(23) Uluatam, op. cit. s. 2286.
(24) Ergin, <Para Politikasis, s. 141.
(25) IbMd, s. 141.
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sekiilasyon sebebiyle ve diger sebeplerle para talebi fonksiyonlarmi
toplamak gerek). O halde bir ekonomideki toplam para talebini su
sekilde yazabiliriz :

L=f(Y PiU

E) PARA PIVASASINDA DENGE

Bir ekonomide, belli bir anda, arz edilen para miktar1 (stoku) ie
talep edilen para miktarmir esit olmasi haline para dengesi denir.
Bu durumda, para arzina (M), para talebine (L) dersek, (M = L) -
dir. »

Keynesyen teoriye gbre para talebini, «<islem sebebiyle para ta-
lebi (ki ibtiyat sebebiyle para talebini de kapsar) ve spekiilasyon se-
bebiyle para talebi olmak lizere iki baslik altinda toplamak mdimkiin-
diir. Krsaca ifade etmek gerekirse, mezkiir teoride, iglem sebebiyle
para talebi, direlt olarak, gelir sewiyesinin artan bir ofnksiyonu,
spekilasyon sebebiyle para talebi ise falz haddinin azalan bir fonksi-
yonudur. Bu ifadelerimize uygun olarak su esitlikleri yazabiliriz :

islem sebebiyle para talebi: Lt = f (Y)
Spekiildsyon sebebiyle para talebi: Ls = f (i).
Denge sarti: M = L = Lt+1Ls

Fakat bazan, para piyasasindaki bu denge bozulur. Meseld para
arzi para talebini agsar (M > L), veya tam aksine, para talebl para
arzinm asar (M < L ).

— Acaba, para arzinin fazla yahut az olmasi ne gibi problemler
dogurur?

— Sorunun cevabi miiteakip fasida incelenecektir.
~ F) PARA MIKTARI VE FiYATLAR

«Para teorisine ait ilk formiilasyonlar iktisat biliminin t4 dogus
yWlarima kadar iner> (26). Yani para teorisi de iktisat teorisi kadar

(26} Marchal, op. cit. 5. V.
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eskidir. «Fakat, ekonomideki toplam para miktar: ile fiatlar arasinda-
ki bilimsel ve sistemli-agiklama sekillteri, dzellikle 16. asirdan ttiba-
ren» baslar (27). Sozkonusu agiklamalar, genel olarak, bir ekonomi-
deki para miktan ile fiatlar arasinda bir iligki kurdugu igin «para-mik-
tar teorisi» admi almistir.

. Miktar teorisinin en genel anlatim gekii
M.V=PQ
denklemi ile ifade edilir (28). |
M : Piyasadaki teplam para mikta#t.
P : Genel fiyat seviyesi.
Q: Piyasad-é-kl 'mal ve hizmet miktari.
"V.: Paranin dolagm hizi.

O halde ssitligin sol tarafi ekonomideki toplam .para arzimi sad
tarafi ise para talebini ifade etmektedir. Fakat bu formiil, Klaslk ik-
tisatcilarin -gdrisiing agrklayan gok dnemli bir aragtir. Soyleki, Klasik
iktisatcilara gore paranin dolasim hezi,

- — halkm para kullanma al'gkanhgma ve,

— toplumun Iktisadf ve mail yonden teskildtlanmasina baglidir,
dolayisiyle kisa dénemde sabittir, Ekonomi sirekli olarak tam -istih-
dam halinde oldugu igin toplam (iretim miktari .da sabit olacaktir
(29). O halde geriye, degisken faktorler olarak, yalmz para miktar
ile ortalama fiatlar kalmaktadir.. Yukaridaki formiilden hareketle ge-
nel fiat seviyesini, ve ayni sey demek olan paranin satin alma gliciini
(dederini) su sekilde yazabiliriz :

M.V
Q
Kilasikier i¢in, (Q) He (V) kisa devrede sabit olduguna gbre pa-
ra arzindaki bir artrs, ortalama fiatlari yani genel fiat seviyesini yiik-

{27) Givi, .op. cit. s. 54,
(28) Givl, 1bld, 8. 54,

{(29) Halil Seyldedlu, <Uluslararasi lktisats, 2. b, s. 202, Turhan Kitapevi Yayin-
lan, No: 4 Ankara — 1978.
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~ seltir. Bu sebepledir ki «Hazine lehine yapilan para emisyonu halkin
gelir kaynaklarimi kemiren zalim ve go6riimmez bir vergi gibidir. Eger
* titketicilerin emrindeki mal ve higmet miktari sabitken, dolagimdaki
para miktar: bir misli artarsa fiatlar da bir misli artar. Yani (iicreth-
ler ve rantiyerler gibi) sabit gelirli kimselerle servetini para olarak
bitriktiren kimseler tam % 50 nisbetinde vergilendirilmis gibi serma-
ye ve kaynaklarinin yariyariya azaldigini goreceklerdir. Buna karsi-
ik servetleri reel mallardan olusan ve gelirleri hayat pahaliligina go-
re degisen (sanayici, tliccar ve ¢iftgi gibi) kimseler higbir fedakér-
‘likda bulunmayacaklardir ( 30). Demek oluyor ki Klasik iktisatgilara
-gOre para miktarindaki bir artis bazi sosyal siniflar; diger sosyal si-
niflar lehine (dzellikle de fakir kimseleri zenginler Iehine) cezaland:-
rr, zira para miktarindaki artislar higbir «sahsilestirmeyi kabul et-
mezler, bu yiizden de son derece adaletsizdirler (31).

Tabii, para arzindaki bir daralma da, tanim ve formil geregi,
genel fiat seviyesini disiriir, dolayisiyle paranin degeri yani alim
giicii yOkselir. Gimkii, <her iktisadi mal gibi, para da bir arz ve
talep konusudur» (32). Miktarr antarsa ucuzlar buna karsiltk miktar
azalirsa degeri yiikselir. Iste Klasiklerin para miktari ve genel fiyat
seviyesiyle ilgili gorusleri kisaca bundan ibarettir. Tekrar mahiyetin-
de kaydedelim ki Klasik iktisatgilar miktar-deger konusunda bir takim
varsaymnlara dayaniyorlardl. Bu varsgymiar :

— Ekonomi siirekli olarak tam istihdam dengesindedir,

. — Ekonomide sadece islem amacryla para talep edilmektedir
(yani fertler ellerinde spekiilasyon amaciyla para tutmamaktadiriar).

— Paranin dolagim hizy sabittir. (Bu ylizden paranin dolasim hi-
z1 fiyatlar etkilemez.)

Daha énce de kaydettigimiz gibi Miktar - deger tevrisi, 16. y. yil-
da, Avrupa'da gonillen olaylar iizerine kuruldu. O devirde, Amerika-
daki somiirgelerden, Avrupa'ya bol miktarda altin ve giimiis getirildi.
‘O zamanlarin parasi da-altin ve = gimiis gibikiymet!i madenierden
olusdugu igin, birgok Avrupa Ulkesinde fiatlar yitkseldi. Bu olay iize-
rine, Miktar-deger teorisi kuruldu.

(30) Maurice Duverger, «Finances Publiques, 8. b, s. 198, P. UJ. F. Parls — 1975.
(31) Ibid, s. #98.
(32} . Barre, op. clt. s. 315.
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Fakat zamanla teoride bazi degisiklikler yapildi. Bu arada, para-
min miktar kadar dolasim hizimin da fiatlar genel seviyesini etkiledi-
gi anlasildi. Bunun gibi, kaydi para ve bunun dolasim hizi hesaba
katildi. Boylece, 20. y. yilda, itk sekline gore gok daha geligmis bir
Miktar-deger teorisi ortaya gikti.

Miktar teorisi, en genel ve taninmis sekline (1867-1947 yillar
arasinda yasamig olan) Amerikan iktisatcisi brving Fisher'in agikla-
malari ile ulastt. Bunun igindir ki, fiatlarla para miktari arasindak!
tligki, milbadele denklemi veya Fisher denklemi diye isimlendirilir
{33).

Irving Fisher, &deme araglarimin hacmi ve dolasim hizi ile pi-
yasa faaliyeti arasimndaki baglar, 1911 yilinda, su denklemle Ifade et
migtir (34) :

P.T=M V+M. V'
Bu formiilde,
M : plyasadaki para miktari,"
V : piyasadaki paranin dolaﬁtm hizi,
M’ kaydi paar miktari,
V' kaydi paranmn dolasim hizi,
T : piyasadaki ticaret hacmi.
P : piyasadaki genel fiyat seviyesi (fiatlar ortalamasi).

Fisher denklenine gire genel fiat seviyesi, Gdeme araglarmn
miktart ve dolagim hizi ile islem hacmi arasindaki orana baghdir.
Bir ekonomideki genel fiat seviyesine etkl eden faktérleri agik olarak
gormek igin Fisher denklemini su sekilde yazabiliniz :

M.V4M. V!

P =
T

Formitlde de goruldi§l gibi, Fisher denklemine gére, genel fiat se-
viyesi, ddeme araglan (ayni ve kaydi para miktart) ve bunlarin dola-

{33) Civl, op. cit. s. 58.
(33) Ergin, loc. cit. s. 109
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sim hiz1 ile dogdru, islem hacmi ile ters orantilidir. Yani bir ekonomide
islem hacmi (T) ile para miktann (M+M’) sabitken dolhagim hizi
(V+V’') artarsa genel fiat seviyesi yiikselir, islem hacmi ile dola-
sim hizi sabitken para miktari artarsa genel fiat seviyesi gene yiik-
selir. Buna karsilik para miktan ve dolasim hizi sabitken iglem hac-
mi (T) artarsa genel fiyat seviyesi diser.

Yeri gelmigken burada, stk sik kullandigemiz bir kavrama: para-
nin dolagim hizi kavramina da deginmemiz, sanirim faydali olacaktir.

G)- PARANIN DOLASIM HiZl :

«Para biriminin bir yil iginde, ortalama olarak el dedistirme sa-
yisina paranin dolasim (tedaviil) hizi denir» (35). Bir memleketteki
para hacminin satin almaglciinii belirtmek bakimindan paranin dola-
sim ‘hizi, bizzat para miktar: kadar 6nemlidir. Giinkii gerek klasik mik-
tar-de§erteorisinde, gerekse Fisher denkleminde g6rdigumiz gibi,
bir memleketteki para stokunun satin alma giici para miktar ile
dolasim hizinin ¢arpimina baghidir. Bir ¢arpimda ise, ¢arpanlardan her
biri, sonucu aynt oranda etkiler.

Paramn dolasim hiz;

— islem dolasim hizi, ve,

— gelir dolasim hizi,
olmak ikzere ikiye ayrir.

1) Paranin gellr hizi: Bilindi§i gibi Uretim faktorleni, genel ola-
rak, emek, sermaye, miitesebbis ve toprak, diye dérde ayrilir. Bunlar-
dan emek igin {cret, sermaye igin faiz, miitesebbis icin kar, ve ni-
hayet toprak igin rant (kira) ddenir. Bu 6demelere, gelir ddemeleri .
denir. Gelir ddemelerinin bir yrllik toplami, bir ekonomide yaratilan
gayrisafi milli hasilayr (G.S.MMH. = Y) verir.

Iste para biriminin, bir yil ig¢inde, ortalama olarak sadece ge-
lir ddemelerinde ka¢ defa kullanildigini gosteren sayiya, paranm ge-
lir hiz1 denir. Paranin gelir iz (Vg), gayrisafi hasilanin (Y), iilkede-
ki para hacmine ( = ayni para + kaydi para) bdlinmes| yoluyla
bulunur :

(35) Sadun Aren, <Ekonom! Dersleri», 3. 178, Gergek Yayinevi, [stanbul — 1978.
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Y.
V, =

M

2) Paramn islem hizi: Para biriminin bir yil icinde ortalama ola-
rak, gelir édemeleri de dahil, her ne maksatla olursa olsun, kac defa
kullanildigini gosteren sayiya, paranin islem hizi denir. Paranm is-
lem hizi V), Qltkede bir yil iginde yapilan odemeler toplaminin (T)
meveut para stokuna bdlinmesi ile bulumur :

T
Vi=

M

Gayet tabiidir ki, paranmn i\sl'e-r'n hizi, gelir hizindan kat kat bii-
yiiktlir. Fakat iktisadi tahlil acismmdan pek antami yoktur. Bu yizden
iktisadi tahlillerde (fiatlar ve istihdam seviyesi ile ilgili analizlerde),
paranin igslem hizi degil de, gelir hizi kullanilir.

0. — BOLUM

PARA SISTEMLERI

Bir memlekette, paray diizenlemek maksadryla aliman tedblrle-
rin tamami, o memleketin para sistemini meydana getirir,

Bir Utkede paray1 diizenlemek maksadiyla alinmasi gereken
gmemli tedbirler, dolayisiyle bir para sistemini olustarun baslica un-
surlar sunlardir (36) :

a) Para blriminin segimi,

b) Para biriminin tanimi,

¢) Para cesitlerinin tesblti, - ‘

d) Para cesitlerinden herbirinin 6deme kabiliyeti,
€) Para cikaracak kurumlarin se¢imi.

Kisaca izah edelim :

(36) Kokld, op. clt,. s. 76.
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a) Devlet, evweld para birimini seger. Meseld llkemizde para
birimi «lira» dir. Oysa daha onceleri «kurug» idi.

b) Sonra devlet, para birimini tamimlar. Meseld 1916 tarihli bir
kanuna gore, Osmanli lirasi, binde 916,67 ayarinda 7.21657 gram al-
tina esitti. Yani Osmanh lirasi, belirli ayar ve agirlkdaki altina gére
tarif edilmigti. Para pirimi ile tanimi, bir para sisteminin 6zlni tes-
kil eder. C-Linkﬂ «para sistemi, sistemin dayandiji esas paraya gore
adtandirilir» (37). Paranin tanimlandigi-maddeye «mikyas» denir. Eger
tanim, Osmanli lirasinda oldugu gibi, altin'a gore yaprlmissa, bu tak-

dirde altin mikyasindan veya altin para sisteminden bahsedilir.

¢) Ugiincii olarak devlet, iilkede gecerli olacak para gesitlerini
sayar. Bugiin {lkemizde, kanunun saydigt iki gesit para var. Bunlar
da, Maliye Bakanligi tarafindan gikarilan ufak madeni para ile Mer-
kez Bankasi'nca gikarilan kagit paradir. Fakat bunlerin yaminda, ikti-
sadi hayata.genis odl¢lide girmis olan, «kaydi» paralar da vardir.

d) Bu.para gesitlerinden Merkez Bankasi'nca ¢rkarilan kagit pa-
ralar «asli para» dir. Asli para, sinirsiz 6deme glicine sahip olan ve
baska bir para ¢esidine gevrilmesi tstenemiyen para demektir {38).

e) Bugiin her lilkede, para grcarma isi kanunla diizenlenir. Han-
gi kurum yahut kurumlarin para ¢ikarabilecegi bir kanunla devlet ta-
rafindan tesbit edilir. Meseld llkemizde ufak para ¢ikarma yetkisi
Maliye Bakanligi'na, kadit para gikarma yetkisi de Tirkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankasi'na aittir. Kaydi paralari ise ticaret bankalari ar-
zederler.

Yukarida da belirttigimiz gibi bir para sistemi, sistemin dayand-
g1 esas paraya gore adl_an:dm'llr. Bu bakimdan tarihde birgok parar
-sistemi gorilmistlr. Fakat bu sistemlerin tamamini,

1)Giimlis para sistemi,
2) Altinpara sistemi.
3) Cift maden sistemi, ve
4) Kagit para sistemi
c_)l.m'ak lzeer dort baslik altinda toplaf);abil-i-ri-z.

(37) Zarakoglu, op. cit, s. 10.
(38) Koklt, op. cit, s. 76.
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1) Giimiis para sistemi :

Bu sistemde asli para birimi, belli bir agirlik ve ayardaki gii-
miigse gbre tanimlanir. Bunun tabii bir sonucu olarak;

— GOmiis paranin ekonomideki kabul haddi; bor¢ ddeme giici
sonsuzdur, Higbir alacakli, alacagimn giimis para ile degil de, bagka
bir sey ile 6denmesini isteyemez, bu sugtur.

— Herkesin glimils para bastirmasi serbesttir. Meseld elinde
gumis bulunan kimseler, darphaneye bagvurarak, tugra hakkini &de-
mek sartiyla, bu madenden Istedikleri (yahut imkanlarinin elverdigl)
kadar para kestlrebilirler.

— Gumiiglin ithal ve ihraci serbestti.

2) Altin para sistemi :

Altin para sisteminde para birimi, belli bir agwlik ve ayardaki
alttna gére tarimlanir. Sistemin baslica 6zellikleri sunlardir (39)

— Altan asli, gimis ise tall (ufakitk) paradir.

— Elinde altin bulunan herkes, darphaneye giderek, tugra hak-
kim 6demek sartiyla, imkanlart elverdigi dlgiide kendi nam ve hesa-
bina para bastirabilir. Yine ayni sekilde elindeki altin sikkeleri altin
kiilgeye gevirtebllir,

— Altin sikke ve kiilcelerin kabul haddi (bor¢ 6deme giicii)
simrsizdir. '

— Altin’in ithal ve thraci serbestdir.

3) Cift maden sistemi :

Cift maden sisteminde, altin ve glimiis paralar yanyana dolasir-
lar. Bunlarm her ikisi de aslf paradir. Her iki maden de serbestce
darp edilebilir. Fakat iki maden arasinda, meseld 1 kilo altin = 15
kito gidmiis gibi, kanunla belirtitmis bir degisim orami vardir. Ama
bu oran yiiziinden, ¢ift maden sistemi bir takim glighitkler arzetmis-
tir. O halde s6zkonusu giigliklerle ilgili olarak; su {i¢ konuya: topal

P

mek faydaly olacaktir.

(39) ClIvl, op. clt, 8. 25.
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a) Topal ¢ift maden sistemi: Bu, ¢ift maden sisteminin aksayan
bir seklidir. Madenlerden birinin Uretimininde gorillen nisbi artis o
madenin de§erini digerine oranla dilglrir. Bu durumda devlet, degeri
digmekte olan madenin para olarak senbest basimim yasaklar. Béy-
lece sistemin bir ayad sakatlanmis ve topal ¢ift maden sistemi dog-
mug olur. Topal ¢ift maden sisteminde, degerli madenin darp ser
bestisi bulundugu halde, degeri ditsmekte olan madenin darp ser-
bestisi yoktur, bu maden| para basma hakkl sadece devlete ait-
tir.

b} Gresham kanunu: Yukarida belirttiGimiz gibi ¢ift maden sis-
teminde altin ile gumiisiin dedisim orani kanunla tesbit edilir. Fakat
bu yasal oran, uygulamada — psikolojik sebeplerle veya madenler-
den birinin arzinda gériilen nisbi artigtan dolayr — bozulabilir. Iste
béyle durumlarda ‘Gresham kanunu kendisini gésterir. Bu kanuna g6-
re «kbtl para iyi parayl kovars (40). Daha agik bir deyisle, bir ul-
kede, ddeme araci olarak yanyana iki para kullaniddigr zaman, iyi
para dolasimdan c¢ekilir. Ginkli halk eline gegen iyi paralar birik-
tirerek, kotli paralari harcar. (Yani iyi para saklanir, mesela eritile-
rek kiilge haline getirilir veya dis ltkelere gonderilir. Bununla dis {il-
kelerde ddeme ve bithassa spekiilasyon yapilir. Glinkii karh bir is.)

* ¢) Latin Para Birligi: 1847 yilinda Kaliforniya'da, 1851 yilinda da
Awustralya'da bol miktarda altin bulundu. Tabii bu altinlar islenerek
piyasaya striildi. Bdyleece glimiige oranla, altin degerinde 6nemli di-
gusler oldu (41). Bu durum, ¢ift maden sistemini uygulamakta olan
iilkelert, bilhassa ihracat agisindan rahatsiz ediyordu. Bunun lzerine,
simdiki Ortak Pazar'i kuran Ulkelerden dordii: Fransa, italya, Belgi-
ka ve lsvicre bir araya gelerek, 23 Aralik 1865'de, Latin Para Bir-
ligi'ni kurdular. Birlige, 1868’de Yumanistan da katildi . (42).

Latin Para Birligi'ni kuran ilkeler, gihmis sikkelerin ayarini
0.900'den 0.835'e dislirmiisler ve kiiglik giimiys paralara bir kabul
haddl koymusglardir (43).

Fakat 1867'den itibaren yukaridakinin tam aks| bir durum ortaya
¢ikti: A.B.D.'"nde giimiis Uretiminin artmasi, bu madenin degerini bir-

(40) Barre, op. cit, 5. 339.

(41) Ibid, s. 339.

(42) ibd, s. 339.

(43) Ergin, «Para Politikasi» s. 66.
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¢ok iilkede, hem de oOnemli Glgisde diigiirdii. Bunun Uzerine, Latin
Para Birligine Uye Ulkeler, 5 Kasyn 1878'de yaptiklari yeni bir anlas-
mayla, giimiisten serbest para. basimim kesin olarak yasakladllar
Béylece topal ¢ift maden sistemine gegilodi.

Latin Para Birligi, Cift maden sistemini ayakta tutmak icin ku-
rubmustu, fakat basarili olamadi. Zaten 1. Dinya Savasi ile oda can
verip gitti.

4) Kagit. para sistemi

Kagrt para sistemi, bir ekonomide ddeme araci olarak, altin ya-
hut gimiis sikkeler yerine, kagit paralarin kullanildig bir sistemdir.
ikive ayrilir (44) :

a) Karsilikli kdgit para sistemi :

Bu sistem, altin yahut giimiis karsilikli sertifikalarla banknotlarim
yanyana kullanidijt karma bir sistemdir. SOzkonusuy sistemde ka-
git paralar temsill belge durumundadir: emisyon kurumuna arzedil-
dikleri zaman, derhal madene -(alttn yahut glimiise) c¢evrilebilir.

b) Karsiliksiz- kagit para sistemi

Bu sistem, yetkili kurum tarafindan, belirli sekiller altinda gika-
rilmis bir kisim kagitlarin, higbir madene dayanmaksizin, pivasada
para olarak kullanildigs bir sistemdir. Glniimizde gegerli olan para
sistemi budur. Bu sistemde asli para, k&gt paradir. ichir kimse, emis-
yon kurumuna giderek, elindeki paralarin altin yahut giimis gibi kiy-
metli bir maden ile degistirilmesini isteyemez. Cinkia kagit para,

— kargihksizdir,

— devlet parasidir,

— asl paradir ve

—_ kabul haddi smirsizdir, yani borg o'deme}ermade simirsiz ola-
rak kullambr.

(44)- Givl op., clt, s. 28.
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