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Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden leasing amagli fon kullaniminin maddi duran varliklar
iizerindeki etkisini belirlemektir. Ayrica imalat sektoriinde leasing amagli fon kullanimmin Tiirk Lirasi ve yabanci para
cinsinden farklilik gosterme durumu ve ortalama ¢aligan sayisi ile leasing amaglh fon kullanimi arasindaki iliski durumu da
caligmanin diger amaglaridir. Arastirmaya iligskin veriler TCMB tarafindan yayimlanan sektor bilangolarindan elde edilmistir.
Arastirma kapsaminda z testi, korelasyon analizi ve regresyon analizi yapilmis olup bu analizler i¢in IBM SPSS programi
kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden leasing amacli fon kullanimi arasinda anlaml1
bir farklilik tespit edilmistir. Ortalama galisan sayisi ile leasing amagli fon kullanimi arasinda iligki kurulamamustir. Ayrica
Tiirk Lirast cinsinden leasing amach fon kullaniminin yabanci para cinsinden fon kullanimina goére maddi duran varliklar
iizerinde daha fazla etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Leasing, Imalat Sektorii, TCMB, Regresyon.
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ABSTRACT

The aim of the study is to determine the effect of using Turkish Lira and foreign currency leasing funds on tangible assets in
Turkey. In addition, the difference between the use of funds for leasing purposes in the manufacturing sector in terms of Turkish
Lira and foreign currency, and the relationship between the average number of employees and the use of funds for leasing
purposes are also the other objectives of the study. The data related to the research are obtained from the sector balance sheets
published by the CBRT. Within the scope of the research, z-test, correlation analysis and regression analysis are performed,
and IBM SPSS program is used for these analyses. According to the findings, a significant difference is determined between
the use of funds for leasing purposes in Turkish Lira and foreign currency. A relationship could not be established between the
average number of employees and the use of funds for leasing purposes. In addition, it is determined that the use of funds in
Turkish Lira for leasing purposes has more impact on tangible assets than the use of funds in foreign currency.
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EXTENDED SUMMARY

Purpose and Scope:

Equities are often insufficient for businesses to invest and renew their current fixed assets. In this case, it is inevitable to obtain
the funds needed from foreign sources. One of these sources of funds is the leasing method. Businesses can make leasing
transactions in foreign currencies as well as in national currencies. Although it is also used in domestic sources, the use of
foreign currency will be predominant, especially in fixed assets obtained from foreign sources. The aim of this study is to
determine the effect of using Turkish Lira and foreign currency leasing funds on tangible assets in Turkey. In addition, the
difference between the use of funds for leasing purposes in the manufacturing sector in terms of Turkish Lira and foreign
currency, and the relationship between the average number of employees and the use of funds for leasing purposes are the other
objectives of the study. The scope of the study is the manufacturing sector in Turkey, and the data of the said sector in 2021
has been taken into account.

Design/methodology/approach:

In the study, which was carried out based on the quantitative research method, the sectoral balance sheets of the manufacturing
sector for the year 2021 published by the Central Bank of the Republic of Turkey were used. Within the scope of the
manufacturing sector, a total of 95 sub-sectors were classified. Of these, data for 9 sub-sectors could not be reached, and 86
sub-sectors were examined. In the study, the use of funds for leasing purposes belonging to the manufacturing sub-sectors has
been examined and it has been determined that there are funds in Turkish Lira (TL) and Foreign Currency (FC). However,
since there is no use of funds for leasing purposes in TL and FC in § sub-sectors, analyzes were made on 78 sub-sectors. IBM
SPSS software was used in the analysis and the statistical significance limit was accepted as p<0.05. Mann Whitney U test was
applied to determine whether the use of funds differed in terms of currency. Then, correlation analysis was conducted to
determine whether there is a statistically significant relationship between the average number of employees in the
manufacturing sub-sectors and the use of funds for leasing purposes in these sectors. In this context, "Total Number of
Employees/Total Number of Firms" data was used while calculating the average number of employees. Multiple linear
regression analysis was carried out to measure the effect of leasing fund use on buildings, facilities, machinery and devices,
vehicles, fixtures and investments in progress, which are included in tangible fixed assets and included in the scope of leasing.
Therefore, the hypotheses of the research were formed as follows. Hi: The use of funds for leasing purposes in the
manufacturing sub-sector differs in terms of currency. Ha: There is a relationship between the average number of employees in
the manufacturing sub-sectors and the use of funds for leasing purposes in these sectors. H3: The use of funds for leasing
purposes in TL has more impact on tangible assets than the use of funds for leasing purposes in FC.

Findings:

The difference between the funds used for leasing purposes and the currency type has been examined. The Mann Whitney U
test was applied since the data on the leasing amounts did not show a normal distribution. In the light of the findings obtained,
it was determined that the use of funds for leasing purposes in TL and FC in the manufacturing sub-sectors showed a statistically
significant difference (p<.05). The relationship between the average number of employees and the use of funds for leasing
purposes in these sectors has been examined. Spearman correlation test was applied since the data of the average number of
employees did not show normal distribution. In the light of the findings, it has been determined that there is no statistically
significant relationship between the average number of employees in the manufacturing sub-sectors and the use of funds for
leasing purposes in both TL and FC. In order to measure the effect of leasing funds in TL and FC on the amount of tangible
fixed assets, the amount of tangible fixed assets was determined first. In this context, lands and plots that are not directly
involved in leasing, underground and surface improvements, advances given, as well as other intangible assets and depreciation
are excluded. In the regression analysis, logarithmic transformation was applied to the data to ensure the normal distribution
condition. As a result of the analysis, it was determined that the model created explained 59.5% of the change in the dependent
variable. It has been determined that the use of funds for leasing purposes in TL affects the amount of tangible fixed assets at
the level of approximately three times the use of funds in FC.

Conclusion and Discussion:

One of the biggest obstacles for businesses to make investments is the limited financial possibilities of the investment in
question or the difficulty of payment conditions. Leasing is one of the ways businesses that do not consider investing with their
own resources or whose own resources are not sufficient to invest. In this study, the situation of the use of funds for leasing
purposes in the manufacturing sector was examined. It was determined that the use of funds in foreign currency and TL showed
a statistically significant difference. In addition, a significant relationship could not be determined between the average number
of employees in the sub-sectors of the manufacturing sector and the currency of the funds used for leasing purposes. Finally, it
has been determined that the use of TL denominated leasing funds has a greater effect on tangible fixed assets than those in
foreign currency. Although this research is important in that no research on the use of funds for leasing purposes has been
reached before, it presents a limited view in terms of examining only the data of the manufacturing sector for 2021. Making a
comparative analysis with other sectors will be useful in terms of revealing a broader perspective.
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1. GIRIS

Isletmeler mevcut durumlarmi korumak, kullandiklar1 teknolojiyi gelistirmek veya biiyiimek amaciyla cesitli
yatirimlar yapmaya ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu yatirimlar i¢erisinde maddi duran varlik yatirimlari oldukga biiyiik
bir paya sahiptir. Ozellikle imalat ve hizmet sektorlerinde bu tiir yatirimlarin biiyiikliigii ve yenilenme gerekliligi
dikkat ¢ekmektedir. Burada yatirimi gerekli kilan hususlar arasinda eskime veya yipranma ile gerek teknolojik
acidan gerekse tiiketici talebi acisindan demode olma durumlari éne ¢ikmaktadir. Ornegin bir konaklama
isletmesini ele alacak olursak kullanilan yataklar konfor gerekliligi agisindan zaman igerisinde eskiyecek ve
yenilenmesi gerekecektir. Benzer sekilde, ayni konaklama isletmesi konuklari otel ile havaalani arasinda tasirken
kullandigi tagitlar yenilemesi gerekecektir. S6z konusu yatirimlarin 6z kaynaklarla finanse edilmesi de bir segenek
olmakla birlikte yaygin bir sekilde yabanci kaynaklardan faydalanilmasi gerektigi su gotiirmez bir gergektir.
Yabanci kaynaklarin kullanim ise elde edilen fonun maliyeti ve bu fonun kullanim kosullar1 agisindan farklilik
tasimaktadir. Ozellikle maddi duran varliklar icin elde edilen fonun geri 6deme siiresi, yatirimin geri doniisiiyle
iligkili sekilde uzun siirelere yayilmak durumundadir. Dolayisiyla s6zii edilen hususlarda sagladigi fayda nedeniyle
leasing yontemi oldukca yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Yukarida sayilanlarin yaninda vergisel olarak
sagladig1 avantajlar da leasing islemlerinin dnemini artirmaktadir. 27.12.2011 tarihli ve 28155 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan yasal diizenleme neticesinde bazi yatirim mallarinda %1 oraninda KDV uygulantyor
olmasi, leasing yoluyla yatirim yapan isletmeler i¢in dnemli bir fayda saglamaktadir.

Bu ¢alismada imalat sektoriinde Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden leasing amagl fon kullaniminin maddi
duran varliklar iizerindeki etkisi, imalat sektoriinde leasing amagli fon kullaniminin Tiirk Lirasi ve yabanci para
cinsinden farklilik gdsterme durumu ve bu sektorde ortalama ¢alisan sayisi ile leasing amagh fon kullanimi
arasindaki iliski durumu arastirilmistir.

2. LEASING

Isletmelerin yasam siirelerinin uzunlugunda; gelismenin, ilerlemenin ve biiyiimenin hatta mevcut durumu
korumanin bile ¢ok 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bunlarin saglanabilmesi ise yatirim kararlarinin dogru bir
sekilde alinmasina ve uygulanmasima baglidir. Hangi 6zelliklere sahip hangi varliklar hangi kosullarda elde
edilecek seklindeki sorulara verilecek yanitlar, igletmelerin siirekliliginde ve karliliginda 6nem arz etmektedir.
Yatirim kararlart alinirken, yapilacak yatirimin sagladigi fayda ile bu yatirim igin katlanilacak maliyetin uyumlu
bir goériiniim sergilemesi gerekmektedir. Dolayisiyla elde etme kosullar1 agisindan igletmenin farkli alternatifleri
degerlendirmesi gerekmektedir. Bu noktada 6nemli ve yaygin bir yontem olan leasing 6ne ¢ikmaktadir.

Leasing, bir malin kullanim hakkin1 belirli bir kira bedeli karsiliginda belirli bir siire i¢in kiralama islemidir. Kiraci
isletme, kiralama siiresi sonunda s6z konusu varligi satin alarak kullanim hakkinin yaninda miilkiyet hakkina da
sahip olabilmektedir (Aydin, 2008, s. 361).

“Leasing, kiralayan olarak isimlendirilen varlik sahibi ile kiract olarak isimlendirilen kullanici arasinda yapilan bir
sozlesmedir.” Bu s6zlesme kapsaminda tireticiden kiracinin sectigi ve miilkiyeti kendisinde kalmak {izere kiralayanin
satin aldig1, kullanim hakkint ise belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiracida birakan bir iglem s6z konusudur. Her
tiirlii taginir ve tasinmaz mal leasing konusu olabilirken marka, patent, lisans hakki ve yazilim gibi maddi olmayan
haklar leasing kapsaminda degerlendirilemez. Ayrica leasing kapsamindaki varligin bagimsiz nitelikte olmasi ve
iizerinden amortisman ayrilabilmesi gerekmektedir (Sevil, 2019, s. 8-9). Dolayistyla maddi olmayan duran varliklarin
yan1 sira amortisman ayrilamayan arazi ve arsalarin da leasing kapsaminda degerlendirilemeyecegi anlagilmaktadir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde sermaye birikimi yetersiz diizeyde kaldig1 icin yiiksek teknoloji kullaniminin
yayginlagsmasinda leasing dnemli bir rol oynamaktadir. Leasing yonteminin bilgisayar, tarim makineleri ve {iretim
makinelerinin yani sira fotokopi makinesinden ucaga kadar ¢ok genis bir kullanim alani bulunmaktadir.
Uygulamada faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olmak iizere temel iki tiir kiralama islemi s6z konusu
olmaktadir (Sigman ve Sigsman, 2017, s. 145-146). Faaliyet kiralamasiin amaci, kullanicilara bir varligin faydal
omriinden daha kisa siire igin faydalanma imkani sunmaktir. Faaliyet kiralamasi, sdzlesmenin erken
sonlandirilmasina imkén vermekte olup teknolojik acidan yetersiz kalan varliklarin geri verilmesine olanak
tanimaktadir (Parasiz, 1990, s. 28). Faaliyet kiralamasinda leasing konusu olan malin ekonomik dmri kiralama
sliresini asmakta ve ddeme bedelleri maliyet bedelinin altinda kalmaktadir. Leasing konusu mala ait miilkiyet
hakkinin leasing sirketinde kalmasi, kiralanan mallarin denetiminin kiracida kalmasi ve kira siiresi sonunda malin
miilkiyetini kiracinin istegine bagli olarak kiraciya verilebilmesi durumunda ise finansal kiralama islemi s6z
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konusu olmaktadir. Bu yontemde, sozlesmede belirlenen siire sona ermeden finansal kiralama islemi
sonlandirilamamaktadir (Sisman ve Sigman, 2017, s. 147).

Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 16 Kiralamalar bdliimii 62’inci maddesinde bir kiralamanin finansal
kiralama olarak nitelendirilebilmesi i¢in varligm miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilerin 6nemli 6lgtide
devredilmesi gerektigi belirtilmistir. Aksi durumda s6z konusu kiralamanin faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmasi
gerektigi ifade edilmistir. Yine TFRS 16’da yer alan 63’ilincii madde, bir kiralamanin finansal kiralama kapsaminda
sayilabilmesi i¢in tek bagina veya birlikte saglamasi gereken kosullari agagidaki gibi siralamistir:

e Kiralanan varligin miilkiyetinin, kiralama siiresinin sonunda veya daha dnce kiraciya devredilmesi,

¢ Kiralanan varligin, “opsiyonun kullanilabilir hale geldigi tarihteki ger¢ege uygun degerinden yeterince diisiik
olmasi beklenen bir fiyattan satin alma opsiyonuna sahip olan kiracinin, kiralama sézlesmesinin baslama
tarihinde bu opsiyonu kullanacagindan makul dl¢iide emin olmasi1”,

e Kiralanan varligin miilkiyeti devredilmese bile s6z konusu varligin ekonomik dmriiniin biiyiik bir kisminin
kiralama siiresi tarafindan kapsanmasi,

¢ Kiralama sdzlegmesinin baglama tarihinde, s6z konusu varliga ait kira 6demelerinin bugiinkii degerinin gergege
uygun degerinin tamamina yakin bir tutarda olmasi,

e Kiralanan varligin, iizerinde biiyiik degisiklikler yapilamadig: siirece yalnizca kiracinin kullanabilecegi 6zel
bir yapiya sahip olmasi.

Genel olarak yukaridaki boliimlerde belirtilmis olan finansal kiralama ile faaliyet kiralamasi arasindaki farkliliklar
ise asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 1. Finansal Kiralama ile Faaliyet Kiralamasina Ait Karsilagtirma

Finansal Kiralama Faaliyet Kiralamasi

Kira szlesmesi orta veya uzun siireli olmaktadir. Kira sozlesmesi kisa siireli olmaktadir.

Kira sozlesmesi sona erdiginde kiralanan malin milkiyeti
kiractya geger.

Kiralanan mal, dnceden belirlenen bir bedel karsiliginda
kiraciya satilabilir.

Toplam 6denen kira bedeli, kiralanan malin degerinden
fazladir.

Kiralanan malin bakim ve onarim masraflar1 kiraciya
aittir.

Kiralama hizmeti finansal kiralama sgirketleri tarafindan
verilmektedir.

Kira sozlesmesi sona erdiginde kiralanan malin miilkiyeti
kiraciya gecmez.

Kiralanan mal, onceden belirlenen bir bedel karsiliginda
satilmaz.

Toplam &denen kira bedeli, kiralanan malin degerinden daha
azdir.

Kiralana malin bakim ve onarim masraflar1 finansal
kiralama girketine aittir.

Kiralama hizmetini {iretici veya tiiccar vermektedir.

Kaynak: (Ercan, 2013, s. 65).

Yukaridaki karsilagtirma kapsaminda genel bir degerlendirme yapilmasi gerekirse; siire, miilkiyet, toplam kira
bedelinin varlik degeri igindeki pay1, bakim-onarim masrafinin muhatabi ve kiraya verenin kim oldugu agilarindan
finansal kiralama ile faaliyet kiralamas1 arasinda farkliliklarin oldugu sdylenebilir. Genel olarak finansal kiralama

islemlerinin avantajlarini ise asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Tiirkiye Is Bankasi, 2023):

KDV avantaji,

Operasyonel siireclerde elde edilen kolaylik,
Doviz ile bor¢lanma imkant,

KDV’yi taksitler halinde 6deme imkan,

Orta ve uzun vadeli finansman olanagi,

Vergi avantaji,

Oz kaynak kullanmadan yatirrm yapma imkanu,
Kira siiresi boyunca sabit kira demeleri,

Kiracinin nakit akisina gore geri 6deme kolayligi,

Amortisman ayirma ve yeniden degerleme yapma imkani,
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e Farkli yatirim 6l¢eklerini finanse edebilme imkéan,

e Kira siiresi bittiginde sembolik bir tutar karsiliginda miilkiyeti alabilme imkani.

Yukarida KDV avantaji, vergi avantaji ile amortisman ve yeniden degerleme imkéanlari, leasing islemlerinin vergi
yoniinden isletmelere sagladigi avantajlari temsil etmektedir. Bunun yaninda 6z kaynak kullanmadan yatirim
yapma, doviz ile bor¢lanma, orta ve uzun vadeli bor¢lanma, sabit kira 6demeleri ve geri 6deme kolaylig1 seklinde

ifade edilen maddeler ise bor¢clanma ve 6deme avantajlarini ortaya koymaktadir.

Leasing islemlerinin isletmelere sagladig1 faydalar goz oniinde tutuldugunda s6z konusu imkanlardan ne 6lgiide
yararlanildig1 da incelenmeye deger bir durumdur. Bu kapsamda leasing islemlerinin yillik hacmi agisindan

iilkelerin siralamasi yapildiginda ilk 30 iilkenin durumu asagidaki tabloda belirtilmistir.

Tablo 2. Yillik Leasing Hacmi Agisindan ilk 30 Ulkenin Leasing Siralamasi

Siralama Ulke Yillik Leasing Hacmi Yillik Leasing Oram 2020-2021 Degisim
(2021) (Milyar USD) (2021) (%) Orani (%)
1 ABD 472,97 32,96 7,40
2 Cin 341,46 23,80 10,71
3 Ingiltere 91,97 6,41 14,32
4 Almanya 90,44 6,30 21,85
5 Japonya 64,82 4,52 8,71
6 Fransa 59,63 4,16 12,50
7 Italya 34,45 2,40 25,61
8 Kanada 30,63 2,13 6,93
9 Avustralya 26,71 1,86 7,65
10 Isveg 25,51 1,78 30,16
11 Tayvan 23,02 1,60 23,40
12 Polonya 21,94 1,53 25,62
13 Rusya 17,00 1,18 -
14 Kore 14,5 1,01 12,14
15 Isvigre 13,82 0,96 -2,58
16 Danimarka 11,62 0,81 4,97
17 Ispanya 11,51 0,80 29,98
18 Avusturya 9,57 0,67 2,07
19 Kolombiya 8,81 0,61 36,00
20 Norveg 8,46 0,59 12,98
21 Belgika 8,37 0,58 13,04
22 Hollanda 8,26 0,58 4,00
23 Meksika 6,79 0,47 2,30
24 Brezilya 5,92 0,41 72,20
25 Cek Cumhuriyeti 5,15 0,36 15,37
26 Sili 4,94 0,34 37,50
27 Porto Riko 4,69 0,33 636,00
28 Tiirkiye 4,29 0,30 48,15
29 Finlandiya 4,00 0,28 -7,50
30 Portekiz 3,64 0,25 5,53
Toplam 1434,89 100

Kaynak: (Solifi, 2023).

Tablo 2 incelendiginde Tiirkiye'nin leasing islemlerini yatirimlarinda oldukca diisiik tutarda kullandigi ve bunun
sonucunda ilk 30 iilke arasinda 28. sirada yer aldig1 goriilmektedir. Tiirkiye’yi Finlandiya ve Portekiz takip ederken ilk
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sirada yer alan ABD ve onu takip eden Cin’in s6z konusu iilkeler baz alindiginda toplam igerisindeki pay1 %56,76

diizeyindedir. Tiirkiye’nin ise binde ii¢ oraninda bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Buna karsilik bir 6nceki yila gére
degisim oranlarina bakildiginda Tiirkiye’deki leasing islemlerinde %48,15 diizeyinde bir artis ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’deki durumu daha detayli bir sekilde ortaya koymak amaciyla sektorler agisindan 2021 yilina ait leasing
islemlerinin dagilimi Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gore Dagilimi (2021 Y1)

Briit Islem Briit Iislem Briit islem Briit islem
Hacmi Hacmi Hacmi Hacmi
BinTL) (%) _ (Bin USD) (Bin Euro)

islem Miisteri
Sayisi Sayisi

Imalat Sektorii 18.565.115 51,4 2.039.086 1.737.293  8.121 5.969
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 767.153 2,1 69.399 60.100 151 114
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 939.289 2,6 106.852 89.584 396 279
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayii 884.555 2,4 94.100 79.083 630 443
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayii 4.841.994 134 542.136  462.784 1.277 888
Deri ve Deri Uriinleri Sanayii 92.309 0,3 10.130 8.562 69 52
Agag ve Agac Uriinleri Sanayii 219.158 0,6 25.034 21.463 286 234
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim Sanayii 864.264 2,4 95.062 82.054 283 199
Niikleer Yakit, Petrol, Kémiir Uretim Sanayii 69.056 0,2 6.944 10.119 31 28
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Sanayii 470.940 1,3 53.728 41.864 248 170
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayii 1.253.969 3,5 139.779  119.021 680 518
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayii 799.591 2,2 82.905 71.546 372 264
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 2.487.429 6,9 277.398  235.632 1.657 1.286
Makina ve Techizat Sanayii 1.117.467 3,1 122.740  104.247 719 535
Elektrik ve Optik Aletler Sanayii 515.525 1,4 54.366 46.117 219 145
Ulagim Araglar1 Sanayii 815.243 2,3 86.815 76.156 280 183
Baska Yerlerde Smiflandiriimanus imalat Sanayii 1.025.006 2,8 111.656 93.449 641 507
Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 1.402.168 3,9 160.042  135.513 184 124
Hizmet sektorii 15.458.292 42,8 1729.456 1.476.263  9.895 6.220
Ingaat 6.485.646 17,9 724.608  618.650 3.860 2.870
Toptan ve Perakende Ticaret, Motorlu Arag Servis 2.668.648 7,4 299458  254.023 2471 1.390
Otel ve Restoranlar (Turizm) 328.765 0,9 37.922 32.075 260 133
Tagimacilik Depolama ve Haberlesme 1.726.117 48 198.309  168.950 1.326 606
Finansal Aracilik 430.737 1,2 48.304 40.877 192 59
Emlak Kom. Kiralama ve Isl. Faaliyetleri 2.374.020 6,6 260.958  226.528 785 548
Savunma ve Kamu Y&netimi Zorunlu Sosyal Giivenlik ~ 14.298 0,0 1.440 1.220 10 11
Egitim 32.043 0,1 3.882 3.257 65 31
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1.051.794 2,9 114.607 97.097 462 354
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 341.830 0,9 39.510 33.197 458 212
Isci Calistiran Ozel Kisiler 4.392 0,0 458 388 6 6
Tarim Sektorii 1.222.680 34 138.035 117.750 770 672
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 1.195.806 3,3 134984  115.132 746 656
Balike¢ilik 26.874 0,1 3.050 2.617 24 17
Tiiketici Konut Finansmam 765.441 2,1 69.529 62.194 891 891
Diger 122.828 03 13.431 11.215 76 52
Genel Toplam 36.134.356 100 3.989.537 3.404.715 19.753 13.804

Kaynak: (FKB, 2023).
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Tablo 3 incelendiginde islem adedi agisindan 9.895 adetle ve miisteri sayis1 acisindan 6.220 adetle en fazla hizmet
sektoriinde, sonrasinda ise imalat sektoriinde leasing islemi ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Buna karsilik briit islem

hacmi agisindan hem Tiirk Liras1t hem de yabanci para cinsinden islemlerde en fazla imalat sektdriinde, sonrasinda
hizmet sektoriinde leasing islemlerinin yer aldig1 goriilmektedir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Leasing iizerine gergeklestirilen akademik caligmalar arastirilmig ve Tablo 4’te belirtildigi sekilde alti farkli
calisma alan1 veya tiiriinde ¢aligmalarin yapildigi gézlenmistir.

Tablo 4. Literatiirde Leasing Uzerine Yapilan Calismalar

Caliyma Kapsamy/Tiirii Yazar

Menderes ve Malkog (2000a)
Oncii vd. (2008)
Condur vd. (2008)
Yildirim vd. (2010)
Anket / Goriisme / Ornek Olay Oztoprak (2014)
Gedik Goger ve Macit (2019)
Wang vd. (2020)
Chang vd. (2021)

Kose (2021)
Ozdemir (1988)
Parasiz (1990)
Menderes ve Malkog (2000b)
Ege vd. (2012)
Kolpak vd. (2016)
Caglar vd. (2016)
Sisman ve Sisman (2017)
Kayhan (2022)

Kurt Cihangir (2021)
Bitrak (2022)
Krishnan ve Moyer (1994)
Kogyigit ve Kili¢ (2008)
Ece ve Ozdemir (2011)
Turan Kurtaran (2016)
Giirol (2018)
Selimler ve Tas (2019)
Kiract ve Asker (2019)
Alagdz ve Zaif (2020)
Gor ve Bilici (2021)
Kog (2022)

Giilcan (2022)

Kacir (2020)

Ozcan ve Durmusoglu (2022)
Sinan (2023)

Derleme / Verilerin Sunumu

Finansal Kiralama Sektorii / Enflasyon / Banka Kredileri

Finansal Performans / Karlilik /
Hisse Senedi Getirisi

Katilim Bankaciligi /
Yesil Finansman

1182



Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, Yil: 2023, Cilt: 14, Say:: 40, 1176-1191.
Sileyman Demirel University Visionary Journal, Year: 2023, Volume: 14, No: 40, 1176-1191. _
Calisma Kapsamy/Tiirii Yazar
Okka (1985)

Koksal ve Beller (2013)
Altintas (2013)
Sengiir (2013)
Gokgoz (2013)

Gonen ve Akga (2014)

Duman vd. (2016)

Ryabchenko vd. (2016)
Cengiz (2017)
Sabuncu (2017)

Demirci ve Kiymaz Kivraklar (2018)
Yalg¢m (2019)
Karahan (2019)
Ozdogan ve Uygun (2020)
Akdogan ve Umut Erhan (2020)
Kaya ve Utku (2021)

Giidelci (2021)

Arzova ve Sahin (2021)

Ding ve Bakacak (2021)
Yenisu (2022)

VUK /TMS / TERS / FEMS / Muhasebelestirme

Tablo 4’teki veriler incelendiginde leasing lizerine olduk¢a ¢ok sayida ve farkli konular agisindan ¢alismalar yapildigi
goriilmektedir. S6z konusu calismalar i¢in belirli bir siiflandirma yapildiginda en fazla ¢alismanin Vergi Usul
Kanmunu (VUK), Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS), Faizsiz
Finansal Muhasebe Standartlari (FFMS) ve muhasebelestirmeye yonelik yapildigt; ardindan finansal performans,
karlilik ve hisse senedi getirisi konularmmda bir yogunluk oldugu tespit edilmistir. Ayrica son yillarda katilim
bankacilig1 ve yesil finansman ile iligkili sekilde leasing {izerine ¢alismalarin da yapildig1 belirlenmistir. Ancak bu
caligmanin esasint olusturan leasing amagli fon kullanimi kapsamina giren herhangi bir ¢aligmaya ulasilamamaistir.
Bu nedenle bu ¢alismanin literatiirdeki boslugu doldurma yoéniinde katki saglayacag diistiniilmektedir.

4. METODOLOJI
4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Aragtirmanin amaci, imalat alt sektorlerinde leasing amagli fon kullaniminin maddi duran varlik kalemleri
iizerindeki etkisini; imalat alt sektorlerinde leasing amagli fon kullantiminin Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden
farklilik gésterme durumunu ve bu sektorlerde ortalama ¢alisan sayisi ile leasing amagli fon kullanimi arasindaki
iligki durumunu ortaya koymaktir.

Aragtirma, imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalar1 kapsamakta olup sadece Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan yaymmlanan sektor bilangolarindan faydalanilmasi ve 2021 yilina ait verilerin
kullanilmasi ¢alismanin sinirliliklarini olusturmaktadir.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Nicel arastirma yontemine dayal bir sekilde gerceklestirilen ¢alismada TCMB web sayfasinda yayimlanan, imalat
sektoriine ait 2021 y1l1 sektor bilangolar1 kullanilmistir. S6z konusu yildaki verilerin arastirma kapsamina alinmasinin
sebebi, calismanin yapildig1 tarihte mevcut en son yayimlanan verilerin 2021 yilina ait olmasidir. Imalat sektérii
kapsaminda toplam 95 alt sektor siiflandirilmistir. Bunlardan 9 alt sektore ait veriye ulagilamamis ve 86 alt sektor
incelenmigtir. Caligmada imalat alt sektorlerine ait leasing amagli fon kullanimlar incelenmis olup Tiirk Lirasi (TL)
ve Yabanci Para (YP) cinsinden fon kullanimlarinin oldugu belirlenmistir. Ancak 8 alt sektérde Tiirk Liras1 ve
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yabanci para cinsinden leasing amacli fon kullanimi olmadig i¢in 78 alt sektor lizerinden analizler yapilmistir. S6z
konusu fon kullanimlarinin para cinsi agisindan farklilik tagtyip tasimadigini belirlemek amactyla non-parametrik bir
test olan Mann Whitney U testi uygulanmistir. Ardindan imalat alt sektorlerindeki ortalama calisan sayilari ile bu
sektorlerdeki leasing amacgli fon kullanimlart arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki olup olmadigini belirlemek
amactyla non-parametrik bir test olan Spearman korelasyon testi uygulanarak korelasyon analizi yapilmistir. Bu
kapsamda ortalama ¢alisan say1s1 hesaplanirken “Toplam Calisan Sayisi/Toplam Firma Sayis1” verileri kullanilmstir.
Maddi duran varliklar {izerinde leasing amagli fon kullanimiin etkisini 6lgmek amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon
analizi yapilmistir. Maddi duran varliklarda leasing kapsamina giren binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar,

demirbaslar ve yapilmakta olan yatirimlar dikkate alinmistir. Analizlerde IBM SPSS 22 yazilimi kullanilmis ve
istatistiksel olarak anlamlilik sinir1 p<0,05 olarak kabul edilmistir. Arastirmanin hipotezleri ise asagida siralanmustir.

H;: Imalat alt sektorlerinde leasing amacl fon kullanimlar1 para cinsi agisindan farklilik gdstermektedir.

H,: Imalat alt sektorlerindeki ortalama calisan sayilari ile bu sektdrlerdeki leasing amagli fon kullanimlar arasinda
iligki vardir.

Hs: Tiirk Lirasi cinsinden leasing amagli fon kullanimlar: yabanci para cinsinden leasing amagli fon kullanimlarina
gore maddi duran varliklar {izerinde daha fazla etkiye sahiptir.

S6z konusu hipotezlere ait yapilan analizlerin sonuglari ve bu sonuglara ait degerlendirmeler asagida incelenmistir.

5. BULGULAR

Aragtirma kapsaminda imalat sektdriiniin alt sektorleri incelenmis olup s6z konusu alt sektorler agsagidaki tabloda
gosterildigi sekilde gruplara ayrilmistir.

Tablo 5. Imalat Alt Sektorlerine Ait Gruplar

Alt Firma Firma Cahsan Calisan
Alt Sektor Gruplar: Sektor Savist Sayisi Savist Sayisi
Sayis1 y % y %
Gida triinlerinin imalati 9 17.548 11,57 443.936 11,57

Fabrikasyon metal iiriinleri imalati (makine ve techizat haric) 18.013 11,87  322.854 8,41
7.586 5,00 242.897 6,33
5.591 3,69 193.789 5,05
13.974 9,21 271.338 7,07
5.944 3,92 100.347 2,61
4.895 3,23 63.544 1,66
3.577 2,36 164.238 4,28
10.704 7,06 472513 12,31
1.556 1,03 45.596 1,19
3.509 2,31 206.273 5,38
15.331 10,10  508.688 13,26
9.314 6,14 233.778 6,09
8.895 5,86 97.707 2,55

Diger metalik olmayan mineral {iriinlerin imalati

Elektrik teghizat imalati

Bagka yerde simiflandirilmamis makine ve ekipman imalati
Kimyasallarin ve kimyasal {irlinlerin imalati

Diger imalatlar

Ana metal sanayii

Tekstil {irtinlerinin imalatt

Bilgisayarlarin, elektronik ve optik tirinlerin imalat
Motorlu kara tasiti, treyler

Giyim esyalarinin imalati

Kauguk ve plastik {irinlerin imalati

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

Agag, agac lirlinleri ve mantar iiriinleri imalati (mobilya haric); saz,
saman ve benzeri malzemelerden oriilerek egyalarin imalati
Deri ve ilgili tirlinlerin imalati

3.349 2,21 54.930 1,43

3.251 2,14 55.898 1,46
3.157 2,08 86.755 2,26
917 0,60 25.313 0,66

Kagit ve kagit tiriinlerinin imalati
Diger ulagim araglarinin imalat:

— e e RN R N DR NDWER R LU U WL

Mobilya imalati 9.101 6,00 149.440 3,89
Kayitl medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi 4.108 2,71 35.295 0,92
Temel eczacilik tirlinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati 777 0,51 44.529 1,16
Iceceklerin imalat: 624 0,41 17.920 0,47
Toplam 78 151.721 100 3.837.578 100

Kaynak: (TCMB, 2023).
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Tablo 5’te belirtildigi gibi ¢alismada en fazla dokuz alt sektorii barindiran gida iirtinlerinin imalatina iligkin alt
sektor yer almaktadir. Sonrasinda diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalat1 ve fabrikasyon metal iiriinleri
imalat1 yediger alt sektorle ¢alismaya dahil edilmistir. Iceceklerin imalati, kayith medyanin basilmasi ve
cogaltilmasi, temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalat1 ile mobilya imalat1 ise birer alt
sektorle caligmada yer edinmistir. Firma sayis1 agisindan bakildiginda fabrikasyon metal iiriinleri imalati ilk sirada,

gida tirlinlerinin imalati ikinci sirada yer alirken ¢alisan sayisi agisindan bakildiginda ise giyim esyalarinin imalati
ilk sirada, tekstil iiriinleri imalati ikinci sirada bulunmaktadir.

Analizler kapsaminda kullanilacak olan ortalama g¢alisan sayisi, leasing tutarlart ve maddi duran varlik tutarlarina
iliskin 6zet bilgiler ise Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Verilere Ait Ozet Bilgiler

Ortalama Calisan Sayisi Leasing (TL) Leasing (YP) Maddi Duran Varhk
N 78 78 78 78
Ortalama 37,62 147.395 447.577 11.166.927
Medyan 26,50 67.591 158.848 8.098.694
Standart Sapma 55,92 222.865,20 917.511,49 11.396.754
Minimum 5 818 539 45.481
Maximum 489 1.239.470 5.897.694 67.542.535

Arastirmada kullanilacak testin belirlenmesinde normallik testi 6n kosul olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
kapsamda dncelikle normallik testi uygulanmis ve sonuglart Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Leasing Tutarlar1 ve Ortalama Calisan Sayisina Ait Normallik Testi Sonuglari

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
df Istatistik Degeri p Istatistik Degeri p
Leasing Tutar1 (TL) 78 0,266 0,000 0,609 0,000
Leasing Tutar1 (YP) 78 0,313 0,000 0,480 0,000
Ortalama Calisan Sayis1 78 0,180 0,000 0,774 0,000

Aragtirmanin ilk agsamasinda leasing amacl kullanilan fonlarin para cinsine gore farklilik gésterme durumu
incelenmistir. Leasing tutarlarma ait veriler i¢in yapilan normallik testi sonucunda verilerin normal dagilim
gostermedigi belirlenmis olup non-parametrik bir test olan Mann Whitney U testi uygulanmis ve sonuglar1 Tablo
8’de sunulmustur. Bu test, siirekli degisken niteligindeki iki bagimsiz grup arasindaki farklilig1 test etmek amaciyla
kullanilmaktadir (Ugar, 2006, s.99).

Tablo 8. Leasing Amagli Kullanilan Fonlarin Para Cinsine Gore Farklilik Sonuglari

N Sira Ortalamasi V/ p
Leasing Tutar1 (TL) 78 67,50
Leasing Tutart (YP) 78 89,50 3,041 0,002
Toplam 156

Elde edilen bulgular 15181inda imalat alt sektorlerinde Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden leasing amagli fon
kullanimlarinin istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gosterdigi belirlenmistir (p<0,05). Dolayisiyla H; hipotezi
kabul edilmistir. S6z konusu farkliligin ise yabanci para cinsinden leasing tutar1 lehinde ortaya ciktigi
goriilmektedir. Bu durum, leasing islemlerinde yabanci parali islemlerin agirlikta oldugunu gostermektedir. Bunun
altinda yatan temel sebep ise leasing islemlerine konu olan maddi duran varliklarm agirlikli olarak yurtdisindan
temin edilmesidir.

Aragtirmanin ikinci asamasinda imalat alt sektdrlerinde ortalama ¢alisan sayilari ile bu sektorlerdeki leasing amagh
fon kullanimlari arasindaki iligki incelenmistir. Ortalama ¢alisan sayilarina ait veriler igin yapilan normallik testi
sonucunda verilerin normal dagilim gostermedigi belirlenmis olup non-parametrik bir test olan Spearman
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korelasyon testi uygulanmis ve sonuglari asagidaki tabloda sunulmustur. Bu test, degiskenlerin normal dagilim

gostermedigi durumlarda degiskenler arasindaki iligkinin bulunma durumunu ve diizeyini ortaya koymak amaciyla
uygulanmaktadir (Isler ve Sungur, 2006, s. 116).

Tablo 9. Ortalama Caligsan Sayisi ile Leasing Amagli Fon Kullanimi Arasindaki Korelasyon Analizi Sonuglari

Leasing Tutar1 (TL) Leasing Tutar1 (YP)
Korelasyon Katsayist 0,176 0,174
Ortalama Calisan Sayis1
p 0,123 0,127

Elde edilen bulgular 1s181nda imalat alt sektorlerindeki ortalama calisan sayisi ile hem Tiirk Liras1t hem de yabanci
para cinsinden leasing amagli fon kullanimi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadigi belirlenmis
(p>0,05) ve H» hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla imalat alt sektorlerinde ortalama ¢alisan sayisi ile leasing
amagcli fon kullanimi arasinda ayn1 yonde veya ters yonde anlamli bir iligski bulunmadigi goriilmektedir.

Aragtirmanin son agsamasinda imalat alt sektorlerinde maddi duran varliklardaki tutar tizerinde Tiirk Lirast ve
yabanci para cinsinden leasing amacli fon kullanimlariin etkisini 6l¢gmek amaciyla 6ncelikle maddi duran varlik
tutar1 belirlenmistir. Bu kapsamda leasing konusuna dogrudan girmeyen arazi ve arsalar, yer alti ve yeriistii
diizenleri ile verilen avanslarin yaninda diger maddi olmayan duran varliklar ve amortismanlar hari¢ tutulmustur.
Regresyon analizinde normal dagilim kosulunun saglanmasi i¢in verilere logaritmik doniisiim uygulanmstir.

Regresyon analizi kapsaminda oncelikle bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglanti problemini kontrol etmek
amactyla korelasyon analizi yapilmig ve elde edilen sonuglar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 10. Regresyon Analizi i¢in Korelasyon Analizi

Leasing (TL) Leasing (YP) MDV
) Korelasyon Katsayisi 1,000 0,695 0,749
Leasing (TL)
p - 0,000 0,000
Leasing (YP) Korelasyon Katsayisi 0,695 1,000 0,654
p 0,000 - 0,000
Korelasyon Katsayisi 0,749 0,654 1,000
MDV
P 0,000 0,000 -

Tablo 10 incelendiginde bagimsiz degiskenlerimiz olan Leasing (TL) ile Leasing (YP) arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir korelasyon s6z konusu olmasia ragmen bu oranin 0,80’in altinda olmasi nedeniyle ¢oklu baglanti
problemi gériilmemistir (Oztiirk, 2006, s. 267).

Maddi duran varliklar iizerinde Tiirk Lirast ve yabanci para cinsinden leasing amaglh fon kullanimmin etkisini
tespit etmek amaciyla yapilan regresyon analizi sonuglari agagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 11. MDV Uzerinde TL ve YP Cinsinden Leasing Amagli Fon Kullanimimnin Etkisine Dair Regresyon Analizi

Model B Beta t P
Sabit 3,617 11,142 0,000 R: 0,771 F: 55,071
MDV Leasing (TL) 0,509 0,569 5,565 0,000 R2: 0,595 p: 0,000

Leasing (YP) 0,182 0,259 2,530 0,014 Diizeltilmis R%: 0,584  Durbin Watson:1,827

Tablo 11 incelendiginde R? degerinin 0,595 oldugu belirlenmis olup buna bagh olarak modelin, bagimh
degiskendeki degisimin %59,5’ini a¢ikladig1 tespit edilmistir. Kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu
(F, p<0,05) belirlenmis ve regresyon denklemi asagidaki sekilde olugturulmustur.

MDV=3,617 + 0,509*Leasing (TL) + 0,182*Leasing (YP)

Buna gore Tiirk Lirasi cinsinden leasing amagli fon kullanimlarinin, yabanci para cinsinden fon kullanimimnin
yaklagik {i¢ kat1 diizeyinde MDYV tutarmi etkiledigi (0,509/0,182=2,79) belirlenmistir. Tiirk lirasi cinsinden leasing
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amaclt fon kullanimlar1 yabanci para cinsinden leasing amagli fon kullanimlarina gére maddi duran varliklar
iizerinde daha fazla etkiye sahip oldugu i¢in H3 hipotezi kabul edilmistir.

6. SONUC

Isletmelerin yatirim yapmalarinin 6niindeki en biiyiik engellerden biri, s6z konusu yatirima ait finansal imkanlarin
kisithlig1 veya 6deme kosullarinin zorlugudur. Oz kaynaklariyla yatirrm yapmay1 diisiinmeyen veya 6z kaynaklart
yatirim yapmaya yeterli olmayan isletmelerin bagvurdugu yollardan biri leasing yontemidir. Sagladig1 vergisel
avantajlar ve varliga sahip olmay1 elverisli hale getiren deme kolayliklari basta olmak iizere birgok fayday1 iginde
barindiran leasing islemleri, 6zellikle biiyiik 6l¢ekli yatirim planlarinda g6z 6niinde bulundurulmasi gereken bir
yaptya sahiptir. Leasing islemlerinde Tiirk Lirasti ve yabanci para cinsinden fon kullanimlari
gerceklestirilmektedir. S6z konusu fon kullanimlar: sektorler arsinda farklilik tasidig: gibi ayni sektor igerisindeki
alt sektorlerde de birbirinden ayrigabilmektedir.

Bu ¢aligmada imalat sektdriinde leasing amacli fon kullanimlarinin durumu incelenmistir. Caligmaya ait veriler
TCMB tarafindan yayimlanan sektor istatistiklerinden elde edilmistir. Bu kapsamda yapilan ilk analizde yabanci
para ve Tiirk Liras1 cinsinden gerceklestirilen fon kullanimlarinin imalat alt sektdrlerinde istatistiksel olarak
anlaml bir farklilik gosterdigi belirlenmistir. S6z konusu bulguya ait hipotez test edilirken Mann Whitney U testi
uygulanmigtir. Ardindan Spearman korelasyon testi uygulanarak imalat sektoriindeki alt sektorlerde ortalama
calisan sayilari ile leasing amacli kullanilan fonlarin para cinsi arasindaki iliski diizeyi incelenmis ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir. Son olarak maddi duran varliklar {izerinde Tiirk Lirast ve yabanct
para cinsinden leasing amagli fon kullanimlarinin etkisi incelenmis ve bu kapsamda ¢oklu dogrusal regresyon
analizi uygulanmistir. Elde edilen bulgulara gére maddi duran varliklar lizerinde Tiirk Lirast cinsinden leasing
amagli fon kullaniminin yabanci para cinsinden olanlara gore daha fazla etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Bu aragtirma, daha dnce leasing amagli fon kullanimlarina iliskin herhangi bir arastirmaya ulagilamamis olmasi
acisindan dnem tagimakla birlikte sadece imalat sektoriiniin 2021 yilina ait verilerinin incelenmesi yoniiyle kisitlt
bir goriiniim ortaya koymaktadir. Diger sektorlerle karsilagtirmali bir analizin yapilmasi, daha genis bir bakis acist
ortaya koyulmasi ac¢isindan yararlt olacaktir.

YAZARIN BEYANI
Katki Oram Beyani: Yazar, ¢alismanin tiimiine tek bagina katki saglamistir.
Destek ve Tesekkiir Beyami: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamastir.

Catisma Beyani: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi s6z konusu degildir.
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