TAHVIL SAHIPLERI GENEL KURULU
Siikrii Yildz(*)

1- Genel Olarak :

Tahvil ¢ikarma yolu ile anonim girketlere para saglanmasi kargilikl menfaatler agisindan
sakincayida birlikte getirmektedir. Ciinkili sayilan biiyiik miktarlar: tutan tahvil sahipleri bir
birlerini tanimazlar ve anonim sirketcede bilinmezler. Orntaya g¢okan yeni durumlar, gartlardaki
degisiklikler, tedbir niteliginde karar alinmasi geregini veya baz1 konularla birlikte hareket
zorunlulugunu ortaya gikarabilir.Béyle durumlarda tahvil sahiplerinin bir araya gelip baglayici
kararlar almasim saglayan kurula tahvil sahipleri genel kurulu ad: verilix(1).

Tahvil sahipleri genel kurulu anonim sirketlerin bir orgam degildir. Tahvil sahiplerinin
ortaklikla iligkilerinde biitiin tahvil sahipleri igin gegerli kararlar alabilecek, olan ve tahvil
sahiplerinin katildif bir kuruldur, Bu kurul ancak kanunda 6n goriilen hallerde karar alabilir ye bu
kararlan icra igin temsilci segebilir(2).

Tahvil sahipleri genel kurulunun hukuki mahiyeti tartigmahdir. Fransiz hukukunda
Tiizel kisiligi oldugu kabul edilip demek veya ortakhk niteligi gtisterdii ileri siiriiliir(3).

Tiirk hukukunda ise, Hirgch tahvil sahiplerinin birlik tegkil ettikleri (4), Arslanli ise
miigterek menfaat ve gayenin birlikleri dogurdufunu kanunun agikga niteligini gostermese bile
kanunlarda yer alan birliklerin "Tegmilinin" miimkiin oldufunu belirtmekte ve Tahvil sahipleri
Genel kuralunun nitelifi gerefi bir i¢ organ oldugunu dr$a agilma balamundan ise Tahvil sahipleri
genel kurulu igin Adi Sirket fikrini davet edici bir beyanda bulunmaktadir(4).

Domaniqte,-Tahvil sahipleri Genel Kurulunu aym seriye dahil biitiin Tahvil sahiplerinin
istirak edebildiBi bir alacaklilar birligi olarak kabul etmektedir(6).

Imregiin, bu kurulun iflastaki alacakhlar toplantisina benzer sui generis bir karakteri
oldu g unu savunur(7),

(x) A.U. Ikiisadi ve ldari Bilimler Fakiiltesi Ticaret Hukuku Arg. Gor.

1- Tekinalp (Poroy-Camoglu): Orakliklar ve Kooperatifler Hukuku 3. Baski 1984 Istanbul sh. 572
2- lmregiln Ofuz: Anonim Ortakliklar 3. baski 1974 lstanbul sh. 306

3- Tekinalp (Poroy-Camoglu), age.sh.572

4. Hirgch E: Ticaret Hukuku dersleri, 1948 Istanbul 3.bask: sh.547

5- Arslanlt Halil: Anonim §irketin Idaresi ve Tahviller II. Istanbul 1960 sh.297

6- Domani¢ Hayrt: Ticaret kanunu gerhi CII. Anonim girketler 1988 Istanbul sh. 1448

7- Imregiin; age.sh. 306 :
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Tahvillerin tarihi geligimlerinin tahvil sahiplerinin bir birlik meydana getirdikleri
goriigiine uygun diigmeyécepini fakat TK. i¢ yapisi ile bu sonucu dogurdufunu.-giinki tahvilin tek
igleme dayanarak ¢d(a11ld1g1 i¢in biitinliifiin bazi haklann kullamlmasinda bafimsiz hareket imkan:
vermedigi sonucunuda Tekinalp savunmaktadir(8).

Boylece tahvil sahiplcrinin Genel kurulunun bir birlik oldufu sonucuna varmakla
beraber adi ortaklik ve dzellikle ortaklifin temsiline iligkin sistemin tahvil sahipleri birligine
uymayacafi goriisiindedir. '

Kanaatimce Tahvil sahipleri Genel Kurulunun hukuki niteli§i kendine 6zgil yapisi olan
bir nitelik gostermektedir. Ciinkii Tahvil sahipleri genel kurulunun hem tahvil sahiplerini hem de
anonim girketi koruyucu bigiminde diizenlenmesi gerekirken Ticaret kanunumuzun sistern. sorunu
sadece borglu anonim girket agisindan ele alarak diizenlemigtir. Béylece tahvil sahipleri genel'
kurulunun alacaf kararlarla, tahvil sahipleriyle ortaklik arasindaki akdin hiikiimlerini daima tahvil
sahiplerinin aleyhine degistirmek yolundadir. Fakat bu kararlar uzun vadeli diigiiniilecek olursa
tahvil sahiplerinin ya.rarmaﬂsonucl_arda degurabilir. $6yleki sirketin durumu kétiilegmis ise eski
sartlarda 1srar etmek ortaklif: iflasa gotiiriip tahvil sahiplerinin ortakliktaki alacaklarini hig
alamayacak duruma getirebilir. Bu agidan tahvil sahipleri genel kurulu Konkardato alacaklilar
toplantisina benzer fakat ondan ayn bir fonksiyona haizdir.

Tahvil sahipleri genel kuruluna iligkin TK. 429-432'de Sngbrﬁlen hiikiimlerin ortaya
¢ikardif1 gergek sudur. Diizenleme yalmz borglu girkete bazi avantajlar saflamakta ve tahyil
sahiplerinin ¢ikarlann gozetr, bir kapsam iginde bulunmamaktadir(9).

Bu durumun ise sermaye piyasasinin giiglenip geligmesi agisindan bilyiik olumsuzluklar
ortaya gikardif kesindir. Tahvil mijessesesinden bcklenen.saglanabilmesi i¢in bu hiikiimlerin
modern kanunlardaki diizenlemeler gibi; Tahvil sahipleri genel kurulunun varlik nedininin Tahvil
sahipleﬁnin haklanni koruyucu bir duruma getirmekle diizentilip hem sermaye piyasasinin
canlanip giivenli hale gelmesi saglanacak hemde kargilikh haklar kbrunacaktr. '

Anonim sirketler bir defadan fazla tahvil'gikartugsa her defada ¢ikanlan tahviller ayn
birer seri tahvil tegkil ederler ve her seri tahvil se‘lhipleri ayn ayn bir genel kurul olarak yetkilerini
kullanirlar.

~ Tahvil sahipleri Genel kurulunun bir toplant: zamam olmayip ancak gerektifinde yetkili
sahislarm davetiyle toplamr ve ancak kanunda belirtilen hususlar: karara baglayabilir.

8- Tekinalp (Poroy-Camoglﬁ): age.sh. 573
9- Tekil Fahiman-girketler Hukuku CII. Anonim girketler hukuku 2.Bask: 1978 Istanbul sh. 615
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2- Tahvil Sahipleri Genel Kurulunun Toplanmas::

TK. m. 429 uyarinca Anonim ortaklik genel kuruluna atifta bulunarak tahvil
sahiplerinin toplantiya daveti ve toplanma talebinde bulunanlann ihtiyag halinde mahkemeden izin
alma yetkilerinin; Anonim ortaklik genel kurulunun toplantiya daveti hakkinda ki hitkiimlere tabii
olacagmm belirtmektedir.

3 I- Toplanti Nevileri:

Anonim ortaklik genel kurulu TK.m. 364 uyarinca olagan genel kurul olarak her hesap
devresi sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve en az yilda bir defa olmak iizere toplanu. Olaganiistii
genel toplantilan ise gerekli hallerde veya zaruri ve miistafcel sebepler ¢iknf) takdirde her zaman
yapilir.

Tahvil sahipleri genel kurulunun toplanmas: igin kanun belli bir siire 6ngormemigtir.
TK.m. 429 uyarinca Tahvil sahipleri genel kurulunun "icabinda" toplanuya g¢agrilacag:
bildirilmigtir. Tahvil sahipleri genel kurulunun olagan toplantisinda oldufu gibi bir zorunluluk
yoktur. Toplant: yapiimasi igin gerekli sebepler gerceklesmezse ayni tertip tahvillerin ihracindan
iflasina kadar tahvil sahipleri genel kurulu toplanmayabilir(10).

II- Toplantiya Cagnrmaya Yetkili Olanlar:
A- Yonetim Kurulu:
~ TK.m. 429 uyaninca anonim ortaklik ySnetim kurulu "icabinda” tahvil sahiplerini
toplantiya ¢agirabilir. Icabinda kelimesini TK.m. 430'da belirtilen Tahvil sahipleri genel

kurulunun yetki ve gorev alanlan iginde sinirli olarak anlamak gerekir. Yénetim kurulunun bu
haller haricinde tahvil sahipleri genel kurulunu toplantya davet yetkisi yoktur.

10- Orgiipli Mehmet; TK'nin ana maddesi olarak Ancnim ertaklik genel kuruluna iligkin hiikiimlerin Tahvil
sahipleri Genel Kuruluna uygulanmasi, Arslanhnin Anisina Armagan IHFM. 1978. sh. 678
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B-Denetciler:

Denetgilerde Tahvil sahipleri genel kurulunu toplantiya davete TK.m. 429 geregince
yetkilidir. Anonim ortaklik genel kurulunu toplantiya davetten farkli olarak, denetgilerin tahvil
sahipleri genel kurulunu Toplantiya davet yetkisi TK.m. 353/2,8 ve 355 teki gibi
siirlandirimarmigtir(11).

Davet yetkisi yonetim kurulu ile denetgilere aym diizeyde taninmigur. Yoksa yonetim
kurulu davet etmemigse bu yetki kazanihyor degildir. Denetgilerin Genel kurulu toplantiya davet
yetkisi bagimsiz ve kullanilmasida gartsizdir(12).

Bu yetkinin dogabilmesi i¢in sadece TK.m. 430'da sayilan hallerde simrh olarak “icab
Halin” varli} yeterlidir. '

C- Annlik:

Tedaviilde bulunan tahvillerin bedelleri karaninin 1/5'ine sahip olanlarin talebi ile
ybnetim kurulu veya denetgilerin tahvil sahipleri genel kurulunu toplantiya davet etmesi
zorunludur.

Anonim-ortaklik genel kurulunun azlik tarafindan toplantiya davet edebilmesi i¢in esas
sermayenini 1/10 una sahip bulunan hissedarlarin gerektirici sebepleri yazili olarak bildirmeleri
zorunlulugu oldugu halde tahvil sahiplerinin daveti igin bu zorunluluk yoktur(13).

Tekinalp aksi kanaatta olup bu talebin yonetim kurulu veya denetgilerce reddedilme
ihtimalinin oldugunu mahkemeye bagvuru halinde de bu talebin red edilecegini bu isteBin bagariya
ulagabilmesi igin gerektirici sebeplerin ta bastan yazili gekilde ileri siiriilmesini savunmaktadir(14).

Azinlifin toplantiya davetle ilgili taleplerinin yerine getirilmemesi yonetim kurulu ve
denetgilerin sorumlulufuna sebep olabilir. (TK.m. 336-333) 1/5 azinlifin mahkemeye miiraccat
edip Tahvil sahipleri genel kurulunu davete izin alabilmesi igin TK.m.367'nin 6rmekseme yoluyla
uygulanmasi gerekir. Ancak balisi gegen bu maddede davete yetkili olanlar hiyerargik bir siralama
ile belirtildigi halde TK.m. 429'da béyle bir hiyerarsi yoktur. Bu durumda azinlik ne yapacaktir?

Tahvil sahipleri genel kurulunu davette yonetim kurulu ve denetgiler arasinda bir

11- Arslanki; age.sh, 300, Urgiiplii; age.sh. 681
12- Tekinalp (Poroy-Camoglu); age.sh. 573
13- Urgiiplii; age.sh. 681

14- Tekinalp (Poroy-Camoglu); age.sh. 574
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hiyeraryi olmadif igin 1/5 azinhik her hangi bir sinirlama ile kargilagmadan yonetim kuruluna veya
denetgilere yada 6nce birine o kabul etmezse digerine bag vurarak kurulu toplantiya davet
emmelerini istiyebilir. TK.m. 367'nin aradifa gibi dnce yénetim kurulu o kabul etmezse denetgilere
gitmesi fikrimizce gerekmemektedir. Hatta sadece birisine bagvurup okabul etmezse dogrudan
dogruya mahkemeye miiracaat edebilmelidir. Ciinkii giindemi zaten belli olan ve anonim girket
lehine kararlar almak igin toplanan bir Genel kurul toplantisi igin TK.m. 367'deki siralan
uygulamak anlamsiz ve gereksiz olur.

Diger bir sorun TK.m, 367'nin TK.m. 356'ya yaptifi yollama gerefince davet i¢in izin
isteyen 1/5 azinlifinda anonim girket génel kurul toplantist igin izin isteyen 1/10 paya sahip
azinlifin yapug gibi tahvil senetlerinin muteber bir bankaya teminat olarak verilmesi
gerekecekmidir? Tekinalp 429'un TK. 367'ye onun da TK. 356 yapti1 atfi aynen kabul ederek
teminatin yatirilmas: gerektigini ve zorunlulufunu belirttikten sonra teminatin miktanimn da 1/10
yerine 1/5'inin (%20) nin yatinlmasi uygun gérmektedir(15).

Urgiiplii ise aranan teminatin neye hizmet ettigini araghnp tartiguktan sonra, bunun
amacimn hem izin isteyen azinhifin, kanunun aradify oranda azinhik olup olmadifinin tesbiti,
hemde kotii niyetli olarak suf girketi zarara uframmak igin yapilacak genel kurul toplannlarina engel
olmak oldugunu belirtip, Tahvil sahipleri genel kurulu i¢in bu hiikmiin 1/5 olarak uygulanmasini
agir bulup, 1/10 uygulanmasiin daha yerinde olacagim belirmektedir(16).

Fikrimce, tahvil sahipleri igin biiyilk sakincalar ihtiva eden kurulun toplanmasinda,
azinbifan yetki alabilmek igin teminat yatirmas: agir bir hiikiimdiir. Fakat kanun yollama yaptifina
gbre bu teminat yaurilacakur. Yollama yapilan kanun hiikmi, bu oram %10 olarak belirtmig
olduguna gore, 1/5 azinlik i¢in %20 olarak uygulanmaSn gerekmez. Bﬁyle bir durum menfaatler
dengesine de uygundur.

Yénetim kurulunun ve denetgilerin tahvil sahipleri genel kurulunu amacin elde
edilmesinin imkansiz oldufu bir.zamanda toplantiya davet etmesi veya uygunsuz bir yerde
toplantinin yapilacagin kararlagtrmas durumunda da azinhfin-talebini red veya ¢afin isteyine
cevap vermemesi durumunda oldugu gibi sorumlulugu s6z konusudur. Aynca her tahvil sahi’bi
ortakhifin merkezinin bulunduBu yerdeki ticaret mahkemesine bag vurarak (17) bu toplantilan
yapiimamas igin tedbir koydura bilecegi gibi, boyle toplantilarda alinan kararlann iptalini de
isteyebilir. )

15- Tekinalp (Poroy-Camoflu); age. sh.574
16- Urgiipli; agm.sh. 681
17- Tekinalp (Poroy-Camoglu); age. sh.574 o
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D- Tasfiye Memxrian:'v

Ticaret Kanunumuzun Tahvil sahipleri genel kurulunun diizenledigi TK. 429-432 md.
arasinda, tasfiye memurlannin genel kurulu toplantiya davet hususunda bir hiikiim
bulunmamaktadir. Fakat TK. 450/1'in TK. 219/2'ye yaptif1 yollama geregince tasfiye halindeki
ortaklifin yonetim ve tasfiye organi tasfiye memurlandir.

Ayrica tahvilin, anonim ortaklifin temin ettifi bir bor¢ oldugu ve tahvil sahiplerinin de
alacakli olduklan hatirlanirsa, tasfiye halindeki anonim girketlerde tahvil sahipleri genel kurulunu
toplantiya ¢agirmaya tasfiye memurlan da yetkili olmahdir(18). Ayrica bu onlar i¢in bir
gorevdirde, ¢linkii tasfiye memurlarn TK. 445/1 geregince alacakli ortakhk defteri ve diger
belgelerden anlagilanlan gagarmakla gorevlidirler.

III- Davetin Sekli:
A- Tahvil Sahiplerinin Toplantidan Haberdar Edilmesi:

Kanun koyucunun bu yénde ki iradesi; TK. 429'un davetin gekli konusunda TK.m.
368 yapuf atif geregince anonim girket genel kurullarimn davet geklidir. Buna gore;

Toplantiya davet hem sozlesmede gosterilen gekilde, hemde TK. 37'de belirtildiBi lizere
Ticaret sicili Gazetesinde toplant: giinii hari¢ olmak iizere en az iki hafta &nce-ilan edilmelidir.

Ayrica tahvil saliipleri genel kuruluna ait ilanlann hangi gazetede ve ne gekilde
yapilacafimin TK.m. 425'te diizenlenen izahnamede belirtilmesi faydah olur(18).

Nama yazih tahvil sahiplerine hamiline tahvil sahibi olupta, tahvil senedini ikametgah
adresi ile birlikte ortaklifa tevdi eden tahvil sahiplerine de toplanti giinii taahhiitlii mektupla
bildirilir. Davet mektplari en geg ilan giinii postaya verilmelidir. _

Kanunda davet merasimine kismen veya tamamen uymamanin sonuglarn hakkinda bir
hiikiim yoktur. Doktrin bunlarada anonim ortakl: genel kurullarina uygulanan yabrimlann
vygulanmasini savunarak duruma gore iptali veya yokluBunun tesbitinin yoluna gidilecegi
belirtilmektedir(19).

18- Urgiiplii; agm. sh.689

19- Imregiin; age.sh. 309, Urgiiplti; Tahvil sahipleri Genel Kurulu Kararlanmin iptali, ikt.Maliye Cilt XXVI88
Kasim 1979 sh.340, Tekinaip, Urol: Tahvil sahipleri Genel Kurulu ve Toplanuya Cagnlmasi, 112 Maliye Cilt
XVIII 55 1970 sh.220
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B- Gﬁnﬁm:
" Tahvil sahipleri genel kurulunu toplantiya davet igin verilen ilan ve davet mektuplann da
glindem belirtilir. :
Tahvil sahipleri genel kurulunun giindemi ve dolayisiyla yetkileri TK. 430 m. de sinirh
olarak sayilmigtir. Bunlar;

1- Tzhvil sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi veya kaldirilmasi.

2- Faiz vadelerinden bir veya bir kaginin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi.

3- Itfa miiddetinin uzatlmasi ve itfa sartlaninin degistiritmesi.

4- Tahvil sahiplerinin alacaklanna mukabi] hisse senedi almalaninin kabul edilmesi.

5- Yukanda ki hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldinlmasina dair muamelelerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya miiteaddit temsilci
tayini.

Bu hususlann birisi, bifkagl, veya hepsi toplant giindemini olugturabileceginden,
bunlardan hangisinin gorigiilmesi i¢in tahvil sahipleri genel kurulu.toplamyorsa 0 hususun
giindem konusu olarak belirtilmesi gerekir. Bu sayilanlardan bagka husus giindeme giremez
girmigse yok hiikmiindedir. -

Toplantiya igtirak eden tahvil sahiplerinin kimlik ve sahip olduklan tahvil miktarim,
sahip olduklan tahvilin hangi seriden oldufunu toplant nisabimn bulunup bulunmadigim kontrol
igin, pay sahipleri cetveli diizenlenmesinde oldugu gibi (TK. 376), tahvil sahipleri genel kurulunda
da bir cetvel tanzim edilir. (TK. 432). Daveti yapan TK veya denetgiler yahut 1/5 azinlik tarafindan
imzalanmasi gereken bu cetvel kimlerin ne miktar tahvili temsilen toplantiya igtirak ettifini gsterir
ve toplanti yerinde herkesin gorebilecegi bir yere asilir. Bu cetvelin toplanbya istii'ak eden pay
sahiplerince de imzalanmas: gerekir. _

_ Bu konuda; TK. 370 de diizenlenen ¢agrisi genel kurulun, tahvil sahipleri genel
kurulunda uygulanip uygulanmmyacag, sorulabilir?.

TK. 429 tahvil sahiplerinin toplannya davet merasimi hakkinda anonim girket genel
kurul toplannlarina atifta bulundugundan, ayn: gartlarla tahvil sahipleri de davete ve merasime
riayet etmeden toplanabilirlerse bu gegerli olmalidir,

Bu durumun giiﬁijmﬁzde uygulanmas: ¢ok zor olmakla birlikte imkansiz degildir.
. Tahvil ihrag eden girket tahvil ihra¢ sinin iginde ii¢ dort sene birbirinden farkh tahvil ihrag etmigse,
alacakl: say1s1 az olan serinin ortaklan ¢agrisiz genel kurul toplantisi yapabilirier.
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3- Toplant: ve Karar Yeter Saylaru:

Tahvil sahipleri genel kurulunun glindemine girebilecek konulari diizenleyen TK. 430
un 1,2,3 ve 4. bendlerinde yazili konularin miizakere ve karara baglanabilmesi igin tedaviilde
- bulunan tshvillerin en az igte ikisinin hazir bulunmas: gartur. (TK. 431/1). Her ne kadar TK:
431/1 toplanu nisabindan bahsetmiyorsada bu sayilan konularin olumlu istikamette karara
baglanabilmesi igin en az tigte iki tahvil sahibinin reyine ihtiyag vardir. Buna gére toplantinin da en
az bu kadar rey sahibinin igtiraki ile yapilmas: gereklidir. Toplant: ligte iki tahvil sahibinin igtiraki
ile yapilmug ve iigte iki rey, kanunda yazih konuiari olumlu gekilde karara baflamigsa, muhalif
kalan veya davet edildifi halde toplantiya kanlmayanlarda dahil biitiin tahvil sahipleri bu kararlarla
baghdir. TK.m. 430'un 5. bendinde yer alan miigterek temsilci tayini igin, tedaviilde bulunan
tahvillerin en az yansimna sahip kigilerin oylarnimin birlegmesi garttir. (TK. 431/1). Bu konuyu
miizakere edenecek en az toplanti nisabinin da bu olmasi lazimdir.

Karar ve toplanti yeter saytlarinda ¢ikarilmig tahvillerin tamarmina gore degil halen
tedaviilde bulunan tahvillere gore hesaplanacakur. Bu nedenle anonim ortaklik elinde bulunan -
tahvillere dayanarak tahvil sahipleri genel kurul toplantisina katilamaz(20). Katidmgsa bu kararlar
iptal davasina konu olabilirler.

4- Tahvil Sahipleri Genel Kurulunun Gérev ve Yetkileri:

Tahvil sahipleri genel kurulunun yetki ve gorevleri TK.m. 430'da yer alir. Gorevleri
sayim yolu ile gosterilmig olup, belirli konularla sinirhdir. Maddenin sbziinden ve 6ziinden madde
de sayilanlar diginda bir yetkisi bulunmadigs anlami gikmaktadir. Yetkileri §6ylece agiklanabilir;

Tahvil samplennc ait 6zel teminaun azalulmast veya kaldinlmas: yoluna, sartlardaki
degisiklikler nedeni ile artik teminatta hig gerek olmamas: veya teminata, halen bagh tutulan
miktarda ihtiyag duyulmamasx hallerinde gidilebilir. Yoksa borglunun durumu bozulmus veya
sartlarda bir degisiklik olmamigsa, teminat azalnlamaz veya kaldinlamaz(21).

Teminatin azaltlmas: veya kaldinlmasi gesitli sebeplerle s&z konusu olabilir. Omegin
borcun bir kismi 6denmigtir; ekonomik fark: teminat lehine gok agmui§ veya teminat sadece bir
kasim alacapr saglar duruma gelmigtir. Anonim ortaklik sermaye arinmuna gitmis, ek bir giivence
kendiliginden dogmu §tur.

20- lmregiin; age. sh.308
21- Imregiin; age. sh.308
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Problem, gartlarda teminatin azaltilmasim: veya kaldinlmastni gerektiren herhangi bir
degisiklik olmadif1 halde, verilen teminatin azaltilip veya kaldirilma yoluna gidilip
gidilemiyecegidir. Boyle durumda tahvil sahiplerinin menfaati olamiyacafi, menfaat A.Q'lik igin
s6z konusu olacagindan teminatin azaltilmasi yada kaldinlmasi imkaninin olmamasi gerekir.
Bunun gibi ikinci tertip tahvil ¢ikanlacagi, onun iginde teminata gerek oldufu gerekgesi ile eski
tahvil sahiplerine ait olan teminatin kismen veya tamamen kaldinlmas: kabul edilemez(22).
Edilimigse alinan karar iptal edilebilmelidir.

Faiz vadelerinden bir veya bir kaginin uzatilmasi, faiz miktannin indirilmesi veya 6deme
sartlaniain degistirilmeside tahvil sahipleri genel kurulunun gérevlerindendir.

" Bentte "faiz vadelerinden bir veya bir kaginin uzanlmas:” denilmekte isede bunu
gergeklésmis olan faiz borglarinin ertelenmesi geklinde anlamak gerckir(23). Erteleme anonim
sirketi sikintidan kurtarmak gayesi ile yapilir. Boylece tahvil alacaklilar1 ve borglu, birlikte hareket
edip sirf faiz alacaf yiiziinden anonim ortaklifin tehlikeye diigmemesi saglanur, siireyi genel kurul
tayin etmelidir.

Faiz miktarinin indirilmesi, 6deme sartlarinin degistirilmesi 6rnegin takside
baBlanmasida bu niteliktedir(24). Fakat borglunun faiz borcundan kurtarilmasi séz konusu
degildir. Genel kurulun bdyle bir karar almaya yetkist yoktur. Karar alinmugsa tespit davasi ile
bunun hiikiimsiizliiyii saptanabilir, '

Tahvil sahipleri genel kurulu faiz oranlarini, tahvil alacaklilan lehinede degisteremez.
Bu kurulun anonim ortaklifa mali yonden yeni yiikler ¢ikarmasi maddenin konulug amacina ters
diiger. Tahvil sahipleri yaranina hareket etmek demek ana para ve faizin giivence aluna alinmas
demektir. Yoksa anonim ortaklifa mali yonden yeni ylikler yiiklenmesi demek degildir(25).

Itfa siiresinin uzatilmas: ve itfa kogullarimin degistirilmesi; itfas1 s6z konusu olan sadece
ana paradir. Ciinkii faizle ilgili degigiklikler 6nceki bentlerde yer almaktadir. Itfa siiresinin
uzatilmas: faizli yada faizsiz olabilir. Tahvil ¢ikanlirken bu konuya iligkin kararda agiklik yoksa
alacakh ile borglu arasinda kurulan iligkinin tabii bir sonucii olarak faizli bir uzatma var demektir.
Fakat genel kurul isterse faizsiz yada daha diigiik faizli bir siire uzatmasina karar verebilir.

i Itfa siiresinin uzamasi kigisel ve ayni teminatlar agisindan 6nem kazamr. Kefaletin siireli
yada siiresiz olinasina gére BK 493 ve 494 gerei uygun hareket edilmelidir. Taginmaz veya

22- Tekinalp Unal; Tahvil Sanipleri Kurulunun Gorevi ve yeikileri ikt. Mal. CXVILS6. sh, 225
23- Tekinalp (Poroy-Camoglu), age. sh.575
24- Tekinalp (Poroy-Camoglu), age. sh.575
25- Tekinalp (Poroy-Camoglu), age. sh.S76
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taginir bir malin teminat olarak verilmesi halinde ipotek ve rehnin sona ermesine iligkin hiikiimlere
uygun hareket edilmelidir. Kigisel teminatlarda yeniden kefalet sbzlegmesi yapilmahdir. Genel
kurul bu teminat imkinlanim elde ettikten sonra itfa stiresini vzatma karan almalidir(26). ftfa
kogullarinin degigmesine drnek olarak takside baglama, itfayr 6demeyi durdurma, itfa da
gruplagma ve gruplann toplanmasi gibi durumlar gosterilebilir.

Genel kurul yetkilerini ortaklik aleyhine kullanamayacag kabul edilmekle birlikte bu
bentte ki "itfa sartlaninin degigtirilmesi" deyimi genis yorumlanarak Isvigre Borglar Kanunu m.
1170 -oldugu gibi vaktinden evvel itfaya yetki verilmesi yetkisine sahip oldufu kabul
edilmelidin(27).

Tahvil sahiplerinin alacaklara kargilik hisse senedi almalarimn kabul edilmesi Genel
kurul tahvil sahiplerine ana para ve varsa birikmig faizleri yerine, ortakhifin hisse senetlerini
almalann: kararlagtirabilir. Boyle bir karar her tahvil sahibini baglayacagindan, tahvil sahipleri,
ortaklik pay sahibi olarak, alacaklilik sifatlarini kaybedip ortaklik sifatn: iktisap ederler.

Bu sayﬂan yetki ve gorevlerin yerine getirilmesi, taginmaz teminatimin azalzlmasina
veya kaldinlmasina dair iglemlerde bir yada daha ¢ok temsilci genel kurulca atanabilir. Tahvil
séhipleri genel kurulunun TK. 430 m. yazili konular disinda karar almaya yetkisi yoktur(28). Bu

- yetkiler kanunla kasitlandif i¢in genigletilemezler.

Domanig tahvil senetlerini inceledigi makalesinde; irade serbestine dayanilarak tahvil
senetlerine konan cezai sarida TK. 24 m. kurali hilafina, tahvil sahipleri genel kurulu karan ile
azaltilabilit veya tamamen kaldirilacafini savunmakta ve su gerekeeleri ileri siirmektedir. Her ne
kadar TK. 430 ceza sartn hakkinda tahvil sahipleri genel kuruluna yetki verildigi yazihi degilsede,
tahvilin normal ve medeni semeresini teskil eden faizleri azaltma yetkisi bulunan genel kurulun,
fevkalade bir karsilik tegkil eden ceza sarumida azaltabilecefi evveliyet icabidin(29). !

Bu fikir kendi i¢inde manukli ve savunulur olabilmekie beraber TK. 430 m. tahdidi
sekilde belirttifi yetkiler haricinde yetk taninmasi kanunun amacini agmak olur.

26- Tekinalp (Poroy-Camoglu), age. sh. 576 v

27- Tekinalp (Pomy-Camoglu), age. sh. 576

28- Cevik Nuri, Azik Kenan, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamas: Ankara 1971, sh. 243, Imregiin; age.
sh.308 Tekinaip (Poroy-Camoglu) age. sh.575 Urgiiplis; agm. sh.681, Ansay Tugrul; Anonim §irketer
Hukuku 6.Baski 1982-Ankara, sh.286

29-Domanig; Hayri; Tahvil senetleri Batider Cilt VII-Sayi 2. 1973 sh. 322
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5- Tahvil Sahipleri Genel Kurulunda Oy Hakk:

*  Tahvil sahipleri genel kurulunda, tahvil sahipleri, yani malik oy hakkina sahiptir. Intifa
hakki, rehin hakk: sahibinin yada daha bagka bir hukuki iligkiye dayanarak zilyed olan kimsenin
oy hakla yoktur. Nama yazili tahviller de tahvil defterinden (TK. 428), hamiline olan tahvillerde
ise zilliyedlikten anlagihr. :

Borglu ortaklifin miilkiyekinde olan veya boyle sayilan, yani tahvilin inangh iglemle
devredildifi durumlarda tahvil borglusu anonim ortakhik oy haklana sahip degildir.

Tahvil birden fazla kigiye sitse bunlar bir temsilci aracilif1 ile oylarni kullanirlar. Oy
hakkonin kuflamlmast icin temsilci atayabilirler.

Oysa isv. BT. 1167'ye gore" Oy hakki tahvilin malikine veya onun temsilcisine aittir.
Tahvil iizerinde intifa hakki bulunuyorsa oy hakki intifa hakk: sahibi veya temsilcisi tarafindan
kullamimak gerekir. Bununla beraber intifaka hakk: sahibi bu hakki kullanirken, menfaatini
hakkaniyete uygun sekilde gbzetmemis olmasindan dolay: tahvil malikine kars: sorumludur.
Borglu sirketin maliki oldugu ve intifa hakki sahibi oldugu tahviller oy hakki vermezler. Ancak
borgluya ait tahviller rehredilmemigse, oy hakk: rehin hakki sahibinindir. Uzerlerinde borg
yaranna rehin veya hapis hakki bulunan tahvillerin maliki ise oy hakkina sihiptir"(30).

Fakat bizim hukukumuz da TK. 6zel hiikiimler getirmedigi i¢in oy hakkinin sadece
malike ait bulundugu sonucuna varmak gerekir. Tahvil sahipleri gchel kurulunda oy hakki
bulunmadif halde kalkip oy veren kigilerin varlif1 tespit edilirse alman karara kars: iptal davasi
agilabilmelidir. . :

6- Tahvil Sahipleri Genel Kurulunun Yetkilerinden Dogabilecek Zararlar:

TK. 430 ile tahvil sahipleri genel kuruluna taminan ve gereginde tahvilden dogan bu
haklan etkileyen bu yetkiler tahvil sahipleri i¢in biyiik bir tehlike olugturmaktadir. Bu yetkilerle
genel kurul tahvil piyasasini korkutacak bu nevi senetlere giiveni sarsacak durumdadir. Bu
yetkilerden herhangi birinin kullanilmas: tahvil alan kimsenin senedi iktisap ederken giivendigi ve
kendini tahvil almaya sevk eden biitiin avantaj ve teminatlan sarsacak veya tamamen ortadan
kaldiracaktir(3#). Omnegin faiz miktannin indirilmesi, teminatlarin azaltilmasi, faiz ve ana paranin
0deme zamanlarinin ertelenmesi, tahvil bedelinin ve faizlerin hisse senedine ¢evrilme .

30- Tekil; age. sh. 620 (117 nolu dipnot)
31- Domanig; agm. sh. 317
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zorunlulufunun genel kurul kararlanna tabbi olup biitlin tahvil sahiplerini baglamasi, bu yetkilerin
sakincasim ortaya koymlaktadir. ,

Her ne kadar TK. m. 431 yet.kilérin kullanilabilmesini tedaviilde bulunan tahvillerin iigte
ikisine sahip kimselerin oyunu aramug ve bu agir nisapla bir nevi tedbir alma amacin giimtmiigsede
ozellikle 6nemli bir miktar tahvlin borglu anonim girkete yakin gevrelerin eline gegmesi halinde bu
tedbir yetersiz kalmaya mahkum ve tahvil sahiplerinin dolandiriimas: mukadderdir(32).

Tahvil sahipleri genel kurulunun iigte iki gopunlukla alabilecekleri bu tehlikeli kararlann
sebepleri de kanunda sinirlandinlip gosterilmemigtir.Boylece kararlar tamamen takdir ve siiistimale
terkedilmigtir.

Domanig; TK. 432'ki yetkilerin kullanilmasinin &zel konkordoto olarak kabul edip
1.LK 285-309 daki genel konkordoto ile mukayese ettigi makalesinde, bu yetkileri diizenleyen
TK. 430 hiikmiintin tahvil alacaklilan i¢in konkordoto ve iflas alacaklilanna oranla daha kotii bir
durumda oldukmanm ortaya koymugtur(33).

Biitiin bu sakincsilan gidermek igin Isvigre hukukundaki tedbirleride gdzeten
kanun-degisikligi gerekli olmaktadir(34).

7- Tahvil Sahipleri Genel Kurul Kararlarina Kars: TK. 381 m. deki fptal Davasi
Agilabilirmi?:

Tahvil sahipleri genel kurul kararlannin muteberlik sartlan konusunda kanunda bir
agiklama yoktur. TK. m. 429 sadece tahvil sahiplerinin toplama talebinde bulunanlann ihtiyag
halinde mahkemeden izin alma yetkilerini "sirket genel kurulu'nun toplantiya daveti hakkinda ki
hiikiimlere tabidir" tarzinda bir atf vardr. :

TK. 430 yetkililerin hangi kogullarda kullanilanacagin belirtmemis ve tamamen takdire
birakarak muhalif kalan tahvil sahiplerinhinh alinan kararlara kars: iptal davast agabilme haklan
olup olmadifin1 belirtmemigtir.Bu sebeple tahvil sahipleni genel kurul kararlarina kars: iptal davasi
agma haklanin bulunup bulanmadif konusu Tiirk doktrininde tartigmalidir.

Arslanli TK. 429'un anonim orntakh genel kuruluna yapti# atfin istisnayi bir hiikiim
olduBuunu ististanin kiyasen temsiline ceyaz bulunmadigini, kanun koyucu anonim ortaklik genel
kuruluna iligkin biitiin hitkiimlerin tahvil sahipleri genel kuruluna uygulamasin istemis olsaydi,

32- Domanig; agm. sh. 318
33- Domanig; agm. sh. 318
34- Domanig; agm. sh. 318
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atifta bunu belirtecegini, bu nedenle yollamanin yapilmadigi genel hiikiimlerin uygulamasinin
gefekxneyeccgi goriigiindedir. Ancak yazar, anonim ortaklik genel kurutu haklandaki hiikiimlerin
uygularimasina cn isabetli hal sekli oldugunu fakat ticaret kanunumuzda ifadesini bulan sisteme
gore bogluklarin genel kurallarla doldurulmasini kabul eder(35).

Arar, anonim ortaklik genel kurulunun toplant: miizakere, karar alma neticelerine iligkin
genel kural ve hiikiimlerin tahvil sahipleri genel kurulu toplantilannda da uygulama alam buldugu,
kanisindadu(36).

Domanig, tahvil sahipleri genel kurulu kararlanina muhalif kalan tahvil sahiplerine, iptal
hakkinin taminmadigini, ancak TK. 430'a miisteriden verilecek kararlara kargt MK.2 dairesinde
iptal davasi agmanin miimkiin oldugunu belirtip, igtihat yolu ilede TK.m. 381 hiikiimlerinin
uygulanmasinin yerinde olacaf goriigiindedin(37).

Imregiin, TK 429'da "toplantiya davet” hakkinda anonim ortaklik genel kuruluna
yollama yapildifina gore, bu davet geregince veya hi¢ yapilmadan veya karar nisaplarina
uyulmadan karar alinan hallerde anonim ortaklik genel kurallarina uygulanan hiikiimlerin buradada
uygulanmas: gerektigi fikrindedir. Bdylece toplantida alinan kararlarinda TK. 361 ve TK. 381
hiikiimleri uyarinca iptal edilebileceklerini TK. 432'nin "Tahvil sahipleri genel kurulu
toplantisindan 8nce yonetim kurulu tedaviilde bulunan tahvillerin bir cetvelini yaparak tahvil
sahiplerinin gérebilecekleri bir yere asar” bu gekilde ki ifadesine dayanarak kabul etmektedin(38).

Tekinalp, TK. 429'da sadece toplantya ¢agrn ve mahkemeden izin alinmasina iligkin
olarak iki konuda anonim ortaklik genel kuruluna atifta bilinilmug olmasina ragmen, genel
kurullarin toplanmasi, toplantinin yiiriitiilmesi ve ilgili difer hususlarda da anonim ortaklik genel
kuruluna iligkin hiikiimlerin uygulanma imkanimn olmasi gerektifini, ¢iinkii bu hiikiimlerin, tahvil
sahipleri kuruluna nitelik olarak en yakin hiikiimler olduklarindan 6rnekseme yolu ile
uygulanmasinin yerinde olacagim, eger bu olmazsa ¢agr iligkin hususlarda bu hiikiimlere, diger
hususlarda bagka hiikiimlere bag vurmanin uygulama ortadan kaldiracagin ifade eder(39).

Urgiiplii, Kanun koyucunun tahvil sahipleri genel kuruly toplantilanna uygulanacak
anonim ortaklhik genel kuruluna iligkin hiikiimleri belirtirken s6z konusu hiikiimlerin ihlali halinde
de TK'da 61 goriilen miieyyidelerin tatbik edilecegi agikur. Bu durumda tahvil sahiplerinin herbiri

35- Arslanly, age, sh.300-301

36- Arar Kemal; "Kara Ticaret Hukuku" §irketler Hukuku 1952 Ankara sh. 257

37- Domanig; age. sh. 1450

38- Imregiin; age. sh. 303

39- Tekanalp Unal; Tahvil Sahipleri Genel Kurulu Toplanttya Calnlmast, Tkt.Mal. Cilt XVIL 55 1970 sh. 220
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iptal davas: agmak igin gerekli sartlan yerine getirmig olmak sart: ile TK. 361 ve TK. 381'deki
iptal davas: yoluna bagvurabileceklerini kabul etmektedir(40).

Kammca Kanun koyucu tahvil sahipleri genel kurulunun aldih kararlanin muteberiyeti

i¢in kurulun yetkilerini stnirh gekilde saymakla maddi sart1 ve ayrica gekli sartlan arammgtr. §oyle
ki, bir kere toplantiya davet i¢in anonim girket genel kuruluna ait hiikiimlere atifta bulunarak bu
- konuda meydana gelecek nyusmazhklara anonim ortaklik genei kuruluna uygulanan hiikiimler
uygulanacaf kesindir. Burda doktrinde hem fikirdir.- Aym zamanda kanun koyucu emredici bir
sekilde diizenledifi TK: 431 m. de tedaviilde bulunan tahvillerin iizte ikisini toplant ve karar yeter
sayisi olarak belirttifine gore; tahvil sahipleri genel kurul kararlarinin gegerlili ve etkili olabilmesi
i¢in dncelikle hem maddi hemde gekli gartlara uygunluk olup olmadifh aragtnilacaktir. Aragtrmada
bu sanlara hi¢ riayet edilmedigi riayet edilse bile afir bigim hatas1 oldufu durumlar ile yetkisi
haricinde kararlar aldif1 hallerde ortada bir karar olmadif, sekden bir karar olsa bile etkisiz bir
karar oldugu agiktir. Bu durumun belirlenmesini menfaati olan herkes bir tespit davasi ile ispat
edebilir. Bunun diginda alinan kararlar TK. 381-TK. 361 iptal sartlarim tagiyorsa tahvil sahipleri
.bu kararlara karg: iptal davasi agabilecekdir.

Kanun koyucunun tahvil sahipleri genel kurulu kararlarimin muteberli¥i igin belirtui
maddi ve sekli sartlarin diginda, anonim ortaklik-genel kuruluna yollama yapilmami§ ve 6zel
olarakta diizenlenmemig hususlarda 6megin, toplantlarda komserin bulunmas, zabit tutulmasi ve
imzalanmas, toplantiya bagkanhk edecek kisilerin secimi gibi konularda ise, Tekinalp ve Urgiiplii
komserin toplantiya kaulp zaptt imzalamasimn gegerlilik sarti olmadigini(41) ancak bunun
7/8/1972.tarih ve 7/4656 sayih ortaklarin denetimine dair tiiziigiin tahvillere iligkin 14. madde
tahvil sahipleri genel kurulu toplantlanmn TTK'da 6ngériilen sartlara uygun olup olmadiffimn
denetlenmesi imkdmnin, istek tizerine veya resmen miifettiy gondererek berteraf eder
goriigiindedirler. Diyer konular da ise anonim ortakhk genel kurullari igin Sngoriilen kurallarin
-aygulanmasi hem hi¢ bir menfaati ihlal el:m,eyib menfaatler dengesini saglayacagindan hemde,
cagniya iligkin hiikiimlerle difer hususlar arasinda ahengi saglayacaf agikur. %

Sorun bu kuralda alinan ve tahvil sahiplerinden bir veya bir ka¢inin menfaatini ihlal
etmig bulunan kanuna ve iyiniyeti kurallarina aykin kararlarn akibetinde toplanmaktadur.

Kammca TK. 381'de ki iptal davas: Tiizel kigili3i haiz anonim ortkalilkarin en iistiin
irade organi olan genel kurulun kararlarina kars: azanlifs korumak, §irketin zarara uframasini

40- Urgiiplit Mehmev: Tahvil Sahipleri Genel Kurulu Karartarimin Iptali ikt. Mal. Cilt XXVI. 58 Kasim 1979 sh.
339
41- Urgtpld, Kararlarin iptali agm. sh. 340
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Ynlemek lizere, dava hakkinin kararlara muhalif kalan pay sahiplerine, ytnetim kurulu ve tiyeler ile
denetgilere tamindifh zel bir hiikiimdiir. TK. 429 atfinda o hiikme bir yollama olmadifida kesindir.
Fakat yukarda da izah edildigi gibi bu biilkmiin kismen (sekli sartiarla ilgili) uygulanmasi atif
gereyidir, bir biltiin olarak uygulanmasida hiikiimler aras1 ahengi saglayacaktir. Hem tahvil

sahipleri igin olumsuz hiikimler ihtiva edip onlann haklanni muhtel edecek bir genel kurul

kararina kargi iptal davas: yolunun agik oldufiu amaca gére yorumlayarak kabul etmek gerekir.

Boylece kotii bir durumda olan tahvil sahiplerine bir hak arama yolu agmak, bu miiessesenin
giivenli ve sarsiimaz gekilde ayakta kalmasim saglayacakur ki-bu da kamu yararina yonelik bir

sonugtur. Bu sonucusda, ¢ikan uyusmazhiklarda hakimin igtihat yolu ile kiyasen TK. 381

uygulayarak varmast yermdc olacaktir(42).

Yalmz burda, iptal davasinin davacis: olarak sadece tahvil sahlplen kabul edilmelidir.

Zira tahvil sahipleri genel kurulunun kararlan sadece tahvil sahiplerini bagilar. Ortak bunlara kars1
iigiincii kigi borglu durumundadir. Bundan dolay: nzasim karardan dnce veya sonra belirtmedikce

~ kararlar ortaklik igin hilkiim ifade etmez. Bu nedenle yonetir kurulunun ve iiyeleri ile denetgilerin

dava hakkimn olmas: hig bir gayeye hizinet etmeyecegi i¢in, dava haklarinin olmamasi gerekir(43).

42- Domanig, age. sh. 1450; Urgiiplii, agm. 345
43- Imregiin; age. sh. 310
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