Factoring, a new financing tecnique in Turkish Economy
Arg.Gor.Turan ONDES (*)

SUMMARY

This study explains factoring as a short-term finance tecnique. Factoring, a
higher-cost financing tecnique. may mean the company has liquidity difficulties.
* Factoring is about account receivable, a major item on assets of a balance. It means
that receivables are sold to a factor. The receivables of a firm are sold to a factoring
company, that firm gets approximately 80% financing. Factoring, that is, after
getting an agreement with a factoring company, provides financing and certain serves
like accounting of that item, undertaking risk, money received and consuitation for
firms.

It is known that big companies can easily solve their financial and marketing
problems. Small and medium sized enterprises, however, confronted with difficulties
to find solutions for their problems. From this direction factoring gives many
facilities to small and medium sized enterprises. Therefore, it was tried 1o mention
how factoring provides easincsses for firms.

In this page it was stated the classification of factoring like undisclosed
factoring, disclosed factoring, maturity factoring, discounting factoring, etc..For
example, factoring can be done either on a notification basis, where the seller's
customers remit directly to the lactor, or on a non-notification basis, where the seller
handles the collections and remits to the factor.

It can be said that f‘lctormg may have impressions for regulating the cash flow
of firms that couldn't get credit from banks or somewhere else. In our economy
which has higher interest and inflation rates factoring has an important role for
solving financial problems of firms, especially for small and medium sized
enterprises. Factoring has traditionally been most closely associated with the
garment industry, but is used by companies in other industries as well.

(*) Atatirk Universitesi, Ikiisadi ve Idari Bilimler Fakilltesi,
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TURK EKONOMISINDEKI , :
YENI FINANSMAN YONTEMLERINDEN
FACTORING

Factoring, bilango aktif kalemlerinden en dnemlilerinden olan alacaklarla
ilgilidir. Alacaklann bir factoring kuruluguna temlik edilerek satiimasi ve bunun
kargilifinda factoring kurulusundan finansman, borc; takip ve tahsil ve risk
iistlenme hizmetleri almasi anlamina geli1)..

Bir finansman teknigi olan factoring, ilk olarak 13.yy'da Ingiltere'de baglamig
ve 18.yy'da da kurumsallagmigtir. Biitiin diinyada gelisen factoring, merkezi
Hollanda'da bulunan FCI (Factors Chain International) adinda ¢ok ulusla bir
orgiittiir. Kar amacinda olmayan bu 6igiititn 35 iitkede 100 kadar ityesi vardir.
Stzkonusu bu ¢rgiit factoring islemleri ile ilgili hizmet sunmakta ve factoring'in
isleyigi hakkinda kurallar belirlemektedir(2), »

Tirkiye'de 1980li yillardan baglayarak disanya tzellikle bati ekonomileri ile
biitiinlegmeye yonelik ekenomik politikaya bagh bir sekilde finans sektdrii de
siratle geligme gostermistir. Disa agilan tilkemiz icin dig ticaretin finansmant da bu
geligme ‘iginde 6nemli bir konu haline gelmigiir. "Dig ticaret finansmant™ ifadesi
hem dss ticaret iglemlerinin gergcklesmesi igin fon saglanmasim, hem de ddemeleri
garantileme iglemi yamsira mal ve hizmetler igin yeni pazarlara agilabilmek
amaciyla biitiin - finansman ve sigortacilik y®niemlerinden faydalanmayi
kapsamaktadir(®). Boylece factoring, rekabetin git gide artugi bir ortamda hem dig
hem de i¢ ticaret finansmaninda kullamlmakiadir.

Biiyiik firmalar finansman ve pazarlama sorunlann: ¢8zebilmektedirler. Fakat
kii¢lik ve orta boy igletmeler(KOBI) bagsta finansman olmak iizere problemlerini
¢Ozmekie biiyiik giigliklerlc karsilagmaktadirlar. Factoring'e bu agidan bakinca,
Tiirkiye'de KOBI'lerin bu hizmet luruyle ilgilenmeleri kendilerine pek ¢ok
- kolayliklar getirecektir{®). Gerck yurt igi gerek yurt digi iglemlerde factoring, kisa
vadcli bir finansman yéntemidir.

Factoring, Latince kokenli bir kelime olup, Tiirkge'ye de imlasini koruyarak
gegmistir. "Factoring”, dilimizde "alacak haklannin sausi” seklinde de ifade
edilmektedir. }

Factoring, bir isletmenin vadeli ticarctten dogan ve 90-120 giinliik alacak -
haklarinin factoring sirketine devredilmesidir. Bu ydntemde alacak hakkinmn satddigi
gercek yada tiizel kisiye factor adi verilmektedirt™) ;
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Bir diger tanmnla factoring;” Biiyik miktarlarda kredili sanglar yapan firmalarin
bu satglardan dogan alacak haklarim factor sirketi olarak adlandinilan finansal
kuruluglara satmasi esasina dayalt bir finansman tekmgldu"(f’)

Factoring sirketlerinin bir anlagmaya dayanarak bir firmamn alacaklanm
devralma ve bu alacaklarin takip ve tahsilini siirdiirme, saucinin devredilen bu
satiglanyla ilgili muhasebe kayitlarini tutma ve belli oranlarda pesin ddemelerde
bulunarak sati§ yapan firmalarin nakit sikintisint giderme gibi fonksiyonlart vardur(?),

Factoring ile ugrasan kuruluglar genellikle bankalarin ve diger finans
kurumlarinin ortag: konumunda veya bunlara bagh kuruluglardir. Bunun yaninda
bazi bankalar, biinyelerinde olusturduklan departmanlar ile bu islemi
yiiriitmekiedirler. -Iktisat Bankasi;Facto-Finans Alacak Almi A.$.,Garanti Bankasi,
Vakiflar Bankasi ve diger bazi kuraluglar;Aktif Finans 13 Bankasi,Demirbank;Devir
Factoring A.§. gibi(®)- Zira boylesine bir hizmet sahasi, iyi bir sermaye yapisina,
uzman personele ve genis bir haberlesme agina ihtiyag gostennektedn‘( ),

Factoring sirketleri alacaklan satin aldiff igin, bu alacaklarn takibini de kendi
adlanina yiiriitiirler. Factoring sirketleri, satn alacag hesaplan kendi dlgiilerine gore
degerlendirerek segerler. Kendi yararim ¢n planda tutarak denetimlerini yiiriitiicler.
Bunlann bir kismim reddedcbilirler.Factoring sirketleri, satin aldiklan alacaklarla
ilgili kayitlar1 tutup; pazar, miigteriler ve satiglardaki geligmeler gibi konularda
siirekli raporlar hazirlayip sunarlar. Alacak tahsilatint ve tahsil edilmeyen
alacaklardan dogan zararlan iistlenirler. Bu hizmetleri kargihiginda da saticidan belli
bir ticret veya komisyon alurlar. Factoring anlagmasinin varhi halinde, herhangi bir
miisteriye kredili satis yapilip yapilmamasi karan factoring girketi tarafindan verilir
ve riski asgaride tutmak igin de gerekdi her tiirlii aragtirma ve degferiendirmeyi kendisi
yapar. - - |

Factoring alacaklanin teminat olarak gdsterilmesi yoluyla kredi elde edilmesiyle
aym degildir. Zira bu durumda alacak senetlerinin giivence olarak gisterilerek avans
temin edilmesinde senetlerin miilkiyeti satici firmada kalmaktadir. Oysa factoring'de
alacaklarin sahibi el degistirmektedir. Ve bunun yaninda kredili satig iglemleri sabic
degil factoring sirketi tarafindan yerine getirilmektedir.

Yapilan anlagma sonucu factor ahcimn (borglunun) borcunu ddeyememe
riskini iistlenir ve boylece de alacaklan garanti altina almug olur. Bunun neticesinde
de sang! yapan isletme alacak tahsilauyla ugrasmams olur. Satigta kesilen fatura ve
yiikleme belgelerinin birer kopyas: factoring sirkctine gbnderilir. Karsilifinda sanct
faturanin % 80'ini nakte gev 1rm1$ olur. Bu iglcmin nasil yu.rudugunu sirasiyla iig
sema yardimiyla gosterelim(19),
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A FIRMASI SIPARIS (1) B FIRMASI
4’
ALICI BEXR SATICI
GARANTI
LIMITI
)
L T 2
INCELEMELER BASVURU
‘ FORMU
FACTORING $IRKETI i

“1- BASVURU ASAMASI

Bu agamada alici A firmasi, satica B firmasina siparigini verdiginde satici B
firmasi, factoring sirketine alici ile ilgili bilgileri gdndererek garanti limiti igin
bagvorusunu yapar. Sozkonusu factoring sirketi alici A firmasi hakkinda
incelemelerde bulunur. Sonug effer olumluysa bu garanti limitini satici B'ye bildirir.

A FIRMASI
—»> ALICI
o FATURANIN %80 TUT(i)mNDA NAKIT ODEME
FAR)JRA | & FACTORING SIRKET!
B FIRMASI
— SATICI T

FATURA (2)

2- MAL SEVKI VE FATURA TANZIMI

Bu agamada satict B, mallari ve temliik notlu faturay: alici firma A'ya
gdnderirken bu faturanin bir niishasini da factoring girkétine gonderir. Sézlesme
sartlan iginde factoring sirketi bu faturay: satin alir ve ilgili muhasebe kaydma
baglayarak bu faturanin % 80'i tutarinda hemen nakdi ddemede bulunur.



Iktisadi ve ldari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt: 10, 1994, Sayi: 3 -4 23

A FIRMASI VADENIN SONUNDA ODEME (2)°
ALICI
BAKIYE %20'NIN }
ODENMESI (3) .
- FACTORING SIRKETI
B EIRMAS| ¢ ALACAKLAF"N DURQMU
SATICH ILE [LGILI AYLIK RAPORLAR(1)

3- TAHSILAT VE BAK_]YE %20'NIN ODENMESI

Bu agamada alacaklann durumunu gosteren avhik raporlan factoring sirketi,
satici B'ye gonderir. A firmas: vadesi gelen borcunu factoring sirketine éder ve bu
+ factor kurumu da faturanin kalan miktanim satic1 B'ye dder.

FACTORING ISLEMININ FONKSIYONLARI

Bir kredi teknigi olarak diigiinilen factoring'in iig temel fonksiyonu
s6zkonusudur. Bu fonksiyonlart11) ;

1-Finansman Fonksiyonu: Factoring igleminin finansman fonksiyonu,
ya avans, ya iskonto veya vadeye bagh factoring scklindedir. Avans ydnteminde,
factoring sirketi, satn aldif1 bir alacak igin miigterisine bu miktann %70-95'i
oraninda avans verir. Kalani ise bir hesapta takip edilerek alaca§in vadesinde tahsil
edilmesiyle 6denir{!2), Factor'iin onayladif1 igictmelere yapilan satig faturalanmn
karglllgmda yapilan pesin ddemenin bedeli olarak bir iskonto masrafi alinr. Bu
oran yurt dis1 iglemlerde faturalardaki para biriminin LIBOR degeriné yurt igi
satiglarda ise cari faiz oranina gore belirlenir.

2-Hizmet Fonksiyonu: Factoring sirketi, bor¢lu hesaplarin muhasebesini
"yiiriitmek, uyarida bulunmak, tahsilat ve damsmanhk yapmak gibi hizmetler sunar.
Stzkonusu bu tiir hizmetler, dzellikle KOBl'ler igin Snem arzetmektedir. Bu
hizmetler karsiliinda factoring sirketi, alacak tutarimin %0.5 ile %3 oraninda bir
factoring hizmet ticreti alir. Bu komisyon, yamlan giivenirlik aragtirmast, iistlenilen
riziko, muhasebenin tutulmasi, tahsilatin yapiilmas: gibt hizmetlerin kargihgidir.

3:Risk Ustlenme F'on_ksiyonu: Her alacagin riski aym degildir. Diger bir

T
i
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ifadeyle, her borglu firmanin kredi deerliligi farklidir. Factoring girketi alacak
mtannn %0.2 ile %1.2'si oraninda bir risk primi almaktadr.

FACTORING ‘CESI_TLERI
Factoring iglemleri su sekilde siniflandirilmakiadr(13);

. Acik Factoring-Gizli Factoring; savg fawralannda mitsterilere, almig
olduklan mal bedelinin factor kuruluga 8denecegi belirtiliyorsa,agik factoring'den
stizedilir. Agik factoring'de diizenlenen faturanim ifst {arafina factoring stzlegmesinin
bulundugu ve factor'iin ad: yazilarak factor ile miigteri arasindaki iligki borglular
tarafindan bilinmesi saglanir. Yani alacafin temlikinden borglu haberdar edilerek,
ddemelerin faturada gosterilen actor'a yapilmasi onerilir{14), Gizli factoring'de ise
miisteri baglangigia demenin kime yapilacagindan habersizdir. Iglemler factoring
sirketince, satict adina ydiriitillir. Bu durumda temlikien habersiz olan borglu,
borcunu alacakh gibi gériinen fakat gercekte bu sifauni factor'e devretmig olan
saticiya ddeyecek; satict ise bu ddemeleri derhal factor'e iletecektir. Bu tiir factoring
anlagmasina "8rtiilii factoring"dc denilmektedir{15),

Iskontolu Factoring-Vadeli Factoring; factoring kurulugunun saticiya
yapacapi 6demenin zamanina gore bu factoring anlagmasi yapihr. Iskontolu
factoring'de alacaklarin vadesi gelmeden dnce fatura bedelinin %80t saticiya pesin
olarak ddenir. Ilgili iskonto, komisyon ve risk giderlerinden sonra kalan kisim
alacafin tahsilinden sonra saticiya ddenir. Vadcli factoring'de ise vade Oncesinde bir
odeme sdz konusu depildirt ¢’ Factoring sirketi sozlesmeye gore borcun satin |
alinmasindan sonra ddemede bulunursa bu ‘vadeli factoring'di(17). Bu tdr bir
islemde, saucinin nakte acele ihtiyaci yoktur. Fakat vadesinde ddenmeyebilecek
?{asf;aklar nedeniyle bir kredive ihtiyag duydufunda bagvurulan bir factoring tiirtdir

Riicu Hakk: Veren-Vermeyen Factoring; factor kurulugunum, kredi
riskini tamamen iistlenip iistlenmemesine bagh olarak yapilan factoring anlagma
tiiriidiir. Yaptlan anlagmaya gore, factoring sirketi higbir risk tistlenmiyorsa, yani
alacaklanin vadesinde 8denmemesi halinde, satici firmaya bu alacaklan geri iade
ediyor ve bu arada yapslan tideme igin de bankalann uyguladif: en yiiksek faiz
oramindan bir iade 6demc isteniyorsa, niicu hakk1 veren factoring stzkonusudur, Gene
stizlesmeye dayah olarak factor kurulusun 6nceden onayladifi bir satig igleminden
dofan alacagin riskini, factoring sirketi {istlcniyorsa, riicu hakks vermeyen bir
factoring'den stizedilir. ' '

Ulusal Factoring-uluslararasi Factoring; Borglu firmanin faaliyet
gosterdigi tilkeye gore bu factoring tiirlerinden bahsedilir. Ulusal factoring’de borglu,
alacakh ve factor kurulugu ayn: iilke igindedir. Stzkonusu alim-satim ve factoring
iglemleri aym iilkede ve bii iig 1araf arasinda viiriitiiliir. Uluslararas: factoring'de ise
uluslararas: ticaret s¢zkonusudur. Uluslgrarasi factoring isleminde dort taraf vardir.
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1-dig satimcs, 2-bu iilkedeki factor kurulugu, 3-dig alimci ve 4-bu iilkedeki factor
kurulug. Burada dig: saumc, bir saugin sézkonusu olmas: halinde bunu kendi

iilkesinleki factor kurulusa bildirin(pro-forma fatura ile). Sauca bu factor aracilifiyla,

alicmin iilkesindeki kredibilitesini aragurmig olur, Sahg gerceklegtifinde ilgili -
hesaplarla, dékiimanlarla bu alacagini factor'e satar. Factor de bunlan karg: iilkedeki

- factoring sirketine devreder. Bu asamadan sonra kars: filkedeki muhabir factor

kurulugu, ihbar ve tahsil islerini yiritiir(19),

Factoring lslemlerinini Satici Firmalara Sagladn Yararlar

-Devredilen alacain teferruatl sans muhasebesi ve defter kaylﬂannm
tutulmasi factoring sirketince yapilacagindan, sauci sirket muhasebesinde mspl b|r
ferahlama olur.

-Factoring girketinin, fatura bedelinin %80 tutarim pegin ddemesiyle satica
firma nakit ihtiyacim kargilayarak daha iyi gartlarda satn alma firsati bulur. Omegin
hammaddeyi pesin atdig icin 6nemli indirimler saglayarak, itretim maliyetierini
diigiirebilir. Veya satic1 firma, factor'iin yaptith bu pe§in édemeyle borglarindan -bir
kismimu ddeyerek firmasinm can rasyonu iyilcgtirebilir.

-Ahcilara vadeli satig firsat verdigi igin rekabeti artinr,

-Kredili satig yapilacak firmalann tesbitinde ileri derecede profesyonel bir.
degerlendinne yapilmasi imkaniniz saglar. -

-Factoring anlagmasi yapan bir firma, kredili satiglanin riskini devrentifi icin
vadesinden 6nce Sdenip, 6denmeyecefi endigesinden siynilarak bu dilglincesini,
firmasinin genisletilmesine, daha farkl pazarlama kanallarinin araguriimasina verme
firsati elde eder.

-hracat yapan firmalar factoring vasitasiyla dil sorununu agarak yeni piyasalara
daha kolay girebilirler.

-Yurt digindaki alicilar akreditif agmayarak ddemelerini kendi iilkelerindeki
muhabir factor'lere yaparak para ve zaman tasarrufu elde ederler.

-Giivenilir istihbarata dayanarak yapilan satiglar, ddeme giicii daha iyi olan
alicilara dofru kayacaktr.

-Factoring anlagmasi, kiigiik ve orta Slgekli lslctmelerm yeni plyasalara
girmelerinde gerekli bilgiler saglayarak, buralara satis yapma firsat vermektedir(20),

Omegin aylik satnglan 1.000.000.000,TL olan bir firma miigterileripe ortalama
olarak 1 aylik(30 giin) vade tanimugsa; factor kurulug, yapu@ pesin ddemeden dolay1
aylik % 6 faiz, verdigi hizmetien dolay: alacak toplaminin %1.5 hizmet gideri, risk
iistlenildiginden dolay1 da gene alacak toplaminm %1.27ik risk bedeli istiyorsa(21) ;
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Alacak tutan 1.000.000.000,TL
-Kredi gideri (%6)  60.000.000,
-Hizmet gideri(%1.5)15.000.000,
-Risk bedeli (%1.2) 12.000.000,
Factor kurolugun saticiya ddeyecegi miktar 913.000.000,TL olacaktir.

SONUC _ o
" Hem i¢ hem de dig piyasada factoring, yapilah satsin vadesinden 6nce belirli
bir oranda pesin 6demeyi saflayarak, tahsilat riskinin factoring girketinde kaldig1
“yeni bir finansman yontemidir.
Miigteriler hakkinda bilgi ve isletmelerin finansman temininde 6zellikle kiigiik
ve orta boy igletmelerin (KOBI) geligmesine katkida bulunacag goriigiinde yazarlar
birlesmektedirler.

Factoring &zellikle KOBI'lerin finansman ihtiyacinda kargilanabilecek ¢nemli
bir finansal aragur. Bu aracin, kredi temin etme giigliigi i¢indeki KOB!'lerin nakit
* akigim diizenleyici bir fonksiyonu oldugu sylencbilir. Yiiksek faiz ve enflasyonun
stzkonusu oldugu iilkemizde, factoring'in isletmelerin, 6zellikle KOB1'lerin finansal
problemlerinin ¢dziimiinde 6nemli rol oynamaktadir. Suras: bir gergektirki, gelismis
tilkelerde ekonominin motor giicii olan kiigik ve orta boy igletmelerin bugtinkii
hizlan, factoring hizmetinden yararlanmalan sonucudur,
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