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BANKA KREDiI HACMI iLE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILiSKi: DOGRUSAL OLMAYAN ESTUMLESME ANALIZi

THE RELATIONSHIP BETWEEN BANK CREDIT VOLUME AND ECONOMIC
GROWTH: NONLINEAR COINTEGRATION ANALYSIS

Ismail Erkan CELIK ! - Murad KAYACAN 2

Oz

Ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasindaki iliskinin ele alindig1 aragtirmalarin 6nemli bir kisminda banka
kredilerinde yasanan genisleme sonucu ekonomik biiyiime gerceklestigi goriilmektedir. Ancak ayni zamanda
ekonomik biiylimenin banka kredi hacmi tizerindeki etkisinin tespit edildigi ¢alismalar da mevcuttur. Dolayisiyla
heniiz iliski yapisinin belirlenmesinde ortak bir fikir birligi olmadigini1 sdylemek miimkiindiir. Buradan hareketle
banka kredi hacminin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemesini amaglayan para politikalarinin etkinligi
tartigmali hale gelmektedir. Bu ¢alismada amag; Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi i¢in sabit sermaye toplami,
mevduat bankalaria ait toplam kredi hacmi, kamu mevduat bankalar1 kredi hacmi ve 6zel mevduat bankalar1
kredi hacmi arasindaki dogrusal olmayan estiimlesme iliskisinin arastirilmasidir. KSS (2006) estiimlesme
testinde degiskenler arasinda uzun donemli bir estimlesme iliskisinin farklilastigi tespit edilmistir.
Estiimlesmenin varligindan hareketle olusturulan ESTAR hata diizeltme modeli mekanizmasinin Tiirkiye’de
GSYIH ve mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi modelinde c¢alistig1 sonucuna ulasilarak ilgili literatiire
Oneriler getirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Banka Kredileri, Ekonomik Biiyiime, Dogrusal Olmayan Estiimlesme Analizi

Abstract

In a significant part of the studies on the relationship between economic growth and financial development, it is
seen that economic growth occurs due to the expansion of bank loans. However, there are also studies in which
the effect of economic growth on bank loan volume is determined. Therefore, there has yet to be a consensus on
determining the relationship structure. From this point of view, the effectiveness of monetary policies aiming at
the positive effect of bank loan volume on economic growth becomes controversial. The aim of this study is to
investigate the nonlinear cointegration relationship between total fixed capital, total credit volume of deposit
banks, credit volume of public deposit banks and credit volume of private deposit banks for Tiirkiye's economic
growth. The KSS (2006) cointegration test determined that a long-term cointegration relationship differed
between the variables. It has been concluded that the ESTAR error correction model mechanism, which is
created based on the existence of cointegration, works in the model of GDP and total credit volume of deposit
banks in Tirkiye, and suggestions have been made to the relevant literature.
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GIRIS

Ulke igerisindeki reel iiretim miktarinin artmasi ekonomik biiyiime olarak
tanimlanmaktadir. Ekonomik biliylime makro agidan degerlendirildiginde istihdam basta
olmak {izere, dis ticaret, tiikketim, enflasyon gibi unsurlar agisindan biiyiik bir 6neme sahip
oldugundan her {ilke icin siirdiiriilebilir sekilde olmasi istenmektedir. S6z konusu Onemi
nedeniyle ekonomik biiyiimenin nasil siirdiiriilebilirligi iizerinde ¢okc¢a c¢alisilan alanlardan
birisidir. Bu noktada parasal aktarim mekanizmasinin unsurlarindan birisi olarak reel ekonomi
tizerinde de onemli etkileri olarak krediler finansal sistemin ve ekonomik biiylimenin ¢ok
stratejik bir ayagmi olusturmaktadir. Ulke igerisinde kredi hacminin genislemesi bilindigi
lizere hem yatirimlari hem de 6zel tiiketim harcamalarimi etkileyebilmektedir. Boylece ortaya
cikan talep artisina da bagli olarak istihdam ve ekonomik biiyiimenin artmasi muhtemel
beklentiler olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Fakat mekanizmanin isleyisinden beklenen
sonuclarin elde edilebilmesi giiglii ve iyi isleyen bir finansal sistem yaninda dogru
yonlendirilmis kredi ve para politikasin1 da gerektirmektedir. S6z konusu durum kredi
genislemesinin gelismis ve gelismekte olan iilkelerin tamami i¢in ekonomik biiylimeyi
saglamaya faydasi olup olmadigi sorusunu halihazirda giindemde tutmaktadir. Sermaye
piyasasinin yetersiz olmasindan kaynakli gelismekte olan iilkelerde gelismis iilkelere kiyasla
mali sistem ve ekonomik isleyiste bankalar biiyiikk 6nem tasimaktadir. Firmalar 6zelinde
bakildiginda ise gelisim gosterme agisindan ihtiya¢ duyulan fon kaynaginin bankalardan
temin edilen kredilerle saglandig1 bilinmektedir. Ulke ekonomik biiyiimesi iizerindeki etkileri
farklilasan krediler, ekonomik faaliyetlerin artisin1 ve slirdiiriilebilirligini saglamaktadir. kredi
sisteminin atil fonlar1 degerlendirmesi sonucu ekonomide arz talep hareketliliginin artmasiyla
birlikte ekonomik biiyiime ve istihdam iizerinde olumlu etki yaratilabilmektedir (isipek, 2005:
61). Aym sekilde kredilerde yasanan azalma sonucunda da ekonomik biiyiime tiizerinde
azaltic1 etki yarattigini sdylemek miimkiindiir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde kriz
donemlerinde geri doniisli olmayan kredilerde yasanan artig, bankalarin likitte kalma tercihi
gibi nedenlerle uzun vadeli kredilenme oram diismektedir (Iscan, 2003: 14).
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Sekil 1. Yurti¢i Kredi Hacmi (GSYIH %) ve Ekonomik Biiyiime Oran1

Sekil 1°de Tiirkiye i¢in 2005-2020 doneminde bankacilik sektoriinde yurtigi Kredi
hacmi ile GSYIH gelisimi verilmistir. Degisimler degerlendirildiginde paralellik gosterdikleri
ve buradan hareketle de Tiirkiye ekonomisinde kredi genislemesine dayali ve kisman paraci
ekonomik biiyiime modelinin varligini diisiindiirmektedir. Schumpeter’in (1912/1961) fonlar
gdz Oniline alinarak yeni projeler uygulanmasi halinde ekonomik biiytimenin olumlu
etkilenecegi diislincesinden beri yiiz yili askin bir siiredir ekonomik biiyiimenin mi kredi
genislemesinden mi kaynaklandigi yoksa ekonomi biiyiidiigii i¢in mi kredi genislemesi s6z
konusu olmaktadir (talep takipli hipoteze gore reel sektorde ki gelismeler kredi talebini
arttirirken, arz Onciillii hipotez liberal kredi piyasasinin biiylimeyi etkiledigini One siirer)
seklinde iki unsur arasindaki iliskinin yonii iizerinde farkli goriigler ortaya atilmistir. Arz
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onciilii goriise gore liberallesen finansal piyasalarda, mevcuttaki kit kaynaklarin biiytlik
yatirimcilara aktarilmasi sonucu olugsacak mekanizmanin ekonomik biiylimeyi destekleyecegi
one siiriilmektedir (Patrick, 1966: 175). Dolayisiyla finansal gelismenin iktisadi biiylimeye
olumlu etkisi olacagi diisiiniilmektedir. Arz Onciilii hipotezine gore bankacilik sistemi kanali
aracilifiyla tasarruflarin ihtiya¢ duyan girisimcilere yonlendirilmesi sonucu yatirim stokunda
artis yaratilacaktir. Literatiirde yer alan diger bir goriis olan talep takipli hipoteze gore ise
bliylimenin banka kredi hacminde artig yaratacagi belirtilmektedir. Buradan hareketle,
bliylime ile kredi hacmi arasindaki iliskinin yonii konusunda tartismalarin devam ettigi ve
bankalarin miilkiyet yapisina gore de farklilik olusup olusmadigi konusunda ¢esitli goriisler
oldugu bilinmektedir. Ancak genel itibariyle literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda, finansal
sektoriin ekonomik biiylimede teknolojik gelisimleri hizlandirmas1 ve kaynak dagiliminda
tyilestirme yoluyla etkilendigi belirtilmektedir (Schumpeter, 1961; Beck vd., 2000; Wurgler,
2000).

Ilgili literatiir incelendiginde farkli yéntemler ve farkli orneklem kullanilan
calismalarda her iki goriisii destekleyen bulgular elde edildigi gibi kredi hacmi ve ekonomik
biiylime arasinda iliski olmadigin1 6ne siiren bulgularda elde edilmistir. S6z konusu perspektif
ozellikle geligmekte olan bir iilke olarak tanimlanabilen ve stirekli yiiksek oranlarda biiyiime
ithtiyact olan Tiirkiye icin aradaki iliskilerin incelenmesini énemli hale getirmektedir. Bu
baglamda Tirkiye nin ekonomik bilylimesi i¢in sabit sermaye toplami, mevduat bankalarina
ait toplam kredi hacmi, kamu mevduat bankalar1 kredi hacmi ve 6zel mevduat bankalar1 kredi
hacmi arasindaki estiimlesme iliskisinin 2007Q1-2021Q4 kapsaminda sinanmasi ¢aligmanin
amacini olusturmaktadir.

LITERATUR TARAMASI

Ekonomik ve finansal gelismislik arasindaki iliskinin ele alindigi c¢alismalara
bakildiginda uygulamali ¢alismalarin 1980’11 yillar itibariyle yogunlastigi goriilmektedir.
Tablo 1°de ilgili alanda gerceklestirilen caligmalara ait bilgiler verilmistir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi

Yazar/Yil Orneklem Yontem Bulgu
Saarenhimo Finlandiya; VAR Kredi ve biiylime arasinda iligki
(1995) 1987-1990 bulunmamaktadir
Luintel ve Khan 10 Ulke; 1973- VAR Talep takipli ve arz 6nciilli hipotezler
(1999) 2013 desteklenmekte
Ceylan ve . . . - . -
Durkaya Tiirkiye; Granger l}ledenselhk Te§t|, Biiyiimeden kredlle_re tek yonli
(2010) 1998-2008 Hata Diizeltme Modeli nedensellik
Du . . . Uzun vadeli kredi arzindaki artig
(2011) Cin; 1994-2005 Dinamik Panel ekonomik biiyiimeyi destekleyebilir
Vurur ve Ozen Tirkiye, . Kredi hacmi ve ekonomik biiyiime
(2013) 1998:Q1- Granger Nedensellik arasinda ¢ift yonlii nedensellik
2012:Q1
Mercan Tiirkiye; 1992- ARDL Kredi hacmi ve ekonomik biiyiime
(2013) 2011 arasinda cift yonli iliski
ol Mevduat bankalar1 kredi hacmi ile
Tuna ve Bektas Tiirkiye; 1998- Granger Nedensellik GSYH arasinda nedensellik
(2013) 2011
bulunmamakta
Tsik Tirkiye; _ . Katlllm bank;m
(2014) 2006:Q1- Granger Nedensellik kredileri ve ekonomik bﬁyﬁme
2014:01 arasinda c¢ift yonlii nedensellik
Trrasoglu ve Tiirkiye; Banka kredilerinin ekonomik

Tirasoglu
(2015)

1998:01-2013:02

Toda-Yamamoto Nedensellik

biiyiimeyi dogrudan etkilememekte
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Coklu Yapisal Kirtlmali Birim

Goger vd. 2{)%% %i’_ Kok, Coklu Yapisal Kirilmali Kredi hacmi istihdam ve biiyiimeyi
(2015) 2012’_ 04 Es Biitlinlesme Testi, Dinamik pozitif etkilemekte
' En Kiiciik Kareler
Tiirkiye; I .
Turg(uztovleG)E ray 2003:Q1- Granger Nedensellik Bt?gfi?rzs’g'ggﬁ?esgsgﬂk
2013:Q4
Toda-Yamamoto Nedensellik | Biiyiime ve kredi hacmi arasinda gift
Umit Tiirkiye; 1989- Testi, Maki Coklu Yapisal yonlii nedensellik, Uzun dénemli
(2016) 2014 Kirilmali Egbiitiinlegsme Testi, iligki, kredi hacmi ekonomik
Dinamik En Kii¢iik Kareler biiylimeyi arttirmaktadir
e FMOLS testine gore, yurtici kredi
Kamaci vd. 2{)%% _lyi’ FMOLS. DOLS hacmindeki % 1’°lik artis ekonomik
(2017) 2017’%1_ ' biiytimeyi % 0,22 (DOLS’ye gore %
) 0,23) arttirmakta
Karahan vd Tiirkiye: _ . Banka kredi hacmi.ndeki
(2018) ' 2002'Q1-20i6Q4 VECM, Granger Nedensellik genislemelerle ekonomik biiylime
) arasinda c¢ift yonlii nedensellik vardir
Tarim, sanayi, hizmetleri kredileri
Apaydin Tiirkiye; 2000- Gecikmesi Dagitilmig biiyiimeyi olumlu; insaat sektori
(2018) 2016 Otoregresif (ARDL) Modeli kredileri uzun vadede olumsuz
etkilemekte
Cakar vd. Tiirkiye; Johansen Esbiitiinlesme, Gelineksel'lt()i?.k a..kredl hailmmm
(2018) 2005Q4-2016Q4 Granger Nedensellik eronomik buyumeye neden
olmamakta
Mevduat bankalari kredileri ile
Conkar vd. Turkiye; 2007 Toda Yamamato, Granger GSYH arasinda cift yonli
(2018) Ekim - 2015 Nedensellik neden.sell.ll.(, Katilim bankalar1
Haziran kredileri ile GSYH arasinda
nedensellik yok
. e Gregory-Hansen yapisal Banka kredilerinden biiyiime tek
Sahin ve Durmus Tiirkiye; yonlil iliski; Banka kredilerinde ki

kirilmal1 esbiitiinlesme testi,

(2019) 2006:01-2017:06 FMOLS, CCR %] artig biiylimeyi %0,37 arttirmakta
Tiickive: Mevduat bankalar1 toplam kredi
Giiney ve Turgut 'y ’ hacmindeki artis GSYH tizerinde kisa
2003:Q1- ARDL N i -
(2020) ) dénemde pozitif, uzun dénemde
2017:Q3 . -
negatif etkili

Akpinar ve Kara

Tiirkiye; 2002-

Granger Nedensellik Testi,
Vektor Hata Diizeltme Modeli

Banka kredileri ve biiyiime arasinda
uzun dénemli iliski

(2021) 2018 (Vecm), Etki-Tepki Fonksiyon
Grafigi
Tiirkmen ve Tirkiye; I .
Arican 2004:Q1- VAR, Granger Nedensellik Banka krf,gﬂleéln(e}i;{}s{eﬁriismda ¢ift
(2021) 2020:Q1
Yetiz ve Unal Tiirkiye; ARDL, Toda Yamamato gﬁ;ﬁiﬁ:}iﬁg ;dllillesz ﬁlgglzrz?;rlf
(2021) 2005:01-2020:11 Nedensellik d6nemde desteklemektedir.
Coskun ve - .. . .
Kandemir Tiirkiye; 1980- Johansen Esbiitiinlesme, Toda bQZ?I sek.t or k?il}erll ﬂ.i ekorllomﬂ;
Kuloglu 2019 Yamamato Nedensellik uyuhenin e butuniesis, araiarnda
(2022) iki yonli nedensellik iliskisi

G20; 2001-2019

Panel Esbiitiinlesme, Panel

Krediler ve ekonomik bilyiime

Altn ve Zeren Nedensellik arasinda ¢ift yonlii nedensellik
Kuzucu Tiirkiye; 2010- ARDL, Granger Nedensellik Krediler ile GSYH arasinda kisa ve
2020 Testi uzun dénemde pozitif yonlii iligki

Literatiir taramasinda incelenen c¢alismalarin ¢cogunda kredi hacim artis1 ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskinin yillik frekansa sahip veriler araciligiyla incelendigi tespit
edilmistir. Buradan hareketle ¢alismada ¢eyreklik frekanstaki verilerin temin edilmesiyle daha
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genis bir veri setiyle olast iligkilerin tahmin edilmesi amaglanmistir. Ayrica literatiirdeki
mevcut iligki  yapisinin - dogrusal ekonometrik tahmin yontemleriyle incelendigi
goriildiigiinden bu alismada dogrusal olmayan yontemler araciligi ile olast iligkilerin tespit
edilmesi hedeflenmistir.

EKONOMETRIK YONTEM

Bu calismada Tiirkiye ekonomik biiyiimesi i¢in sabit sermaye toplami, mevduat
bankalarina ait toplam kredi hacmi, kamu mevduat bankalar1 kredi hacmi ve 6zel mevduat
bankalar1 kredi hacmi arasindaki estiimlesme iliskisi sinanmistir. Incelenen serilerin dogrusal
olmadiginin belirlenmesinden ardindan dogrusal olmayan birim kok testleri aracilifiyla
koentegre dereceleri belirlenmistir. Dogrusal olmayan modellerde konjonktiirel dalgalanmalar
simetrik modellere kiyasla esneklik avantaji sunmaktadir. Asimetrik etkileri dikkate alan
modeller zaman serilerinde meydana gelen degisimleri dogru sekilde ortaya koyabilmektedir.
Serilerin incelenen zaman araliginda ayni trendde hareket etme durumlar1 dogrusal olmayan
estiimlesme testleriyle sinandigindan bu boliimde ilgili testlere dair teorik bilgiye verilmistir.

Kapetanios, Shin & Snell (2006) Dogrusal Olmayan Estiimlesme Testi

Kapetanios vd. (2006) tarafindan Engle-Granger estiimlesme testi gelistirilerek
degiskenler arasindaki dogrusal olmayan uzun donem iliskisi ele alinmistir. Geleneksel
yaklagimda uzun donem denge iliskisinde hareket egilimi dogrusal varsayilmaktadir.

Vi = arxg +ug (1)
yi = axf +uf 2

Denklem 1’de yer alan * st indisi ortalamadan arindirilmis; + iist indisi ise hem
ortalama hem de trendden arindirilmis seriyi ifade etmektedir. KSS (2006) testinde; alternatif
hipotez altinda model kalintilarinin {issel diizgiin gegisli otoregresif siirece uygunluk gésterme
durumu simanmaktadir (Yilanci, 2009: 209). Denklem 1 ve denklem 2’den hata terimleri elde
edildikten sonra Taylor yaklasiminin kullanilmasiyla asagidaki denklemler olusturulmaktadir.

Ay; = ¢ﬁ;—1 + wlet Zl 1 % AZt i + gt (3)
Ayi = ¢liy_1 + 0'Ax, + 2?;1 (Pi Az + & (4)

Verilen denklemlerin sinanmasi ardindan, KSS (2006) hata diizeltme modeli yumusak
gecisli otoregresif modeli denklem 5°te verilmistir.

Ay, = pup_q +yu1T(0;ur_g; €) + w'Ax, + Zp 190z + & (5)

Denklem 5’te yer alan gegis fonksiyonunun (T(.)) iissel olmas1 halinde hata diizeltme
modeli denklem 6°da verilmistir.

Ay, = pu—g +yur_4[1 — exp(—0u?_)] + w'Ax, + Zp L 0Dz + g (6)

Denklem 5’te yer alan T(.) sifir ile bir arasinda yer almaktadir. Burada z, =
(v, (x£)")" seklindedir. Temel hipotez (8 = 0) estimlesme olmadigini ifade etmektedir.
Denklemde yer alan tanimli olmayan parametreler i¢in birinci dereceden Taylor yaklagimi
kullanilmaktadir.

Ay, = 8,0y + 8,07 1 + 6307 1 + w'Ax, + Zp 1 PiAz g + g (7)

Denklem 7°de yer alan yardimci regresyonda ¢ = 0 varsayimi altinda model tekrar
yazilmaktadir.

Ayt—Sut1+wat+Zp1<plAzt1+£t (8)
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Denklem 8’de Hy:d = 0 temel hipotezi estiimlesme olmadigini; H,: § > 0 ESTAR
diizeltmeyle estiimlesme olmadigini ifade etmektedir (Kapetanios vd., 2006: 3-10).

Enders ve Siklos (2001) Dogrusal Olmayan Estiimlesme Testi

Dogrusal olmayan Enders ve Siklos (2001) estiimlesme testinde degiskenler arasi iligki
uzun doénem uyarlama siirecinin asimetrik oldugu varsayimiyla ele alinmaktadir. Belirli esik
diizeyinden kiigiik veya biiyiik olmak {lizere hata terimleri ikiye ayrilmaktadir.

App = Ipiphe—q + (1 = 1) pape—q + Z?=1 Yibue—i +&  (7)

MTAR modeline dayanarak ortaya g¢ikan ve asimetrik uyarlama siirecinin kukla
degiskenlerle modele dahil edilisi denklem 7’de verilmistir. Optimal gecikme uzunlugu (p)
Akaike bilgi kriteri kullanilarak elde edilebilmektedir. Esik degerli estiimlesmenin test
edilmesinde Enders ve Siklos (2001), F test istatistigini kullanan ¢ test istatistigini
onermislerdir. Temel hipotezde (Hy: p; = p, = 0) MTAR spesifikasyonun kullanilmasi ve F
istatistigi ile sinanmaktadir. Test istatistigine ait dagilim standart olmadigindan kritik degerler
Enders ve Siklos (2001) ¢alismasindan elde edilmektedir (Enders ve Siklos, 2001: 5-8).

Veri Seti

Tiirkiye icin ele alian GSYTH, TUFE verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu(TUIK); sabit
sermaye toplami, mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi, kamu mevduat bankalar1 kredi
hacmi ve 6zel mevduat bankalar1 kredi hacmi verileri ise TCMB veri sistemi (EVDS)
araciligiyla 2007Q1-2021Q4 kapsaminda incelenmistir. Ceyreklik serilerdeki olast mevsimsel
etkiler incelenmis olup, TUFE serisi araciligiyla deflate edilmesinin ardindan censusx13
yontemiyle mevsimsel etkiden arindirma islemi uygulanmistir. Varyansta duraganligin
saglanmas1 adina dogal logaritmasi alinan serilere ait zaman grafikleri Sekil 2°de verilmistir.

LGSYIH LKamu Mewduat Barkalas Kredi Hacmi

Ozel Mewduat Banialan Kredi Hacm LToplam Kedi Hecmi

Sekil 2. Incelenen Serilere Ait Zaman Grafikleri
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Sekil 2’ye gore incelenen serilerde mevsimsel etki olmadig1 goriilmektedir. Serilerin
genel olarak artan ya da azalan egilim gostermesi nedeniyle trende sahip olduklarini séylemek
miimkiindiir. Calismanin bundan sonraki kisimlarinda yatirimlar: SS, mevduat bankalarina ait
toplam kredi hacmi TKH, kamu mevduat bankalar1 kredi hacmi KMH, 6zel mevduat bankalar1
kredi hacmi OKH kisaltmas: ile ifade edilecektir. Incelenen serilere ait tanimlayis: istatistikler
Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Tanimlayic: Istatistikler

 Degisken LGSYiH LSS LTKH LKMH LOKH
Istatistik

Ortalama 8.728304 8.943170 -3.774730 2.017902 2.405703
Standart Sapma  0.276157 0.380197 0.227918 0.073250 0.179141
Minimum 8.281454 8.248807 -4.226329 1.722085 2.135588
Maksimum 9.367114 9.526827 -3.425490 2.103462 2.796137
Egiklik 0.303125 -0.242363 -0.408740 -2.225409 0.400111
Basiklik 2.149710 1.814895 1.905738 8.467381 2.114261
Jarque-Bera 2.726326 4.098582 4.664207 124.2551 3.562225
p-degeri 0.255850 0.128826 0.097091 0.000000 0.168451

AMPIRIK BULGULAR

Tablo 2°de tanimlayici istatistikleri verilen ve normal dagilim ozelligi gostermeyen
(p < 0.05) serilerin dogrusalligit Broock, Dechert ve Scheinkman (1987) tarafindan
gelistirilen BDS testiyle sinanarak sonuglart Tablo 3’de, Keenan (1985) ve Tsay (1986)
tarafindan gelistirilen test sonuglari ise Tablo 4’te verilmistir. Analizler Eviews ve RStudio
programlari araciligi ile gerceklestirilmistir.

Tablo 3. BDS Testi Sonuglari

LGSYIH LSS LTKH LMKH LOKH
Boyut
statistik p-degeri Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri [statistik p-degeri

2 0.170469 0.0000 0.101726 0.0000 0.202739 0.0000 0.202397 0.0000 0.203465 0.0000
3 0.283022 0.0000 0.151083 0.0000 0.342538 0.0000 0.341645 0.0000 0.342881 0.0000
4 0.366215 0.0000 0.169516 0.0000 0.440954 0.0000 0.439055 0.0000 0.440906 0.0000
5 0.429848 0.0000 0.177050 0.0000 0.510935 0.0000 0.508830 0.0000 0.510608 0.0000
6 0.469627 0.0000 0.175536 0.0000 0.562676 0.0000 0.558979 0.0000 0.561328 0.0000

Incelenen zaman serilerinde dogrusalliga karsi dogrusal olmama durumunun test
edildigi BDS sonuglarma bakildiginda, serilerin %5 giiven diizeyinde dogrusal olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 4. Dogrusallik Test Sonuglari

Test
Degiskenler Tsay Keenan Harvey ve Leybourne
. 25300 5.9343 7.18
LGSYIH (0.1173) (0.0180) (0.0100)
Lo 4.2707 12,8626 21.43
(0.0462) (0.0007) (0.0000)
0.0528 4.9996 11.35
LTkH (0.8191) (0.0293) (0.0120)
0.1239 5.3344 0.85
LMKH (0.7262) (0.0246) (0.1025)
] 0.2283 5.0709 3.88
LoKkH (0.6346) (0.0282) (0.0284)

Tsay (1986) test sonuglarna gdre GSYIH, mevduat bankalarma ait toplam kredi hacmi
ve 6zel mevduat bankalar1 kredi hacmi serileri dogrusal; Harvey ve Leybourne (2007) test
sonuglarina gore 6zel mevduat bankalar1 kredi hacmi serisi dogrusal; Keenan (1985) test
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sonuglarina gore tiim serilerin dogrusal olmadig: tespit edilmektedir. Serilerin dogrusalliginin
incelendigi ti¢ test sonucu genel olarak degerlendirildiginde, serilerin dogrusalliktan sapan
yapida oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Dogrusal olmadigi belirlenen serilerin duraganliginin incelenmesinde KSS(2003),
Sollis (2009) ve Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testleri gergeklestirilerek sonuglar
Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. Dogrusal Olmayan Birim K6k Test Sonuglart

Test .
Degiskenler KSS (2003) Sollis (2009) Kruse (2011)
LGSYIH -1.9930 4.4324[4] 5.9143[4]
LSS -2.9038 5.8187[3] 7.4545[1]
LTKH -1.0042 2.0814[2] 6.1177[1]
LMKH -2.1349 2.1138[2] 4.2182[2]
LOKH -2.1332 2.1650[3] 4.3275[1]

Not: KSS (2003) testinde kritik deger -3.40 olarak ele alinmistir. Sollis (2009) testinde
ortalamadan ve egilimden arindirilmis (demeaned and detrended) degiskenlerle ¢alisilmistir.
Sollis (2009) kritik degerleri %5 i¢in hem ortalamadan hem de trendden arindirilmisg veride
6.546’dir. Koseli parantez igerisindeki degerler genelden 6zele yaklasimi ile se¢ilmis optimal
gecikme uzunluklaridir. Kruse (2011) testinde ortalama ve trendden arindirilmis veri igin 1-
istatistikleri verilmis olup, kritik deger 12.82 olarak belirlenmistir.

Tablo 5’te verilen dogrusal olmayan birim kok testlerinin sonuglari genel olarak
degerlendirildiginde, incelenen serilerin ii¢ teste gore de diizey haliyle duragan olmadigi
goriilmektedir. Buradan sonraki asamada birinci dereceden duragan oldugu tespit edilen
serilerin aralarindaki uzun donemli iligkinin incelenmesinde dogrusal olmayan KSS (2006) ve
Enders-Siklos (2001) testleri kullanilmistir. Bu sayede denge iliskisi dogrusal olmayan
diizeltme ile karakterize edilmektedir. Estiimlesme analizlerinde arastirilan denklemler;
GSYIH ile sabit sermaye toplami (Modell), GSYIH ile toplam kredi hacmi (Model2), GSYIH
ile kKamu mevduat bankalar1 kredi hacmi (Model3) ve GSYIH ile 6zel mevduat bankalar1 kredi
hacmi (Model4) seklinde olusturulmustur.

Tablo 6. KSS (2006) Estiimlesme Analizi Sonuglari

Test Optimal Test
Degiskenler Gecikme Istatistigi
Modell 2 -2.6493
Model?2 1 -5.6711*
Model3 1 -5.6220*
Model4 1 -5.6328*

Not: * isareti %5 anlamlilik diizeyini ifade etmekte olup kritik deger KSS (2006) calismasindan trendden
arindirilmis model igin -4.67 olarak tespit edilmistir.

Tablo 6’da yer alan KSS (2006) estiimlesme testinde sifir hipotezi incelenen
degiskenler arasinda uzun donemli bir estiimlesme iliskisinin olmadigini ifade etmektedir.
GSYIH ile sabit sermaye toplami1 (Model 1) hari¢ modellerde estiimlesme iliskisinin varlig
tespit edilmistir. Dolayistyla trendden arindirilmis durumda dogrusal olmayan estiimlesme
iliskisi s6z konusudur. MTAR modelini dikkate alan estiimlesme iligkisini ve bu iligkinin
simetrik ya da asimetrik olusu Enders-Siklos (2001) testi araciligiyla incelenerek sonuglari
Tablo 7’°de verilmistir.
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Tablo 7. Enders-Siklos (2001) Asimetrik Estiimlesme Testi

Test Optimal Test
Degiskenler Gecikme Istatistigi
Modell 1 2.3861
Model2 1 1.3091
Model3 1 2.0907
Model4 1 3.3009

Tablo 7’ye gore; dogrusal olmayan estiimlesme tespit edilememistir. Dolayisiyla
simetrik ya da asimetrik diizeltmelerin sinanmasinin anlami yoktur. Uygulama sonuglarina
bakildiginda iki testin farkli oldugu goriilmektedir. Aradaki bu farkin gecis fonksiyonunun
yapisindan kaynaklandigi disiiniilmektedir. Taylor agiliminin gegis fonksiyonuna
uygulanmasinda testler arasinda fark olmasindan kaynakli farkli sonuglar dogurabilmektedir.
Denklem 5’te verilen ¢ = 0 varsayiminin tanimlanmayan y’dan kaynakli dogrudan test
edilmesi miimkiin olmamaktadir. Literatiirde Davies (1987) olarak isimlendirilen bu problem
KSS(2006) testinde ¢ # 0 kabul edilerek birinci dereceden Taylor agilimi iistel fonksiyona
uygulanmaktadir. KSS’ye gore; degiskenler arasinda iliskinin dogrusal olarak varsayilmasi
ozellikle politika miidahalelerinin s6z konusu oldugu ekonomik durumlarda kisitlayict
olmaktadir. KSS (2006) testinde bu durum bir lojistik fonksiyon kullanilmasiyla degiskenlerin
iliskisini yumusak gegis seklinde modellemektedir. Dolayisiyla uzun dénem denge iliskisi
smanirken esik degerli otoregresif diizeltmeler icerisinde yer alan MTAR diizeltmeler ile her
hangi bir estiimlesme iligkisi tespit edilememistir.

Tablo 8. ESTAR Dogrusal Olmayan Hata Diizeltme Modeli

Degisken-ll;:erSt Katsay1 Tahmin t-istatistigi
Model?2 1(u™3) -0.0329* -1.0824
Model3 1(u™3) -2.8150 -0.5279
Model4 1(u™3) -8.0074 -0.7747

Tablo 8’e gore Model 2’ye ait hata diizeltme modeli katsayisinin (I(u"3)) degeri -2 ile
0 arasinda oldugundan, ESTAR hata diizeltme modeli sonucunun istatistiksel olarak
anlamliligini gostermektedir. Ilgili parametrenin tahmin edilen degeri -0.03 olarak elde
edilmistir. Boylece hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigi ve bir donemde, dengedeki
bozuklugun %3’iinlin diizeltilebilmesi beklenmektedir. Buna gére, ESTAR hata diizeltme
modeli mekanizmas1 Tiirkiye’de GSYIH ve mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi
modelinde caligmaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Miilkiyet yapilarina gore kamu ve 6zel olarak ayrilan bankalardan olusan bankacilik
sektoriinde etkin kaynak kullanimi sonucu ekonomik biiylime katki saglanmaktadir. Bu iligki
yapisinin incelenmesinde farkli gostergeler ele alinmakla birlikte; banka kredileri ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin incelendigi literatiirde farkli goriislerin mevcut oldugu
goriilmektedir. Son yillarda kiiresel bankacilik sektoriinde yasanan 6zellestirmelere ragmen
ozellikle gelismekte olan iilkeler basta olmak iizere sektdrde kamu sermayeli banka oraninin
daha yiiksek oldugu bilinmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)
Mart 2023 itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin sayisi 35 olmakla
birlikte toplam banka sayis1 52°dir (BDDK, 2023). Literatiirdeki goriis ayriligindan hareketle;
Tiirkiye’de sermaye yapist fark etmeksizin kredi hacimleri ve biiyiime arasindaki iliski
ceyreklik frekansta dogrusal olmayan ekonometrik yaklasimla ele alinmistir. Boylece
degiskenler arasindaki iliskinin dogrusal olarak varsayilmasi sonucu ozellikle politika
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miidahalelerinin s6z konusu oldugu ekonomik durumlarda meydana gelen kisitlayiciligin
engellenmesi hedeflenmistir.

Elde edilen bulgular Tiirkiye’de banka kredi hacmi ve ekonomik biiylime arasinda
uzun donemde birlikte hareket yani estiimlesme iligkisi tespit edilmistir. Uzun donem
iligkisinin tespit edilmesinde ESTAR dogrusal olmayan hata diizeltme modeli uygulanmaistir.
ESTAR modeli ekonominin daralma ve genisleme donemlerinde ayni dinamiklere sahip
oldugunu ifade etmektedir. Ancak donemler arasi gecis noktalarinda farkli dinamiklerin var
oldugunu ifade etmekte olup, uzun donemde denge durumundan sapan kredi hacmi ve
ekonomik biiylime arasinda yakinsama gergeklesecegi elde edilen bulgulardan hareketle tespit
edilmistir.  Estiimlesme iligskisinin  varligindan hareketle; kredi hacmindeki olasi
genislemelerin istihdam, enflasyon ve cari islemler agigini arttirma potansiyeli oldugunu da
diistindiirmektedir. Bu durumda cari agik ve enflasyonu arttirmayacak ama ayni zamanda
ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkileyecek kredi taymlamasi gibi uygulamalarin
kullanilmasinin yararli olacagi diisiiniilmektedir. Ayni zamanda bankalarin cari faiz oranindan
kredi taleplerinin kredi arzim1 agmasi halinde de karsilagilacak olan risklerin kontrol
edilebilmesi i¢in kredi arzinda sinirlandirmaya gitmeleri de olasidir. Literatiire bakildiginda
Tiirkiye’de bu durumun tespit edildigi ve kredi tayimnlamasina gidilmedigi donemler oldugu
ampirik arastirma sonuglariyla desteklenmistir (Koksel ve Yontem, 2014). Buradan hareketle
bundan sonra gerceklestirilecek olan ¢alismalarda 6zel ve kamu bankalarinin verdikleri kredi
ve tlrlerine gore ayrima gidilerek ekonomik biiytime ile iliskisinin arastirilmast
onerilmektedir. Calisma sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde Tiirkiye ekonomisinde
ozellikle genisletici para politikasinin beraberinde getirdigi problemlerden de hareketle,
politika se¢iminin dnemi goriilmiistiir.

KAYNAKCA

Akpnar, S. ve Kara, M. (2021). Bankacilik sektorii kredileri ve ekonomik biiylime iligkisi:
Tiirkiye 6rnegi. ASSAM Uluslararasi Hakemli Dergi, 8(18): 66-86.

Altin, B. ve Zeren, F. (2022). Banka kredilerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerinin
incelenmesi: G-20 iilkeleri ornegi. Kirklareli Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
6(1): 91-114.

Apaydm, S. (2018). Tirkiye'de banka kredilerinin ekonomik biiylime iizerindeki
etkileri. Omer Halisdemir Universitesi  Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 11(4): 15-28.

Beck, T., Levine, R. & Loayza, N. (2000). Finance and the sources of growth. Journal of
Financial Economics, 58(1-2): 261-300.

Brock, WA., Dechert, D., Lebaron, B., & Scheinkman, J. (1996). A test for independence
based on a correlation dimension. Econometric Review, 15: 197-235.

Ceylan, S. ve Durkaya, M. (2010). Turkiye’de kredi kullanimi-ekonomik biiytime
iliskisi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 24(2): 21-35.

Coskun, H. ve Kandemir Kuloglu, B. (2022). Tiirkiye’de banka kredilerinin ekonomik
biiytime lizerindeki etkisi. Uluslararast Ekonomi Isletme ve Politika Dergisi, 6(1): 44-
58.

Cakar, R., Karakas, G. ve Giingor, S. (2018). Tiirkiye’de geleneksel ve katilim bankalarinin
toplam kredi hacimleriyle ekonomik biiylime arasindaki iliskisi. Islam Ekonomisi ve
Finanst Dergisi, 4(1): 69-95.

1529



BANKA KREDI HACMI iLE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi: DOGRUSAL OLMAYAN
ESTUMLESME ANALIZi

Conkar, M. K. , Canbaz, M. F. ve Arifoglu, A. (2018). Mevduat ve katilim bankalar1
kredilerinin ekonomik biytime ile iliskisi: Ekonometrik bir analiz. Afyon Kocatepe
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 20 (1): 1-11.

Du, W. (2011). The investigation on the relationship between the problem of long-term loan
and economic growth. China Finance Review International, 187-198.

Enders, W. & Siklos, P.L. (2001). Cointegration and threshold adjustment. J. Bus. Econ. Stat.
19: 166-176

Goger, 1., Mercan, M. ve Béliikkbas, M. (2015). Bankacilik sektérii kredilerinin istihdam ve
ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri: Tiirkiye ekonomisi i¢in ¢oklu yapisal kirilmali
es biitiinlesme analizi. Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 33(2): 65-84.

Giiney, P. O. ve Turgut, K. (2020). Banka kredi hacmi ile iktisadi biiytime arasindaki iligki:
Tiirkiye 6rnegi. KAUIIBFD, 11(21): 353-386.

Harvey, D., ve Leybourne, S. (2007). Testing for time series linearity. Econometrics Journal,
10(1): 149-165.

Isik, N. (2014). Tirkiye'de katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasindaki nedenselligin
simnanmasi. Bankacilar, 25(91): 75-85.

Iscan, A. (2003). Banka Kredilerindeki Daralmanin Ekonomik Etkileri ve Krizlerdeki
Gelisimi. Ankara: TCMB.

Isipek, P. (2005). Banka Stratejik Yonetim Agisindan Kredi Riski Yonetim Modelleri.
[Yaymmlanmis Doktora Tezi]. Istanbul: Marmara Universitesi.

Kamaci, A. , Ceyhan, M. S. ve Pece, M. A. (2017). K.redi hacmi'nin para arzi ve ekonomik
bilyiime tizerine etkisi. Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICMEBLY
Ozel Sayisi, 400-4009.

Kapetanios, G., Shin, Y. & Snell, A. (2003). Testing for a unit root in the nonlinear STAR
framework. Journal of Econometrics, 112/2; 359-379.

Kapetanios, G., Shin, Y. & Snell, A. (2006). Testing for cointegration in nonlinear STAR
error correction models. Queen Mary, University of London, 497: 1-24

Karahan, O., Yilgér, M. ve Ozekin, A. A. (2018). Tiirkiye’de banka kredilerindeki genisleme
ile ekonomik biiylime arasindaki iligki. Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, 636:
25-36.

Keenan, D. (1985). A Tukey nonadditivy-type test for time series nonlinearity. Biometrika,
72(1): 39-44.

Koksel, B. ve Yontem, T. (2015). Tirk bankacilik sektdriinde kredi tayinlamasi: 2002-2013 d
Oonemi {izerine bir uygulama. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 0(43): 107-131 .

Kruse, R. (2011). A new unit root test against ESTAR based on a class of modified statistics.
Statistical Papers, 52(1): 71-85.

Kuzucu, S. C. (2022). Tiirkiye'de kullandirilan kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi.
Bilge Uluslararast Sosyal Arastirmalar Dergisi, 6(2): 128-132.

Levine, R. (1997). Financial development and economic growth: views and agenda. Journal
of Economic Literature, 35(2), 688-726.

1530



Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi©/ Electronic Journal of Social Sciences®

https://dergipark.org.tr/esosder

Luintel, K. ve Khan, M. (1999). A guantitative reassessment of the finance-growth nexus:
evidence from a multivariate VAR. Journal of Development Economics, 60(2): 381-
405.

Mercan, M. (2013). Kredi hacmindeki degisimlerin ekonomik biiylimeye etkisi: Tiirkiye
ekonomisi i¢in sinir testi yaklagimi. Bankacilar Dergisi, 84, 54-71.

Ozen, E. ve Vurur, N. S. (2013). Tiirkiye’de mevduat banka kredisi ve ekonomik biiytime
iligkisinin incelenmesi. Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 6(3): 117-131.

Patrick, H.T. (1966). Financial development and economic growth in underdeveloped
countries. Economic Development and Cultural Change, 14(2): 174-189.

Saarenheimo, T. (1995). Credit crunch caused investment slump? an empirical analysis using
finnish data (Rapor No: Bank of Finland: 6/95). Helsinki: Bank of Finland

Schumpeter, J.A. (1961). The theory of economic development. (7. bs.). Cambridge: Harvard
University Press.

Sollis, R. (2004). Asymmetric adjustment and smooth transitions: a combination of some unit
root tests. Journal of Time Series Analysis, 25(3): 409-417.

Sollis, R. (2009). A simple unit root test against asymmetric STAR nonlinearity with an
application to real exchange rates in Nordic countries. Economic Modelling, 26: 118-
125

Schumpeter, J. A. (1961). The theory of economic development (7. bs.). Cambridge: Harvard
University Press.

Sahin, U. D. ve Durmus, U. S. (2019). Yapisal kirilmali testlerle Tiirkiye’de bankacilik
sektorii kredileri ve ekonomik biiylime iliskisinin analizi. Mali Céziim Dergisi, 29: 33-
54.

Tirasoglu, M. ve Tirasoglu, B. Y. (2015). Hisse senetleri, banka kredileri ve ekonomik
biliyiime iligkisi: Tiirkiye ornegi. Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi,
3(3): 21-30.

Tsay, R.S. (1986). Nonlinearity tests for time series. Biometrika, 73(2): 461-466.

Tuna, K. ve Bektas, H. (2014). Kredi hacminin ekonomik biiylime {izerindeki roliiniin
incelenmesi: Tiirkiye 6rnegi. Finansal Aragstirmalar ve Calismalar Dergisi, 5(9): 139-
150.

Turgut, A. ve Ertay, H. I. (2016). Bankacilik sektoriintin ekonomik biiytime tizerindeki etkisi:
Tiirkiye lizerine nedensellik analizi. Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 8(4):114-128.

Tiirkmen, E. ve Arican, E. (2021). Parasal aktarim mekanizmasi olarak kredi kanalinin
Tiirkiye’de ekonomik biiylimeye etkisi. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi,
13(24): 245-271.

Umit, A. O. (2016). Tiirkiye’de ticari aciklik, kredi hacmi ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiler: Coklu yapisal kirilmali zaman serisi analizi. Cankirt Karatekin Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(1): 471-4909.

Yetiz, F. ve Unal, A. E. (2021). Banka kredileri, para arz1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliski: Tirkiye 6rnegi. OPUS International Journal of Society Researches, 17(37):
4487-4500.

1531



BANKA KREDI HACMI iLE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi: DOGRUSAL OLMAYAN
ESTUMLESME ANALIZi

Yilanci, V. (2009). Fisher hipotezinin Tiirkiye ic¢in smanmasi: dogrusal olmayan
esbiitiinlesme analizi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 23: 205-
213.

Wurgler, J. (2000). Financial markets and the allocation of capital. Journal of Financial
Economics, 58: 187-214.

1532



